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ثر تغيرات أسعار النفط على السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة الممتدة من تهدف ىذه الدراسة إلى تحليل أ    
الانخفاض المتواصل الذي عرفتو أسعار النفط (، وقد برزت أهمية ىذا الطرح بشكل كبير مؤخرا بسبب 0222-0202)

، فقد كانت السياسة النقدية للجزائر ولازالت تتأثر بالتقلبات التي 0202من سنة  لأسواق الدولية منذ الربّع الأخيرفي ا
 تحدث في أسعار النفط الذي يعتبر أىم مصدر للمداخيل التي يعتمد عليها الاقتصاد الجزائري.

ارتبط  وأىدافهاالسياسة النقدية  أدواتتطور الكتلة النقدية،  أن أهمها:مجموعة من النتائج  إلىراسة ولقد توصلت الد    
 النفط. أسعارارتباطا وثيقا بالتطورات التي عرفتها 

على السياسة النقدية  تأثيرضرورة تحديد المتغيرات التي لها  أبرزىاكما قامت الدراسة بتقديم جملة من الاقتراحات      
السلبية، وضرورة التنويع  التأثيراتبعين الاعتبار عند التخطيط لها من طرف السلطة النقدية لتجنب  أخذىاوالعمل على 

 الاقتصادي مع الاعتماد على الطاقات المتجددة لتجاوز لعنة الموارد.
دية، احتياطات الصرف، صافي الأصول أسعار النفط، السياسة النقدية، الكتلة النق :الكلمات المفتاحية -

 الأجنبية.
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ii 

 

 

    L’objectif de cette étude vise à analyser  l’impact de l’évolution des prix du  pétrole sur la 

politique monétaire en Algérie en cours de la période (2000-2017), l’émergence de cette 

problématique est devenue très importante depuis la chute continue des prix du pétrole dans les 

marchés internationaux depuis le dernier trimestre de l’année 2014. 

    La politique monétaire Algérienne est encore affecté par les fluctuations des prix du pétrole, qui 

est la source de revenus la plus importante dont dépend l’économie algérienne. 

    L’étude a abouti à un certain nombre de résultats dont le plus importante : est que le 

développement du bloc monétaire, les instruments de la politique monétaire et ses objectifs étaient 

étroitement liés à l’évolution des prix du pétrole. 

    L’étude a également fourni un certain nombre de suggestions, notamment la nécessité d’identifier 

les variables qui ont une incidence sur la politique monétaire et de les prendre en considération lors 

de la planification par l’autorité monétaire pour éviter les effets négatifs et la nécessité d’une 

diversification économique avec la dépendance sur les énergies renouvelables pour surmonter la 

malédiction des ressources. 

Les mots clés : prix du pétrole, la politique monétaire, la masse monétaire, les réserves de 

change, les avoirs extérieurs nets. 
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 دعاء
اللهم بأعظم  من بعد، نسألكاللهم لك الحمد، ولك الأمر من قبل و 

أسمائك و أحبّها إليك، وأرضاها لنفسك أن تفتح على علماء الأمة 

فر على سائر ة و الظّ تنا العزّ الإسلامية، بعلوم ترفع بها شأنها، واجعل فيها لأمّ 

هر، وافتح اللهم على الناس بعلوم يكون فيها حجة وبينّة الدّ  الأمم أبد

 .وبرهان، على عظمة دينك الذي ارتضيته لنا

 

 "يارب "آ مين
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 -إهداء -
 بسم الله الرحمن الرحيم
ُ عَمَلَكُمْ وَرَسُولهُُ وَالْمُؤْمِنُونَ ۖ (  ( وَقُلِ اعْمَلُوا فَسَيَ رَى اللَّه

لا بطاغتك ...و لا ثطيب  " الحمد لله الذي بنؼمتو ثتم  لا بشكرك و لا ًطيب اهنهار اؤ مييي لا ًطيب انويل اؤ امطالحات" اؤ

لا برؤًتك يا ذا الجلال لا بؼفوك... و لا ثطيب الجنة اؤ لا بذكرك... و لا ثطيب الآخرة اؤ  انوحظات اؤ

لى من بوم  لى هبم اؤ لى حبيب و شف  ؽ امرسالة و أأدى الأماهة اؤ  - لله  ػويو و سمضلم  -محمد ؼي يامرحمة و هور امؼالمين، اؤ

لى وطني الحبيب الجزائر. لى كل من بذل قطرة دم، و هبضة حب في سبيل الدين و امؼم و اموطن، اؤ  اؤ
لى من تميّم مضرغيا غرش امرحمن  لى جود امؼطاء، و رمز اموفاء، اؤ لى من أأمبساني جوب مكارم الأخلاق و الأدب، اؤ اؤ

 " الجنة تحت أأقدام الأمهات" –ضل لله  ػويو و سم  -من قال فيها 

لى من أأنارت لي الدرب بامشموع،  لى من كان وامؼطاء  في الحياة، و مؼنى الحب و الحنانورفيقتي ملاكي حبيبتي و اؤ ، اؤ

يمان م أأ و  ىاو أأطال في عمر لله  ثؼالى  ياحفظ  ،ياربيع حياتي"ربيؼة"  أأمي ثم أأمي ثم أأمي دػائها سر نجاحي بسيا زًنة الاؤ

 .جنة غرضيا امسموات و الأرض ياورزق 

لى من كم  لى ي له لله  بام اؤ لى من ػومني امؼطاء بدون اهتظار، و ػومني امثبات ػل امطدق و حب لله ، اؤ يبة و اموقار اؤ

أأن ثؼالى أأرجو لله  وقدوتي في الحياة،  مرشدي رش يد" " أأبي الحبيبسي أأ موكي وتاج ر  خارمن أأحمل اسمو بكل افت

لى و  في امغدو  نجوم أأىتدي بها اميوم وا بؼد طول اهتظار، و ستبقى كماثى ماارا قد اان قطافيي بامؼمر المدًد م هيمدم  اؤ

يمان م أأ و  هلله  و أأطال في عمر  وحفظ –الأبد   .امفردوس الأػل من الجنة وورزقبسو الّم الاؤ

لى س ندي و غزوتي و تاج رأأسي و شمؼة أأنارت دربي  خوتي: سي أأ ر رفع أأ ػتزم و أأ من بهم اؤ رمز و  " رجاء" و " وميد"اؤ

 . همسددم خطاو  يمووفق ثؼالى ربي  يم حفظ  ينة"م " امبراءة وشمس امبيت وهورىا ملاكي 

لى جدتاي أأطال  ي امثاهية مافي عمرىلله  اؤ لله  الجزاء  ىاجزا " محبوبة" و حفظيما خطوضا جدتي و امتي أأغتبرىا أأمم

 الأوفر من الجنة .

لى روح  اي"  واؤ  رحميم لله  و أأسكنهم فس يح جناهو -امطاىرة  " عمتي" " جدم

لى من وجدتهم في امسراء و امضراء، و كاهوا  لى امنبع امطافي و الحضن الدافي امس ند و امؼون، لياؤ   "خالاتيأأخوالي و  "اؤ

 همربي ورػا يمحفظ 

لى كل   و الأقارب و الأحباب. الأىلاؤ

م  لى الأخوات انو م اؤ لى من تحو  "ضدًقاتي" بالاؤيخاء و تميّوا باموفاء و امؼطاء و الحنان او واتي لم ثلدىن أأمي اؤ

لى  م وأأختاي  رفيقتاياؤ حفظيما ربي ثؼالى                                                                           "نجود" و" ش يماء"انوحظات  أأجملجشاركت مؼيما تان امغاميتان انو

لى كل زملاء دفؼة                                                                                                           8102اقتطاد هقدي و بنكيماستر اؤ

لى أأس لى امس نة من امس نة الأولى ابتدا ذتي امكرامثااؤ هيهامثاهية ماستر ئي اؤ جلالوقفة  ماؤ   و ثقدير اؤ

ووفقو في  جؼله المولى هور ػل هور ،الذي من أأوسى فضله ػلم " قرقاد ػادل"خص بالذكر أأس تاذي امفاضل ومشرفي أأ و 

 جميع مجالات حياثو.

 كل أأس تاذ و باحث مخوص مرسامتو لىاؤ                                            

لى  يراداتاؤ ة الذين اػترضت بهم في الحياة و كاهوا غونا و س ندا. الاؤ                                                                                     امطيبة و اموجوه امنيم

لى كل من تحمويم ذاكر لى كل من ًؼرفنياؤ  تي و لم جس تطع أأن تحمويم مذكرتي اؤ

 وسام
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 – شكر و عرفان - 
 "بسم الله الرّحمان الرّحيم" 

أنار لي درب العلم والدعرفة وىداني سبل الذين حازوا فضل العلم والتعليم، الحمد لله الذي 
أن يمثل ذخرا لجامعتي غيري و على فائدة يدرّ بأعانني على إتمام ىذا البحث الذي عسى أن و 

فما كنت فيو من صواب فهو من محض  لا يسعني أن أشكره على توفيقو ليولطلبتها الكرام، و 
على كل جميل  وجلّ ووالديّ  بعد الله عزّ  أذكر أىل الفضل عليّ ، و فضلو سبحانو وتعالى

 حسن صنيع .و 
تِي أنَْ عَمْتَ عَلَي  وَعَلَىٰ وَالِدَي  وَأَنْ أعَْمَلَ صَالِحاً تَ رْضَاهُ ﴿رَبِّ أوَْزعِْنِي أَنْ أَشْكُرَ نعِْمَتَكَ ال  

  .91وَأدَْخِلْنِي بِرَحْْتَِكَ فِ عِبَادِكَ الص الحِِيَن﴾ النمل 
القائل "  -ى الله عليو وسلّمصلّ  –الخلق، حبيبنا و شفيعنا محمد  لام على أبرّ لاة و السّ و الصّ 

 افئوه، فإن لم تستطيعوا فادعوايشكر الله و من أسدى إليكم معروفا فك من لم يشكر الناس لم
بجزيل  أتوجوتعبير أقوى تأثيرا من كلمة الشكر نقولذا اعترافا بالجميل، حيث  ةليس ثم لو"

 الفاضل إلى الأستاذ الدشرفوالاحترام والامتنان التقدير وآيات عبارات  سمىرقى وأوبأالشكر 
على و  ،صدر رحبب قبولو الإشراف على انجاز ىذا العمل البحثي الدتواضععلى  قرقاد عادل""

ورافقتني وتقويم أدبياتي الأسبقية  العلمية، فِ إثراء معارفِ مة التي أفادتنينصائحو القيهاتو و توجي
الدولى عزّ ، حفظو وتعليماتو طوال مشواري البحثي، والذي لم يبخل عليّ لا بوقتو ولا بجهده

 .ورزقو الفردوس الأعلى من الجنة ،وسددّ خطاه، وأنار لو درب العلم فيووجلّ وبارك 
إلى أعضاء لجنة وفائق الاحترام والتقدير كما لا يسعني فِ ىذا الدقام إلا أن أتوجو بجزيل الشكر 

 رة على قبولذم مناقشة ىذا العمل الدتواضع بما يساىم فِ تقويمو وإثرائو.الدناقشة الدوقّ 
لقيننا مبادئ شرفوا على تالذين أ باسموأساتذتي الأفاضل كل وأتوجو بالشكر والعرفان إلى  

على نصائحها وتوجيهاتها  "نوري سميحة"أستاذتي الفاضلة وأخص بالذكر  ،العلوم الاقتصادية
 القيمة التي أفادتني كثيرا،حفظها الدولى تعالى وبارك فيها ورزقها الفردوس الأعلى من الجنّة.

ب أو من بعيد فِ انجاز ىذا العمل، وأخص بالذكر شكر كل من ساىم من قريولا يفوتني أن أ 
 م.بارك الله فيهم جميعا وجعل الجنة بيتهم ومسكنه ،التي ساندتني كثيرا "مويسي فوزية"خالتي 
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 (29) المؤسسات الدولية وآثار تغيرات أسعار النفط على الاقتصاد العالمي  المبحث الثالث:
 (29) المؤسسات الدولية  <الأولالمطلب     
 (32) آثار ارتفاع أسعار النفط على الاقتصاد العالمي المطلب الثاني<    
 (34) المطلب الثالث< آثار انخفاض أسعار النفط على الاقتصاد العالمي    

 فهرس المحتويات
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 (36) الأول  خلاصة الفصل
   الفصل الثاني: الإطار النظري للسياسة النقدية

 (38) تمهيد 
 (39) مدخل للسياسة النقدية :الأولالمبحث 

 (39) مفهوم السياسة النقدية وتطورها عبر مدارس الفكر الاقتصادي <الأولالمطلب     
 (87) استراتيجيات السياسة النقدية المطلب الثاني<    
 (:8) أهداف السياسة النقدية المطلب الثالث<    

 (95) ثر السياسة النقدية على الاقتصادياتأ المبحث الثاني:
 (95) أنواع السياسات النقدية <الأولالمطلب     
 (95) أدوات السياسة النقدية المطلب الثاني<    
 (:9) علاقة السياسة النقدية بالسياسة لاقتصادية المطلب الثالث<    

 (>9) فعالية السياسة النقدية وقنوات انتقالها المبحث الثالث:
 (>9) شروط نجاعة السياسة النقدية <الأولالمطلب     
 (=9) فعالية السياسة النقدية في الدول الرأسمالية وعوائقها في الدول النامية المطلب الثاني<    
 (5:) قنوات انتقال السياسة النقدية المطلب الثالث<    

 (6:) الثاني  خلاصة الفصل
الفترة  النفط على السياسة النقدية في الجزائر خلال أسعارتغيرات  لأثرالفصل الثالث: دراسة تحليلية 

 (0202-0222من )الممتدة 
 

 (8:) تمهيد
 (9:) واقع قطاع المحروقات في الجزائر المبحث الأول:

 (9:) المرجعية التاريخية لقطاع المحروقات في الجزائر <الأولالمطلب     
 (>:) إمكانيات الجزائر من الثروة النفطية المطلب الثاني<    
 (5;) أهمية النفط في الاقتصاد الجزائري المطلب الثالث<    

 (6;) (                  0202-0222المبحث الثاني: تطور السياسة النقدية في الجزائر في ظل تغيرات أسعار النفط للفترة من )
 (6;) المطلب الأول< السياسة النقدية في الجزائر    
 (=;) (;655-6555أدوات السياسة النقدية في ظل تغيرات أسعار النفط للفترة ) المطلب الثاني<    
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 (6>) علاقة أسعار النفط بالاستقرار النقدي في الجزائر المطلب الثالث<    
 (>>) نتائج السياسة النقدية في الجزائر، معوقاتها، وآليات الحكومة لدعمها المبحث الثالث:

 (>>) نتائج السياسة النقدية في الجزائر المطلب الأول<    
 (7=) معوقات السياسة النقدية في الجزائر المطلب الثاني<    
 (;=) السياسة النقدية لدعم آليات الحكومة الجزائرية المطلب الثالث<    

 (555) الثالث خلاصة الفصل
 (556( خاتمة

 (:55) قائمة المراجع
 (558( الملاحق
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نصصرةة  زاادد ارزاا  احيااة نظرا للتغيرات والتطورات المتسارعة والمتلاحقة التي شهدها الاقتصاد العالمي في العقود الم    
غير ةااشر على  أوهذه السلعة زؤثر بشكل ةااشر  أسعارالنصفط مداّ جعل زغيرات  وبالأخصالمعاصرة باستخدام الطاقة 

ةستهلكة لهذا المورد ةساّاا حالة ةن عدم الاستقرار  حاث يدكن لصدةة  أوةنصتجة  أكانتدولة في العالم  سواء  أي
دوصف  أنزكون كفالة بشلّ اقتصاديات العالم سواء الاقتصاديات الردعاة والتي زعتمد بشكل يدكن  أننفطاة واحدة 

النصفط ةن هااّت ةنصذ  أسعاراقتصاديات قائمة بذاتها  ودتضح ةن خلال ةا ةرّت به  أوالنصفطاة  الإدراداتلي على بالك
عددد ةن سلااة على التوازنات الكلاّة  حاث درى ال أوايجاباة  آثاردوةنصا هذا والتي نتجت عنصها  إلىالساعانصات 

  دافعا بالكثير ةن الاقتصاديات سي لتقلاات الدورة الاقتصاددةالنصفط ةصدر رئا أسعارن حركة الاقتصاددين والمختصين بأ
السااسة النصقددة ودرجع ذلك للدور  أهمهاالنصفط على مختلف سااساتها الاقتصاددة   أسعارالتي زؤثر بها  الآلااتلتحلال 

القائمة بين الجانب النصقدي  المتغيرات الاقتصاددة  فهي تهتم بدراسة العلاقة أهمعلى  التأثيرالاستًازاجي الذي زلعاه في 
والجانب احيقاقي للاقتصاد  وزتخذ ةن المعطاات النصقددة ةوضوعا لتدخلها  وهذا ةا دتضح ةن خلال سعاها للتحكم في 

التي زتماشى ةع الظروف الاقتصاددة لتحقاق  للأدواتالمحدّدة وباستخداةها  الأهدافعرض النصقود بما دتلاءم ةع 
 الاستقرار الاقتصادي.

 إلاالسااسة النصقددة لم دكن لها وجود  أن إلان الجاائر كغيرها ةن دول العالم زسعى لتحقاق استقرارها الاقتصادي  ولأ    
 أدىالنصفط الذي  أسعاربساب التًاجع احياد في  6431الاقتصاددة التي اهتاّ لها الاقتصاد الجاائري سنصة  الأزةةعقب 
وجدت   ثات ضعف السااسات الاقتصاددة المنصتهجةةن زصددر النصفط  مداّ أ لمتأزاةا الإدراداتزراجع كاير في  إلىبدوره 

الجاائر نفسها ةضطرة لتغاير زوجهها الاقتصادي  فانتقل بذلك الاقتصاد الجاائري ةن اقتصاد ةوجه إلى اقتصاد السوق  
فضلا عن  وأهدافها أدواتهابحق لسااسة نقددة لها  سأسّ الذي  6449سنصة  69-49فكان صدور قانون النصقد والقرض 

 سااسته النصقددة. زطااقو  إعدادعة في استقلالاة ةوسّ بنصك الجائر ةنصحه 
الدولاة   الأسواقالنصفط في  أسعارشهدت السااسة النصقددة للجاائر ةنصذ ظهورها عدة زطورات ارزاطت بتغيرات وقد     

في احيساان عنصد رسم وزنصفاذ السااسة  أخذهاات التي دتم المتغير  أهمدرادزه بالنصساة للجاائر ةن إبذلك سعر النصفط و  فأصاح
 النصقددة.
 5الدراسة ةن خلال السؤال الرئاسي التالي إشكالاةيدكن صااغة  وةن هذا المنصطلق    
-0222الدمتدة من )للاستجابة لأثر تغيرات أسعار النفط خلال الفترة لجزائر مرونة السياسة النقدية في امدى ما 

 (؟0202
 الفرعاة التالاة5 الأسئلةالرئاساة دتم طرح  الإشكالاةةعالم  ولإبراز    

 ؟أسعار النصفط فاما زتمثل محددات 
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  الكتلة النصقددة في الجاائر؟زطور على  تأثيرالنصفط  أسعارهل كان للتغيرات والتطورات التي شهدتها 
  النصقدي في الجاائر؟ للإصدارفاما دتمثل المحدد الرئاسي 
 دوجد علاقة بين زقلاات وزطورات أسعار النصفط وحجم احتااطي الصرف في الجاائر؟. هل 
 فرضيات الدراسة 

  في كل ةن العرض والطلب الاتًولي؛زتمثل محددات أسعار النصفط 
  النصفط؛ أسعارارزاطت زطورات الكتلة النصقددة في الجاائر بالتغيرات والتطورات التي شهدتها 
  ؛الأجنصااة الأصولالنصقدي في الجاائر في صافي  صدارللإدتمثل المحدد الرئاسي 
 .لا دوجد علاقة بين زقلاات وزطورات أسعار النصفط وحجم احتااطي الصرف في الجاائر 
 الدراسة أهمية 

  ّالنصفط على السااسة النصقددة ةن المواضاع التي زعاني المكتاة العرباة ةن  لأسعارثر التقلاات المفاجئة ةوضوع أ إن
 الآنلم دلق الموضوع حتى  إذ -على حد علم الااحثة –شحّها فالاحوث والدراسات العلماة في هذا المجال قلالة 
 ةا دستحقه ةن اهتمام ةن جانب الااحثين والدارسين؛

 للمداخال التي دعتمد علاها الاقتصاد  الأولكونه دعتبر المصدر    ئريالخاصة للنصفط في الاقتصاد الجاا الأهماة
 الجاائري ككل؛

 والأوضاعفي دد السلطة زستخدةها للتحكم في عرض النصقود بم دتلاءم  أداةالسااسة النصقددة باعتاارها  أهماة 
وةن تذة تحقاق السااسة النصقددة  أهدافتحقاق  إلىالاقتصاددة السائدة  على النصحو الذي دضمن الوصول 

 العاةة للسااسة الاقتصاددة ككل؛ الأهداف
 النصفط على السااسة النصقددة  أسعارثر زغيرات قتصاديا هاةا  ةن خلال الاحث في أزتنصاول الدراسة ةوضوعا ا

 المستقال. آفاقوذلك لاستشراف 
 الدراسة أهداف 

  النصفط على السااسة النصقددة  أسعارالنصاتجة عن التقلاات المفاجئة التي حدثت في  الآثار أهمالسعي للوقوف على
 (؛0962-0999للجاائر خلال الفتًة الممتدة ةن )

  أدواتهابالغة  وذلك ةن خلال الوقوف تحدددا على  أهماةلما لها ةن زسلاط الضوء على السااسة النصقددة 
 شاكل والاختلالات الاقتصاددة؛  وةعرفة ةدى فعالاتها في ةعالجة الموأهدافها

  التي يحظى بها النصفط في الاقتصاد الدولي عاةة وفي الاقتصاد الجاائري خاصة؛ الأهماةباان 
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  ة المنصتهجة في دالنصفط  وةلاةح السااسة النصقد أسعارزوضاح السااسة النصقددة التي انتهجتها الجاائر قال انخفاض
 النصفط. أسعارظل انخفاض 

 حدود الدراسة 
  :النصفط على السااسة النصقددة  باعتاارها بلد دعتمد  أسعارثر زغيرات تم اختاار الجاائر لدراسة أالحدود الدكانية

 النصفطاة. الإدراداتعلى  الأولىاقتصاده بالدرجة 
 :(  فقد 0962-0999نظرا للتغيرات السردعة والمتجددة لسعر النصفط  تم اختاار الفتًة ةن ) الحدود الزمنية

 ثر على السااسة النصقددة في الجاائر.زقلاات ايجاباة وسلااة كان لها أ النصفط خلال هذه الفتًة عدة عارأسعرفت 
 اختيار الدوضوع أسباب 

 هو ذاتي وةنصها ةا هو ةوضوعي. هنصاك عدة دوافع كانت وراء اختاار هذا الموضوع  ةنصها ةا
 الذاتية الأسباب 
  هذا الموضوع احياوي؛والرغاة في دراسة زتمثل في الماول الشخصي 
 هذا الموضوع دنصدرج ضمن التخصص. نّ أ 
 الدوضوعية الأسباب 
  النصفط؛ أسعارارزاا  السااسة النصقددة في الجاائر ةنصذ ظهورها بالتقلاات التي شهدتها 
 ن الخوض فاه يجذب كل شخص دواكب غير السردع والمستمر  وبالتالي فإالنصفط دتماا بالت أسعارةوضوع  إن

 لفهم العلاقات التي زضاطه؛التغاير وداحث عن الجددد 
 قلة الدراسات التي زطرقت لهذا الموضوع؛ 
 دراسة السااسة النصقددة دعد ةدخلا رئاساا لدراسة المشاكل الاقتصاددة  وبالتالي فهي زساعد على الوقوف  إن

 ؛0962د الجاائري خاصة بعد الصدةة النصفطاة العكساة لسنصة المشاكل التي دعاني ةنصها الاقتصا أهمعلى 
 لموضوع نظرا حيداثته فهو دعتبر حددث الساعة. أهماة 
  الدراسة فيالدنهج الدتبع 

بجوانب الدراسة واختاار  الإلمامتداشاا ةع طااعة ةوضوع الدراسة وزاعا لمتطلاات هذا العمل الاحثي  وقصد     
 الفرضاات الموضوعة  فقد زعددت المنصاهج المتاعة في ةعالجة هذا الموضوع.

 اةن الجانب النصظري  كم وأهماتهالمنصهج الوصفي عنصد عرض السااسة النصقددة وكذلك النصفط  إزااع ساتم حاث 
المنصهج  إزااع أدضاتم ائر  و ساالجا  المنصهج التاريخي عنصد الوقوف على المرجعاة التاريخاة للنصفط في إزااعتم سا
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 أسعارلتغيرات  التأثيردةوزفسير العلاقة   في الفصل الأول والفصل الثالث التحلالي لتحلال المعطاات الرقماة
 (.0962-0999النصفط على السااسة النصقددة في الجاائر للفتًة الممتدة ةن )

 صعوبات الدراسة 
 كأي بحث علمي واجه امذاز هذا العمل المتواضع بعض الصعوبات يدكن إيجازها فاما دلي5         
 قلة المراجع التي زدرس هذا الموضوع؛ 
 على الااحثة عملاة ترع المعطاات مداّ صعّب  لآخر عضها ةن ةصدر رسميزضارب الإحصائاات واختلاف ب 

 ؛الصحاحة
 .ضاق الوقت المخصص لمثل هذه الدراسة 
 الدراسات السابقة 

المعرفي والوقوف على ةقدار زطور  للإثراءحول ةوضوع الدراسة  والأبحاثبعد الاطلاع على عدد ةن الدراسات     
 هذه الدراسات كما دلي5 أهم إبرازه يدكن نّ إالظاهرة المراد دراستها  ف

 ( بعنوان:0222دراسة ماجدة مدوخ ) 
"، -دراسة حالة الجزائر –الراهنة  الإصلاحات"فعالية السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي في ظل 

 مذكرة مقدمة لنيل شهادة الداجستير، كلية العلوم الاقتصادية، تخصص نقود وتدويل، جامعة بسكرة، الجزائر.
اقتصاد  إلىر خاصة في فتًة الانتقال ةن اقتصاد مخطط دور السااسة النصقددة في الجاائ لإبرازهدفت هذه الدراسة     

والتًكاا على فعالاة السااسة النصقددة في تحقاق التوازن  والتعرف على المتخذة  الإجراءاتالسوق وةعرفة ةدى مذاعة 
 الجاائر لتحقاق الاستقرار الاقتصادي. أدخلتهاووسائل السااسة النصقددة التي  أدوات
السااسات الاقتصاددة فهي تحتل  أهمالسااسة النصقددة ةن  أن5 أبرزهاترلة ةن النصتائج  إلىهذه الدراسة  وزوصلت    

 في التضخم عن طردق أدوات مختلفة.تحكم ال إلىضمان زوازن النصشا  الاقتصادي وزسعى  إلىةكانة بارزة وتهدف 
 ( بعنوان:0222دراسة علي العمري ) 

("، رسالة ماجستير 0222-0722النفط الخام على النمو الاقتصادي دراسة حالة الجزائر ) أسعارتطورات  تأثير"
 غير منشورة في العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر، الجزائر.

ةعرفة العلاقة التي زربط بين سعر النصفط والنصمو الاقتصادي في الجاائر  وقد خلصت هذه  إلىهدفت هذه الدراسة      
جل خلق ةشاردع الذي ارزفع فاه أسعار النصفط ةن أ أهمها5 استغلال الظرف الراهن مجموعة ةن النصتائج إلىالدراسة 

 استثماردة قد زكون خلافة المحروقات باعتاارها ةن الثروات الاائلة  بالإضافة إلى التًكاا على القطاع الصنصاعي.
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 ( بعنوان:0227دراسة قويدري قوشيح بوجمعة ) 
البترول على التوازنات الاقتصادية الكلية في الجزائر"، مذكرة ماجستير غير منشورة في العلوم  أسعارثر تقلبات "أ

 الاقتصاد، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر.
 التي تحدثها زقلاات أسعار الاتًول على التوازنات الاقتصاددة في الجاائر. ةعرفة درجة التأثير إلىهدفت هذه الدراسة     
د خلصت هذه الدراسة إلى مجموعة ةن النصتائج أهمها أن التوازنات الاقتصاددة الكلاة في الجاائر زتأثر تأثرا كايرا وق   

 بتقلاات أسعار الاتًول وهذا ةا أثاتته الدراسة القااساة.
 ( بعنوان:0202دراسة وحيد خير الدين ) 

"، مذكرة -دراسة حالة الجزائر–والاستراتيجيات البديلة لقطاع المحروقات الثروة النفطية في الاقتصاد الدولي  أهمية"
مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الداجستير في العلوم الاقتصادية، تخصص اقتصاد مالي، جامعة محمد خيضر، 

 بسكرة، الجزائر.
 .الدولي والوطنيةعرفة الدور الذي زلعاه الثروة النصفطاة على المستودين  إلىهدفت هذه الدراسة     
الطاقات الاددلة هي ن طاة هي عماد الاقتصاد الجاائري وأالثروة النصف أن أبرزهاترلة ةن النصتائج  إلىوقد خلصت     

  أفضل احيلول  وكذلك ضرورة دعم القطاعات الاقتصاددة الأخرى. 
 ( بعنوان:0202دراسة خضرة عثمانية خولة سراج ) 

، "0202-0772خلال الفترة الدولية على السياسة النقدية للجزائر  الأسواقالنفط في  أسعار"تداعيات تقلبات 
في العلوم الاقتصادية، تخصص مالية ونقود، جامعة العربي  أكاديميمذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة ماستر 

 التبسي، تبسة، الجزائر.
النصفط في  أسعارمحطات السااسة للجاائر في ظل التقلاات التي شهدتها  أهمالوقوف على  إلىهدفت هذه الدراسة      

النصفط وباقي المتغيرات المستقلة ةن النصاحاة  وأسعاربين السااسة النصقددة الدولاة  كذلك زقاام العلاقة القائمة  الأسواق
زطور السااسة النصقددة  أن إلىةن خلوها ةن المشاكل التي قد زؤثر سلاا على النصموذج  وقد خلصت  والتأكد الإحصائاة

 الاستهلاك بعلاقة طرددة ةوجاة ةع الكتلة النصقددة. لأسعارالنصفط  كذلك درزاط الرقم القااسي  أسعارللجاائر درزاط بتغير 
 بيان الاستفادة من الدراسات السابقة 

ةن استنصتاجات  وةا طرحته ةن زوصاات  إلاهسهّلت الدراسات السابقة للااحثة الطردق ةن خلال ةا خلصت     
ةفاهامي لمتغيرات الدراسة  ةعطاة دفعة للااحثة لانصاء ةنصهجاة الدراسة ةن خلال تحددد  وإطارخلفاة  لإعطاء

 الإشكالاة وتحددد هاكل الدراسة.



 مقدمة
 

 

 و‌

  عن باقي الدراسات السابقة يّز الدراسة الحاليةيمما 
 باقي الدراسات السابقة ةن خلال النصقا  التالاة5ا الدراسة احيالاة عن يدكن زوضاح ةا يداّ 

تختلف هذه الدراسة عن الدراسات السابقة ةن خلال المتغيرات التي أخذت مجتمعة والمتمثلة في أسعار النصفط  الكتلة  -6
   التضخم  وسعر الصرف؛النصقددة )ةكونازه  ةقابلاتها(  احتااطي الصرف  صافي الأصول الأجنصااة

زقلاات أسعار النصفط ةن آثار عكساة على الاقتصاد الجاائري  عما سااته  أكثرزسلط الضوء  أنلدراسة تحاول هذه ا -0
 ؛0962السعري للنصفط في نهادة سنصة خصوصا بعد الانهاار 

النصفط باعتاارهما  وأسعارالتي زربط بين ةتغيّردن رئاساين وهما السااسة النصقددة  الدراسات زعدّ هذه الدراسة ةن بين  -2
  حاث تم ةن خلالها ةعرفة ةدى ةرونة السااسة النصقددة في المؤشرات الاقتصاددة تحكما في احيااة الاقتصاددة أهمةن 

 .الجاائر للاستجابة للتقلاات المفاجئة لأسعار النصفط
 تقسيمات الدراسة 

ختلف جوانب الموضوع  وللإجابة على مختلف للتمكن ةن الوصول لتحقاق الأهداف السالفة الذكر  والإحاطة بم        
 التساؤلات التي تم طرحها في نطاق إشكالاة الدراسة  تم زقسام هذا العمل الاحثي إلى ثلاثة فصول كما دلي5

تم فاه التطرق إلى أثر زغيرات أسعار النصفط على الاقتصاد العالمي  والذي قسّم بدوره إلى ثلاث ةااحث  الفصل الأول
الماحث الأول زنصاول اقتصاديات النصفط  كما تم التطرق في الماحث الثاني إلى زسعير النصفط والصدةات حاث تم في 

 النصفطاة  أةا الماحث الثالث فقد تم فاه زنصاول المؤسسات الدولاة وآثار زغيرات أسعار النصفط على الاقتصاد العالمي.
النصقددة  والذي قسّم بدوره إلى ثلاث ةااحث  حاث  تم التطرق فاه إلى الإطار النصظري للسااسة أما الفصل الثاني

الماحث الأول عاارة عن ةدخل للسااسة النصقددة  أةا الماحث الثاني فقد تم فاه زنصاول أثر السااسة النصقددة على 
 الاقتصاديات  كما تم التطرق إلى فعالاة السااسة النصقددة وقنصوات انتقالها ضمن الماحث الثالث.

تم تخصاصه لدراسة تحلالاة هدفها الوقوف على أثر زقلاات أسعار النصفط على السااسة النصقددة للجاائر  الفصل الثالث
(  حاث تم زقسام هذا الفصل إلى ثلاث ةااحث  تم في الماحث الأول 0962-0999خلال الفتًة الممتدة ةن )

التطرق إلى زطور السااسة النصقددة في الجاائر في ظل التطرق إلى واقع قطاع المحروقات في الجاائر  فاما تم في الماحث الثاني 
(  أةا الماحث الثالث فقد تم تخصاصه للحددث عن نتائج 0962-0999زغيرات أسعار النصفط للفتًة الممتدة ةن )

 اائر.السااسة النصقددة في الج حيكوةة الجاائردة المنصتهجة ةن أجل دعمالسااسة النصقددة في الجاائر  ةعوقاتها  وكذا آلاات ا
 



 

 

 الأول  الفصل
أثر تغيرات أسعار النفط 

 على الاقتصاد العالمي
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 تمهيد
 أوجويؤثر في بصيع  إذللصناعة والتجارة الدولية  وأساسيةمادة حيوية  بالذىب الأسود، النفط أو ما يعرؼ يعتبر

في تشكيل  الأكبر الأثرالتي كاف بؽا  الإستًاتيجيةالنشاط الاقتصادي، فقد ارتبط التاريخ الاقتصادي ابغديث بهذه السلعة 
 .معالد ابػريطة الاقتصادية العابؼية

، وقد من جهة أخرى برالفات وأقيمتويعتبر القرف الواحد والعشرين عصر البتًوؿ، فبسببو قامت حروبا من جهة 
 أو بالإبهابثر ذه السلعة بفا أى أسعارعبر الزمن تطورات وتغتَات خاصة بعد الصدمات التي شهدتها  أسعارهشهدت 

 السلب على كافة اقتصاديات العالد.
وكذا  وأوضاعو، منتجاتو أنواعووبـتلف  أصلواقتصاديات النفط حيث يتم توضيح  إلذوفي ىذا الفصل سيتم التطرؽ 

ر بها، وكذلك كيفية وبؿدداتها، وبـتلف الصدمات التي م أسعارهتوضيح مفهوـ  إلذ بالإضافةفي الاقتصاد العابؼي،  أبنيتو
 باحث التالية:ا للمتأثتَ تقلبات ىذه الأسعار على الاقتصاد العابؼي. وذلك وفق

 الدبحث الأول: اقتصاديات النفط.
 الدبحث الثاني: تسعير النفط والصدمات النفطية.

 الدبحث الثالث: الدؤسسات الدولية وآثار تغيرات أسعار النفط على الاقتصاد العالدي.
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 اقتصاديات النفط :الأولالدبحث 
     للبقتصاد  الأساسيةالنفط عصب الاقتصاد العابؼي، فهو القوة الدافعة للتقدـ والمحرؾ الرئيسي للنهوض بابعوانب  يعد      

في  وأبنيتوابؼية من الثروة النفطية ، ومن ثم أصبح من الضروري معرفة أصل النفط، الإمكانيات العوبرقيق الرفاه الاجتماعي
 الاقتصاد الدولر.

 الدطلب الأول: أصل النفط، أنواعو ومنتجاتو
ات التي توصل إليها الإنساف، كما أنو يعد ابؼصدر الأوؿ والأساسي للتنمية باعتبار النفط من أىم الاكتشاف    

 و منتجاتو. سيتم في ىذا ابؼطلب التعرؼ على أصل النفط، أنواعو الاقتصادية،
 نشأة وتكوين النفطأولا: نظرية 

سنة  (6000-5000)حوالر  إلذالإنساف النفط في العديد من جوانب حياتو منذ قدنً الزماف  واستخدـلقد عرؼ     
، وادي الرافدين، منطقة العراؽ، منطقة إيرافقبل ابؼيلبد، وذلك في العديد من مناطق وشعوب العالد كمنطقة فارس 

 الصتُ،...الخ.
 نولد يتمكن من معرفة النفط حينذاؾ، سواء ما تعلق بداىيتو وطبيعتو وخصائصو وكيفية وجوده وتكو   الإنساف أف إلا    

والتي ازدادت  .1إلا في فتًات متأخرة من حياة الإنسانية وىي فتًة العصر ابغديث، وخاصة أواخر القرف التاسع عشر
دمة، وابتدأ باستغلبؿ ىذه الثروة ابؼهمة وابغيوية بصورة وتطورت وتوسعت فيها ابؼعارؼ والعلوـ الإنسانية لتبلغ مراحل متق

 .2ف وارتبط بها نشاط اقتصادي وصناعي متنوع و كبتَواسعة حيث قاـ عليها وتكو  
 أو الآراءنو في الطبيعة، وىذه وكيفية تكو   أصلوابؼعنيتُ وابؼختصتُ بشؤوف النفط حوؿ  آراءلقد اختلفت وتباينت     

عض الآخر وتكوين النفط كاف من عناصر غتَ عضوية، والب نشأة أفددة، بعضها يركز ويستند على النظريات متنوعة ومتع
يعتمد ويركز على أف العناصر العضوية ىي الأساس في تكوين النفط في الطبيعة، وتنقسم تلك النظريات إلذ بؾموعتتُ 

 رئيسيتتُ وىي:
     النظرية العضوية -1
أف  أيضا البتًوؿ يتكوف من برلل ابؼواد العضوية )حيوانية نباتية(، ومن ابؼعتقد وفقا بؽذه النظريةف وفقا بؽذه النظرية فإ    

 توافر النباتات فيالسائل الزيتي ابػاـ يتكوف في ظل ظروؼ طبيعية خاصة جدا توافرت خلبؿ ملبيتُ السنتُ، والتي تتمثل 

                                                           
قاصدي  ، ابعزء الأوؿ، كلية العلوـ الاقتصادية والتجارية وعلوـ التسيتَ، جامعة"محاضرات حول مدخل إلى الاقتصاد البترولي )اقتصاد النفط("أمينة بـلفي،   1
 .11، ص 2014-2013ورقلة، ابعزائر،  ،مرباح

 .11ابؼرجع نفسو، ص   2
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 .1ل برت ظروؼ ضغط وحرارة عاليةتعرضت للتحل   ف تكوف قدأوابغيوانات التي برتوي على ابؼواد العضوية، و 
 عضويةالنظرية اللا  -2
ىذا العالد أف تكوين  افتًض، وقد مندليف عصر ابغديث ىو الكيميائي الروسيإف أوؿ من نادى بهذه النظرية في ال    

الزيت الأسود السائل، جاء نتيجة لتفاعل كميات ىائلة من كبريت ابغديد في باطن الأرض مع ابؼياه ابعوفية، برت 
درجات عالية جدا من الضغط وابغرارة، وكذلك تفاعل كربونات الكالسيوـ ابؼكونة للحجر ابعتَي مع كبريتيد ابؽيدروجتُ 

 .2ابؼوجود في الغاز الطبيعي
منطقية، وبالتالر   أكثرعضوية قبولا عند الكثتَ من العلماء، عكس النظرية العضوية التي كانت لد تلقى نظرية النشأة اللب  
 .3كانت الأكثر قبولا وشعبية

 ثانيا: مفهوم النفط
ىاتو ابؼادة السحرية والتي باكتشافها تغتَ بؾرى ابغياة البشرية  ابؼفاىيم التي أطلقت علىلقد تعددت التعاريف و     

اف عبر الزمن فهو أصبح من أىم الاكتشافات التي توصل إليها الإنسمكانة عابؼية عالية، و  احتلحيث  ،والاقتصادية
 الأساسي للطاقة.ابؼصدر الأوؿ و 

 .4زيت البتًوؿ أوكلمة النفط تعتٍ البتًوؿ   أفمعجم مصطلحات البتًوؿ والصناعة النفطية بقد  إلذوبالرجوع     
 إف كلمة النفط أو البتًوؿ كلمة مشتقة من الأصل اللبتيتٍ، وىي تتكوف من جزئتُ:

Petr :  الصخر ،olium: 5زيت، أي تعتٍ زيت الصخر. 
سود كثيف سريع الاشتعاؿ، ويتكوف من خليط من ابؼركبات العضوية التي تتكوف أو سائل ن  أؼ أيضا على كما يعر      

 .6ابؽيدروكربونات بإسمأساسا من عنصري الكربوف و ابؽيدروجتُ وتعرؼ 
 

                                                           
 .23، ص 2005، ابؼكتبة العصرية، مصر، "محاسبة البترول"إبراىيم طو عبد الوىاب،  1
   وىو عالد وكيميائي روسي عرؼ بعد أف قاـ بابؼسابنة في إصدار أوؿ نسخة من جدوؿ العناصر الػدوري، تػوفي 1834مندليف: ولد في الثامن من فبراير عاـ ،
 .1907عاـ 

 .22إبراىيم طو عبد الوىاب، مرجع سبق ذكره، ص  2
ة لتقلبات أسعار الننفط علنى الدوازننة العامنة د الندول العربينة الدصندرة للننفط من  ا  نارة سياسات الحد من الآثار الاقتصادية غير الدرغوببلقلة إبراىيم، " 3

امعػػة ، أطروحػػة مقدمػػة لنيػػل شػػهادة الػػدكتوراه في العلػػوـ الاقتصػػادية، كليػػة العلػػوـ الاقتصػػادية والتجاريػػة وعلػػوـ التسػػيتَ، بزصػػ  نقػػود وماليػػة، جإلى حالننة اائا"ننر"
 .11-10، ص ص 2015-2014زائر، حسيبة بن بوعلي، الشلف، ابع

، ص 1990مكتبػػة لبنػػاف، سػػاحة رياض الصػػلع، بػػتَوت، لبنػػاف،  ،الطبعػػة ابعديػػدة، ""معجننم مصننطلحات البننترول والصننناعة النفطيننةبضػػد شػػفيق ابػطيػػب، أ 4
323. 

 .23، ص 2008الأردف، ، دار الفكر، عماف، الطبعة الأولذ ،""البترول وطرق اكتشافوعبد ابؼقتدر عبد العزيز السيد،  5
 .62، ص 1996، الطبعة الثانية، مركز الأىراـ للتًبصة والنشر، القاىرة، مصر، "الطاقة ومصادرىا الدختلفة"بضد مدحت إسلبـ، أ 6
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 ثالثا: أنواع النفط ومنتجاتو
 أنواع النفط -1
 :1وىي كالتالر يوجد في الطبيعة العديد من الأنواع للبتًوؿ، بزتلف حسب خصائ  كل نوع ومكوناتو    
 وىو ذلك البتًوؿ الناتج عن ابذاه ابؼكونات العالية الكثافة إلذ الأسفل.البترول الثقيل:  -أ

 ثر نقاء على السطح.أ وىو البتًوؿ الذي يكوفالبترول الخفيف:  -ب
 عالية لاستخراجو.مي وابؼاء وبتًوؿ ثقيل، وبوتاج إلذ طاقة ىو عبارة عن خليط من الرمل والط  البترول الرملي:  -ج
 ، بتًوؿ يوجد على أعماؽ كبتَة وبوتاج إلذ طاقة كبتَة لاستخراجو.ابظووىو كما يدؿ البترول العميق:  -د
 منتجات النفط: -2
النفط ابػاـ يستخل  منو العديد من ابؼنتجات النفطية ابؼختلفة في طبيعتها، شكلها، قيمتها أو استعمابؽا. فمنها     

الرئيسية أو الثانوية، أو منها ابػفيفة، ابؼتوسطة أو الثقيلة. وبيكن تبياف ىذه ابؼنتجات النفطية بحسب  ابؼنتجات النفطية
 :2قيمتها كالآتي

 الدنتجات الخفيفة: -أ
            الغاز الطبيعي            Natural Gaz    
 بنزين الطائراتAviation Gazoline       
 بنزين السياراتMotor Gazoline          
 ُكتَوستKérosène                       

 الدنتجات الدتوسطة: -ب
 زيت الغاز                      Gas Oïl 
               زيت الديزؿDisel Oïl 
            زيت التشحيمLubricants 

 الدنتجات الثقيلة: -ج
                 زيت الوقود  Bunker            

                                                           
، ص ص 2009القاىرة، مصر، ، الطبعة الثانية، دار نهضة مصر للنشر والطباعة والتوزيع، "-ذروة الانتاج وتداعيات الانحدار–"البترول حاتم الر فاعي،  1
41-42. 

، رسالة ماجستتَ غتَ منشورة، بزص  علوـ اقتصادية، جامعة "-حالة مجم  بركين-ركات البتروليةثر الأنظمة اامركية الاقتصادية على الشأ"أمينة بـلفي،  2
 .7، ص 2005-2004قاصدي مرباح، ورقلة، ابعزائر، 
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                 الإسفلتBitumen             
                        الشمعWax  

       ن الثروة النفطية: ا مكانيات العالدية مالدطلب الثاني
تعتبر الثروة النفطية أىم ابؼصادر الطاقوية وبدوف أي منازع على الإطلبؽ، فهذا السائل الأسود بلغت منافعو درجات     

   يتوقعها والتي بسببها بلغ الصراع لأجل السيطرة على منابعو أشده بتُ بـتلف القوى الدولية. حدألد يكن 
   أولا: إنتاج النفط د العالم

ابؼعمورة وفي  أرجاءفي  الإنتاجمناطق  نتشرتاالقرف ابؼاضي تطورا ملفتا، و  أواسطالنفط في العالد منذ  نتاجإ تطور    
عدد الدوؿ ابؼنتجة للنفط  زداداعديدة من العالد كما  وأقاليمالصحاري الباردة وابغارة، وكذلك في ابعرؼ القاري بؼناطق 

وعدد الآبار وابغقوؿ والكميات ابؼنتجة سنة بعد سنة، ولاشك أف ىذا الاتساع في مناطق وحقوؿ الإنتاج يرتبط ارتباطا 
تصادية بنظريات تكوين النفط و جيولوجية ابؼناطق، كما أف ارتفاع ابغاجة إليو اجتماعيا واقتصاديا وثيقا وبصورة علمية واق

     .1وصناعيا وعسكريا قد جعل النفط ومشتقاتو ركنا أساسيا في ابغياة البشرية
   :2حيث يتًكز إنتاج النفط جغرافيا في ابؼناطق الكبرى في العالد أبنها

تشمل ىذه ابؼنطقة كل البلبد العربية ابؼنتجة للبتًوؿ بالإضافة إلذ إيراف وتركيا ويبلغ  إفريقيا:الشرق الأوسط وشمال  -
                                          .%35.8 نصيبها من الإنتاج العابؼي

كولومبيا، فنزويلب، تشمل كندا، الولايات ابؼتحدة الأمريكية، ابؼكسيك،  أمريكا الشمالية ومنطقة البحر الكاريبي:  -
 %.23.5جزيرة ترينداد وتسهم بحوالر 

 . %11.1 يسهم بنحوالاتحاد السوفياتي السابق:  -
 .ندونيسيا، الصتُ، النرويجأبنها نيجتَيا، أمناطق أخرى ثانوية:  -
 (.2016-2006العابؼي للبتًوؿ للفتًة ابؼمتدة من ) الإنتاجلر يوضح تطور وابعدوؿ ابؼوا   

 
 
 
 
 

                                                           
 .8، ص 2006، ابؼعهد العربي للتخطيط، الكويت، نوفمبر 57بؾلة جسر التنمية، العدد ، "أسواق النفط العالدية"حساف خضر،  1
 .327-326ص ص ، 1996، دار النهضة العربية والنشر، بتَوت، لبناف، "جغرافية الدوارد وا نتاج"سارة حسن منيمنة،  2
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 .(2016-2006) منالدمتدة العالدي للبترول للفترة  ا نتاجتطور (: 1-1اادول رقم )
 برميل يوميا ألفالوحدة: 

 العالدي ا نتاجنسبة  2016 2015 2014 2006 الدنطقة ااغرافية
 2016لسنة 

 20.9% 19270 19733 18833 13722 إجمالي دول أمريكا الشمالية
 %8.1 7474 7761 7659 7498 أمريكاإجمالي دول جنوب ووسط 

إجمالي دول أوروبا والاتحاد 
 السوفياتي سابقا

17582 17206 17479 17716 19.2% 

 %34.5 31789 30065 28515 25765 إجمالي دول الشرق الأوسط
 %8.6 7892 8297 8307 10014 إجمالي دول إفريقيا

 %8.7 8010 8369 8307 7938 إجمالي دول آسيا الباسيفيكية
 %100 92150 91704 88826 82519 إجمالي دول العالم

 OECD 19447 22588 23596 23122 25.1%إجمالي دول 
 OPEC 35574 36573 38133 39358 42.7%  إجمالي دول

Source : British petroleum(Bp), Statiscal review of world energy, London, 2017, p14. disponible 

sur le site : www.bp.com consulté le 30/03/2018 à 16:00h. 

 :ج الآتيا ستنتتم اح أعلبه من خلبؿ معطيات ابعدوؿ ابؼوض      
، 2016ألف برميل في نهاية سنة  92150بلغ فقد ، الأرضيةالكرة  أبكاءالعابؼي من البتًوؿ غتَ متساوي في  الإنتاج -

النفط  إنتاجفي العالد في  الأولذتتصدر العربية السعودية ابؼرتبة  أين، %34.5بنسبة  الأوسطحيث يتًكز في منطقة الشرؽ 
 ؛(01نظر ابؼلحق رقم )أ %13.4بنسبة 
 ؛%42.7ما يعادؿ ، أي 2016ألف برميل سنة  39358ب دوؿ الأوبك من الإنتاج البتًولر بلغ نصي -
 (.2016-2006يتضح أف كمية الإنتاج من البتًوؿ في تزايد على الصعيد العابؼي خلبؿ الفتًة ابؼمتدة من ) -

  الاحتياطي النفطي د العالمثانيا:
ويتأثر النفطي ىو الثروة النفطية التي بيكن استغلببؽا بصورة متكاملة على الصعيدين الاقتصادي والتقتٍ، الاحتياطي     

برديد الاحتياطي النفطي بابؼتغتَات التكنولوجية ابؼعتمدة في عمليات البحث والاستخراج أو الكلفة ومستويات الأسعار 
 .1بؽذه ابؼادة الأولية

                                                           
1
 .23، ص 2000للنشر، بتَوت، لبناف، ، الطبعة الأولذ، بيساف "الصراع الدولي على النفط العربي"، حافظ البرجاس 

http://www.bp.comorg/
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  :1شيوعا منها ىي والأكثر أصناؼعدة  إلذبيكن تصنيف الاحتياطي النفطي 
النفط التي تشتَ ابؼعلومات ابعيولوجية وابؽندسية إلذ إمكانية وىو عبارة عن كميات الاحتياطي الدؤكد )الدثبت(: -1

 استخراجها بصورة دقيقة من ابؼكامن النفطية.
بيثل كميات النفط ابؼمكن ابغصوؿ عليها من ابؼكامن النفطية المجاورة للمكامن التي تم الاحتياطي الدرجح وجوده: -2

 تطويرىا أو التأكد من احتياطها الثابت.
من ابؼكامن التي لد يتم تطويرىا أو حفرىا بعد، والتي  ابؼتوقع ابغصوؿ عليها ات النفطبيثل كميطي المحتمل: الاحتيا -3

 تطور الاحتياطي العابؼي ابؼؤكد من يعتقد علماء ابعيولوجيا باحتماؿ وجودىا ضمن طبقات الأرض. وابعدوؿ التالر يبتُ
 (.2016-2006النفط خلبؿ الفتًة ابؼمتدة من )

     (.2016-2006) الدمتدة منطي العالدي الدؤكد من النفط للفترة (: تطور الاحتيا2-1اادول رقم )         
 .الوحدة: ألف برميل يوميا                                                                                          

نسبة الاحتياطي  2016 2015 2006 الدنطقة ااغرافية
العالدي لسنة 

2016 

نسبة الاحتياطي إلى 
 2016ا نتاج لسنة 

 %32.3 %13.3 227.5 238.0 221.70 إجمالي دول أمريكا الشمالية
إجمالي دول جنوب ووسط 

 أمريكا
110.8 329.2 327.9 19.2% 119.9% 

إجمالي دول أوروبا والاتحاد 
 السوفياتي سابقا

137.6 155.2 161.5 9.5% 24.9% 

 %69.9 %47.7 813.5 803.5 755.9 إجمالي دول الشرق الأوسط
 %44.3 %7.5 128.0 129.1 116.9 إجمالي دول إفريقيا

 %16.5 %2.8 48.4 42.6 45.5 إجمالي دول آسيا الباسيفيكية
 %50.6 %100 1706.7 1697.6 1388.3 إجمالي دول العالم

 OECD 240.2 255.3 244.0 14.3% 28.8%إجمالي دول 
 OPEC 936.1 12 11.6 1220.5 71.5% 84.7%  إجمالي دول

Source : British Petroleum (BP), Statiscal review of world energy, London, 2017, p21. disponible 

sur le site : www.bp.com consulté le 30/03/2018 à 16:00h. 

. 

                                                           
 .6-5حساف خضر، مرجع سبق ذكره، ص ص   1

http://www.bp.comorg/
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 :الآتي جا ستنتتم ا من خلبؿ ابعدوؿ السابق        
ألف  1706.7بلغ قيمة الاحتياطي العابؼي ابؼؤكد من النفط موزع بشكل غتَ متساوي في أبكاء الكرة الأرضية وقد  -

 ؛(02)أنظر ابؼلحق رقم  2016في نهاية 
، وابعدير بالذكر أف %71.5ألف برميل أي ما يعادؿ  1220.5لأوبك من الاحتياطي ابؼؤكد ابلغ نصيب دوؿ  -

 الدوؿ العربية بسلك كميات ضخمة من احتياطي النفط العابؼي، بفا جعلها بؿط أنظار دوؿ العالد؛
وىذا نظرا   2016و 2006الصعيد العابؼي ما بتُ  لنفط في تزايد علىأف كمية الاحتياطي ابؼؤكد من ا كما يتضح  -

 لتزايد الاكتشافات النفطية في العديد من مناطق العالد.
 ثالثا: استهلك النفط العالدي: 

، ولا تستطيع جل تشغيل الصناعة والتي تعد بؿور الاقتصاد العابؼييات ابؼطلوبة من أيتمثل استهلبؾ النفط في الكم    
 (.20116-2000وابعدوؿ التالر يوضح تطور  الاستهلبؾ العابؼي من النفط خلبؿ الفتًة من ) الاستمرار دوف النفط،

 .(2016-2006)الدمتدة من لاستهلك العالدي من النفط للفترة (: تطور ا3-1اادول رقم )
    .الوحدة: ألف برميل يوميا                                               

لاستهلك ا نسبة 2016 2015 2014 2006 الدنطقة ااغرافية
 2016العالدي لسنة 

 %24.7 23843 23753 23421 24982 إجمالي دول أمريكا الشمالية
 %7.2 6976 7139 7171 5554 إجمالي دول جنوب ووسط أمريكا

 %19.5% 18793 18450 18287 20452 إجمالي دول أوروبا و آسيا
 %9.8 9431 9300 9180 6726 إجمالي دول الشرق الأوسط

 %4.1 3937 3866 3771 2912 إجمالي دول إفريقيا
 %34.8 33577 32494 31195 25152 إجمالي دول آسيا الباسيفيكية

 %100 96558 95003 93025 85777 إجمالي دول العالم
 % OCDE 49874 45184 45785 46217 47.9   إجمالي دول 

Source : British Petroleum (BP) , Statiscal review of world energy, London, 2017, p15. disponible 

sur le site : www.bp.com consulté le 30/03/2018 à 16:00h. 

 

 :الآتي جا ستنتح أعلبه تم اابعدوؿ ابؼوض   من خلبؿ 
ألف برميل في حتُ بلغ  85777قيمة  2006في تزايد مستمر حيث بلغ سنة  الاستهلبؾ العابؼي من النفط -

 ؛% 34.8رة ب كبر نسبة وابؼقد  وتستهلك دوؿ آسيا الباسيفيكية أ، 2016ألف برميل سنة  96558

http://www.bp.comorg/
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كمية الاستهلبؾ من النفط في تزايد   أف، حيث يتضح 2016و 2006تطور الاستهلبؾ ما بتُ   ابعدوؿكما يبتُ    -
 .(03)أنظر ابؼلحق رقم  يد العابؼيعلى الصع

 النفطية د الاقتصاد الدوليطلب الثالث: أهمية الثروة الد
، وسيبقى ىو الأىم ولعقود مقبلة أيضا، وىذا نظرا صار من أىم مصادر الطاقة النفط وحتى وقتنا ابغالربعد اكتشاؼ     

الثروة النفطية على كافة الأصعدة الاقتصادية والاجتماعية بؼا يتميز بو من خصائ  فريدة من نوعها، ومن ىنا تبرز أبنية 
 والسياسية وحتى العسكرية.

 همية الاقتصادية للثروة النفطيةأولا: الأ
ىي اىن، و رقم واحد في العالد في الوقت الر  الإستًاتيجيةالنفطية مزايا كثتَة لا تعد ولا برصى فهي السلعة للثروة     

 .1تعتبر العجلة التي بررؾ دواليب الاقتصاد العابؼي والتيللطاقة  الأوؿابؼصدر 
 طية د القطاع الصناعيأهمية الثروة النف -1
النفط الوقود الأساسي لتشغيل الصناعة وبرريك الآلات في ابؼصانع وبدونو ستتوقف الصناعة وبشكل شبو  يعتبر      

ف العملية الصناعية لا تستطيع لذا بيكن القوؿ بأ، 2تزعزع الاقتصاد الدولرات خطتَة تاـ، بفا يؤدي إلذ خلق أزم
بشكل منتظم دوف النفط، فهذا الأختَ يستخدـ كمادة لتغذية صناعة ابؼعادف، كما يعطي للصناعة مادة الاستمرار 

 .3التشحيم أو التزييت الضرورية لاستمرار عمل الآلات وبالتالر مواصلة عملية الإنتاج
 :4وبيكن إبرازىا كالتالرأهمية الثروة النفطية د قطاع النقل:  -2
قطاع النقل العمود الفقري أو الشرياف ابغيوي للبقتصاد العابؼي بكل قطاعاتو وفروعو، فهو أساس استمرار  يعتبر    

 وتواجد كل القطاعات الاقتصادية، وتبرز أبنية الثروة النفطية بؽذا القطاع من ناحيتتُ أساسيتتُ:
ع وسائل النقل البرية والبحرية وابعوية، فهاتو للوقود، والتي تتحرؾ بواسطتو بصي أف النفط من جهة ىو ابؼصدر الأساسي -

 الأختَة كلها تستمد طاقتها المحركة من النفط ومشتقاتو؛
 قطاع على ابغصة الأكبر من الاستهلبؾ العابؼي للبتًوؿ.ىذا الويستحوذ للنقل ابغديث، أصبح النفط بدثابة الدـ  -

                                                           
، مػذكرة مقدمػة ضػمن متطلبػات نيػل شػهادة ابؼاجسػتتَ في العلػوـ الاقتصػادية، جامعػة "قطاع المحروقات اائا"رية د ظل التحولات الاقتصادية"عيسى مقليد،  1

 .14، ص 2008-2007ابغاج بػضر، باتنة، ابعزائر، 
 .74حافظ برجاس، مرجع سبق ذكره، ص  2
، مػػذكرة مقدمػػة ضػػمن "–دراسننة حالننة اائا"ننر  –"أهميننة الثننروة النفطيننة د الاقتصنناد النندولي والاسننتراتيجيات البديلننة لقطنناع المحروقننات وحيػػد خػػتَ الػػدين،  3

، 2013-2012وعلػوـ التسػػيتَ، جامعػػة ر خيضػػر، بسػػكرة، ابعزائػػر، متطلبػات نيػػل شػػهادة ابؼاجسػػتتَ في العلػػوـ الاقتصػادية، كليػػة العلػػوـ الاقتصػػادية والتجاريػػة 
 .70ص 

 .71، ص ابؼرجع نفسو 4
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 لثروة النفطية د القطاع الئراعيأهمية ا -3
بالغة  أبنية وأعطاىاقياـ الثورة الصناعية توالت الاختًاعات في بؾاؿ ابؼيكنة الزراعية، وما عزز ىذه الاختًاعات  بعد    

الزراعية ابغديثة من جهة  للآلاتوزاد في حدة تطورىا ىو اكتشاؼ النفط وىذا باعتباره مصدر توليد الطاقة المحركة 
 .1لذ حد بعيد في برقيق التقدـ الزراعيوالتي سابنت وإ أخرىمن جهة  وكيميائيةالبتً ومصدر للمنتجات 

 سياسية والعسكرية للثروة النفطيةثانيا: الأهمية ال
 الأهمية السياسية للثروة النفطية -1

نو مادة ذات تأثتَ فعاؿ ومفتاح لكل أالنفط الركن الأساسي في استًاتيجيات الدوؿ، إذ أنها أصبحت تدرؾ  أصبح    
بوصل على الاستقلبؿ التاـ من حيث الطاقة  أفبيتلك قراره ويبسط سيطرتو على العالد لابد  أف أرادتقدـ وتطور فمن 

وىذا لن يتحقق حتى يتم إبهاد مصدر دائم للنفط. وعلى ىذا الأساس سعت الدوؿ الكبرى لضماف تدفقو بلب عائق 
وىذا ما جعل العلبقة بتُ النفط والسياسة علبقة وربطتو بأمنها القومي، فالنفط أشبو بالدـ الذي يدنً ابغياة للئنساف، 

 في السياسة الدولية.أساسيا جد وطيدة، وأصبح بذلك بؿورا 
ضمن أكبر و أالدوؿ الصناعية للثروة النفطية جعلتها تبتٍ سياستها ابػارجية على أساس ابغصوؿ على  حاجة إف    

 .2وبدونو تنهار أنظمة اقتصادية وسياسية بأكملهاالإمدادات من النفط، فهذا الأختَ ىو رمز ومفتاح السيادة 
 لأهمية العسكرية للثروة النفطية:ا -2

من بيلك النفط سيملك العالد، لأنو " 1858في كتابو "إمبراطورية النفط" الصادر في موسكو عاـ  "أكنور"يقوؿ     
وبفضل بنزين السيارات سيسيطر على بفضل ابؼازوت سيسيطر على البحر، وبفضل بنزين الطائرات سيسيطر على ابعو، 

ىذا  إف   3"ط سيتحكم بقطاعات اقتصادية كاملةبفضل الثروات ابػيالية التي بيكن بصعها من النفف من ذلك البر بل أكثر
، فعند قراءة 4القوؿ يعطي دلالة واضحة على أبنية النفط الإستًاتيجية، فهو يعتٍ ابغياة أو ابؼوت في السلم أو ابغرب

 الوثائق وتصربوات القادة العسكريتُ والسياسيتُ الغربيتُ حوؿ أبنية النفط في بناء حضارة غربية واعدة، ندرؾ أف  بعض 
 .5النفط يعادؿ الدـ في شرياف ابغضارة الإنسانية ابؼعاصرة

 
 

                                                           
 .78حافظ برجاس، مرجع سبق ذكره، ص  1
 .75-74وحيد ختَ الدين، مرجع سبق ذكره، ص ص  2
 .76ابؼرجع نفسو، ص  3
 .99-98حافظ برجاس، مرجع سبق ذكره، ص ص  4
 .76وحيد ختَ الدين، مرجع سبق ذكره، ص  5
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 لنسبة للدول الدنتجة والدستهلكةثالثا: أهمية الثروة النفطية با
 بالنسبة للدول الدنتجة -1
لا تعتبره بؾرد مصدر للطاقة، بل تعتبره أكثر من ذلك، فهو بيثل اللبعب المحوري في برريك للنفط  الدوؿ ابؼنتجةإف     

 عجلة التنمية الاقتصادية، فالنفط لو أبنية كبتَة إنتاجا وتصنيعا، فهو مصدر الأمواؿ التي تعتمد عليها القطاعات
لد نفل الوحيد في كثتَ من الدوؿ  إفل مصدر الدخل الرئيسي ىذا ، فهو بيثستثناءاالاقتصادية في ىذه الدوؿ وبدوف 

النفط تساىم وبشكل  أمواؿ أفابؼنتجة، حيث يعتمد عليو في الصادرات ابػارجية بعلب العملة الصعبة، ناىيك على 
رجاؿ الاقتصاد ابغاكمة، حيث أف الكثتَ من  للؤنظمةمباشر في برقيق الرفاىية الاجتماعية، وبرقيق الاستقرار السياسي 

   .1البترودولاروالسياسة أصبحوا يطلقوف على عائدات النفط مصطلح 
ىذه  لقد أصبحت ابؼوازنات ابغكومية للدوؿ النفطية تبتٌ على أساس إيرادات قطاع المحروقات، وقد استعملت بعض    

من أي منطقة في العالد، وتتمثل أىم ىذه أمواؿ البتًودولار والتي ظهرت آثارىا في ابؼنطقة العربية أكثر الدوؿ النفطية 
 :2الآثار فيما يلي

شهدت فتًات الوفرة النفطية تراكم فوائض بتًودولارية ضخمة بفا أدى إلذ ظهور ما يسمى بالصناديق السيادية والتي  -
 سابنت في نقل أمواؿ النفط إلذ خارج ابغدود الوطنية في شكل استثمارات وودائع؛

 في بقاء الدوؿ النفطية دوف تطور إطلبقا وأصبحت ىذه الدوؿ تفتقد لكل مقومات الدولة؛ الريع النفطي ساىم -
شكل البتًودولار إغراء لتهديد الأمن في العديد من الدوؿ في ابؼنطقة العربية وختَ مثاؿ ما حدث للعراؽ وليبيا، كما  -

 التعاوف ابػليجي؛ مع دوؿ بؾلسبالإنفاؽ على ردع التهديد مثلما بودث  ودولارالبتً تكفل 
كبر منطقة للصراع في العالد، تَا يستحيل أف ينتهي فكانت بذلك أإف البتًودولار جلب بؼنطقة ابػليج العربي صراعا كب -

جلو خاضت بلبده ابغرب في عن السبب ابعوىري والذي من أ يكر""جيمس بفعندما سئل وزير ابػزانة الأمريكي 
   ابعواب في كلمة واحدة فهي صفقة بذارية".ابػليج، قاؿ "إف كنتم تريدوف تلخي

 بالنسبة للدول الدستهلكة -2
تبدو واضحة من خلبؿ  الأمريكيةالولايات ابؼتحدة  أو، الأوروبيةمصلحة الدوؿ ابؼستهلكة للبتًوؿ سواء الدوؿ  إف    

لتحقيق ذلك شركات بتًولية عملبقة تستثمر في  تأنشأفالنفط الرئيسية في العالد، رغبتها في السيطرة على مستودعات 
مهما كاف نوعو، وىذا ما جعل الدوؿ الغربية أي قطاع  تطورل قصد بسويل دوبؽا بالطاقة اللبزمةالعالد  أبكاءبـتلف 

نفط السيطرة على منطقة ابػليج باعتبارىا ابؼستودع الرئيسي لاحتياطات ال إلذتسعى جاىدة  الأمريكيةوالولايات ابؼتحدة 
                                                           

 .84ابؼرجع السابق، ص  1
 .85-84ص ص ابؼرجع نفسو،  2
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على تنسيق سياساتها البتًولية للحصوؿ على ىذه السلعة ابغيوية بطريقة منظمة،  أيضاعلى ابؼستوى الدولر، وعملت 
 .1في ذلك نفوذىا وضغوطها على الدوؿ ابؼنتجة للبتًوؿمناسبة مستخدمة  وبأسعار

 الدبحث الثاني: تسعير النفط والصدمات النفطية
اكتشاؼ النفط خضعت أسعاره إلذ تقلبات حادة وكاف ذلك نتيجة بؾموعة من العوامل وابؼؤثرات التي سابنت  منذ    

ف دراسة أسعار النفط، أنواعها وبؿدداتها، والتطرؽ لأىم الصدمات النفطية إبشكل أو بآخر في تغتَ الأسعار. لذلك ف
 ة.تعتبر ضرورة ملح  

 الأول: مفهوم سعر النفط وأنواعو الدطلب
سعر النفط من أىم الأسعار الاقتصادية وىو بوتل مكانة ىامة في الدورة الاقتصادية، ومن ىذا ابؼنطلق سيتم  يعتبر    

 التطرؽ إلذ مفهوـ سعر النفط وأنواعو.
 أولا: مفهوم سعر النفط

 ؿ فتًة زمنية بؿددة، وبرت تأثتَيعبر عنها بالنقد خلبالسلعة  البتًولية  أونو قيمة ابؼادة سعر النفط على أ ؼيعر      
 ستنتج أف سعر النفط ىو:ىنا ي ومن .2عوامل اقتصادية، اجتماعية، سياسية ومناخية...الخ

 كمية النفط ابؼعروضة بسعر معتُ؛ -1
 كمية النفط ابؼطلوبة بسعر معتُ؛  -2
 قابل للمرونة. -3

 النفطثانيا: أنواع أسعار 
أنواعو وذلك لأنو يوجد عدة مصطلحات تطلق على سعر  إلذتعريف سعر النفط يستدعي ضرورة التطرؽ  إلذالتطرؽ  فإ 

 :3الأنواع فيما يلي باقي الأنواع الأخرى. وتتمثل ىذه نوع بؿدد ما بييزهالنفط، حيث أف كل سعر نفطي يطلق على 
 ( the posted prices الأسعار الدعلنة ) -1
 (standard oïl of new jersey company) مرة على النطاؽ العابؼي من قبل شركة  لأوؿ الأسعارىذه  علنتأ    

العديد من منتجي النفط الأمريكاف، وكانت ىذه الشركة حيث كانت السوؽ النفطية تتميز بوجود  1880عاـ  الأمريكية

                                                           
ين، مرجع سبق ذكره، ص  1  .86وحيد ختَ الد 
 .194، ص 1983، ديواف ابؼطبوعات ابعامعية، ابعزائر، "-اائا"ر -"محاضرات د الاقتصاد البترولير أبضد الدوري،  2
، ص ص 2000، الطبعػػة الأولذ، الػػدار ابعماىتَيػة للنشػػر والتوزيػػع والإعػلبف، ابعماىتَيػػة الليبيػػة، "منظمننة الأوبننس وأسننعار الننفط العننربي الخننام"نػواؼ الرومػػي،  3
18-24. 
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، ومن ثم أعلنت من جانبها أسعارا على النفط 1873منذ عاـ قد فرضت سيطرتها على عمليتي نقل وتكرير النفط ابػاـ 
 ابؼستخرج من الآبار مباشرة بدوف إشراؾ مستخرجيو في عملية التسعتَ.

  ( the realized pricesالأسعار الدتحققة )  -2
مستوياتها عوامل كثتَة من عتبر ىذه الأسعار في الوقت نفسو أسعار فعلية في السوؽ الفورية للنفط، يؤثر في برديد ت     

أبنها أبماط الاستهلبؾ، طبيعة ابؼنافسة، ابؼوقع ابعغرافي... وتشمل ىذه الأسعار كميات النفط ابػاـ التي تبيعها الشركات 
ف ىذه النفطية الكبرى أو الشركات ابؼستقلة أو حتى الكميات التي تكوف من حصة الأقطار ابؼنتجة للنفط، علما بأ

 دائما من الأسعار ابؼعلنة. قلالأسعار ىي أ
 (the post prices أسعار ا  ارة )  -3
بعد  مرة من قبل القطر ابعزائري، أوؿفي ابؼستوى وسط مابتُ السعرين السابقتُ، وقد طبقت  الأسعاركوف ىذه ت    

، كما طبقتها فنزويلب حيث اتفقت مع الشركات النفطية 1965بسوز/يوليو  28الاتفاؽ الذي عقده مع فرنسا في يوـ 
 .1967كانوف الثاني/يناير   1العاملة في أراضيها على احتساب العوائد ابغكومية وفق ىذه الأسعار يوـ 

 (the tax-plad cost pricesأسعار الكلفة الضريبية ) -4
جل ابغصوؿ على البرميل فعها الشركات النفطية الكبرى من أ، الكلفة ابغقيقية التي تدالأمرفي واقع  الأسعارثل ىذه بس    

حكومة الأقطار ابؼنتجة للنفط ابؼعنية، وفي نفس ابػاـ من النفط ابؼنتج بدوجب الاتفاقيات )الامتيازات( التي عقدتها مع 
التي ترتكز عليها الأسعار ابؼتحققة في السوؽ النفطية، إذ أف بيع النفط ابػاـ بأقل من  الوقت تعتبر ىذه الأسعار القاعدة

 ىذه الأسعار يعتٍ ابػسارة.
 the spot pricesالأسعار الآنية )الفورية(  -5

الصفقات  أسعار إلاىي  ما الآنية والأسعار، 1978عاـ  أواخرفي السوؽ النفطية العابؼية مع  الأسعارفت ىذه عر     
 بأوضاع متأثرة الأسعارالفورية غتَ ابؼتعاقد عليها مسبقا والتي ينتهي مفعوبؽا بانتهاء عملية البيع والشراء، وتكوف ىذه 

 عملية البيع والشراء. إجراءالعرض والطلب السائد في السوؽ يوـ 
عر الربظي لنفط الأوبك ابػاـ قبل إلذ أف ىذه الأسعار قد بلغت أكثر من ضعف السالتقارير النفطية  أشارتوقد     

 (.1979مؤبسر ابؼنظمة نصف السنوي في جنيف )جواف/يونيو 
 طلب الثاني: محددات أسعار النفطالد
ىي سوقية، طبيعية، أو سياسية، وكل ىذه التغتَات أدت إلذ  رتبط أسعار النفط بعدة عوامل وبؿددات منها مات    

 سيتم إبراز أىم بؿددات أسعار النفط. فرض نفسها على العالد ككل، وفيما يلي
 



 لنفط وأثرىا على الاقتصاد العالديتغيرات أسعار ا                             الأول                          الفصل  

 

21 

 أولا: الطلب على النفط
قصد بالطلب البتًولر مقدار ابغاجة الإنسانية ابؼنعكسة في جانبها الكمي والنوعي على السلعة البتًولية عند سعر ي    

استهلبكية أو لأغراض معتُ وخلبؿ فتًة زمنية بؿددة، بهدؼ إشباع أو سد تلك ابغاجات الإنسانية سواء كانت لأغراض 
 .1إنتاجية، ويعتبر الطلب على النفط طلبا مشتقا من الطلب على ابؼنتجات النفطية ابؼكررة

 ل الدؤثرة على الطلب النفطيالعوام -1
 لي:يد من العوامل، تتمثل أبنها فيما ييتأثر الطلب على النفط بالعد    
 أسعارىاالطلب مشتق من الطلب على ابؼنتجات النفطية ابؼكررة، والتي تتضمن  أفباعتبار أسعار الدنتجات النفطية:  -أ

 الأمر الأسعارمن تلك  %70بكو  الأوروبيحيث تبلغ في دوؿ الابراد  أسواقهاقدرا كبتَا من ضرائب الاستهلبؾ في 
في الطلب عليها تؤثر  أفنها تلك ابؼنتجات من شأ أسعارف إالذي يؤثر سلبا على طلب ابؼستهلك النهائي، ومن ثم ف

 .2وبالتالر في الطلب على النفط
يعتبر سعر النفط ابػاـ من العوامل الأساسية ابؼؤثرة في الطلب عليو، ويتجسد ذلك التأثتَ التغيتَي سعر النفط:  -ب

نو يؤدي إلذ زيادة الطلب إللسعر على الطلب بصورة علبقات عكسية فيما بينها حيث كلما كاف السعر منخفضا ف
وارتفاعو وعكس ذلك يكوف في حالة ارتفاع السعر وتزايده، وبيكن الإشارة إلذ أف النفط سلعة طلبها يعتبر عدنً ابؼرونة 
في الأجل القصتَ وكبتَ ابؼرونة في الأجل الطويل حيث أف تغتَ الأسعار لا بودث تأثتَ كبتَ على الطلب من النفط في 

 .3ف الاستجابة تكوف كبتَة في الأجل الطويلإة طويلة فالأجل القصتَ، أما إذا استمر التغتَ لفتً 
ويتصدر موضوع مصادر الطاقة أولويات سياسات الطاقة في الدوؿ الصناعية منذ أسعار مصادر الطاقة البديلة:  -ج

من إمداداتها بالطاقة أو حتى أمنها القومي، وبالتالر تركز الدوؿ الصناعية على تشجيع تطوير واستخداـ أعقود، لتحقيق 
 .4لأىداؼ اقتصادية وسياسية في آف واحد –الفحم والطاقة النووية، الغاز الطبيعي والطاقات ابؼتجددة  –بدائل النفط 

إلذ زيادة استهلبكهم بزيادة دخلهم، ولكن ليس بنفس مقدار بييل الأفراد في ابؼتوسط النمو الاقتصادي العالدي:  -د
الزيادة في الدخل، وبؽذا تؤدي زيادة الناتج المحلي الإبصالر إلذ زيادة استهلبؾ الطاقة بشكل عاـ، والنفط بشكل خاص، 

بؽيكل الاقتصادي إلا أف الأثر النهائي للدخل على الاستهلبؾ يتوقف على العوامل الاقتصادية الأخرى مثل التغتَ في ا

                                                           
 .24بلقلة إبراىيم، مرجع سبق ذكره، ص  1
 .26ابؼرجع نفسو، ص  2
، أطروحة دكتوراه في فلسفة الاقتصاد، كليػة التجػارة، جامعػة عػتُ سياسة الطاقة د مصر""أثر منظمات ووكالات الطاقة الدولية على أشرؼ بضداف يوسف،  3

 .66، ص 2004الشمس، مصر، 
ة، السعودية، "-الدوارد والبيئة والطاقة -"اقتصاد النفطسيد فتحي أبضد ابػولر،  4  .268، ص 2014، الطبعة الثامنة، دار خوارزـ العلمية، جد 
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ياسات وكثافة استخداـ الطاقة وىيكل استهلبكها ودرجة الإشباع في استهلبؾ القطاعات ابؼختلفة، بالإضافة إلذ س
 .1يؤدي إلذ التفاوت بتُ الأثر النهائي للدخل على استهلبؾ النفط بتُ الاقتصاديات ابؼختلفةترشيد استهلبؾ الطاقة ما 

حد العوامل ابؼؤثرة على الطلب النفطي والذي ينعكس يعتبر الاستقرار السياسي ألم: الاستقرار السياسي د العا -ه
، فالاضطرابات السياسية قد تكوف السبب الرئيسي في بعض الأحياف في تقل  الإمدادات النفط مباشرة على أسعار

دولار  73عالية بلغت  شهدت أسعار البتًوؿ مستويات 2006النفطية، ولقد بينت السنوات السابقة ذلك، ففي سنة 
 للبرميل نتيجة حالة عدـ الاستقرار التي عرفتها منطقة الشرؽ الأوسط وبابػصوص في العراؽ، وقد وصلت أسعار البتًوؿ

 .2دولار للبرميل 150إلذ ما يقارب  2008في أوت 
الأمريكية، إلذ بززين كميات الدوؿ الأكثر استهلبكا للبتًوؿ وفي مقدمتها الولايات ابؼتحدة  ىذا الأساس تلجأعلى     

 .3جل مواجهة ابؼستقبل القريبيها بؼدة تزيد عن ثلبثة أشهر من أىائلة تكف
حسب درجات ابغرارة الفصلية،  أيالطلب على النفط بىتلف باختلبؼ فصوؿ السنة  أفلاشك فصول السنة:  -و

، وفي السنوات القليلة ابؼاضية  2وفي العادة يزداد الطلب على النفط في فصل الشتاء بدقدار  مليوف برميل في اليوـ
حسب فصوؿ السنة للحفاظ على مستوى بؿدد من السعر، لكنها لد تنجح في  إنتاجهابردد سقف  الأوبك أصبحت

ؽ النفط ابػاـ ولد ، حيث أصبح معامل التكرير يوفر ابغماية لأسواصبح في غاية الصعوبةطلب ابؼوبظي أبالذلك فالتنبؤ 
 .4ثر قوييعد للموبظية أ

 ثانيا: العرض النفطي
بر العرض النفطي عن الكمية التي بيكن للمنتجتُ توفتَىا عند سعر بؿدد وخلبؿ فتًة زمنية بؿددة، ويعتبر العرض يع    

ثر كبتَ على  أابؼعروضة من البتًوؿ النفطي استجابة بؼا يطلبو ابؼستهلكوف عند الأسعار السائدة في السوؽ. وللكمية 
عروضة وسعر البتًوؿ ىي علبقة عكسية، فزيادة ابؼعروض من السلعة ف العلبقة بتُ الكمية ابؼإأسعار النفط، وعموما ف

 .5والعكس الأسعارابلفاض  إلذالبتًولية يؤدي 
 

                                                           
 .268ابؼرجع السابق، ص  1
، مػذكرة ماجسػتتَ غػتَ منشػورة، كليػة العلػوـ ("2009-2006من ) -دراسة حالة صحاري بلند-"نمذجة قياسية لدراسة أسعار بترول اائا"ربغداد بنتُ،  2

 .52، ص 2009الاقتصادية والتجارية وعلوـ التسيتَ، جامعة ابعزائر، ابعزائر، 
 .53ابؼرجع نفسو، ص  3
 .53بغداد بنتُ، مرجع سبق ذكره، ص  4
، رسػػػالة ماجسػػػتتَ، كليػػػة العلػػػوـ نعكاسنننات تقلبنننات أسنننعار البنننترول د اائا"نننر علنننى التنننوازات الاقتصنننادي الكلينننة د اائا"نننر"إ"قويػػػدري قوشػػػيح بوبصعػػػة،  5

 .79، ص 2009الاقتصادية وعلوـ التسيتَ، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، ابعزائر، 
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 العوامل الدؤثرة د العرض النفطي -1
 :1بعوامل عديدة نذكر منها يتأثرالنفط، ولكن ىو بدوره  أسعارالعوامل ابؼؤثرة في  أىمحد أ العرض النفطي فإ    
ف الزيادة في الطلب البتًولر يشجع ابؼنتجتُ أويعتبر من المحددات الرئيسية للعرض البتًولر، حيث الطلب البترولي:  -أ

 على الرفع من معروضهم من ابؼادة البتًولية في السوؽ، والعكس صحيح في حالة ابلفاض في الطلب.
البتًوؿ في غاية الأبنية للدوؿ ابؼنتجة والدوؿ ابؼستهلكة  يعتبر التنبؤ بأسعار التوقعات الدستقبلية لأسعار البترول:  -ب

على حد السواء، وذلك لتوفتَ الكميات الضرورية من البتًوؿ ابؼناسب للمحافظة على استقرار النمو الاقتصادي للدوؿ 
البتًولية  إمداداتهابرديد ابزاذ التدابتَ اللبزمة للبحث والتنقيب و  لأجلالدوؿ ابؼنتجة فالتنبؤ يفيدىا  أماالصناعية الكبرى، 
 مع حاجيات اقتصادىا وسياستها البتًولية.وما يتماشى 

البتًولر والتصدير على  الإنتاجترتكز سياسة الاحتياطات البترولية وعمليات البحث والتنقيب عن البترول:  -ج
لذا بهب التحقق من التقدير ابغقيقي لتلك الاحتياطات، غتَ أننا بقد بعض الشركات البتًولية الاحتياطات الدولية، 

الأجنبية العاملة في أراضي الدوؿ ابؼضيفة تعتمد ابؼبالغة في تقديرىا بغجم الاحتياطات، وذلك قصد الرفع من الإنتاج 
 تكثيف عمليات  أفحجم ابؼعروض النفطي، حيث عمليات البحث والتنقيب عن البتًوؿ بردد  أفوالعرض البتًولر.كما 
 البتًوؿ في السوؽ وىذا ما يؤدي إلذ خفض السعر البتًولر والعكس.التنقيب ترفع من عرض 

الكمية ابؼنتجة في  تأثتَباقتصاد الوفرة، وىو  تتأثر الرأبظاليةالسلع  أسعار إفالأرباح العالية د الصناعة البترولية:  -د
ريوع  أنواعف الريع المحقق منو يفوؽ كل ابػاصة بالبتًوؿ كمنتج  طاقوي، فإنتجة، وباعتبار ابؼيزة تكلفة الوحدات ابؼ
ف الفائض ابؼالر الكبتَ ابؼمكن إ، وىذا بالرغم من بعد وصعوبة مناطق التنقيب عنو، ومنو فالأخرىابؼنتجات الطاقوية 

 برقيقو من النفط يعتبر المحرؾ ابؽاـ للعرض البتًولر.
يؤثر على ابؼنتوج وابؼعروض النفطي، كما  والأمتٍعدـ الاستقرار السياسي السياسية والظواىر الطبيعية:  الأوضاع -ه
وبالتالر  الإنتاجكوارث طبيعية بودث توقف عن   أوحدوث اضطرابات جوية  أفعليو، حيث  تأثتَاللظواىر الطبيعية  أف

 تقل كمية البتًوؿ.
 تؤثر على العرض البتًولر وىي: أخرىىذه العوامل ىناؾ عوامل  إلذ ضافةإ     
 قة بكميات تكفي لاستبداؿ البتًوؿ على نطاؽ كبتَ؛طوؿ الفتًة الزمنية ابؼطلوبة لتطوير ابؼصادر البديلة للطا -
 التكلفة ابؼرتفعة اللبزمة لتطوير ابؼصادر غتَ التقليدية للطاقة؛ -
 عليها إذا ما استخدـ الفحم والطاقة النووية على نطاؽ واسع. بـاطر البيئة التي بهب التغلب -

                                                           
 .136، ص 2006الطبعة الأولذ، بتَوت، لبناف،  ،مركز دراسات الوحدة العربية، ""مستقبل النفط العربيالله،  حستُ عبد 1
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دوؿ  أصبحت الأزمةومنذ تلك  الأجنبيةتغتَ قواعد وشروط العمل للشركات  إلذالبتًوؿ العابؼية  أزمة أدتما ك    
 لقراراتها صدى عابؼي. وأصبحتلعب دورا مهما للحفاظ على مصابغها  الأوبكمنظمة 

 الدطلب الثالث: الصدمات النفطية 
 سيتم ضمن ىذا ابؼطلب تلخي  أىم الصدمات النفطية النابذة عن تقلبات أسعار النفط ارتفاعا وابلفاضا.    

 :1بيكن عرضها كالآتي: 1973أولا: الصدمة النفطية الأولى 
على الدوؿ الغربية خاصة  1973 أكتوبر 17الصدمة البتًولية مع بداية ابغظر البتًولر العربي في ىذه  بدأت    

)حرب  1973التي ساندت الاسرائيلتُ في حربهم ضد العرب عاـ  الأوروبيةوبعض الدوؿ  الأمريكيةالولايات ابؼتحدة 
تنجز ما لد تستطع  أفاستطاعت  الأوبكمتتالية، وبدساندة من دوؿ منظمة  أشهرالغفراف(، وقد استمر ىذا ابغظر بطسة 

مرات من  أربع، حيث ارتفع سعر البتًوؿ 1960ابؼنظمة عاـ  تأسيسمنذ  أي الأزمةعاما التي سبقت  13ابقازه في 
ارتفاع الطلب العابؼي على النفط في تلك الفتًة نتيجة للبزدىار  الأزمةعلى تطور ىذه  أيضا. وبفا ساعد الأزمةسعره قبل 

بؼتقدمة من بكو مليوف والنمو الاقتصادي الذي شهدتو الدوؿ الغربية، حيث زاد الاستهلبؾ البتًولر في الدوؿ الصناعية ا
في تلك  لأمريكيا الإنتاجذلك تراجع  إلذ إضافة، 1972مليوف برميل عاـ  44حوالر  إلذ 1960عاـ  برميل/يوميا

زيادة وارداتها من البتًوؿ في السوؽ العابؼية  إلذ الأمريكيةبالولايات ابؼتحدة  أدىبفا  1971الفتًة بعد وصولو للذروة عاـ 
 لتلبية احتياجاتها ابؼتزايدة.

ذا من جهة، دولار للبرميل ى 12حوالر  إلذليصل سعر البتًوؿ العربي ابػفيف  أسعارهارتفعت  1973زمة ونتيجة لأ    
انقلببا كاملب في ابؼفاىيم التي كانت سائدة من قبل حيث مكنت  الأزمةتلك  أحدثتفي بؾاؿ الصناعة البتًولية فقد  أما
الشركات الوطنية تلعب دورا رئيسيا في  وأصبحتمن فرض سيطرتها على مواردىا البتًولية  الأوبكدوؿ  الأزمةتلك 
 .الأوبكدوؿ  إنتاجمن  %80تساىم بنحو  ةالأجنبيبعدما كانت الشركات  الإنتاج
تلعب دورا  الأوبكدوؿ منظمة  وأصبحت الأجنبيةتغتَ شروط وقواعد العمل للشركات  إلذ الأزمةىذه  أدتكما      

 لقراراتها صدى عابؼي. وأصبحمهما للحفاظ على مصابغها 
  1979يا: الصدمة النفطية الايجابية ثان
الساخنة التي شهدتها منطقة الشرؽ  للؤحداثنتيجة ىذه الصدمة في نهاية السبعينات من القرف ابؼاضي  بدأت    

( عاـ الأولذ)حرب ابػليج  وإيراف اشتعاؿ حرب ابػليج بتُ العراؽ ثم ،1979عاـ  الإيرانيةوابؼتمثلة في الثورة  الأوسط
البتًوؿ في  إمداداتبفا انعكس سلبا على  والإيرانيالعراقي  الإنتاجابلفاض  إلذالدولية  الأحداثتلك  أدت، وقد 1980

                                                           
، مػػذكرة ماجسػػتتَ غػػتَ منشػػورة، كليػػة العلػػػوـ "المحروقننات والتنميننة الدسننتدامة ومنندى أهميننة الدراىنننة علنننى الطاقننات البديلننة )حالننة اائا"ننر("نبيػػل أبػػو طػػتَ،  1

 .26، ص 2010والتجارية وعلوـ التسيتَ، جامعة باجي بـتار، عنابة، ابعزائر، الاقتصادية 



 لنفط وأثرىا على الاقتصاد العالديتغيرات أسعار ا                             الأول                          الفصل  

 

25 

 . لكن استطاعت الدوؿ الصناعيةأمريكيدولار  39 إلذالبتًوؿ لتصل  أسعارالعابؼية، ونتيجة لذلك ارتفعت  الأسواؽ
من بزفيضها  1986البتًوؿ فيما بعد، وبقحت عاـ  أسعارمن السيطرة على  الأمريكيةبقيادة الولايات ابؼتحدة  الغربية
 دولار للبرميل( ولقد تعددت الانعكاسات التي مست دوؿ  13 إلذدولار للبرميل  28كانت عليو )من  نصف ما إلذ

 .1بابغص  ابؼخصصة لكل دولة من دوؿ ابؼنظمة الأعضاءوالتزاـ الدوؿ فيما بعد نتيجة لعدـ احتًاـ  الأوبكمنظمة 
 .1979يوضح تطور أسعار البتًوؿ خلبؿ الصدمة النفطية الابهابية لسنة  وابعدوؿ التالر    

 1979لسنة الصدمة النفطية الايجابية تطور أسعار البترول خلل (: 4-1اادول رقم )
 البرميل( $السعر الرسمي ) السنة البرميل( $السعر الرسمي ) السنة
 32.00 1980نوفمبر  13.48 1979جانفي 
 32.60 1981جانفي  14.56 1979مارس 

 32.85 1981مارس 17.08 1979ريل أف
 23.00 1981يل أفر  22.74 1979ديسمبر 
 34.16 1981ديسمبر  27.17 1980جانفي 
 32.38 1982 28.68 1980ماي 
 29.03 1983 30.21 1980سبتمبر 

Source : OPEC Annual Statiscal Bulletin 1979/1983 ,P12.disponible sur le site : 

https://www.opec.org, consultè le 28/02/2018, à 15:00h. 

1976دمة النفطية العكسية ثالثا: الص  

خلبؿ فتًة نهاية السبعينات وبداية الثمانينات وجدت نفسها عاـ  الأوبكي عاشتو منظمة بعد العصر الذىبي الذ    
بسيزت والتي ، النفطية العكسية" الأزمةبؼستويات لد تكن تتوقعها، فسميت باسم " الأسعارتتخبط في فخ ابلفاض  1986

 2وخارجها الأوبكنتج عن تبلور بؾموعة من العوامل داخل منظمة  الأختَبفائض العرض، وىذا 
 
 
 
 

                                                           
 .184، ص 2008"، منشورات ابؼنظمة العربية للتنمية الإدارية، القاىرة، مصر، الطاقة والتنمية د الدول العربيةعلي لطفي، " 1
، مقدمػػة في إطػػار أشػػغاؿ النػػدوة ابؼنظمػػة مػػن طػػرؼ قسػػم الاقتصنناد اائا"ننري""انعكاسننات اافنناض أسننعار النننفط علننى مػػرنً شػػطيبي بؿمػػود، مداخلػػة بعنػػواف:  2

، 2015مػاي  14ابعزائػر، الاقتصاد والإدارة حوؿ أزمة أسواؽ الطاقة وتداعياتها على الاقتصػاد ابعزائػري، جامعػة الأمػتَ عبػد القػادر للعلػوـ الإسػلبمية، قسػنطينة، 
 .5ص 

https://www.opec.org/
https://www.opec.org/
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 .1986ح تطور أسعار البتًوؿ خلبؿ الصدمة النفطية السلبية السنة يوض   وابعدوؿ التالر 
 .1986الصدمة النفطية السلبية لسنة تطور أسعار البترول (: 5-1رقم )اادول 

 البرميل($السعر الرسمي) السنة البرميل($الرسمي)السعر  السنة
1984 28.20 1987 17.73 
1985 27.01 1988 14.24 
1986 13.53 1989 17.31 

           Source : OPEC Annual Statiscal Bulletin 1984/1989, P21. disponible sur le site: 

https://www.opec.org,consultè le 28/02/2018 à 18:30h. 

 1998رابعا: الصدمة النفطية سنة 
حدوث اختلبؿ كبتَ في العرض و الطلب،  إلذ أدتعدة ظروؼ  إلذتعرضت السوؽ النفطية العابؼية  1998في سنة     

ستهلبؾ فانعكس ذلك سلبا على مستوى لاعلى حجم ا أثرتاقتصادية  أزمة آسيافمن ناحية الطلب عرفت دوؿ 
 إلذ ايوميمليوف برميل/ 25من  الأوبك النفطية لدوؿ الإمداداتارتفعت  فقدمن ناحية العرض النفطي  أماالطلب، 
، وقد ساىم ذلك في رفع مستوى ابؼخزونات النفطية للدوؿ الصناعية بفا ساىم في زيادة ايوميمليوف برميل/ 27.5

.1للبرميلدولار  12.3حدود  إلذالاختلبؿ في سوؽ النفط فابلفض السعر 
 

حيث ابلفض معدؿ بمو  الدوؿ وخاصة الدوؿ ابؼنتجة للنفطعلى اقتصاديات كافة  1998النفط عاـ  أزمة رتوأث      
وارتفع السعر  الأوضاعبرسنت  1999عاـ . وببداية 1998عاـ  %1.8 إلذ 1997عاـ  %3.4من  الأختَةىذه 
دولار  27.6 إلذ 2000فوصل السعر سنة  الأوبكودوؿ من غتَ  الأوبكدوؿ  إنتاجبسبب خفض  17.5 إلذ

 .1998ح تطور أسعار البتًوؿ خلبؿ الصدمة النفطية السلبية لسنة يوض   لروابعدوؿ التا .2للبرميل
 .1998الصدمة النفطية السلبية لسنة تطور أسعار البترول خلل (: 6-1اادول رقم )

 البرميل($السعر الرسمي) السنة البرميل($السعر الرسمي) السنة
1996 22.29 1999 17.48 
1997 18.68 2000 27.60 
1998 12.28 2001 23.12 

Source : OPEC Annual Statiscal Bulletin 1996/2001, P25 disponible sur le site : 

https://www.opec.org. consultè le 28/02/2018 à 17:30h. 

                                                           
، رسالة ماجستتَ في التسيتَ الدولر، كليػة العلػوـ الاقتصػادية وعلػوـ "-دراسة حالة اائا"ر-على العا"دات النفطية "آثار تقلبات أسعار الصرف بظية موري،  1

 .80، ص 2010-2009التسيتَ، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمساف، ابعزائر، 
 .81-80ابؼرجع نفسو، ص ص  2

https://www.opec.org/
https://www.opec.org/
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 2004خامسا: الصدمة النفطية عام 
الابظية  الأسعارمستويات قياسية لد تشهدىا  إلذالنفط حيث وصلت  لأسعارزت ىذه السنة بارتفاع متواصل بسي      

 الأوبكمعدؿ سنوي لسلة  أعلىدولار للبرميل )وىو  36 إلذ الأوبكوصل ابؼعدؿ السنوي لسعر سلة  إذللنفط من قبل، 
 .1الأسعار( وقد عرفت ىذه الفتًة بثورة 1987منذ بدء العمل بنظاـ السلة في عاـ 

 :2أبنها الأسعارسابنت في ارتفاع  أحداثعدة  2004نة وقد شهدت س
سنة  %10بنحو  الإنتاجابلفاض  إلذ أدىالاضطرابات السياسية في نيجتَيا واستهداؼ عماؿ النفط كل ىذا  -

 ؛2004
 إنتاجهاابؼشاكل التي واجهتها شركة الطاقة الروسية يوكوس بسبب حجم الضرائب ابؼفروض عليها ماساىم في وقف  -

 دولار للبرميل؛ 8.3قرابة  أي %23بنسبة  الأسعارزيادة  إلذ أدىالذي 
 ويلب والعراؽ؛الاضطرابات السياسية في كل من فنز  -
 في خليج ابؼكسيك والتخوؼ من قدوـ شتاء قارس؛ ايفاف إعصار -
 وغتَىا؛ آسيا، الصتُ، ابؽند ودوؿ جنوب شرؽ أوروبا، أمريكاتزايد معدلات النمو الاقتصاد العابؼي في  -
 ابؼذكورة، الأسبابسبب من  لأيالبتًوؿ  إمداداتارتفاع نشاط ابؼضاربات على النفط نتيجة التخوؼ من انقطاع  -

لر يوضح تطور أسعار البتًوؿ وابعدوؿ التا .الأسعاردورا فعالا في لعبة ارتفاع  الآجلة الأسواؽوقد لعب عامل ابؼضاربة في 
 .(2004-2001) خلبؿ الفتًة الابهابيةخلبؿ الصدمة النفطية 

 (.2004-2001) للفترة الدمتدة من دمة النفطية الايجابيةالصتطور أسعار البترول خلل (: 7-1) دول رقماا
 البرميل($السعر الرسمي) السنة البرميل($السعر الرسمي) السنة
2002 24.36 2005 50.64 
2003 28.20 2006 61.08 
2004 36.05 2007 69.08 

Source : OPEC Annual Bulletin 2002/2007, P16. disponible sur le site : https://www.opec.org. 

consultè le 28/02/2018 à 16:00h. 

 
 
 

                                                           
 .5مرنً شطيبي بؿمود، مرجع سبق ذكره، ص  1
 .20-17، ص ص 2005، ديواف ابؼطبوعات ابعامعية، ابعزائر، "ثورة أسعار النفط، "ضياء بؾيد ابؼوسوي 2

https://www.opec.org/
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 2008صدمة النفطية عام سادسا: ال
ابؼالية العابؼية وبدء الانهيارات  الأزمةىو تفاقم  2008النفط عاـ  لأسعارالسبب الرئيسي في الابلفاض السريع  لعل      

 .1النفط لأسعار ساىم في الابلفاض ابغادابؼاؿ وابؼؤسسات ابؼصرفية كل ذلك  أسواؽابؼتلبحقة في 
 .2008 يوضح تطور أسعار البتًوؿ خلبؿ الصدمة النفطية السلبية تالرالوابعدوؿ     

 2008الصدمة النفطية السلبية لسنة تطور أسعار البترول خلل (: 8-1) اادول رقم
 البرميل($السعر الرسمي) السنة البرميل($السعر الرسمي) السنة

2007 69.08 2010 77.45 
2008 94.45 2011 107.46 
2009 61.06 2012 109.45 

Source : OPEC Annual Statiscal Bulletin 2010/2011, P7. disponible sur le site : 

https://www.opec.org. consultè le 18/02/2018 à 16:30h. 

:2كالآتيبيكن عرضها   :2014سابعا: الصدمة النفطية سنة   

 5مستويات منخفضة لد تسجلها منذ  إلذ الأسعاروصلت  أفبعد  2014النفط العابؼية تقهقرا سنة  أسعارعرفت     
 :الأسباب التالية إلذيرجعها ابػبراء  أزمةسنوات، فاشتدت ابؼخاوؼ من 

 ابغيوية؛ ىذه ابؼادةبزمة ابؼعروض العابؼي من  -
 ؛الأسعار( وتضاءؿ سلطتها على برديد الأوبكتراجع حصة منظمة الدوؿ ابؼصدرة للنفط ) -
 منتجتُ جدد؛ وجود منتجات بديلة للنفط وظهور  -
 سياسية.توازنات اقليمية وجيو  -

 (.2016-2014) الدمتدة من لفترةلالصدمة النفطية السلبية تطور أسعار البترول خلل (: 9-1اادول رقم)
 البرميل($السعر الرسمي) السنة البرميل($)لسعر الرسميا السنة
2013 105.87 2015 49.49 
 36 2016فريل أ 1 96.26 2014

Source :http://www.Statista.Com/Statistics/266858/Change-in-opec-crude-oil-price-since 

1960/2016. consultè le 28/02/2018 à 19:30h. 

 

 
                                                           

 .2008، 35تقرير الأمتُ العاـ السنوي بؼنظمة الأوبك، العدد  1
 .5مرنً شطيبي بؿمود، مرجع سبق ذكره، ص  2

https://www.opec.org/
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 سعار النفط على الاقتصاد العالديوأثار تغيرات أالنفطية الدبحث الثالث: الدؤسسات الدولية 
تغتَات  أف، كما الأوبكالنفط، مثل منظمة  أسعارىناؾ العديد من ابؼؤسسات والتنظيمات الدولية ابؼسيطرة على     
 والتي سيتم التطرؽ إليها ضمن ىذا ابؼبحث. على الاقتصاد العابؼي تأثتَاتالنفط ارتفاعا وابلفاضا بؽا عدة  أسعار

 النفطية الدطلب الأول: الدؤسسات الدولية
 أىم ابؼؤسسات الدولية ابؼتحكمة في أسعار النفط فيما يلي:تتمثل     

 مة الدول الدصدرة للنفط )الأوبس(أولا: منظ
وذلك  1960سبتمبر  14-10خلبؿ ابؼؤبسر الذي عقد في بغداد خلبؿ الفتًة من لقد تم تأسيس ىذه ابؼنظمة     

، وىذا 1ربية السعودية، إيراف، العراؽ، الكويت، فنزويلببدبادرة من الدوؿ ابػمسة الأساسية ابؼنتجة للنفط وىي ابؼملكة الع
 :2فيما يلي تداركا للضعف الذي كاف اللبعب الأساسي في السوؽ النفطية، وتتمثل الأىداؼ الأساسية للمنظمة

 تنسيق وتوحيد السياسات البتًولية للدوؿ الأعضاء، وبرديد أفضل الوسائل بغماية مصابغها منفردة وبؾتمعة؛ -
 إبهاد السبل والوسائل الكفيلة بتحقيق الاستقرار في أسواؽ البتًوؿ العابؼية؛  -
متُ إمدادات اقتصادية وذات كفاءة بدصالح الدوؿ ابؼنتجة، وضرورة تأمتُ دخل مستقر بؽا، إضافة إلذ تأ الاىتماـ -

 ومستقرة من البتًوؿ للدوؿ ابؼستهلكة.
 آليات الأوبس لضبط الأسعار -1
ما يسمى بالسعر الثابت المحدد  أوسقطت نظرية برديد السعر  1998و 1986النفط في عامي  أسعاربعد انهيار     

الدوؿ ابؼنتجة للنفط، وأصبحت ىذه السلعة بزضع لضغوطات السوؽ، وقد كاف للدوؿ الصناعية دورا ملحوظا من طرؼ 
النفطية، وقد أدى ذلك إلذ فشل آلية السوؽ، بقم  لإضعاؼ آلية السوؽ وابغد من دور منظمة الأوبك في رسم السياسة

عنها حالة من عدـ الاستقرار في السوؽ النفطي العابؼي، انعكس سلبا على كل من الدوؿ الصناعية والدوؿ ابؼنتجة 
ىناؾ  ف  بأ أدركت الأوبكمنظمة  أف إلاالعرض والطلب في برديد سعر النفط،  أبنية. ورغم 3النامية على حد سواء

اخذين في حص  الدوؿ ابؼنتجة وضرورة الالتزاـ بهذه ابغص   أو الإنتاجتتعلق بسقف  أبنيةلا تقل  أخرىرات اعتبا
 الأوبكفي  الأعضاءالتنسيق بتُ الدوؿ  أبنيةىو  أساسيعامل  أيضاثر ذلك على بمو الاقتصاد العابؼي، وبروز ابغسباف أ

الدوؿ بقد العابؼي للنفط، ومن بتُ ىذه الدوؿ  الإنتاجيقل عن ثلثي  والدوؿ ابؼنتجة للنفط خارج ابؼنظمة التي بسلك ما لا
إلذ ىذه ابؼعطيات أقرت منظمة  واستناداكبر مصدر للنفط بعد السعودية(. : النرويج )ثاني أمثلب الأوبكفي  الأعضاءغتَ 

                                                           
 .14حساف خضر، مرجع سبق ذكره، ص  1
 .21ق ذكره، ص سببلقلة إبراىيم، مرجع  2
 .16-15حساف خضر، مرجع سبق ذكره، ص ص  3
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ألف برميل يوميا إذا  500آلية لضبط أسعار النفط تقضي بخفض مستوى الإنتاج بواقع  1999الأوبك في شهر مارس 
   .1يوـ متصلة 20ما بقي سعر سلة نفوط أوبك طواؿ 

 (IEAثانيا: الوكالة الدولية للطاقة )
لفرض  1974و1973النفط عامي  أسعار، وعلى ارتفاع 1956زمة السويس عاـ ىذه الوكالة كرد فعل لأأسست     

 الأمريكيةوجو رئيس الولايات ابؼتحدة  1974، ففي مستهل الأوبكتوحيد وتنظيم جهود الدوؿ ابؼستهلكة في وجو 
-11)بتاريخ حكومات الدوؿ الصناعية الكبرى ابؼستوردة للنفط بغضور اجتماع في واشنطن  إلذ"نيكسوف" الدعوة 

وقد  (،OECDلبذؿ جهود منسقة لتنمية مصادر الطاقة البديلة في إطار التعاوف والتنمية الاقتصادية ) (02-1974
 24( ومقرىا باريس، وقد ارتفعت العضوية إلذ OECDدولة صناعية غربية من أعضاء منظمة ) 18ت في عضويتها شمل

ستًاليا، نيوزيلندا، السويد، الدابمارؾ، بلجيكا، دا، أبؼانيا، ايطاليا، الياباف، أدولة وىي: الولايات ابؼتحدة الأمريكية، كن
     .2يا، النمسا، تركيا، اليوناف، فرنسا، فنلندا، المجر، البرتغاؿ، النرويجىولندا، لوكسمبورغ، ايرلندا، سويسرا، اسبان

 :3يلي تتمثل فيماالاستراتيجيات الدتبعة من طرف الوكالة الدولية للطاقة:  -1
ترشيد استهلبؾ الطاقة بهدؼ بزفيض الطلب على البتًوؿ، وتقليل استتَاده من خلبؿ السماح بزيادة أسعار البتًوؿ  -

 الدوؿ الأعضاء للحد من الاستهلبؾ من جهة وتشجيع مصادر الطاقة البديلة من جهة أخرى؛ داخل
 ؛مصادر الطاقة البديلة بؿل البتًوؿ وحفز وتطوير البحث في ىذا المجاؿ إحلبؿالعمل على  -
 البحث عن البتًوؿ في مناطق جديدة خارج الدوؿ الأعضاء في منظمة الأوبك؛ -
ي بذاري واستًاتيجي كبتَ لاستخدامو في أوقات الندرة، وللضغط على الأسعار في الابذاه الاحتفاظ بدخزوف نفط -

 النزولر، ووضع خطة طوارئ بؼشاركة الدوؿ الأعضاء في الاحتياطات البتًولية لديو.
 ثالثا:  ركات النفط العالدية

الشركات الكبرى على جانب كبتَ منها، فبتُ شهدت السوؽ النفطية العابؼية مراحل بـتلفة لسيطرة عدد بؿدود من     
( ، أكسوف آلافتم برت قيادة الشركات الكبرى الثلبث )ستاندارد جرسي 1934و 1928 ، وشل، وبريتيش بنزوليوـ
عدة اتفاقيات بقصد تأكيد سيطرتها على صناعة النفط وابغد من ابؼنافسة بينها وىو ما عرؼ بالكارتل العابؼي  إبراـ

 عقدي الثلبثينيات والأربعينيات ازداد عدد أعضاء الكارتل بظهور النمط السباعي للسيطرة على نفط القدنً، وخلبؿ
                                                           

 .16ابؼرجع  السابق، ص  1
ابؼؤسسػات ابعزائريػة، العػدد الثػاني،  بؾلػة أداء، تغيرات سعر النفط والاستقرار النقدي د اائا"نر )دراسنة تحليلينة وقياسنية(""، عبد ابغميد بػدبيير بوزياف،  2

 .188-187، ص ص 2012ابعزائر، 
، "السوق العالدية للنفط والدتغيرات الاقتصنادية الدنؤثرة علنى الننفط العنربي د التسنعينات )الننفط والتنمينة العربينة د التسنعينات("متٌ مصطفى البرداعػي،  3

 .23-22، ص ص  1993معهد البحوث والدراسات العربية، القاىرة، مصر، 
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 BP البريطانية للبتًوؿ" ،"Stand and Jersey" ،"Shell"وىي:  1الشرؽ الأوسط، مكونا بفا عرؼ بالشقيقات السبع

 .ستاندارد كاليفورنيا، "Gulfجلف "، "Mobil موبيل"، "Texacoتكساسو 

ىذه الشركات قبل عقد السبعينات تسيطر على السوؽ البتًولية سيطرة كاملة وذلك من خلبؿ احتكارىا  كانت    
مصابغها والتحكم في حركة السوؽ، غتَ أف ىذا النمط الأوحد للسيطرة الذي وفق ما بىدـ  الأسعاروبرديد  للئنتاج

بهيا خلبؿ عقد السبعينات وذلك بعد الصدمات ابؼتعاقبة في م تدر ط  ركات بؼدة تزيد عن ابػمستُ عاما برفرضتو ىذه الش
السوؽ البتًولية، من خلبؿ فقدانها لقسم كبتَ من الصناعة النفطية التي كانت تسيطر عليها، فقد أصبح إنتاجها النفطي 

 .2في نهاية السبعينات %15 سوى نسبة، لا بيثل 1973ج الإبصالر بداية اتمن الن %60الذي كاف يزيد عن 
خرا دماج التي شهدتها مؤ العابؼية للبتًوؿ في ظل عمليات الإنالشركات التسعينات عادت من جديد سطوة  أواخروفي     

كسوف" و "موبيل" وكذا شركة "توتاؿ" الفرنسية وشركة "بتًوفينا" البلجيكية لينخفض عددىا من بفثلة في اندماج شركة "أ
 : 3بالشقيقات ابػمس أو العمالقة الكبار وتتمثل فيبشاني إلذ بطس شركات كبرى، وصارت تعرؼ 

"Chevro Texaco",  " BP Amoc",  " Total Fina Elf",  " Exxon Mobil","Shell ". 
 رابعا: الشركات الدستقلة

برز التطورات التي حصلت في فتًة ما بعد ابغرب العابؼية الثانية، على صعيد الصناعة النفطية العابؼية، لاشك أف من أ    
ظهور شركات نفطية جديدة من خارج نادي الشركات النفطية الكبرى بؼمارسة عملية التنقيب، والإنتاج طبقا لصيغ 

متياز التقليدية من وجوه عدة. وتعرؼ ىذه الشركات بالشركات ابؼستقلة، وىي دة بزتلف عن اتفاقيات الإاستثمارية جدي
داية على أسواقها المحلية ثم ابذهت إلذ الأسواؽ العابؼية  بحثا عن شركات كاف نشاطها الإنتاجي والتسويقي يقتصر في الب

 إلذ أدتخصخصة بعض تلك الشركات جزئيا  أف إلا ،4مصادر للنفط ابػاـ، وبرقيقا بؼزايا التكامل وضمانات التنويع
،  رأبظابؽامن  (%39)خصخصة  حيث تم البرازيلية (Petrobras): بتًوبراز في مثلوتتفئة الشركات ابػاصة،  إلذنقلها 
 . 5الصينية (Sinopec)سينوبك من رأس ماؿ شركة  (%43)خصخصة كما تم 

 
 

                                                           
، ابؽيئة العامة السورية للكتاب، وزارة الثقافة، دمشػق، سػوريا، والتجارة الدولية )النفط السوري نموذجا(" "أهمية النفط د الاقتصادقصي عبد الكرنً إبراىيم،  1

 .70، ص 2010
 .20بلقلة إبراىيم، مرجع سبق ذكره، ص  2
 .74علي لطفي، مرجع سبق ذكره، ص  3
 .68-67، ص ص 2003دار النهضة العربية، القاىرة، مصر،  "،(دراسة اقتصادية سياسية)"البترول العربي حستُ عبد الله،  4
 .21بلقلة إبراىيم، مرجع سبق ذكره، ص  5
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 خامسا: الشركات الوطنية
، خطوة ىامة بكو ابؼشاركة الأوسطشركات النفط الوطنية في بعض الدوؿ ابؼنتجة للنفط في الشرؽ  تأسيسيعتبر     

نظاـ  تآكل إلذ أدتالتطورات التي  أىمىذه الشركات كاف من  تأسيسالفعلية بؽذه البلداف في صناعتها النفطية، ولعل 
لاحقة  فتًةفي  أدتحتكارية لشركات النفط العابؼية على الصناعة النفطية في ابؼنطقة، كما الإمتيازات وزعزعة السيطرة الإ

ات شت"السعودية، و "رامكوأ"، وتتمثل ىذه الشركات في شركة 1على ىيكل الصناعة النفطيةالتغيتَ  إدخاؿدورا كبتَا في 
ظبي الوطنية  أبو، وشركة بتًوؿ "شركة النفط البرازيلية"، و"نفط الكويت"، وشركة "الإيرانيةشركة النفط الوطنية "، و"أويل
سابنت ىذه الشركات في عملية دمج الصناعة ، وغتَىا من الشركات. ولقد "شركة النفط الوطنية العراقية""، أدنوؾ"

كبر في تطوير الاقتصاد المحلي، لاسيما فيما يتعلق بحركة وطتٍ، وبسكينها من أف تؤدي دورا أالاقتصاد الالنفطية في 
 . 2التصنيع

 سعار النفط على الاقتصاد العالديالدطلب الثاني: آثار ارتفاع أ
 وسلبا.سيتم ضمن ىذا ابؼطلب التطرؽ إلذ آثار ارتفاع أسعار النفط على الاقتصاد العابؼي إبهابا     

 أولا: التأثيرات الايجابية
 :3تتمثل أىم ىذه التأثتَات فيما يلي    
بؿصورا في الدوؿ الشرؽ الأوسط فغالبية الدوؿ العربية وعدد كبتَ نو ليس لد يعد قليلب، كما أ الأعضاءعدد الدوؿ  إف -1

الارتفاع في الأسعار إبهابا على بؾمل من دوؿ إفريقيا، أمريكا ابعنوبية، آسيا، تنتج النفط بكميات متفاوتة، ويعود 
مليار دولار  145الاقتصاد في ىذه البلداف، ويعزز معدلات بموىا، وازدادت الصادرات النفطية العربية وبأرقاـ كبتَة من 

، وأدى ىذا إلذ توفر فرص 2006مليار دولار عاـ  419والذ  2004مليار دولار عاـ  240، إلذ 2002عاـ 
 نمية في بعض ابغالات؛استثمار ومشاريع ت

وظف في تعزيز منها  الأكبرابعزء  إفالنفطية لد تذىب كلها في شكل مصروفات ونفقات، بل  الإيراداتفوائض  إف -2
الدوؿ النفطية قد ادخرت حوالر  أف إذالقادمة.  الأجياؿصناديق الاستقرار ابؼالر، وصناديق  إنشاءابؼدخرات من خلبؿ 

وما يعكس ابؼستوى ابؼرتفع للبدخار بالنسبة للدوؿ  2002التي تراكمت لديها منذ عاـ  الإضافية الإيراداتثلثي 
لدى البنوؾ ابؼركزية، ففي البلداف العربية ابؼنتجة ارتفعت ىذه الاحتياطات  الأجنبيةالنفطية، كذلك تعزيز الاحتياطات 
بزفيض مديونية القطاع العاـ  إلذ افةبالإض، 2006مليار دولار عاـ  500ما بهاوز  إلذبدقدار الضعف حتى وصلت 

                                                           
 .130، ص 2009، مركز دراسات الوحدة العربية، بتَوت، لبناف، "الثروة النفطية ودورىا العربي )الدور السياسي والاقتصادي("عاطف سليماف،  1
 .21بلقلة إبراىيم، مرجع سبق ذكره، ص  2
 .152-151قصي عبد الكرنً إبراىيم، مرجع سبق ذكره، ص ص  3
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سعودية، الكويت،   بشكل ملموس وكاف ذلك واضحا بشكل خاص في حالة دوؿ مثل: اليمن، ابعزائر، سوريا، عماف، ال
 ؛2006و 2002غلب الدوؿ النفطية حوالر النصف بتُ عامي فقد ابلفض الدين العاـ في أ  
 ؛أرباح شركاتها النفطيةالنفط من خلبؿ ارتفاع  أسعارتعوض الدوؿ ابؼتقدمة خسائر ارتفاع  -3
ينعش ارتفاع أسعار النفط حركة الاستثمار في التنقيب والاستخراج والتكرير، ليفتح آفاقا واسعة أماـ إمكانية  -4

اكتشاؼ حقوؿ جديدة، وانضماـ دوؿ أخرى إلذ نادي الدوؿ ابؼنتجة للنفط، وبالتالر زيادة ابعدوى الاقتصادية لإنتاج 
 العديد من ابغقوؿ والدوؿ ومنها الولايات ابؼتحدة الأمريكية.

 ثانيا: التأثيرات السلبية
 :1تتمثل أىم التأثتَات السلبية لارتفاع أسعار النفط على الاقتصاد العابؼي في ابعوانب الآتية    
، وتراجع الطلب الأفرادن تدىور مستوى معيشة كثتَ م إلذ أدىالتضخم وارتفاع تكاليف ابؼعيشة بشكل كبتَ، بفا  -1

في الولايات ابؼتحدة الأمريكية وفي دوؿ أخرى. وأعلنت منظمة التجارة العابؼية أف ارتفاع أسعار  الاقتصاد أداءوتباطؤ 
، أما 2004عاـ  %9بابؼقارنة مع بمو قدره  %6.5إلذ  2005  من بمو التجارة العابؼية خلبؿ عاـ النفط قل  

الشركات الأكثر تأثرا بارتفاع أسعار النفط فهي: شركات خطوط الطتَاف، شركات الصناعة الكيماوية والعاملة في قطاع 
 النقل وابؼواصلبت؛

ابؼضاربات في الأسهم والعقارات حيث أدت زيادة السيولة بشكل كبتَ في الدوؿ ابؼنتجة إلذ ارتفاع غتَ مسبوؽ في  -2
 لأصوؿ ابؼالية والعقارية.التعامل با
ىو عكس ما كاف متوقعا، فقد شهد معدؿ بمو اقتصادي مرتفع  2004النفط عاـ  أسعارلكن الذي بقم عن ارتفاع     

مليوف  2.8، وشهد الطلب على النفط أعلى بمو لو، إذ وصلت الزيادة في الطلب إلذ حدود %4وصل إلذ حدود 
. وفي العاـ التالر  دولارا للبرميل في بعض  70ارتفعت أسعار النفط مرة أخرى لتصل إلذ حدود  2005برميل/ اليوـ

لاقتصاديات الصناعية الشهور من نفس السنة، ليزداد ابػوؼ من تأثتَ ذلك في الاقتصاد العابؼي. وجدير بالذكر أف ا
ابؼرونة التي  إلذويعود ىذا  قل تأثرا بالارتفاعات ابغادة لأسعار النفط بابؼوازنة مع سبعينيات القرف ابؼاضي،أصبحت أ

 بذاوب بها الاقتصاد العابؼي مع صدمة ارتفاع أسعار النفط.
 
 
 

                                                           
 .152ابؼرجع  السابق، ص  1
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 سعار النفط على الاقتصاد العالديالدطلب الثالث: آثار اافاض أ
 يلي: تتمثل أىم ىذه الآثار الاقتصادية التي بيكن أف بردثها الأزمات السعرية في صناعة النفط فيما    

 الدول النامية غير الدصدرة للنفطأولا: آثار اافاض أسعار النفط على 
 :1تتلخ  أىم ىذه الآثار في الآتي    
غتَ ابؼصدرة للنفط، حيث لد بيكنها ابلفاض أسعار النفط من برقيق إبغاؽ ضررا بالغا باقتصاديات الدوؿ النامية  -1

 النمو؛
الفائدة ابغقيقية في الدوؿ الصناعية بفا  أسعار، وفي نفس الوقت ارتفعت الأوبكالتطوعي من دوؿ  الإقراضتوقيف  -2
  ؛بأكملويهدد النظاـ ابؼالر الدولر  أصبحمن ابػارج بفا  الإقراضللحد من قدرة الاقتصاديات النامية الاعتماد على  أدى
قلل من قدرة ىذه الدوؿ على أصبحت نسبة ىامة من إبصالر حصيلة الصادرات توجو إلذ خدمة الدين ابػارجي بفا  -3

 بسويل وارداتها ذاتيا؛ 
تضرر الدوؿ النامية غتَ ابؼصدرة للنفط من ابلفاض عائدات شركاتها ابؽندسية وعقود ابؼقاولات والإنشاءات التي   -4

كانت تعمل في الدوؿ النفطية قبل ظهور الأزمة، أضف إلذ ذلك تقل  برويلبت العاملتُ من مواطنيها في الدوؿ 
 نفطية.ال

 الدصدرة للنفطالنفط على الدول  أسعاراافاض  آثارثانيا: 
 :2تتمثل أىم ىذه الآثار في التالر    
 لذ ابلفاض في  أثرت الابلفاضات ابؼتتالية في أسعار النفط على اقتصاديات الدوؿ النامية ابؼصدرة للنفط حيث أدى إ -1

 ابلفاض معدؿ الناتج المحلي الإبصالر في البلداف ابؼصدرة للنفط؛العائدات النفطية والفوائض ابؼالية وبالتالر حجم 
فقات العامة ترتبط بعوامل داخلية الن أففي حتُ النفطية  الإيراداتالعاـ في ىذه الدوؿ بسبب تراجع  الإنفاؽتقل   -2

عجز في  ظهور إلذكومي ابغ الإنفاؽابلفاض  أدىتتمثل في برامج التنمية الاقتصادية والضغوط التضخمية في الاقتصاد. 
 على ىيكل النفقات في الدوؿ ابؼصدرة للنفط.ر ىذا العجز ث  ازنات العامة للدوؿ النفطية حيث أمعظم ابؼو 
خلبؿ الصدمة  بؼتضررة من انهيار أسعار النفط، وبعض الدوؿ ابعض الدوؿ ابؼستفيدة إلذ الإشارةكن بي الأختَوفي     

 :3كالتالروىي   2014النفطية العكسية لسنة 

                                                           
 .43، ص 2013، الطبعة الأولذ، دار ىومة للطباعة والنشر والتوزيع، ابعزائر، "الأزمات النفطية والسياسات الدالية د اائا"ر"سعد الله داود،  1
 .44ابؼرجع نفسو، ص  2
، إدارة التخطػيط ودعػػم القػرار، وزارة الاقتصػػاد، الإمػارات العربيػػة ابؼتحػػدة، "انهينار أسننعار النننفط وتداعياتننو علنى دول مجلننس التعنناون الخليجنني"نيفػتُ حسػػتُ،  3

 .11-10، ص ص 2016
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  النفط أسعاربعض الدول الدستفيدة من انهيار 
مليار دولار، تكلفة  35بنحو  2014من عاـ  الأولذالعشر  الأشهرتراجع العجز في بذارة الطاقة في منطقة اليورو:  -

 %.11واردات الطاقة تتًاجع ب 
 .%0.5مليار دولار، وتراجع نسبة التضخم بنسبة  59في الاقتصاد تقدر بنحو  إضافيةضخ سيولة اليابان:  -
 .%0.9وزيادة بمو الاقتصاد بنسبة  %1.5ابلفاض معدؿ التضخم بدقدار تركيا:  -
 الإنفاؽيعزي في جزء منو لابلفاض فاتورة الطاقة، زيادة  2014عاـ  الأمريكيالتعافي القوي للبقتصاد : أمريكا -

مستوياتو  لأدنى 2015يناير  أوائلالبنزين في  أسعارللبقتصاد، وابلفاض  الأكبروالذي يعد المحرؾ  بأمريكاالاستهلبكي 
 .2010 أكتوبرمنذ 
على كافة وسائل نقل الركاب العاملة  %10النقل العاـ بنسبة  أجور 2015السلطات بزفض مع بداية عاـ : الأردن -

ابػاـ  أسعارنتيجة تقل  فاتورة الطاقة، تراجع  2015في  %24بالبنزين والديزؿ، وعجز ابؼوازنة العامة ينخفض بنسبة 
 .%20بنسبة 
  النفط أسعاربعض الدول الدتضررة من انهيار  

ف موازنة البلبد ستسجل عجزا بعشرة مليارات دولار في السنة يزانيات بالبربؼاف الكويتي صرح بأرئيس بعنة ابؼالكويت:  -
 النفط. أسعارابؼقبلة نتيجة تهاوي 

 .2014مليار دولار في  8.6بعجز مالر بقيمة  إيرافبستٌ  أفصندوؽ النقد الدولر توقع : إيران -
وذلك بسبب تدني العواقب  %50يناىز  2014البنك ابؼركزي يقوؿ أف البلبد شهدت عجزا حادا في موازنة ليبيا:  -

 النفطية الناجم عن تراجع أسعار النفط وإغلبؽ موانئ التصدير عدة أشهر.
حسب  %0.2إلذ  2014ىبوط أسعار النفط كاف العامل الأبرز للتًاجع الكبتَ في بمو الاقتصاد في  روسيا: -

في   %4.8قد سينكمش بنسبة من أف الن 2014صندوؽ النقد الدولر، البنك ابؼركزي الروسي حذر في ديسمبر 
 .2015بنهاية عاـ  %11إذا استمرت أسعار النفط عند مستوياتها ابؼنخفضة، ارتفاع التضخم إلذ قرابة  2015
ابعزائر ىي الأخرى من الدوؿ ابؼتضررة من ابلفاض أسعار النفط، وقد تم بزصي  الفصل الثالث كدراسة  وتعد      

 (.2017-2000برليلية لآثار تغتَات أسعار النفط على السياسة النقدية في ابعزائر للفتًة ابؼمتدة من )
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 الأول خلصة الفصل 
 أىدافهاالذي تدور حولو كل القوى الاقتصادية رابظة بذلك كل السياسات لتحقيق  الأساسيالنفط المحرؾ  يعد      

 أفبالغموض، فمن مبادئ علم الاقتصاد  وإحاطةللجدؿ  إثارةابؼواضيع  أكثرالنفط من  أسعارالتنموية، ويبقى موضوع 
، غتَ الأخرىعن السلع   ذلكفي سلعة يتحدد بناءا على توازف عرض السلعة مع الطلب عليها ولا بىتلف النفط أيسعر 
 بىتلف في العوامل ابؼؤثرة في جانبي العرض والطلب عليو. وأن
بؾموعة من يومنا ىذا وكاف ذلك نتيجة  إلذومفاجئة منذ اكتشافو  ةإلذ تقلبات حاد  النفط  أسعاروقد خضعت     

رار كثتَة خاصة على البلداف ابؼنتجة العوامل وعدة أحداث متعاقبة برت مسمى الصدمات النفطية، والتي نتجت عنها أض
للنفط، بؽذا كاف لزوما على ىذه الدوؿ أف تطبق تدابتَ فعالة في بؾاؿ سياساتها الاقتصادية ككل والسياسة النقدية بصفة 

 خاصة للتصدي للصدمات ابػارجية وابغفاظ على استقرارىا الاقتصادي.
 
 
 
  

  

  

 



 

 

اني             الفصل الث
الإطار النظري للسياسة 

 النقدية
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 تمهيد
من بنٌ أىم السياسات الاقتصادية التي تعتمد عليها الدولة في برقيق أىدافها الدختلفة، لشا تعتبر السياسة النقدية     

من طرؼ لستلف  والإضافةجعلها تشكل حقلا خصبا لكثنً من البحوث والدراسات، وتتعرض باستمرار للتطوير 
في حجم الدعروض النقدي  التأثنً وبسارس السياسة النقدية عملها من خلاؿ وأفكارىمالاقتصادينٌ على اختلاؼ مذاىبهم 

تغنًات عليها بدا يتلاءـ والظروؼ الاقتصادية السائدة بهدؼ امتصاص فائض السيولة في حالات  بإحداثوالائتماف 
 أجزاءومهمّا من  أساسياحقن الاقتصاد بالسيولة في حالة انتهاج سياسة توسعية، لشا جعلها بسثل جزءا  أوالتضخم 

 السياسة الاقتصادية.
لرموعة من  أوىدؼ معنٌ  إلىتتبع السلطة النقدية سياسة نقدية معينة داخل اقتصاد بلد ما بقصد الوصوؿ     

...، وسيتم في ىذا الفصل التطرؽ إبلاغهاالتي يتطلب برقيقها لرموعة من وسائل السياسة النقدية، قنوات  الأىداؼ
 8كالآتيث  للسياسة النقدية من جانبها النظري، وذلك وفق ثلاث مباح

 : مدخل للسياسة النقدية.الأولالمبحث 
 ثر السياسة النقدية على الاقتصاديات.أالمبحث الثاني: 
   فعالية السياسة النقدية وقنوات انتقالها. المبحث الثالث:
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 المبحث الأول: مدخل للسياسة النقدية
لستلف مدارس الفكر  مصطلح السياسة النقدية ظهر مع بداية القرف التاسع عشر، وتطور بعد ذلك عبر تطور إف    

لدراسة السياسة النقدية لابد من برديد مفهومها وعرض لستلف مراحل تطورىا، وىذا ما سيتم التطرؽ إليو الاقتصادي. و 
 ضمن ىذا الدبحث.

  طورها عبر مدارس الفكر الاقتصادي: مفهوم السياسة النقدية وتالأولالمطلب 
 في بادئ الأمر لابد من برديد مفهوـ السياسة النقدية، ومن ثم عرض تطورىا عبر مدارس الفكر الاقتصادي.    

 سياسة النقدية والكتلة النقديةأولا: تعريف ال
 عرض بعض من التعريفات التي تناولت السياسة النقدية، ومن بعد التطرؽ إلى مفهوـ الكتلة النقدية. سيتم    
 سيتم عرض بعض منها فيما يلي8  حظيت السياسة النقدية بعدة تعريفات تعريف السياسة النقدية: -1
  (George parient)الاقتصادي تعريف  -أ

جل ضماف استقرار أمن  ،ثر على الاقتصادأقبل السلطات النقدية قصد إحداث  ىي "لرموع التدابنً الدتخذة من    
 .1ؼ"أسعار الصر 

 ( Kentتعريف الاقتصادي ) -ب
النقدية لدراقبة عرض النقد بهدؼ بلوغ ىدؼ اقتصادي  الإدارةالسياسة النقدية ىي "لرموعة من الوسائل التي تتبعها     

                                                                                     .2معنٌ، كهدؼ الاستغلاؿ الكامل"
 (G.L.bashتعريف الاقتصادي ) -ج

ؼ السياسة النقدية بأنها "ما تقوـ بو الحكومة من عمل يؤثر بصورة فعالة في حجم وتركيب الدوجودات السائلة التي يعرّ     
 .3سواء كانت عملة أو ودائع أو سندات حكومية" غنً الدصرفيلػتفظ بها القطاع 

 نها لرموعة الإجراءات والقرارات التي تقوـ بهابأ شامل للسياسة النقدية لؽكن إعطاء تعريف، ومن التعاريف السابقة    
 السلطات النقدية، للتأثنً على الدتغنًات النقدية وسلوؾ الأعواف الاقتصادية لتحقيق الأىداؼ الاقتصادية الدسطرة.

 

 

                                                           
 .37، ص 0202، مكتبة حسنٌ العصرية للطباعة والنشر والتوزيع، لبناف، "سياسة الصرف الأجنبي وعلاقاتها بالسياسة النقدية"لحلو موسى بوخاري،  1
 .   061، ص0202 الأردف،  ، الطبعة الثالثة، دار وائل للنشر، عماف،"النقود والمصارف )مدخل تحليلي ونظري("أكرـ حداد، مشهور ىذلوؿ،  2
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 الكتلة النقدية -2
ىنا،  د الدتداولةيقصد بالنقو تمع ما خلاؿ فترة زمنية معينة، و كمية النقود الدتداولة في لر"تعرؼ الكتلة النقدية بأنها     

والاجتماعي ي بددى التطور الاقتصاد أشكالذاالدؤسسات والتي بزتلف  أو الأفرادالنقود التي لػوزىا ىي كافة أشكاؿ 
 .1"وتطور العائدات الدصرفية في المجتمعات

  -المجمعات النقدية  –مكونات الكتلة النقدية  - أ
 وتتمثل مكونات الكتلة النقدية في المجمعات التالية8    
  المجمعM1 : سيولة في لرموع  والأكثر الأضيق، وتعد القياس للإنفاؽو يضم الدوجودات التمويلية الجاىزة مباشرة

ف ىذا الجزء من عرض النقود يعتمد إقليدية للنقود كوسيلة للتبادؿ، و تؤكد الوظيفة الت فإنهاالعرض النقدي، وبالتالي 
الاحتياط على ودائع الحساب الجاري لقائمة ومتطلب الذي برتفظ بو البنوؾ ا الإلزاميعلى مقدار الاحتياطي 

 .2ومقدار العملة التي يتم الاحتفاظ بها خارج النظاـ الدصرفي
  المجمعM2: برت الطلب والعملة بالتداوؿ بنٌ  ويشنً ىذا المجمع إلى مفهوـ واسع للسيولة المحلية ويتكوف من الودائع

 .3مضاؼ إليها الودائع لأجل (M1المجمع ) أيأيدي الجمهور مضاؼ إليها الودائع لأجل في البنوؾ التجارية، 
 المجمع M3 :الدوجودة لدى الدؤسسات الدالية الدصرفية ىناؾ نوع آخر من الودائع لأجل  لأجلالودائع  إلى بالإضافة

غنً الدصرفية، أو سندات الخزينة العمومية والدكتتبة من طرؼ الخواص والدؤسسات غنً الدالية لدى الدؤسسات الدالية 
 .4أو سندات الخزينة على الوثائق والتي تشبو سندات الصندوؽ والتي تصدرىا البنوؾ التجارية

  المجمعM4: ( يتضمن بالإضافة إلىM3 ،أوراؽ الخزينة التي بحوزة الأعواف غنً الدالينٌ الصادرة عن الدؤسسات )
 .5سندات الخزينة القابلة للتداوؿ الصادرة عن الدولة والدوجودة لدى الأعواف غنً الدالينٌ

 
 
 
 

                                                           
 .67ص الدرجع السابق،  1
 .024، ص0223الأردف، ، الطبعة الأولى، دار صفاء، عماف، "تحليل الاقتصاد الكلي"معروؼ ىوشيار،  2
 .33ص ،0202، الجزء الثالث، ديواف الدطبوعات الجامعية، بن عكنوف، الجزائر، "محاضرات في النظرية الاقتصادية الكلية"لداف محمد الشريف، إ 3
  .40سو، صالدرجع نف 4
 .41ص، الدرجع نفسو 5
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 مقابلات الكتلة النقدية -ب
حترامها، إذ لكل عملية إصدار اك الدركزي أف يصدر نقودا من العدـ، بل ىناؾ قواعد للإصدار لابد من نلا لؽكن للب    

 مقابل، وتتمثل مقابلات الكتلة النقدية فيما يلي8
 الأجنبيةوالعملات  الذهب 
ؿ في الداخل، ، لكنها غنً قابلة للتداو أجنبيةالدولي على ذىب وعملات قتصادي صل الدولة من خلاؿ نشاطها الابر   

 .1ويصدر مقابلها عملة وطنية. ولؽثل الذىب والعملات الأجنبية الرصيد الصافي لديزاف الددفوعاتفيحجزىا البنك الدركزي 
 القرض المقدم للخزينة 

للاكتتاب، و لؽكن أف يتحصل عليها  حكومية وطرحها في السوؽ النقدية في ىذه الحالة تقوـ الخزينة بإصدار أوراؽ دين  
فإذا اكتتب من طرؼ البنك الدركزي يصدر مقابلها نقدا قانونيا، أما إذا  ،2البنك الدركزي أو البنوؾ التجارية أو الجمهور

 .3على نقد قانوني مقابل ذلك لػصلافو  مها لدى البنك الدركزيبرصلت عليها البنوؾ التجارية أو الجمهور سيعيداف خص
 القروض المقدمة للاقتصاد 
لضماف سنً النشاط الاقتصادي ولظوه تقوـ البنوؾ التجارية بدنح قروض لتمويل لستلف الدشاريع والنشاطات     

إلى البنك الدركزي الذي لؽكنها من إعادة خصم  أتلج الدودعة لديها وتوظيفاتها، أو قدالاقتصادية انطلاقا من الدبالغ 
للنظاـ الدصرفي، وتعتبر ىذه القروض من أىم العناصر الدفسرة  منحها قروض بصفتو الدقرض الأخنً أوالأوراؽ التجارية 

  .4لأسباب الإصدار النقدي والأكثر تأثنًا على الكتلة النقدية
 نقدية عبر مدارس الفكر الاقتصاديثانيا: تطور السياسة ال

خذ ىذا الاىتماـ أصادي خلاؿ القرف التاسع عشر، ثم لقد كاف واضحا الاىتماـ بالسياسة النقدية في الفكر الاقت    
ل تطور يتزايد خاصة أثناء الأزمات النقدية وعدـ الاستقرار الاقتصادي الذي شهده القرف الحالي، ولؽكن تلخيص مراح

 ا يلي8كمدراسة السياسة النقدية  
 
 
 

                                                           
 .22، ص 0222، الطبعة الأولى، دار الدنهل اللبناني، لبناف، "النقود والسياسات النقدية الداخلية"وساـ ملاؾ،  1
، الطبعػػة الأولى، عمػػاد الػػدين للنشػػر والتوزيػػع، عمػػاف، "علاقةةة البنةةوك الإسةةلامية بالبنةةوك المرلزيةةة في رةةل نظةةام الرقابةةة النقديةةة التقليديةةة"حمػزة الحػػاج سػػودار،  2

 .24، ص 0227الأردف، 
 .25-24الدرجع نفسو، ص ص 3
 .12، ص 0226الإسكندرية، مصر،  مؤسسة شباب،، "الاقتصاد المصرفي"بد الله حبابة، ع 4
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 ( ة احررية الاقتصادية وتدخل الدولبين) الأولىالمرحلة  -1
السلطات النقدية يتمثل في المحافظة  إليوالذي تسعى  الأساسيفي ظل الفكر الاقتصادي الكلاسيكي كاف الذدؼ     

الدتاحة في  ، وذلك بالربط بنٌ كمية النقود الدعروضة وبنٌ كمية السلع والخدماتللأسعارعلى ثبات الدستوى العاـ 
ف التوسع النقدي أنًات في كمية النقود الدعروضة، و فقط بالتغ يتأثر للأسعارف الدستوى العاـ إالسوؽ، وبدوجب ذلك ف

سلوؾ الوحدات الاقتصادية سيتكيف تلقائيا مع توقعات استمرار التضخم، وفي  أفالتضخم التراكمي باعتبار  إلىسيؤدي 
قتصادية موارد الاعند مستوى التشغيل الكامل لل الأخنًكوف ىذا   الإنتاجفي زيادة حجم  الإنتاجيظل عدـ مرونة الجهاز 

 .1بحسب ما افترضو الكلاسيك
 ( ةية )السياسة الكينزية الجديدالمرحلة الثان -2

تدخل الدولة من خلاؿ السياسة النقدية، أو السياسة الاقتصادية بوجو عاـ، كاف لزدود النطاؽ لذا كاف سنً  إف    
نو اصطدـ بحدوث أ الدمكن استمرار ىذا الوضع لولاوقد كاف من قانون ساي للمنافذ، الاقتصاد لؼضع لآلية الأسعار و 

، فتراجعت ألعية التحليل 0707أكتوبر  02في   Wall-Streetفي سوؽ بدأت أفعالدية بعد  أصبحتكبرى   أزمة
الكلاسيكي بسبب عجز ىذه النظرية )الكلاسيكية( عن معالجة ىذه الأزمة بفعالية، وعلى الرغم من لزاولات 

إلا أنها لم تصل إلى النيوكلاسيك تقدنً تفسنًات ترتكز على نطاؽ السوؽ )ما يسمى بحصيلة النيوكلاسيك( الاقتصادينٌ 
 .2الأىداؼ الدرجوة

فظهرت بعدىا إلى حيز الوجود النظرية الكينزية التي تولت تشخيص ىذه الأزمة ووضع الحلوؿ الدناسبة لدعالجتها، ومن 
واعتبار الشرط اللازـ لتحقيق التوازف في سوؽ النقد يتم بتعادؿ كمية النقود  والإنفاؽخلاؿ الربط بنٌ جانبي الدخل 

التوازف في السوؽ السلعي يتم عن  أفالتفضيل النقدي الذي يتحدد بدوافع الدخل والاحتياط.كما  أساسالقائم على 
، ومن ىنا يق التوازف الاقتصاديقف توازف السوقنٌ )النقدي والسلعي( كفيل بتحأ الادخار والاستثمار و طريق التعادؿ بنٌ

  .3السياسة النقدية في التحليل الكينزي ألعيةتظهر 
 ( ةلية الجديدة والكينزية الجديدالليبراالمرحلة الثالثة ) -3

دولة في الحياة تدخل ال مبدأيرفضوف  آخروفكينز الجديدة من الترحيب، ظل اقتصاديوف   أفكارمع ما حظيت بو     
ل ىؤلاء في تيار جديد وقد تشكّ  ،ىذا التدخل لن يؤدي إلى حل مستمر للمشاكل الاقتصادية أفالاقتصادية معتبرين 

                                                           
 .022، ص0222الطباعة، عماف، الأردف، ، دار الدسنًة للنشر والتوزيع و "مبادئ الاقتصاد الكلي"صطفى سلماف، حساـ داود، م 1
 .006، ص0224، دار الدناىج للنشر والتوزيع، الأردف، "النقد والسياسة النقدية في إطار الفكر الإسلامي و الغربي"رحيم حسنٌ،  2
 .206، ص0777للنشر والتوزيع، مصر،  ، دار زىراف"النقود والمصارف والنظرية النقدية"ناظم محمد نوري الشمري،  3
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. 1" ثم تولى رواد مدرسة شيكاغو، أو ما يعرؼ بالنقدينٌ فيما بعد حمل لواء التيار الجديدى نفسو "الليبرالية الجديدةسّ 
فكار الكينزية والأفكار الليبرالية الجديدة حى  مطلع السبعينات، ومع ىيمنة نسبية للكينزية، ولقد استمر التعايش بنٌ الأ

بعدما زعزع الوجود الدتزامن لدعدلات التضخم الدرتفعة ومعدلات في إعادة النظر في التركيب الكينزي،  تدرلغيا أحيث بد
البطالة الدتفاقمة، وكاف ذلك رمز الفشل في السياسات الثانوية الدترتبة عن الوضعية الكينزية الخطنًة الدتسببة في التضخم، 

قتصادي جديد في تيار ا ثر ذلك الفشل في السياسات الكينزية، وتلك الانتقادات العنيفة الدوجهة لذا، ظهرإوعلى 
  .2كلاسيكية والنظرية الكينزيةع من الاندماج بنٌ الأفكار النيو حاوؿ خلق نو  "لاقتصاد الكينزي الجديداي "الثمانينات سّ 

 النقدي(-الرابعة )الجدل الكينزيالمرحلة  -4
نواقص كل منهما، فأصبح كل  احتدـ الجدؿ بنٌ أنصار كل من السياسة الدالية والسياسة النقدية خاصة بعد ظهور    

فريق يعتقد أف سياستو ىي التي لؽكنها أف برقق الاستقرار الاقتصادي في المجتمع، وىكذا عاد الفكر الاقتصادي مرة 
وفعاليتها وعدـ فعالية السياسة ، ويبقى أنصار الفكر النقدي يصروف على جدوى السياسة النقدية 3أخرى إلى الخلف

أف يظهر أنصار السياسة الدالية دفاعا عما يدعي عليهم النقديوف ومازالوا يقدموف امتيازات السياسة الدالية، ومن الطبيعي 
لث الدالية عن النقدية وقدرتها على التأثنً في النشاط الاقتصادي، وقد أدى تعصب كل من الفريقنٌ إلى بروز فريق ثا

إحدالعا بدفردىا لا يغني عن ضرورة استخداـ  تخداـسا فلأ نقدية ليس لو مبرر أوالذي يرى أف التعصب لسياسة مالية 
الأخرى، فكلالعا أصل ولا تقل ألعية أي منهما عن الأخرى في العمل للخروج من الأزمات الاقتصادية وبرقيق الاستقرار 

 . 4الاقتصادي ولكل منهما فعالية في الظرؼ الاقتصادي السائد الدناسب لذا
 السياسة النقديةني: استراتيجيات المطلب الثا

السياسة النقدية التي سيتم مناقشتها لاحقا، وفيما يلي سيتم جل بلوغ أىداؼ أع البنك الدركزي استراتيجيات من يتب    
 عرض أىم استراتيجيات السياسة النقدية.

 اتيجيات السابقة للسياسة النقديةأولا: الاستر 
لقد عرؼ البنك الدركزي استراتيجيات غنً كاملة منذ نشأتو، فالإستراتيجية الكاملة ىي التي برتوي على أىداؼ أولية     

ووسيطية مع أدوات متناسبة لتلك الأىداؼ للوصوؿ إلى الأىداؼ النهائية، كما لؽكن رقابتها والتنبؤ بها بدؤشرات، 

                                                           
 .007رحيم حسنٌ، مرجع سبق ذكره، ص 1
 .012الدرجع نفسو، ص 2

3
 John.N.smith, "Macro economics after thatcher and Regan", Biling and Sons, 1990,pp 8-13. 

 ، ورقة مقدمة ضمن الدلتقى الدولي حوؿ السياسػات الاقتصػادية،"الأخرىالسياسة النقدية والمعلومات اللازمة لوضعها وعلاقتها بالسياسات "صالح مفتاح،  4
 .2-1، ص ص0222نوفمبر  12و  07، جامعة تلمساف، الجزائر، يومي فاؽوآواقع 
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لكاملة ينقصها ىذه الدتطلبات الدذكورة، وقد استخدـ البنك الدركزي عدة وتصحيح الضرافاتها، إلا أف الإستراتيجية غنً ا
 استراتيجيات غنً كاملة وىي كالتالي8

 نظرية القرض التجاري -1
بسثل إحدى الاستراتيجيات القدلؽة التي تبناىا البنك الدركزي وىي نظرية القرض التجاري، وىي ابذاه تقليدي في     

ف تقتصر البنوؾ التجارية على تقدنً قروض تسدد نفسها أي تقتصر على القروض ويقتضي بأسياسة الإقراض الدصرفي، 
 عتماداتالاوفتح  كالكمبيالة  التجارية الأوراؽ، وتكوف متناسبة مع حاجات التجار وتشمل فقط القصنًة الأجل

خدـ حصيلة البيع في تسديد إلى الدستهلك ثم تستنقود بعد بيعها  إلىوذلك حى  تتحوؿ السلع النهائية  ،والسندات
 .1القرض وفوائده

 28تيلؽكن عرض ىذا الدبدأ كالآ مبدأ الاحتياطات احررة: -2
تعرؼ الاحتياطات الحرة على أنها الفرؽ بنٌ احتياطات البنوؾ التجارية الفائضة واقتراضاتها من البنك الدركزي، وتكوف     
 من البنك الدركزي. تراضاتالاقكبر من أبة إذا كانت الاحتياطات الفائضة موج
ىذا الدفهوـ كبديل للسياسة النقدية خلاؿ الخمسينيات وبداية الستينات ولكنو لم يؤد دوره كما ينبغي تم استخداـ     
 ما ومن بينها8ىا ف يكوف مؤشرالم يتمتع بدواصفات تؤىلو لأ لأنو
أنها لم تكن حلقة وصل جيدة بنٌ أدوات السياسة النقدية والأىداؼ الوسيطية كالمجاميع النقدية، وبالتالي يكوف مبدأ  -

 ؛الاحتياطات يؤثر سلبا على لظو النقود
بينهما وبنٌ البنك كبر من العلاقة أ الأفرادف العلاقة بينهما وبنٌ ، لأالأوليتقوـ مقاـ دور الذدؼ  أفلم تستطع  -
 يسيطر عليها كلية. أف يستطيعلاالبنك الدركزي  أفلدركزي، وىذا يعني ا

كاملة بالاعتماد على مفهوـ   إستراتيجيةبناء  لؽكن لالعدة انتقادات من قبل اقتصادينٌ، وعليو  الدبدأوقد تعرض ىذا     
 في السياسة النقدية. أساسيةالاحتياطات الحرة كبداية 

 38يلي يتمثل فيماالفائدة:  أسعار -3
استخدمت السياسة النقدية أسعار الفائدة كهدؼ وسيط ومؤشر، وكاف الذدؼ من استعماؿ الاحتياطات الحرة ىو     

تتمتع بدواصفات  الفائدة لا أسعار أفالالطفاض، وفي الواقع  أوبالارتفاع  إماالفائدة(  أسعارعلى ىذا الذدؼ ) التأثنً
 واحي ىي8الدؤشر الجيد للسياسة النقدية من عدة ن

                                                           
 .035، ص0220مصر، ، دار غريب للطباعة والنشر والتوزيع، القاىرة، "أدوات وتقنيات مصرفية"مدحت صادؽ،  1
 .122، ص0765السعودية، ، ترجمة عبد الله منصور وآخروف، دار الدريخ للنشر، الرياض، "وك والاقتصادالنقود والبن"باري سيجل،  2
 .122الدرجع نفسو، ص  3
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تقع برت سيطرة البنك الدركزي  لا فإنهاالفائدة بالتوقعات التضخمية وبالطلب وعرض الائتماف، وبالتالي  أسعار تتأثر -
  فقط؛

ف استخداـ سعر إفائدة الحقيقية والاسية، كذلك فال أسعاربنٌ  عوبة معرفة وقياس الفروؽالفائدة بص أسعارتتميز  -
 .أخرىوالذدؼ النهائي يعاني من مشاكل  الأوليالفائدة كهدؼ وسيط بنٌ الذدؼ 

 السياسة النقدية احرديثةثانيا: استراتيجيات 
 ألعيتها تأخذعملية ضبط التضخم ومكافحتو في الستينات  بدأتظهور بوادر التضخم في الدوؿ الكبرى،  بعد    

ثبت الاقتصاديوف مدى العلاقة بنٌ تغنًات كمية النقود ومستوى أ أفالسياسة النقدية خاصة بعد  إستراتيجيةالقصوى في 
 .1النشاط الاقتصادي

الحديثة للسياسة النقدية في البداية تتمثل في اختيار ىدؼ وسيط جديد ىو ىدؼ النمو النقدي  الإستراتيجيةكانت     
 إجماليىذه العملية بتنظيم ىذا النمو في  اتبعتو والواقع  التقديرات بنٌ سنة، ولزاولة تصحيح وضبط الفروؽخلاؿ ال

الاحتياطات حى  يتوافق مع ىدؼ لظو المجاميع النقدية، وبالتحكم في لظو عرض النقود يقوـ البنك الدركزي بالتحكم في 
 . 2البنوؾالنقدية لدى  الأرصدةمعدؿ الفائدة على 

روف الذدؼ الدسطر من قبل السلطات النقدية، كما يقدّ  إلىللوصوؿ  النقد الدطلوبصاديوف بتقدير لظو ويقوـ الاقت    
النقدية لدى البنوؾ الذي يكوف مناسبا مع معدؿ لظو عرض النقد الذي وضع كهدؼ وسيط،  الأرصدةسعر الفائدة على 

 إلىارتفاعو يؤدي  أف، كما سيكوف عاملا مشجعا لزيادة اقتراضات البنوؾ الأرصدةف الطفاض معدؿ الفائدة على ىذه لأ
الاحتياطي،  إجماليف ضبط معدؿ الفائدة سيكوف في خدمة الذدؼ الوسيط ويكوف إالطفاض تلك الاقتراضات، ولذلك ف

 يوضّح إستراتيجية السياسة واليوالشكل الد .3لم تكن ناجحة بالكامل أيضا الإستراتيجيةوبالتالي عرض النقود في زيادة 
 النقدية الحديثة.

 
 
 
 

                                                           
، مػػػذكرة مقدمػػة لنيػػل شػػػهادة ماجسػػتنً في العلػػػوـ ("2222-222)السياسةةةة النقديةةة ودورهةةةا في ضةةبن العةةةرض النقةةدي في الجزائةةةر خةةلال "كػػن لػػونيس، إ 1

 .16-15، ص ص0200-0202، الجزائر، 1بزصص نقود وبنوؾ، جامعة الجزائرالاقتصادية، 
 .000، ص 0223مصر، ، الطبعة الأولى، دار الفجر للنشر والتوزيع، القاىرة، "النقود والسياسة النقدية )المفهوم، الأهداف، الأدوات("صالح مفتاح،  2
 .15كن لونيس، مرجع سبق ذكره، ص إ 3
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 .السياسة النقدية احرديثة إستراتيجية(: 1-2الشكل رقم )
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
عربي، معهد السياسات ، صندوؽ النقد ال"السياسات النقدية في الدول العربية"علي توفيق الصادؽ وآخروف، المصدر: 

 .14، ص 0774الإمارات العربية الدتحدة، ، أبو ظبي، الاقتصادية
 المطلب الثالث: أهداف السياسة النقدية

السياسة النقدية باختلاؼ السياسات الاقتصادية والدالية الدتبعة وباختلاؼ الذيكل البنكي والدالي  أىداؼبزتلف     
 نهائية. أىداؼ، وسيطية أىداؼ، أولية أىداؼ إلىللدولة، وكذلك باختلاؼ الدراحل الزمنية وتصنف 

 للسياسة النقدية الأولية الأهداف: أولا
تتكوف من لرمعات الاحتياطات  الأولىللسياسة النقدية لرموعتنٌ من الدتغنًات، المجموعة  الأولية الأىداؼتتضمن     

 المجموعة الثانية تتعلق بظروؼ سوؽ النقد. أماالنقدية، 
 
 
 

 الأهداف الوسيطية

الأغراض التشغيلية أو 
 الأهداف الأولية

 الأهداف النهائية
الأدوات

 

 

 لظو النقود. -

 معدلات الفائدة. -

 سعر الصرؼ. -

 

 

لمؤشراتا   
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 النقدية مجمعات الاحتياطات -1
تتكوف القاعدة  .1الدقترضةحيث برتوي ىذه المجمعات القاعدة النقدية، احتياطات الودائع الخاصة والاحتياطات غنً     

النقدية، النقود الدساعدة ونقود الودائع، كما  الأوراؽالتي بروي  الأخنًةالنقدية من النقود الدتداولة لدى الجمهور ىذه 
 الإجباريةتتكوف القاعدة النقدية من الاحتياطات الدصرفية التي تتضمن ودائع البنوؾ لدى البنك الدركزي، الاحتياطات 

 الإجماليةاحتياطات الودائع الخاصة فهي تشمل الاحتياطات  أماوكذا النقود الدوجودة في خزائن البنوؾ،  والإضافية
 الدقترضةالاحتياطات غنً  أما، الأخرىلدى البنك الدركزي والودائع في البنوؾ  الإجباريةمطروحا منها الاحتياطات 

 .2تياطات الدقترضةمطروحا منها الاح الإجماليةفتساوي الاحتياطات 
 رروف سوق النقد -2

التي لؽارس عليها البنك  الأخرىالفائدة  وأسعارالبنكية  الأرصدةتتكوف ىذه المجموعة من الاحتياطات الحرة، معدؿ     
، البطيئة في معدؿ لظو الائتماف أوالدركزي رقابة قوية. ويعنى بظروؼ سوؽ النقد عموما قدرة الدقترضنٌ ومواقفهم السريعة 

للبنوؾ . الاحتياطات الحرة بسثل الاحتياطات الفائضة الأخرى الإقراضشروط  أوالفائدة  أسعارالطفاض  أوومدى ارتفاع 
 .3منها الاحتياطات التي اقترضتها ىذه البنوؾ من البنك الدركزي لدى البنك الدركزي مطروحا

   للسياسة النقدية لأهداف الوسيطيةثانيا: ا
ببلوغ  يسمح ضبطها وتنظيمها أفالوسيطية للسياسة النقدية الدتغنًات النقدية التي من الدفروض  بالأىداؼيقصد     

كوف تغنًىا عاكسا لتغنًات الذدؼ النهائي الدتعلق باستقرار ت يكمؤشراتعتبر   أفلؽكن  الأىداؼالنهائية، ىذه  الأىداؼ
 لؼضع لدعاينً معينة. طيةوسي أىداؼ أف، حيث 4النقد

 الوسيطية الأهدافمعايير اختيار 
 58تيكالآوىي   أساسيةيتوقف على مدى تلبيتها لثلاث خصائص  الأىداؼىذه  اختيارف إاقتصاديا ف    

 يكوف واضحا وسهل الاستيعاب ولؽكن قياسو )كمية(؛ أفيشترط في الذدؼ الوسيط لقابلية للقياس: ا -أ
 يكوف قابلا للضبط من قبل البنك الدركزي؛ أفيشترط في الذدؼ الوسيط  على السيطرة: القدرة -ب
يكوف عاكسا جيدا للهدؼ النهائي  أفيشترط في الذدؼ الوسيط  القدرة على التنبؤ بالأثر على الهدف النهائي: -ج

 الدتوخى.
                                                           

 .071ذكره، ص باري سيجل، مرجع سبق  1
 .002، مرجع سبق ذكره، ص "النقود والسياسة النقدية )المفهوم، الأهداف، الأدوات("صالح مفتاح،  2
 .012، ص 0220، مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنية، مصر، "نظرية النقود والأسواق المالية"علي الناقة، ، د أبو الفتوححمأ 3
 .071وساـ ملاؾ، مرجع سبق ذكره، ص  4
 .032، ص 0200، الجزء الثاني، ديواف الدطبوعات الجامعية، الجزائر، "مبادئ الاقتصاد النقدي والمصرفي"عبد القادر خليل،  5
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 المختارة لأهداف وسيطيةالأهداف  -0
 8 1كالآتيوىي   الأسعار أوتستهدؼ الدتغنًات التي تقيس الكميات  يوجد ثلاث أىداؼ وسيطية    
 المجمعات النقدية - أ

ىي الشغل الشاغل للبنوؾ الدركزية، حيث تقوـ بتصور تلك المجمعات وبرديدىا وحسابها ونشرىا، وكذلك ضبط    
 تغنًىا، وتتميز بدا يلي8

  الاقتصادينٌ، فهي بسثل وسائل دفع لستلفة، بزتلف  الأعوافمن طرؼ  الإنفاؽىي مؤشرات لكمية النقود الدتداولة في
 حسب سيولتها؛

 في  ترتبط ألعية المجمعات بدرجة تطور الاقتصاد وقوة النظاـ الدصرفي والدالي، غنً أف الدشكلة الأساسية التي ظهرت
قل استقرار من السابق أ ا سرعة دوراف النقود التي أصبحتىي التي بردد نوع المجمع النقدي، وأيض ةالسنوات الأخنً 

 نتيجة الابتكارات الدالية الحديثة، كما أف العلاقة بنٌ كمية النقود والأسعار والإنتاج مطاطة على الددى القصنً.
 عدلات الفائدةم -ب

النهائية للسياسة  الأىداؼ، وقصد برقيق والأفرادحد المحددات الذامة لسلوؾ الدؤسسات أيعتبر معدؿ الفائدة     
 تأخذه أفيرتبط بنمو الكتلة النقدية وىو ما لغب  الأخنًالنقدية، يتم اللجوء لدعدؿ الفائدة كهدؼ وسيط، وىذا 

 بعنٌ الاعتبار ومنو يعتبر معدؿ الفائدة غنً منفصل عن برديد لظو الكتلة النقدية.السلطة النقدية 
 الصرفمعدل  -ج

الحفاظ على التوازف الاقتصادي العاـ من خلاؿ حفاظها على معدؿ الصرؼ قريبا من تستطيع السياسة النقدية     
مستواه لتكافؤ القدرات الشرائية، ويتم ذلك عبر تدخلات البنك الدركزي في سوؽ الصرؼ التي تهدؼ إلى رفع سعر 

الذدؼ النهائي  صرؼ النقد ابذاه العملات الأخرى الذي قد يكوف عاملا لتخفيض التضخم، وىو ما يتطابق مع
 للسياسة النقدية، أو عبر معدلات الفائدة باعتبارىا أداة تسمح بالتحكم في سعر صرؼ العملات.

 لأهداف النهائية للسياسة النقديةثالثا: ا
، "رالاقتصادي "نيكولاس كالدو للسياسة النقدية تتلخص في الدربع السحري الذي جاء بو الأىداؼ النهائية     

 الدوالي يوضح الأىداؼ النهائية للسياسة النقدية.والشكل 
 

                                                           
 .036-033ص ص  الدرجع السابق، 1
  أنػػو انتقػػل وأصػػبح في ابذػػاه الددرسػػة الكينزيػػة، صػػار الددرسػػة النيوكلاسػػيكية، إلا يعتػػبر مػػن الاقتصػػادينٌ البريطػػانينٌ، كػػاف مػػن أن 0726نيكػػولاس كالػػدور8 ولػػد في

 .0764عمل وىو ضد الثورة التي أحدثتها الددرسة النقدية وتطبيقاتها في الاقتصاد البريطاني، توفي سنة 
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 النهائية للسياسة النقدية (: الأهداف2-2الشكل رقم )

 

 

 

 

 

، ديواف الدطبوعات "–دراسة تحليلية تقييمية  -المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية"8 قدي عبد المجيد، المصدر
 .53، ص 0221الجامعية، الجزائر، 

 استقرار المستوى العام للأسعار -1
العوامل التي تؤثر على النشاط الاقتصادي والدؤشرات الاقتصادية  تعتبر المحافظة على استقرار الأسعار، من أىم    

الرئيسية، وتنحصر ىذه الغاية في العمل على لزاربة التغنًات الدستمرة والعنيفة في مستوى الأسعار، نظرا لكوف أية تغنًات 
خل والثروة، وبزصص الدوارد ضارة على مستوى الد ثارىاآ، وبالتالي كبنًة في مستويات الأسعار تؤثر سلبا على النقود

 .1الاقتصادية بنٌ الفروع الإنتاجية وبالتالي الأداء الاقتصادي
 تحقيق العمالة الكاملة -2

ىناؾ إجماع بنٌ الاقتصادينٌ على أف يكوف ضماف التوظيف الكامل أو مستوى مرتفع من التشغيل من بنٌ الأىداؼ     
بررص السلطات النقدية على تثبيت النشاط الاقتصادي عند أعلى اسة النقدية، ويراد بذلك ىو أف التي تسعى إليها السي

الإجراءات الكفيلة بتجنيب  جميع مستوى لشكن من التوظيف للموارد الطبيعية والبشرية، وعلى السلطات النقدية ابزاذ
ومن ىذه ، ضطرابات في العلاقات الاجتماعيةل واالاقتصاد البطالة وما يرافقها من عوامل انكماشية في الإنتاج والدخ

 .2الإجراءات رفع حجم الطلب الكلي إلى الدستوى اللازـ لتشغيل الدوارد الإنتاجية غنً الدستغلة
 
 

                                                           
 .065، ص 0224للنشر والتوزيع، عماف، الأردف،  ، دار اليازوري"البنوك المرلزية والسياسات النقدية"كريا الدوري، يسرى السامرائي، ز  1
 .067الدرجع نفسو، ص  2

     التوازن الخارجي

 

ارتفاع الأسعار                                                                                  معدل النمو  

 

     معدل البطالة

 

رتفاع الأسعارا  

 

 معدل البطالة
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 معدل نمو مرتفع قتحقي -3
برقيق زيادة  إف تشجيع النمو الاقتصادي ىو ىدؼ تسعى إليو جميع الحكومات في الدوؿ النامية والصناعية ويراد بو    

مستمرة وملائمة في معدؿ لظو الإنتاج المحلي الإجمالي الحقيقي للقطاعنٌ في متوسط دخل الفرد الحقيقي، وتعمد 
بغية إشباع حاجات الأفراد ورفع مستوى رفاىيتهم وبرسنٌ وضع ميزاف الددفوعات  الحكومات إلى بلوغ ىذا الذدؼ

 .1لحد من ارتفاع مستوى الأسعار المحليةبالحصوؿ على الدزيد من العملات الأجنبية وا
 تحقيق توازن ميزان المدفوعات -4

يكمن دور السياسة النقدية في تقليل العجز في ميزاف الددفوعات من خلاؿ قياـ البنوؾ الدركزية برفع سعر الخصم لأنو     
طلبو سينخفض، وىو ما  أوعلى الائتماف  الإقباؿف إمن أسعار الفائدة، وإذا ارتفعت فسيجعل البنوؾ التجارية ترفع 

تشجيع الصادرات،  إلىسيؤدي  الإجراءف ىذا إلزليا ف الأسعارالطفضت  ذاإو  أيضاالالطفاض  إلىبسيل  الأسعارسيجعل 
بالبنوؾ الوطنية لشا يساىم في بزفيض  أموالذمتوظيف  إلى الأجانب الأفرادالفائدة لزليا سيغري  أسعارارتفاع  أفوكما 
وخاصة  ف الإجراءات بذعل دور السياسة النقدية مهما في تصحيح الاختلالات،إفي ميزاف الددفوعات، وعليو فز العج

عندما يعاني الاقتصاد من معدؿ مرتفع للتضخم بالإضافة إلى عوامل أخرى تؤدي إلى رفع قيمة العملة المحلية في سوؽ 
 .2الصرؼ الأجنبي
 على الاقتصادياتر السياسة النقدية ثأالمبحث الثاني: 

سيتم ضمن ىذا الدبحث التطرؽ إلى أنواع السياسات النقدية، كذلك إلى لستلف الأدوات التي تستعملها ىذه     
 الاقتصادية.السياسة الأخنًة، بالإضافة إلى توضيح العلاقة بنٌ السياسة النقدية و 

 ب الأول: أنواع السياسات النقديةالمطل
خلاؿ أدوات وقنوات السياسة النقدية رسم معالم ىذه الأخنًة الدرغوب في برقيقها، وعلى ىذا يقوـ البنك الدركزي من     

 الأساس لؽكن التمييز بنٌ الأنواع التالية8
 ولا: السياسة النقدية الانكماشيةأ

 وبالتاليالدواطننٌ على الادخار، تنفذ ىذه السياسة عن طريق رفع سعر الفائدة، حيث تقيد الائتماف وتشجع      
  .3وعدـ الدطالبة بزيادة الأجور من حجم وسائل الدفع، وكبح جماح التضخم لتثبيت الأسعار الإقلاؿ

                                                           
 . 072ص السابق، الدرجع  1
 .26كن لونيس، مرجع سبق ذكره، ص إ 2
 . 031، ص 0220، دار الكندي للنشر والتوزيع، الأردف، "اقتصاديات النقود والبنوك"حسنٌ بن ىاني،  3



 الفصل الثاني                                                                           الإطار النظري للسياسة النقدية

 

51 

والتحليل النقدي الحديث يؤكد على فعالية السياسة النقدية، من خلاؿ أسعار الفائدة للخروج من أزمات التضخم مقارنة 
ف أتصبح السياسة النقدية الانكماشية ذات فعالية، لابد و نو كي أحيث يرى الكثنً من الاقتصادينٌ  بفترات الكساد،

 .1لؽكن بذاىلو من قبل الدستثمرين ورجاؿ الأعماؿ يصل سعر الفائدة إلى مستوى من الارتفاع يكوف مبالغا فيو، بحيث لا
 ثانيا: السياسة النقدية التوسعية

وجعلو متاحا بدرجة كبنًة  فمائتتستخدـ لستلف الأدوات لدنح الا تسعى الدوؿ إلى سياسة نقدية توسعية، عندما   
لزسوس في وبتكلفة بسيطة وبشروط ميسرة، فهي بذلك تتجو لضو الزيادة للنشاط الاقتصادي حى  ولو أدى إلى ارتفاع 

 .2ى للتوظيفقابل يؤدي إلى زيادة القوة الشرائية وزيادة الطلب الاستثماري وبرقيق أعلى مستو لدوبامعدؿ التضخم، 
 الاتجاه حسب رروف الدول النامية(ثالثا: السياسة النقدية ذات الاتجاه المختلن )

يتفق علماء الدالية على أف ىذا الابذاه خاص بالدوؿ النامية، التي تعتمد إما على الزراعة الدوسية أو على لزصوؿ     
بزيادة حجم وسائل الدفع عند مرحلة بدء الزراعة وبسويل واحد وتصدير الدواد الأولية للخارج، وعليو يقوـ البنك الدركزي 

 .3لحصر آثار التضخما المحصوؿ، ويقلص من حجمها عند بيعو، وىذ
 ب الثاني: أدوات السياسة النقديةالمطل
تمانية للبنوؾ التجارية، وكذا ئمن التدخل لدراقبة العمليات الا تستخدـ البنوؾ الدركزية عدد من الأدوات النقدية لتتمكن    

 الدسطرة. للأىداؼإدارة الدعروض النقدي وفقا 
 الأدوات الكمية :أولا
ن كيفية استعماؿ ىذا ىذه الأدوات إلى التأثنً في حجم الائتماف الذي بسنحو البنوؾ وىذا بغض النظر ع تهدؼ    

 برز الأدوات الكمية الدستخدمة لأداء ىذا الغرض لصد8الائتماف، وأ
 سعر إعادة الخصم -1

التجارية التي تقدمها  الأوراؽخصمو  إعادةالفائدة التي لػصل عليها البنك الدركزي نظنً الخصم  إعادةيقصد بسعر     
 للإقراض. الأخنً الدلجأالبنوؾ التجارية، وكذلك نظنً تقدنً القروض للبنوؾ التجارية باعتباره 

الخصم ليحدّ من قدرة البنوؾ على التوسع في الائتماف بغية لرابهة  إعادةففي حالة التضخم يرفع البنك الدركزي معدؿ     
سياسة الحدّ من الائتماف لدى البنوؾ التجارية فيقوـ برفع تكلفة  إلىالبنك الدركزي  أالتضخمية، ومن ثم يلج الأوضاع

                                                           
، رسػالة مقدمػة لنيػل شػهادة دكتػوراه الطػور الثالػث "2214-1222معالجة اختلال ميزان المةدفوعات حالةة الجزائةر "دور السياسة النقدية في سيّة حاجي،  1

 .70في العلوـ الاقتصادية، بزصص اقتصاديات النقود والبنوؾ وأسواؽ الداؿ، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، ص 
 .025، ص 0763الجامعية للطباعة والنشر، الإسكندرية، مصر،  ، الدارالاقتصاد النقدي والمصرفي""مصطفى رشدي شيحة،  2
، أطروحػة مقدمػة ضػمن متطلبػات نيػل شػهادة الػدكتوراه في فرنسةا("-الصيرفة الالكترونية علةى السياسةة النقديةة )دراسةة مقارنةة الجزائةر "أثرميادة بلعايش،   3

 .020، ص 0203-0202العلوـ الاقتصادية، بزصص اقتصاديات النقود والبنوؾ الإسلامية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، 



 الفصل الثاني                                                                           الإطار النظري للسياسة النقدية

 

52 

 إلى يلجئوفلؽتنع عن الاقتراض. وقد  أفالائتماف الدتمثلة في معدؿ الفائدة فترفع تكلفة التمويل، لشا يدفع الدستثمر 
فيتقلص حجم الكتلة من فخ السيولة  الأمواؿوسندات، وىكذا بزرج  أسهمفي السوؽ الدالي بشرائهم  أموالذماستثمار 

نو يقوـ بخفض معدؿ إعادة الخصم حى  يتيح للبنوؾ ع البنك الدركزي سياسة توسعية، فإالنقدية وينكمش. أما في حالة إتبا 
ف على البنوؾ التجارية بخصم ما لديها من أوراؽ بذارية، أو الاقتراض منو للتوسع في منح الائتماف، فيقبل الدستثمرو 

 .1للحصوؿ على الدزيد من الائتماف بتكلفة منخفضة
  ويتم تقدنً القروض الدخصومة من خلاؿ تسهيلات البنك الدركزي ويطلق على تلك التسهيلات )نافذة الخصم(.    
 عمليات السوق المفتوح -2

الدالية  الأوراؽشراء  أول البنك الدركزي في السوؽ الدالي من خلاؿ بيع تدخّ  بأنهاتعرّؼ عمليات السوؽ الدفتوحة     
ف إفعلى عرض النقود حسب الظروؼ الاقتصادية، ولذذا  التأثنًبصورة عامة والسندات الحكومية بشكل خاص بهدؼ 

السياسة  أدوات أىمالدفتوحة . وتعدّ السوؽ الآجاؿالدالية الحكومية لستلفة  الأوراؽالبنوؾ الدركزية برتفظ بكمية كبنًة من 
ف برقن العملة ئما كما تسمح لذا بأبسكّن السلطات النقدية من بقاء الدبادرة في يدىا دا لأنها الرأساليالنقدية في الاقتصاد 

من خلاؿ  الأخطاءبستصها من القاعدة النقدية بالقدر الدناسب وفي الوقت الدناسب، ولتتمكن من تصحيح  أو أفالوطنية 
البنك الدركزي  أمواؿالبنوؾ الدركزية بستلك احتكار توريد  أفالاستجابات السريعة في ابذاىات عمليات السوؽ، وبدا 

وىي تقوـ بذلك عادة عن البنوؾ التجارية، لسدّ العجز  إلى الأمواؿفرض الشروط التي ترغب ضمنها بتوريد  فبإمكانها
 آفالبنوؾ، ىكذا برقق عملية السوؽ الدفتوح ىدفنٌ في  إلىالدقدمة  الأمواؿلى طريق فرض سعر الفائدة الذي ستطبقو ع

 أىدافوالبنك الدركزي، وتساعد البنك الدركزي على برقيق  أمواؿللبنوؾ التجارية من  الإجماليةواحد، فهي تلبي الحاجات 
 .2الدتعلقة بسعر الفائدة

الدركزي إلى بيع الأوراؽ الدالية للأفراد والبنوؾ والدؤسسات بهدؼ البنك أ فإذا كانت ىناؾ ضغوط تضخمية عالية يلج    
إلى شراء أ ف البنك الدركزي يلج حالة الانكماش فإالحد من قدرة البنوؾ التجارية على التوسع في منح الائتماف، أما في

احتياطات البنوؾ التجارية  الأوراؽ الدالية من السوؽ الدفتوح فيؤدي بذلك إلى ضخ السيولة في الاقتصاد، لشا يرفع من
 ويزيد من قدرتها على التوسع في منح الائتماف.

 
 
 

                                                           
 .000-000، ص ص 0222، ديواف الدطبوعات الجامعية الجزائر، "محاضرات في النظريات والسياسة النقدية"بلعزوز بن علي،  1
 .032باري سيجل، مرجع سبق ذكره، ص  2
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 معدل الاحتياطي القانوني -3
سنة  الأمريكيةمرة في الولايات الدتحدة  لأوؿالسيولة  لإدارة وكأداةرقابية  كأداةالعمل بالاحتياطي النقدي القانوني   أبد    

البنوؾ التجارية على الاحتفاظ بجزء من القيم الددونة في ميزانياتها على شكل  إجبار إلى، وتهدؼ ىذه السياسة 0701
 .1دى البنك الدركزي في حساب غنً منتج للفوائدنقد مركزي ل

لغبر البنوؾ على الاحتفاظ لدى البنك الدركزي في حساب غنً منتج للفوائد بجزء  الإجباري أوفالاحتياطي القانوني     
جزء من قروضها الدمنوحة، معدؿ ىذا الجزء ىو قابل للتغينً وقد لؼتلف من  وأحيانا، الأداءا الواجبة من استحقاقاته أدنى
ف إكاف ىناؾ ارتفاع في ىذا الدعدؿ ف  وإذابالنسبة للبنوؾ،  أكثرلربرا  أصبح، فكلما ارتفع ىذا الدعدؿ كلما لآخربلد 

 إلىبغي عليها زيادة احتياطاتها لدى البنك الدركزي، ويؤدي ذلك نو ينارية للنقد الدركزي ستزداد، ذلك أحاجة البنوؾ التج
ىذا الوضع  وأماـلربرة على مواجهة التسربات بالنقد الدركزي  لأنهابزفيض السيولة الدصرفية التي تسبب مشاكل للبنوؾ 

وؽ عبر تدخلاتو في الس قد حددكاف البنك الدركزي   فإذاالبنك الدركزي عبر السوؽ النقدي،  إلىتكثف البنوؾ من اللجوء 
لا  الإلزاميةالاحتياطات  أفالتمويل بدا  إعادةنو يتوجب عند ذلك توقع ارتفاع تكلفة النقدي معدلات فائدة مرتفعة فإ

تتحقق في ظل عدـ وجود  أفالتي كاف يفترض  للأرباح أوفائدة فسيترتب عنها خسارة )غنً فعلية( للمداخيل  أيتنتج 
 إصدارالتمويل فيصبح على البنوؾ تقييد مسالعتها في  إعادةتكلفة  إليويضاؼ  الأخنً الأمر، ىذا إجباريةاحتياطات 

 .2النقد، والعكس صحيح
 النوعية للسياسة النقدية الأدواتثانيا: 

 8كالآتي الأدواتعلى ابذاه الائتماف ، ويتم عرض ىذه  للتأثنًنوعية  أدواتيستخدـ البنك الدركزي     
 طير القروضسياسة تأ -1

تهدؼ ىذه السياسة إلى برديد لظو الدصدر الأساسي لخلق النقود بشكل قانوني وىي القروض الدوزعة من طرؼ البنوؾ     
الدتاح للقرض فقط، بل أيضا تقليص الفترة الزمنية للأوراؽ التجارية الدبلغ والدؤسسات الدالية، لم تشمل ىذه الأداة برديد 

ففي ظروؼ التضخم مثلا تقدـ الدولة عن طريق البنك الدركزي بدنح الائتماف حسب القطاعات الصالحة لإعادة الخصم، 
، أما عند زيادة معدؿ التضخم فيتخذ سياسة تأطنً القرض ذات الأولوية والتي لم تكن سببا في إحداث التضخم

ؼ البنوؾ أو برديد معدؿ لظو الإجبارية، فيقوـ البنك الدركزي بتحديد الحد الأقصى لحجم القروض الدمنوعة من طر 
القروض، وعادة ما تكوف ىذه السياسة مرفقة لبرامج استقرار الكتلة النقدية، يشمل التقليل من النفقات العمومية 

                                                           
، أطروحػػػة دكتػػػوراه غػػػنً منشػػػورة في العلػػػوـ ("2212-1292"التغةةةيرات في احرسةةةابات الخارجيةةةة وأثرهةةةا علةةةى الوضةةةعية النقديةةةة في الجزائةةةر )فضػػػيل رايػػػس،  1

 .70، ص 0226-0225الاقتصادية، شعبة اقتصاد التنمية، جامعة الحاج لخضر، باتنة، الجزائر، 
 .70الدرجع نفسو، ص  2
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 إلى الإشارةدر خفيض الكتلة النقدية الفائضة، وبذة بتوتشجيع الادخار وإصدار السندات والقياـ بكل الوسائل الكفيل
 18ىذه السياسة لم برقق الضبط الدطلوب للقروض في البلداف التي طبقتها وىذا يعود لدا يلي أف
 غياب تأثنًه على القروض الدوجهة للخزينة؛ -
 تقيد كبنً لتمويل الاقتصاد؛ بإجراءعدـ رغبة السلطات النقدية  -
     . الأجنبيالاقتراض بالنقد  إلىى  ح أوسندات دين  إصدارلى إ وأالافتراض فيما بينها  إلىلجوء الدشروعات  -
 السياسة الانتقائية للقرض -2

مردودية للاقتصاد  أكثرينتهج البنك الدركزي سياسة انتقائية بذعل قراراتو تتعلق فقط ببعض القطاعات التي يعتبرىا     
ىذه  إلىكل التسهيلات في منح القروض   بإعطاء، بحيث تكوف قراراتو كفيلة إليهاالوطني فيقوـ بتوجيو القروض 

 28منها أشكاؿىذه السياسة عدة  تأخذ أفالقطاعات ولؽكن 
 معدؿ خصم مفضل لذذه القطاعات؛ إقرار 
 التي تتوفر فيها ىذه الشروط الضرورية لعدة مرات؛ الأوراؽخصم  إعادة إمكانية 
 فوؽ مستوى التدفق؛ الأوراؽخصم  إعادة 
  ومعدؿ الفائدة؛تعتبر مدة استحقاؽ القرض 
 الفائدة على التمويلات الدقدمة في  أسعارالفائدة، حيث تقوـ السلطات النقدية بتخفيض  أسعارز في يالتمي

 معنٌ؛ إنتاجالمجالات التي تريد الدولة تشجيعها بهدؼ بزفيض تكاليف 
 لتالي8وضع قيود على الائتماف الاستهلاكي، والغرض منو كبح الواردات، ويكوف ذلك على النحو ا 

ىبوط الطلب على الائتماف لشراء  إلىقياـ البنك الدركزي بتحديد الدفعة التي لغب دفعها مقدما لشراء السلع لشا يؤدي  -
 ؛السلع من قبل الوحدات الاقتصادية

ف يد مدة قصنًة لسداد ىذه الديوف فإالبنك الدركزي إلى بردأ بردث فترة سداد القروض الاستهلاكية، فعندما يلج -
 ذلك يؤدي إلى ارتفاع قيمة القسط الذي لغب دفعو لشا لػد من الطلب على القروض الاستهلاكية.

 
 
 
 

                                                           
 .006بلعزوز بن علي، مرجع سبق ذكره، ص  1
 .007-006الدرجع نفسو، ص ص  2
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 النسب الدنيا للسيولة -3
 %22و  % 03في كثنً من الدوؿ تشترط السلطات النقدية على البنك الدركزي الاحتفاظ بنسب سيولة تتراوح بنٌ     

السلطات النقدية إلى ىذه الأداة لدا يكوف  أىي العنصر الأساسي فيها وتلجبار الودائع برت الطلب من الودائع مع اعت
 .1لدى البنوؾ التجارية أصوؿ مرتفعة وتتخوؼ السلطات من الإفراط في القروض

رغم شيوع الأدوات الدباشرة للسياسة النقدية إلا أنها مع الوقت أثبتت عدـ فعاليتها فهي من جهة لا تفيد ميزانية     
 .2قل تأثنًارضو على تطور السوؽ وحقيقة أنها ألدركزي، ومن جهة أخرى متعلقة بالقيد الذي تفالبنك ا

 الأدوات الأخرى للسياسة النقدية ثالثا:
البنك الدركزي أحيانا إلى جانب الأدوات السالفة الذكر، أدوات أخرى وخاصة في حالة عدـ برقيقو  يستخدـ    

 لأىداؼ السياسة النقدية، أو في حالة رغبتو في زيادة فعاليتها.
 الإقناع الأدبي -1

ف الحاجة إلى إصدار تعليمات ىو أداة لػاوؿ من خلالذا البنك الدركزي إقناع البنوؾ التجارية بإتباعها لسياسة معينة دو     
وقف فعالية ولصاعة ىذه الطريقة على خبرة ومكانة الدصرؼ الدركزي، ومدى ترسية أو استخداـ أدوات الرقابة القانونية وت

، ومدى قدرة البنك الدركزي على مقاومة الضغوط التي يتعرض لذا، إجراءاتول البنوؾ التجارية التعامل معو وثقتها في تقبّ 
 .3لصد ىذه الوسيلة قد حققت الكثنً من أىدافها في الدوؿ الدتقدمةلشؤوف التمويل، لذا  إدارتوسياسة مستقلة في  وإتباع

 التعليمات والتوجيهات المباشرة -2
كما يقوـ البنك الدركزي بإصدار توجيهات أو تعليمات وأوامر مباشرة إلى البنوؾ التجارية، بخصوص الائتماف الذي     

لؽنح للمتعاملنٌ، وبواسطة ىذه التعليمات لؽكن للبنك الدركزي أف يفرض قيودا على بعض أنواع الائتماف، ومثاؿ ذلك 
بزدـ مصلحة الاقتصاد الوطني، كمنع القروض التي توجو  في أغراض لامن منح القروض التي تستعمل منع البنوؾ التجارية 

سي الداؿ والاحتياطي للبنوؾ من جهة وحماية أصولذا ية، أو يقوـ بتحديد النسبة بنٌ رألأغراض الدضاربة في السوؽ العالد
 .4إلى ىذا الأسلوب في حالة عدـ الاستجابة لأسلوب الإقناع الأدبي أمن جهة ثانية، ويلج

 
 

                                                           
 .014، ص 0224، مكتب الرياـ، الجزائر، "علاقة البنوك الإسلامية بالبنوك المرلزية في رل المتغيرات الدولية احرديثة"سليماف ناصر،  1
 .72بق ذكره، ص رايس، مرجع سفضيل  2
 .012بلعزوز بن علي، مرجع سبق ذكره، ص  3
 .010-012ميادة بلعايش، مرجع سبق ذكره، ص ص  4
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 التشاور مع البنوك -3
البنك الدركزي إلى أسلوب التشاور مع مسؤولي البنوؾ التجارية ويدعوىم  أيلجعند وضع السياسة النقدية والائتمانية     

 .1لحضور الاجتماعات التي تعقد دوريا أو عندما تتطلب الحاجة لذلك، بدا يضمن الإدارة الجيدة للنقد
 الإعلام -4

العاـ كأدلة  طريق قياـ البنك الدركزي بوضع الحقائق والأرقاـ عن حالة الاقتصاد الوطني أماـ الرأيويكوف ذلك عن     
لؽكنها  للأسباب التي جعلتو يتبنى سياسة معينة لتوجيو حجم الائتماف، الأمر الذي لغعل البنوؾ التجارية في موقف لا

 .2بذاىل آرائو بل الأخذ بها
ىو أف الاقتصاد كلما كاف متقدما ازداد استخدامو للأدوات الكمية للسياسة النقدية من  من الجدير ذكره في الأخنً    

سياسة سعر إعادة الخصم إلى سياسة السوؽ الدفتوحة إضافة إلى نسبة الاحتياطي القانوني نتيجة توفر سوؽ مالية ونقدية 
في الدوؿ النامية آنفا يكوف  العكس لشا ذكرمتقدمة ببنيتها الفنية الكاملة وعلاقاتها وعمق تواصلها. في حنٌ وعلى 

على الوسائل الكيفية في السياسة النقدية وذلك على حساب الأدوات الكمية نظرا لعدـ وجود الاعتماد بشكل كبنً 
 .3سوؽ مالية ونقدية متقدمة فيها
 اسة النقدية بالسياسة الاقتصاديةالمطلب الثالث: علاقة السي

في برقيق الأىداؼ العامة للسياسة  ىاإضافة إلى دور أىم مكونات السياسة الاقتصادية،  النقدية إحدى تعتبر السياسة    
 الاقتصادية.    

 الاقتصاديةأولا: مفهوم السياسة 
تعرؼ على أنها كل ما يتعلق بابزاذ القرارات الخاصة بالاختيار بنٌ الوسائل الدختلفة التي لؽلكها المجتمع لتحقيق     

    .4أىداؼ اقتصادية واجتماعية معينة والبحث عن أفضل الطرؽ الدوصلة إلى برقيق ىذه الأىداؼ
التي يتبعها النظاـ الاقتصادي في حل الدشكلات  كما تعرؼ السياسة الاقتصادية أيضا بأنها "الإجراءات والأدوات    

   .5الاقتصادية"
 
 

                                                           
 .010الدرجع  السابق، ص  1
 .010الدرجع نفسو، ص  2
 .010الدرجع نفسو، ص  3
 .02، ص 0222عماف، الأردف، دار الصفاء للطباعة، ، ""مبادئ المالية العامةإبراىيم عبد الله،  4
 .016بلعايش، مرجع سبق ذكره، ص ميادة  5
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 ثانيا: طبيعة العلاقة بين السياسة الاقتصادية والسياسة النقدية
 8ما يلي لتوضيح ىذه العلاقة والتفصيل فيها لغب التطرؽ إلى    
 المتاحة ومستوى النشاط الاقتصاديوسائل النقد  -1

آثارا كبنًة على النقدي وأسعار الفائدة لؽكن أف يكوف لذما التغنًات في الدعروض  أفلقد اتفق علماء الاقتصاد     
ف اختلفوا حوؿ إمكانية استعماؿ السياسة النقدية كأداة لتحقيق الاستقرار الاقتصادي والتوافق مع الاقتصاد، حى  وإ

ف التغنً في الدعروض النقدي الدوجود لدى الوسطاء الاقتصادينٌ في كينز بأ أشار، ولقد الأسعارالدؤقتة لارتفاع  الأزمات
يؤثر على الدستوى العاـ  أفالنقدي  للإصداراقتصاد سوؼ يؤثر على الطلب، وبواسطة ىذا التغنً في الطلب لؽكن  أي

لعرض باعتبار الطاقة النقدي، فالنتيجة ىي زيادة ا الإصداركانت زيادة الطلب تسببت فيها زيادة   وإذا، للأسعار
بالارتفاع وىذا دليل على عدـ وجود علاقة قوية بنٌ التغنً  تتأثرلا  فالأسعاراستغلاؿ، ولذلك  أحسنلم تستغل  الإنتاجية

 .1الأسعارفي كمية النقود وبنٌ التغنً في 
لاقتصادية سواء في الأجل القصنً بوجود العديد من الآثار للسياسة النقدية بالنسبة للحياة اإلا أف فريق النقديوف يقر     

أو الطويل، وىذه التأثنًات لؽكن أف تكوف ذات علاقة غنً مباشرة بنٌ وسائل الدفع الدتاحة بدستوى الإنتاج ومستوى 
ف ذلك يؤدي إلى الطفاض سعر الفائدة كما أف ذلك سوؼ يؤدي إلى ظاىرة إالأسعار. وعند زيادة وسائل النقد الدتاحة ف

وتزداد ىذه الظاىرة حدة، ولؽكن أف تتواصل حى  في حالة ثبات أسعار الفائدة وبالتالي التغنً في كمية النقود الاكتناز، 
 . 2ىو الدؤشر الرئيسي لطلب الإنتاج والأسعار أيضا

 لنقدية بسياسة التوازن الاقتصاديعلاقة السياسة ا -2
نستعنٌ بغنًىا  أفعجز الخارجي، ففي ىذه الحالة لابد كاف الذدؼ للسياسة النقدية ىو تفادي وبزفيض حدة ال  إذا    

تغينً ىيكل  وأيضاتطوير سلوؾ الوسطاء الاقتصادينٌ  الأمرمن السياسات حى  تستطيع برقيق التوازف وقد يتطلب ىذا 
للسياسة الاقتصادية، حى  تستطيع  أخرى أجنحةعلى  أيضاالتوازف يعتمد  إعادةبرقيق  أف، وبذلك لصد الإنتاجيالجهاز 

بردد الاستهلاؾ العاـ والخاص وتساىم في تصحيح رصيد الدعاملات الجارية عن طريق تقييد الواردات،  أفىذه السياسة 
ة في منح تلعب دورا ىاما بالنسبة لسياسة التصنيع وذلك باستخداـ السياسة التمييزي أففالسياسة النقدية تستطيع 

بالنسبة للتصدير، ومن  والأساسيةنو في استطاعتها الدسالعة في تطوير وتقوية القطاعات الديناميكية لى أالقروض، فضلا ع

                                                           
، أطروحة دكتوراه غنً منشػورة، كليػة العلػوـ الاقتصػادية والتسػينً "-دراسة حالة الجزائر–"فعالية السياسة النقدية في تحقيق التوازن الاقتصادي  معيزي قويدر، 1

 .55، ص 0226والتجارة، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، 
 .3-2، مرجع سبق ذكره، ص ص "السياسة النقدية والمعلومات اللازمة لوضعها وعلاقتها بالسياسات الأخرى"صالح مفتاح،  2
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تقوي الدركز التنافسي للمشروعات الوطنية وبذعل  أففهي تسمح عن طريق معدؿ سعر الصرؼ الدرغوب فيو  أخرىناحية 
 .1أماـ الدنافسة العالديةفي استطاعتها الوقوؼ 

 قدية ومشكلة التقلبات الاقتصاديةالنالسياسة  -3
تعتبر مشكلة التقلبات الاقتصادية، من الدشكلات الرئيسية التي تواجهها معظم الاقتصاديات وىذه التقلبات في     

(، والجدير بالذكر 0711-0707في الفترة ) الرأساليالعالم  أصابتالددمرة، وكذلك التي  أوشدتها بنٌ الدعتدلة والعنيفة 
 أفعدـ انتظاـ ىذه التقلبات يصعب استعماؿ السياسات الاقتصادية لدواجهة الاضطرابات الدترتبة عنها، وبالرغم من  أف
قد تتكرر بشكل دوري، وباستقراء التاريخ النقدي  أشباىهالة معقدة لكن تظاـ الدورات الاقتصادية تبقى مسألة انأمس
ود والواردات الاقتصادية، فقد اقترف الانكماش والتوسع في الكثنً من نو ىناؾ علاقة وثيقة بنٌ النقن الحكم على ألؽك

ف السياسة النقدية لؽكنها أف تكوف ذلك يرى الكثنً من الاقتصادينٌ بأبزيادة النمو الاقتصادي أو الطفاضو، ول الأزمات
ادية، كما لؽكن أف تستخدـ مصدرا أساسيا للاستقرار الاقتصادي، وبسنع النقود من أف تكوف مصدرا للاضطرابات الاقتص

 .2السياسة النقدية لدواجهة الاضطرابات الرئيسية التي يتعرض لذا النظاـ الاقتصادي من مصادر أخرى
 السياسة النقدية وقنوات انتقالهاالمبحث الثالث: فعالية 

ىذه الفعالية في الدوؿ  واثبات فعاليتها، كما بزتلفدولة  أيىناؾ عدة مقومات وشروط لنجاح السياسة النقدية في     
 ثر السياسة النقدية ينتقل عبر قنوات لستلفة.تقدمة عنها في الدوؿ النامية، وأالد

 المطلب الأول: شروط نجاعة السياسة النقدية:
  38الشروط ألعهاا يتوقف على لرموعة من إف لصاح السياسة النقدية في أي دولة وفي أي نظاـ اقتصادي، إلظ    

على كمية النقود، ومن  تأثنًىامن خلاؿ  الأسواؽتؤثر السياسة النقدية في جميع  إذأولا: توافر نظام معلوماتي فعال: 
أسواقو ىذا الدنطلق لغب على مصممي السياسة النقدية امتلاؾ معرفة شاملة وتفصيلية عن وضع الاقتصاد في لستلف 

 وطبيعة إختلالاتو وإمكانياتو؛
إذ كلما قل نشاط ىذا السوؽ كلما أمكن التحكم في الاقتصاد وبالتالي تفعيل  ،السوؽ الدوازي حالة نشاطثانيا: 

 السياسة النقدية؛
الدسطرة، فكلما كاف الذدؼ واضحا ولزددا   الأىداؼالسياسة النقدية بدقة نظرا لتعارض الكثنً من  أىداؼبرديد  ثالثا:

 كلما زاد ذلك من فعالية السياسة النقدية؛

                                                           
 .022-017ميادة بلعايش، مرجع سبق ذكره، ص ص  1
 .56معيزي قويدر، مرجع سبق ذكره، ص  2
 .011بلعزوز بن علي، مرجع سبق ذكره، ص  3
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، حجم الإنتاجيةىيكل النشاط الاقتصادي، مكانة القطاع العاـ والخاص، سياسة الحكومة، ابذاه الدؤسسات : رابعا
 ؛الأسعارالتجارة الخارجية في السوؽ العالدية وبالتالي حرية التجارة الخارجية ومرونة 

 لاسيما النقدية منها؛التي بردث على الدتغنًات الاقتصادية، للتغنًات  الإنتاجيمرونة الجهاز خامسا: 
8 إذ برقق السياسة النقدية فعاليتها في اقتصاد ذو سعر صرؼ مرف أكثر من اقتصاد ذو سعر سادسا: نظام سعر الصرف

 صرؼ ثابت؛
 درجة الوعي الادخاري والدصرفي لدختلف الأعواف الاقتصادية؛سابعا: 
التسهيلات الدمنوحة للمستثمرين المحلينٌ والأجانب، سياسة الاستثمار، مناخ الاستثمار، تدفق رؤوس الأمواؿ، ثامنا: 

 ى حساسية الاستثمار لسعر الفائدة؛مد
 مدى استقلالية البنك الدركزي عن الحكومة حيث كلما برقق ذلك للسلطة النقدية كلما أمكن للسياسة عاشرا: 

 وفعاليتها. لصاعتهاالنقدية العمل باستقلالية، لشا لؽكنها من برقيق 
 تقدمة وعوائقها في الدول الناميةثاني: فعالية السياسة النقدية في الدول الرأسمالية المالمطلب ال

التطرؽ إلى فعالية السياسة النقدية في الدوؿ الرأسالية الدتقدمة، وعرض أسباب ضعف فعاليتها في سيتم فيم يلي     
 الدوؿ النامية.

 المتقدمةية في الدول الرأسمالية أولا: فعالية السياسة النقد
على عرض النقود،  للتأثنًالكمية والخاصة  الأدواتفي استخداـ  الرأساليةتتبلور السياسة النقدية في الاقتصاديات     

وغنًىا من  وبالتالي على الائتماف، ويعتمد لصاحها على التعاوف التاـ والثقة الدتبادلة بنٌ البنوؾ الدركزية والبنوؾ التجارية 
من ناحية، ومن ناحية أخرى يعتمد على وجود أسواؽ مالية ونقدية  منتظمة ومتقدمة، وبالتالي يؤدي  الدؤسسات الدالية

زيادة بذاوب البنوؾ التجارية والدؤسسات الدالية مع البنك الدركزي إلى برقيق الأىداؼ الدرسومة للسياسة النقدية، وبالتالي 
ويؤدي وجود سوؽ نقدية كاملة ومنتظمة تتعامل في قبوؿ  .1تصاديفعالية السياسة النقدية في التأثنً على النشاط الاق

ثر ى الائتماف عن طريق ما لػدثو من أوخصم الأوراؽ التجارية قصنًة الأجل إلى زيادة فعالية سعر الخصم في التأثنً عل
كبنًة مرنة تتعامل مع على تكلفة خصم الأوراؽ التجارية الذي لؽثل ائتماف قصنً الأجل، كذلك يؤدي وجود سوؽ مالية  

الأوراؽ الدالية إلى زيادة فعالية عمليات السوؽ الدفتوحة في التأثنً على الائتماف، ومن ثم عرض النقود عن طريق البنك 
 .2الدركزي عندما يدخل مشتريا أو بائعا لذذه الأوراؽ في السوؽ

                                                           
، مذكرة مقدمػة ضػمن متطلبػات ("2214-1222استهداف التضخم )دراسة قياسية حرالة الجزائر خلال الفترة "السياسة النقدية وسياسة جميلة وجدي،  1

 .24، ص 0204-0203نيل شهادة الداجستنً في العلوـ الاقتصادية، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمساف، الجزائر، 
 .24الدرجع نفسو، ص  2
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وبالتالي من عرض النقود في والذاـ من كمية النقود الدتداولة  الأكبرالنقود الدصرفية بسثل الجزء  أفذلك  إلى أضفنا وإذا    
 .1نقودعلى عرض ال التأثنًتغنً نسبة الاحتياطي والسيولة يكوف لذا دور فعاؿ في  أفىذه الدوؿ لتبنٌ لنا 

 لنقدية في الدول الناميةثانيا: عوائق فعالية السياسة ا
عند معاينة عناصر السياسة النقدية في الدوؿ النامية، لصد أف ىذه الدوؿ تفتقر إلى مقومات وعوامل لصاح ىذه     

 28السياسة، والأسباب الدؤدية إلى ىذا الضعف نذكر منها الآتي
عف عدـ وجود أسواؽ نقدية ومالية منظمة، وفي حالة وجودىا فهي تتميز بضيق في نطاقها وىذا ما يؤدي إلى ض -0

 فعالية سياسة معدؿ إعادة الخصم واستحالة تطبيق سياسة السوؽ الدفتوحة؛
نو أف لػوؿ دوف قياـ البنوؾ التجارية لتأثنً على البنوؾ التجارية من شأضعف الدور الذي يقوـ بو البنك الدركزي في ا -0

 بأي دور فعاؿ في التأثنً على النشاط الاقتصادي؛
لدوؿ النامية إلى تقدنً القروض لتمويل قطاع التجارة )بسويل قصنً الأجل( مقارنة بالتمويل تتجو البنوؾ التجارية في ا -1

 حد دعامات التنمية الاقتصادية؛( الذي يعتبر أالدقدـ لتمويل القطاع الإنتاجي )بسويل طويل الأجل
الوعي النقدي والدصرفي، حيث يتجو الأفراد في الدوؿ النامية إلى الاحتفاظ بأموالذم في شكل سيولة وليست  ضعف -2

 لذذه الدوؿ مقارنة بالدوؿ الدتقدمة؛ ودائع أو أوراؽ مالية، الأمر الذي يقلل من دور البنوؾ التجارية
فاض الكفاية الحدية سبب ارتفاع درجة الدخاطر والطالفائدة ب لأسعارلة مرونة الاستثمارات للتغنًات التي بردث آض -3

 لزاولة لزيادة الاستثمار يستلزـ بزفيض كبنً لسعر الفائدة؛ أيف ولذلك فإلرأس الداؿ، 
الضريبية لشا يشجع على  والأنظمةعدـ وجود استقرار في الدناخ السياسي، وتقلب في موازين مدفوعات تلك الدوؿ  -4

 التنمية الاقتصادية؛ أىداؼوبالتالي عدـ برقيق  الأجنبيالاستثمار 
النقود الدصرفية فمازاؿ دورىا لزدودا   أماالنقود الدادية خاصة الورقية،  أساسيتم التداوؿ النقدي في الدوؿ النامية على  -5

 لتسوية الددفوعات باستثناء تلك الدعاملات التي تتم بنٌ الدؤسسات؛ كأداة
 الاكتناز وعدـ انتشار البنوؾ والدؤسسات الدالية في لستلف أرجاء الوطن.نتشار عادة الطفاض مستوى الدخل وا -6

 ث: قنوات انتقال السياسة النقديةالمطلب الثال
السياسة النقدية التي يبلغ بها يعرؼ بقنوات  ثر السياسة النقدية إلى النشاط الاقتصادي من خلاؿ مالؽكن أف ينتقل أ    

 النقدية إلى الذدؼ النهائي.ثر أدوات السياسة أ

                                                           
 .24الدرجع السابق، ص  1
، ص ص 0221، لرموعػة النيػل العربيػة، القػاىرة، مصػر، "-تحليةل للةي–"السياسات الاقتصادية على مستوى الاقتصةاد القةومي عبد الدطلب عبد الحميػد،  2

11-12. 
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 أولا: قناة سعر الفائدة
ثر السياسة النقدية غ عن الطريق الذي من خلالو يبلغ ألؽكن توضيح مفهوـ قناة سعر الفائدة، على أنها قناة الإبلا    

 .1الوسيطإلى الذدؼ النهائي، تبعا لاختيار الذدؼ 
ثر السياسة النقدية إلى ىدؼ النمو، حيث حسب وجهة نظر  لانتقاؿ أائدة القناة التقليدية، تعتبر قناة سعر الف    

ف السياسة النقدية التوسعية تؤكد الطفاضا في معدلات الفائدة الحقيقية، وىذا ما لػفز الاستثمار الذي يدفع إكينزية، ف
د الدشاريع مرلػة في الدستقبل يتعلق بالدؤسسات التي بذالنمو، وبرفيز الاستثمار عندما لا يكوف بسويلها )التكلفة مرتفعة( 

عهم يلالصاز مشار  الاقتراضعندما لا يكوف بسويلها باىظا، وىذا ينطبق أيضا على العائلات التي تتزايد مقدرتها على 
خاصة العقارية منها. لقد كاف معدؿ الفائدة لزل جدؿ كبنً وخاصة فعاليتو، لكوف التضخم مشكلة كبرى بالنسبة 

من  %02 إلى %3سياسة نقدية توسعية، بوجود  إدارة، حيث لغد البنك الدركزي صعوبة في ليةالرأساللاقتصاديات 
ف الحد من ىذا الارتفاع ينتج عنو الطفاض النشاط الاقتصادي، لشا لغعل  حالة فشل السياسة فإ. وفيالأسعارارتفاع 

 .2على مواجهة الانكماش الاقتصاديالسياسة النقدية قادرة 
 الأسعارثانيا: قنوات 

حد أ ، حيث تعتبر قناة سعر الصرؼالأسهم أسعارمن بنٌ قنوات الانتقاؿ للسياسة النقدية، لصد معدلات الصرؼ     
 أفالعالدي، فنجد  الانفتاحثر السياسة النقدية، خاصة في الاقتصاديات التي تتميز بدرجة كبنًة من أىم أنواع انتقاؿ أ

التغنًات في العرض النقدي لؼفض سعر العملة المحلية، وينجم على  إلى إضافةتفسنً التغنًات الكبنًة في سعر الفائدة، 
الصرؼ. وبالتالي فهي تنقل  أسعار بارتفاعالمحلية، والذي يكوف مصحوبا  للأسعارالتوسع النقدي ارتفاع الدستوى العاـ 

 .3الكلي الإنتاج إلىومن ثم ن خلاؿ الصادرات، الطلب الكلي م إلىثر السياسة النقدية أ
 ثالثا: قنوات القرض

، وىذا بالنظر أخرى، وتتزايد الاحتياطات غنً الدقرضة للبنوؾ من جهة الإقراضتشجع السياسة النقدية البنوؾ على     
، كذلك الطفاض الدعدلات يقلل مشاكل الخطر الدعنوي والانتقاء أكثر قراضللإمضاعف القرض الذي سيدفعها  إلى

ىذا الدفهوـ يشنً إلى أف البنوؾ  Stiglitis, (Weynبرريك وترشيد القرض وىو الدفهوـ الذي قدمو كل من ) إلىالدوجو 
 .   4توزع قروضا قليلة، عندما لا ترغب الدؤسسات والعائلات في الحصوؿ عليها بالشروط الدطبقة

                                                           
 .70سية حاجي، مرجع سبق ذكره، ص  1
 .70الدرجع نفسو، ص  2
، ص 0773فريػل أ، لرلة آفاؽ جديػدة، مصػر، "-تقييم ونقد–قدية وقنوات التأثير المقترحة "المدخل الكمي لآلية تأثير السياسة النحمد أبو الفتوح الناقة، أ 3
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 الثاني خلاصة الفصل
تم في ىذا الفصل التطرؽ إلى السياسة النقدية من الناحية النظرية، كونها بسثل جانبا مهما من السياسة الاقتصادية     

وسيلة تدخل مباشرة في النشاط الاقتصادي، تستخدمها السلطة النقدية لضبط عرض النقود بدا يتلاءـ  أنهافضلا على 
 ادي.ومتطلبات النشاط الاقتص

فالسياسة النقدية تسعى إلى برقيق لرموعة من الأىداؼ تتمثل في الأىداؼ النهائية من برقيق استقرار في مستوى     
الأسعار، برقيق معدؿ عاؿ من النمو، برقيق التوازف في ميزاف الددفوعات والتوظيف الكامل، ولتنفيذ السياسة النقدية 

الأدوات، منها أدوات مباشرة وأخرى غنً مباشرة وفي حاؿ عدـ لصاعتها تلجأ  وإبراز فعاليتها لغب استخداـ لرموعة من
 إلى استخداـ أدوات أخرى.
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  تمهيد
ضمن ترتيب  الأولذلاحتلال الدرتبة  أىلوظهر النفط على الساحة الدولية باعتباره مصدرا للطاقة لو من الدزايا ما     

فقد اعتمدت عليو وعلى مداخيلو ن الجزائر من الدول العربية التي بستلك ثروة معتبرة من النفط مصادر الطاقة، ولأ
للنهوض باقتصادىا وتطويره، الأمر الذي ينعكس على سياستها الاقتصادية ككل وعلى سياستها النقدية بصورة خاصة، 

اختلفت السياسة  بردث في أسعاره، ولقدحيث ترتبط ىذه الأختَة بأسعار النفط فأخذت تتفاعل مع التغتَات التي 
 . فتًات تراعع أسعارهفي فتًات انتعاش أسعار النفط من حيث الأدوات والأىداف عن تلك الدعتمدة في النقدية الدنتهجة

وللوقوف بنوع من التفصيل على تطور السياسة النقدية في الجزائر وتأثتَ التقلبات الحاصلة في أسعار النفط، سيتم في     
 ىذا الفصل التطرق إلذ الدباحث التالية:

 الدبحث الأول: واقع قطاع المحروقات في الجزائر.
 (.2017-2000الدبحث الثاني: تطور السياسة النقدية في الجزائر في ظل تغيرات أسعار النفط للفترة )

 .دعمهاالحكومة ل النقدية في الجزائر، معوقاتها، وآلياتالدبحث الثالث: نتائج السياسة 
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 واقع قطاع المحروقات في الجزائر الدبحث الأول:
بها قطاع المحروقات في الجزائر، إمكانيات  من خلال ىذا الدبحث سيتم التطرق إلذ أىم المحطات التارلؼية التي مر      

 الجزائر من الثروة النفطية، ومدى ألعية النفط في الاقتصاد الجزائري.
 لتاريخية لقطاع النفط في الجزائرالدطلب الأول: الدرجعية ا

من طرف فرنسا إلذ غاية تأميمو من طرف السلطات الجزائرية  1915النفط منذ اكتشافو أول مرة في الجزائر سنة  مر      
 يلي: فيما، سيتم إلغازىا بعدة لزطات تارلؼية

 أولا: نفط الجزائر قبل الاستقلال
إن النفط في الجزائر موعود عيولوعيا منذ القدم وبست ملاحظتو على الطبيعة من قبل الفينيقيتُ، الرومان، العرب     

ففي شمال البلاد ظهرت  ،والأتراك، إلا أن بداية الاستغلال الصناعي للنفط في الجزائر كانت مع بداية القرن العشرين
، إضافة إلذ 1915نت )عنوب غرب غليزان( الذي تم اكتشافو سنة تليواات نفطية على سطح الأرض مثل بئر مؤشر 

نتاج الفعلي للنفط في الجزائر، إذ بلغ إنتاج واد ىي بداية الإ 1956واد قطرين )عنوب سور الغزلان(، وقد كانت سنة 
 .1(1956-1949ألف طن خلال الفتًة ) 308.7قطرين )بئر بتًولية( ما يعادل 

 إلذواستًاتيجي من مصادر الطاقة ما ععل فرنسا تسعى  أساسيالنفط كمصدر  ألعيةنية برزت وبعد الحرب العالدية الثا
شركة و  ،SNREPALالشركة الوطنية للبتًول  ،CFPAاستغلال الثروة البتًولية في الجزائر، فتولت الشركة الفرنسية للبتًول 

نسية، وفي يناير نفطية خاضعة للسيطرة الفر  آبارمهام التنقيب عن  CREPSالتنقيب واستغلال البتًول في الصحراء 
حقل حاسي تم اكتشاف  1956صحراء، وفي عوان بئر بتًولية ىامة في ال كأول تم اكتشاف حقل علجية 1956
 إنتاعيةللغاز الطبيعي بطاقة  تم اكتشاف حقل حاسي الرمل 1956ائر، وفي نوفمبر كبر الحقول البتًولية في الجز مسعود أ

متُ على إعداد تشريع أكثر ملائمة لتأ وقد شجعت ىذه الاكتشافات الحكومة الفرنسية متً مكعب، بدليونقدرت  أولية
يشجع رؤوس الأموال الخاصة  1958في نوفمبر  ء قانون البتًول الصحراوياستغلال الصحراء على أفضل وعو، فجا

 .2ئرسواء كانت أعنبية أم فرنسية للاستثمار في الديدان البتًولر في الجزا
 
 
 

                                                           
 .139سبق ذكره، ص  سمية موري، مرعع 1
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  1962اتفاقية ايفيان  -1
 :1بسثلت أىم الدسائل التي تضمنتها اتفاقية ايفيان في التالر    

ن بصيع عقود امتيازات النفط وإنتاعو تبقى خاضعة إإبقاء النصوص الدتعلقة بقانون البتًول الصحراوي، وعليو ف -
 لأحكامو، مهما كانت الطبيعة القانونية لتلك العقود؛

فرنسا للجزائر في إطار السيادة الكاملة للجزائر على الصحراء بدواصلة الجهود معا لاستثمار ثروات الصحراء عن  تعهد -
 طريق "الذيئة الصحراوية" على أن تكون نفقات الاستثمار مناصفة بتُ البلدين؛

 اعتماد عملة الفرنك الفرنسي في تسديد قيمة صادرات النفط إلذ فرنسا؛ -
بركيم دولية على الفصل في الدنازعات التي قد تثور بتُ الحكومة الجزائرية وشركات النفط العاملة في إشراف ىيئة  -

 الصحراء الجزائرية.
 إلا أن ىذه الاتفاقية لد برمل معها الجديد، لأن السيطرة الوطنية على الثروات لد تتحقق بعد.    

 ثانيا: نفط الجزائر بعد الاستقلال
 ىتمامترقية قطاع المحروقات بصفة عامة، والا علمن أعدة قوانتُ  وإصدارعدة اتفاقيات،  بإبرامىذه الفتًة  بسيزت    

 لنفط وتطويره بشكل خاص، ولؽكن التطرق إلذ ذلك كما يلي:با
 تأسيس شركة سونطراك -1

على الإطار القانوني الدوروث من للدخول بشكل واسع في ميدان المحروقات، لد تكتفي الحكومة الجزائرية بالاعتًاض     
نها إدماج ىذا النشاط )قطاع المحروقات( أإلظا كان من الضروري التفكتَ بجدية في إنشاء أداة فعالة من شايفيان، و  اتفاقية

 في الاقتصاد الوطتٍ.
عديد ينقل  بأنابيخط  تنشئ أنالعاملة في الجزائر  1963في عام  الأعنبيةشركة من شركات البتًول  16قررت      

رزيو الساحلية غرب مدينة وىران، فبادرت الجزائر بعد سوء التفاىم أ إلذالبتًول من حقولو في الصحراء )حوض الحمراء( 
خط  بإنشاءبنفسها و على مسؤوليتها القيام  إلذبابزاذ قرار عذري يهدف  الأعنبيةالذي حدث بينها و بتُ الشركات 

لى عل تنفيذ ىذا القرار و العمل عن أو تشغيلو، و م إدارتوتامة، و تتولذ بنفسها  بسلكو ملكية أنىذا على  الأنابيب
الشركة الوطنية  تأسيس 1963-12-31في السياسة البتًولية و الغازية الجزائرية قررت الحكومة في  الأخرىتطبيق البنود 

" لتكون بدثابة الجهاز الوطتٍ الذي يتولذ سياستها في ميدان المحروقات، و قد الضصر لنقل و تسويق المحروقات "سونطراك

                                                           
 .122، مرعع سبق ذكره، ص "مستقبل النفط العربي"حستُ عبد الله،  1
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نشاطها في البداية في نقل و تسويق المحروقات فقط، ليتطور تدرلغيا و يشمل بصيع الصناعة النفطية الجزائرية و ذلك في 
 .1ية في العالدكبر الشركات النفطمن أ أصبحت إذاليوم  إليووقت قياسي مقارنة بدا وصلت 

 1965اتفاق جويلية  -2
 29/07/1965يعتبر الأول من نوعو، تم إمضاء ىذا الاتفاق في نسي، و لقد مثلت ىذه الاتفاقية تعاون عزائري فر     

 :2يسمى "اتفاق الجزائر"، وشمل ىذا الاتفاق ما يلي
، 1965)بخصوص السنوات  %53الدثبت في قانون البتًول الصحراوي إلذ  %50تغيتَ معدل الضريبة الدباشرة من  -

 ؛1971إلذ غاية عملية التأميم سنة  1968ابتداء من سنة  %54( ثم إلذ 1967، 1966
 التزام فرنسا بالدسالعة في التطوير الصناعي بالجزائر وزيادة استثمارات الشركات في عمليات التنقيب والبحث؛ -
 ىو معمول بو في الدول الدنتجة؛ استهلاك ووضع نظام عديد يتوافق مع منسب الا إلغاء -
التنازل  إلذ إضافة( الفرنسية مع تعيتُ رئيس للشركة من الجزائر، S.NRIBALالنصف في شركة ) إلذرفع حصة الجزائر  -

 ؛%10عن الحصة الخاصة بالشركة في معمل تكرير البتًول بالجزائر بنسبة 
 نظام الدشاركة التعاونية الجزائرية الفرنسية. استخدام -
 تأميم المحروقات -3

 إيران، تلتها 1929بتًولذا عام  بتأميمعندما قامت الدكسيك  التأميمعمليات  أولذلقد شهدت الصناعة البتًولية     
، وبعد ذلك كان لغب الانتظار عشرين سنة حتى 1951البتًول سنة  بتأميمعندما قامت حكومة الدكتور مصدق 

 .1971عام  أراضيهاالشركات البتًولية العاملة في  تأميمىي الجزائر من و  أخرىتستطيع دولة 
 الأىداف أنحيث  التأميمالنهج الاشتًاكي الذي اتبعتو الجزائر منذ استقلالذا كان عاملا مساعدا لقرارات  إن    

عليو مؤبسر طرابلس والتوزيع العادل للثروة، وىو ما نص  الإنتاجوسائل  تأميمعن طريق  إلاكية لا لؽكن بلوغها الاشتًا 
 أعطتاتفاقية ايفيان  أنكامل للثروات الدنجمية ومنها المحروقات وىذا بالرغم من   تأميمعلى ضرورة  أكد، حيث 1962

و بنفس الشروط التي  الأعنبيةلزم الجزائر بحفظ حقوق الشركات ضمانات واسعة للشركات البتًولية الفرنسية، التي ت
تعاقدت بها مع فرنسا، بدا فيها النظام الجبائي الدطبق على ىذه الشركات و الذي لد يعد يتماشى مع مصالح الجزائر 

 .3وبالتالر ضرورة تغيتَه

                                                           
، مذكرة ماعستتَ غتَ منشورة، كلية العلوم الاقتصادية "(1986-1969الإصلاحات الاقتصادية في قطاع المحروقات الجزائري )حاج قويدر عبد الذادي، " 1

 .34-34، ص ص 2012و التجارة و التسيتَ، عامعة وىران، الجزائر، 
 .36-35الدرعع نفسو، ص ص  2
 .37-36الدرعع نفسو، ص ص  3
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 التأميمبعد السياسة الجزائرية البترولية  -4
ارتبط مفهوم استعادة السيادة على الثروات الطبيعية في الجزائر بدفهوم التحرير و الاستقلال، ومن ىنا كانت     

السيادة الكاملة على الثروات الوطنية  مبدأعلى  التأكيدالدتعلقة بالبتًول ذات طابع سياسي، فكان  الأساسيةالدوضوعات 
منو التي تنص على  -25-في الدادة  1976الجزائر في كل دساتتَىا: من دستور  أقرتودستوري  مبدأتقييمها  وإعادة

البحري ويشمل ذلك الدوارد الطبيعية في  والإقليم"حق الدولة في لشارسة سيادتها على لرموع ترابها الوطتٍ والمجال الجوي 
التي تنص  -17-في الدادة  1996وكذلك الدستور الحالر  ،1989الديثاق الوطتٍ ثم دستور  وأكدىا"، الأرضباطن 

والدوارد الطبيعية للطاقة، والثروات  الأرض والدناعمالدلكية العامة ىي ملك المجموعات الوطنية، وتشمل باطن  أنعلى "
 .1"الوطنية البحرية والدياه والغابات الأملاكالدعدنية الطبيعية والحية في لستلف مناطق 

 للجزائراني: الإمكانيات النفطية الدطلب الث
بستلك الجزائر إمكانيات نفطية ىامة، أىلتها إلذ أن برتل وزنا مهما في السوق النفطية العالدية، باعتبارىا دولة منتجة     

 ومصدرة للنفط، وىذا ما سيتم التطرق إليو من خلال معرفة احتياطات الجزائر من النفط، إنتاعو واستهلاكو.
 أولا: احتياطي النفط في الجزائر

الدرتبة  تزخر الجزائر باحتياطي ىام من النفط، ىذا ما ععلها برتل الدرتبة الرابعة إفريقيا بعد كل من ليبيا ونيجتَيا، و    
خلال الفتًة في الجزائر تطور احتياطي النفط  الجدول التالر يوضح السابعة عشر عالديا من حيث الاحتياطي النفطي، و

 (.2016-2001الدمتدة من )
 (.2015-2001)الدمتدة من (: تطور احتياطي النفط الجزائري خلال الفترة 1-3رقم )الجدول 

 .الوحدة: ألف برميل
 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنة

 12.2 12.3 12.3 12.3 11.8 11.8 11.3 11.3 الاحتياطي
 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنة 

 12.2 12.2 12.2 12.2 12.2 12.2 12.2 12.2 الاحتياطي
OPEC Annual Statiscal Bulletin, 2005, p 19.        :لى:البة بالاعتماد عالط إعدادالدصدر                  
OPEC Annual Review of World Energy, 2005. 
OPEC Annual Statiscal Bulletin, 2016, p 22. 

OPEC Annual Statiscal rapport, 2017, p8. 

  
                                                           

 .39الدرعع السابق، ص  1
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في بسيز بالاستقرار طيلة فتًة الدراسة تقريبا، حيث احتياطي النفط في الجزائر  أنلاحظ من خلال الجدول السابق ي   
ألف  11.8ألف مليون برميل، وبقيمة  11.3تقدر ب كانت قيمة الاحتياطي   (2002-2001من )الفتًة الدمتدة 
-2005ألف مليون برميل مابتُ ) 12.3(، ثم بقيمة 2004-2003)خلال الفتًة الدمتدة من مليون برميل 

 (.2016-2008ألف مليون برميل مابتُ الفتًة الدمتدة من ) 12.2(، ليستقر أختَا على قيمة 2007
 النفط في الجزائرثانيا: إنتاج 

برتل الدرتبة الثالثة إفريقيا والدرتبة الثامنة عشر في العالد من تعتبر الجزائر من أىم الدول الدنتجة للنفط في العالد، فهي     
حيث الطاقة الإنتاعية، ىذا ما ععل لذا مكانة فاعلة في السوق العالدية للنفط، وقد تطور إنتاج النفط في الجزائر نتيجة 

خلال الفتًة  نفط في الجزائريوضح تطور إنتاج ال الجدول الدوالر التنقيب،والجهود الدبذولة في الاكتشافات والبحث و 
 (.20016-2001الدمتدة من )

 (. 2016-2001من )الدمتدة (: تطور إنتاج النفط في الجزائر خلال الفترة 2-3الجدول رقم )
 .الوحدة: ألف برميل يوميا

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنة 
 1969 1992 1973 1990 1921 1852 1681 1562 الإنتاج
 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنة 
 1146 1157.1 1525 1485 1537 1642 1689 1775 الإنتاج

                      .BP Statiscal review of world energy, 2015إعداد الطالبة بالاعتماد على: الدصدر: 
OPEC, Annual Statiscal rapport, 2016, p 28. 

OPEC, Annual Statiscal rapport, 2017, p28. 
إلذ  2000تاج دخل في فتًة لظو وىذا في الفتًة الدمتدة من سنة لاحظ أن الإنيمن خلال معطيات الجدول أعلاه،     

 1990قيمة  2005( حيث بلغ سنة 2016-2005، لكنو عرف تراععا كبتَا خلال الفتًة الدمتدة من )2015سنة 
فقد بلغ إنتاج النفط في  2016ألف برميل يوميا، أما سنة  1689 ما قيمتو 2010وصل سنة  ألف برميل يوميا، وقد

الطفاض الطلب العالدي على النفط الناتج عن التزامات  إلذ أساساألف برميل يوميا، ويعود ىذا الالطفاض  1146الجزائر 
 .الأسعارلدواعهة تدىور  الإنتاجالقاضية بخفض  الأوبكالجزائر مع منظمة 

 ثالثا: استهلاك النفط في الجزائر
إلذ سنة  2005سنة من الدمتدة خلال الفتًة  سيتم تتبع تطور استهلاك النفط في الجزائرمن خلال الجدول الدوالر     

2016. 
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 (.2016-2005)الدمتدة من ك النفط في الجزائر خلال الفترة (: تطور استهلا3-3الجدول رقم )
 الوحدة: ألف برميل يوميا

 2016 2015 2014 2013 2012 2010 2005 السنة
 417.9 431.5 416.4 416.2 420.3 327 249 الاستهلاك

                                                                                الطالبة بالاعتماد على: إعدادالدصدر: 
BP, Statiscal Review of world, London, 2016, p 9.   
OPEC,Annual Statiscal rapport, 2017, p66. 

سنة استهلاك النفط في الجزائر سجل ارتفاعا مستمرا خلال الفتًة الدمتدة من  لاحظ من خلال الجدول السابق أني
ألف  327، إلذ 2005ألف برميل يوميا سنة  249من الاستهلاك ، حيث انتقل 2010إلذ غاية  سنة  2005

     2013سنتي ثم شهد الطفاضا طفيفا ، ألف برميل 420.3ليصل  2012ع سنة ثم ارتف، 2010برميل يوميا سنة 
فقد شهد استهلاك النفط في  2015ألف برميل يوميا على التوالر، أما عن سنة  416.4و 416.2ليبلغ  2014و

باعتماد الجزائر الكبتَ على الارتفاع في حجم الاستهلاك ويفسر ىذا ألف برميل يوميا،  431.5لغ الجزائر ارتفاعا ليب
 .2016ليعود للالطفاض لرددا سنة  النفط.

 الجزائري  لنفط في الاقتصادالإستراتيجية لهميية الأالدطلب الثالث: 
وكذلك للتحديات  ،الاقتصاد الجزائري في الذىب الأسود التي يكتسيها الألعيةسيتم التطرق ضمن ىذا الدطلب إلذ     

 ىذا الدورد في الجزائر.التي تواعو مستقبل 
 هميية النفط في الاقتصاد الجزائريأولا: أ 

يتمتع بدزايا عديدة، فالنفط سلعة إستًاتيجية لذا ألعيتها، كما بالغة في الاقتصاد الجزائري، كونو  ألعيةيكتسي النفط     
 :1وىذا من خلال برقيقو لعدة فوائدىذه الأختَة يعد أىم عناصر التقدير الاستًاتيجي للدول، إذ تستند عليو 

علاقات مع العديد من  إقامةتوسيع قاعدة التشابك القطاعي بتُ قطاعات الاقتصاد الوطتٍ، من خلال  -1
 الأسمدة، الكهرباء، توفتَ الوقود؛شروعات، تكرير النفط، الد
 تأمتُ فرص عمل لأيدي وطنية؛ -2
 خلق وتكوين فرد مؤىل؛ -3
 تأمتُ إيرادات من القطاع الأعنبي؛ -4

                                                           
، مذكرة مقدمة لنيل شهادة النفطية الواقع والآفاق مع الإشارة إلى حالة الجزائر""دور صناديق الثروة السيادية في تمويل اقتصاديات الدول نبيل بوفليح،  1

 .219، ص 2014ماعستتَ، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية، عامعة الجزائر، الجزائر، 
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النفط يتمتع بالقدرة على تأمتُ الطاقة اللازمة لتشغيل الآلات التي تتجسد فيها تكنولوعيا الصناعات الدتطورة التي  -5
 ستوردىا العالد بكثافة؛ي

ألف منتج،   80تعتبر صناعة النفط ومشتقاتو من الصناعات الحديثة وتقدر عدد الدنتجات الدتفرعة عنها بأكثر من  -6
 كالبلاستيك والألياف الصناعية والدطاط الصناعي، الدبيدات الحشرية والأسمدة، الدىانات والأدوية، والدلونات...الخ.

نو لؽثل حوالر ثلثي الإنتاج المحلي ماد مطلق على قطاع المحروقات إذ أزائري لو اعتن الاقتصاد الجذلك فإ إلذ لإضافةبا    
والدخل القومي مصدرىا إنتاج المحروقات من نفط وغاز طبيعي، والثلث الأختَ في معظمو ىو دخل غتَ مباشر 

 نية العامة مصدرىا البتًول والغاز.من الإيرادات المحلية للميزا %60للمحروقات، إضافة لكون أكثر من 
 ثانيا: التحديات التي تواجو مستقبل النفط في الجزائر

الاقتصاد الجزائري من الاقتصاديات الريعية نظرا لاعتماده الكلي على قطاع المحروقات، ما لغعلو اقتصادا ىشا يعتبر     
 النفط عدة برديات نذكر منها: إنتاجرابات الدالية، وتواعو الجزائر في دائم التعرض للصدمات والاضط

 في الطاقات البديلة والدتجددة؛النفط مادة ناضبة، وبالتالر لابد من الاستثمار  -1
فحم( بغرض -فرضها على استهلاك الوقود العضوي )بتًول الأوروبيضريبة الكربون ىي ضريبة تعتزم دول الابراد  -2

 أكسيدتلوث البيئة بغاز ثاني  آثارخدام حصيلة ىذه الضريبة في معالجة الحد من الاستهلاك من ىذا الوقود، وكذلك است
ن أنو شأىذه الضريبة يرون ارتفاع درعة حرارة الجو ش إلذالداعتُ  أنالكربون الناتج عن استخدام ىذا الوقود، حيث 

عند  الآناىل ىذه التكلفة حتى ىو كلفة خارعية يتحملها المجتمع نتيجة لحرق الوقود والكربون، وقد تم بذ إلظاتلوث البيئة 
يئي، وإلظا ن كل من الدنتج والدستهلك لد تقع عليو مسؤولية الضرر البول، وغتَه من الوقود الكربوني لأسعر البتً  تقرير

من السلعة  انكماش الكمية الدطلوبة إلذارتفاع بشنها، ىذا الارتفاع في الثمن يؤدي  إلذما يؤدي  تفرض ضريبة على السلعة
وكذلك من السلع الأخرى الدكملة لذا، ومن الطبيعي أن ارتفاع بشن سلعة ما سبب فرض الضرائب عليها ما يدفع 
الدستهلكتُ إلذ بزفيض طلبهم من ىذه السلعة أو إلغاد بدائل لذا أو إتباع الأسلوبتُ معا، وتكون المحصلة النهائية الطفاض 

 ؛1لنسبة للبتًولالطلب على السلعة، وكذلك الحال با
لقد أصبحت عمليات الاندماج بتُ الشركات الدتعددة الجنسيات مسألة لافتة لأنها تستَ بوتتَة متسارعة لا مثيل لذا  -3

 كبر فيلحصول على حصة أعل االتي تطبقها الشركات من أالاستًاتيجيات الدهمة  إحدىفي الوقت ذاتو  وأوضحت

                                                           
 .220الدرعع السابق، ص  1
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جية مع شركات أعنبية أخرى بهدف الحصول على إنتاج ذي تقنية عالية وبكلفة السوق، وكذلك تكوين ابرادات إستًاتي
  .1نها من الحصول على إيرادات أعلى ومن ثم السيطرة على الاقتصاد العالديمنخفضة، لشا لؽك  

 (2017-2000) منالدمتدة  أسعار النفط للفترة الدبحث الثاني: تطور السياسة النقدية في الجزائر في ظل تغيرات
بعد أن كانت مغيبة بساما قبل صدور  10-90ظهرت السياسة النقدية في الجزائر منذ صدور قانون النقد والقرض     

(، وبالتالر 1998-1994ىذا القانون، وانطلق التطبيق الفعلي لذا مع بداية تطبيق برنامج الإصلاح الاقتصادي للفتًة )
قها، ومن ىذا الدنطلق سيتم تتبع تطور السياسة النقدية في الجزائر أصبحت سياسة لذا أدواتها وأىداف تسعى إلذ برقي

 .بناءا على تغتَات أسعار النفط في الأسواق الدولية (2017-2000خلال الفتًة من )
 ول: السياسة النقدية في الجزائرالدطلب الأ

السياسة النقدية ىي موقف الدولة بذاه النظام النقدي للمجتمع الذي بركمو، فالبنك الدركزي ىو الجهة الدسؤولة عن     
 بالأمرعل المحافظة على الاستقرار الدالر والنقدي في الجزائر، وىذا ما عززتو تنفيذ السياسة النقدية، وىذا من أوضع و 

الذي ينص على "تتمثل مهمة البنك الدركزي في الحرص على استقرار  الدتعلق بقانون النقد والقرض، 26-08-2003
ىدفا من أىداف السياسة النقدية وفي توفتَ أفضل الشروط في ميادين النقد والقرض والصرف والحفاظ باعتباره  الأسعار

 .2عليها لنمو سريع للاقتصاد مع السهر على الاستقرار النقدي والدالر"
ن بنك الجزائر يكلف بتنظيم الحركة النقدية، ويوعو ويراقب بكل الوسائل الدلائمة توزيع القروض إولذذا الغرض ف    

وتنظيم السيولة، ويسهر على حسن تسيتَ التعهدات الدالية ابذاه الخارج وضبط سوق الصرف والتأكد من سلامة النظام 
أصبح لبنك الجزائر تفويضا صرلػا  2010منذ سنة ف الدصرفي وصلابتو، كما ىو مكلف بإدارة السياسة الاحتًازية الكلية.

 .3للاستقرار النقدي والدالر
ع تطور الكتلة النقدية ومكوناتها، وكذلك تتبع تطور أىم مقابلاتها، فوظيفة الإصدار ولدراسة السياسة النقدية وعب تتب

ن حجم الإصدار ىذا وأقد والقرض، من قانون الن 04ادة النقدي في الجزائر من مسؤوليات بنك الجزائر طبقا لنص الد
 ، ويتم تغطية كل إصدار نقدي في الجزائر بدقابل.نتهجةيتوقف على النشاط الاقتصادي وعلى طبيعة السياسة النقدية الد

 

                                                           
، مداخلة 2012-2000التمويل العمومي الدستخدم للتنمية بالجزائر للفترة "تحليل وتقييم فعالية الحسابات الخاصة في تعزيز قدرات عجلان العياشي،  1

، عامعة 2014-2001ضمن الدؤبسر الدولر لتقييم آثار برامج الاستثمارات العامة وانعكاساتها على التشغيل والاستثمار والنمو الاقتصادي خلال الفتًة 
 .130، ص 2012سطيف، الجزائر، 

 .184، ص 2013، الاقتصادي والنقدي للجزائر""التطور بنك الجزائر،  2
 .185الدرعع نفسو، ص 3
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 تطور الكتلة النقدية في الجزائر:                                                                             أولا: 
النقود  وأشباه ،M1الدتاحات النقدية الدعبر عنها بالمجمع  من M2تتكون الكتلة النقدية في الجزائر بدفهومها الواسع      

بناءا عل تطور في الجزائر سيتم استعراض تطور الكتلة النقدية و  التي تتم إدارتها من طرف النظام البنكي والخزينة العمومية.
إلذ  2000 سنة  الدمتدة من أسعار النفط للفتًةالجدول الدوالر يوضح تطور ، و في الأسواق الدولية النفط أسعاروتغتَ 
 .2017سنة 

 (.2017-2000(: تطور أسعار النفط للفترة من )4-3الجدول رقم )
 دولار للبرميل الوحدة: 

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنة
سعر 

 البرميل
28.5 24.8 25.5 29.03 38.66 54.60 65.70 74.80 99.20 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنة
سعر 

 البرميل
62.20 80.20 112.90 111.00 109.50 111.20 49.49 45.00 53.97 

 إعداد الطالبة بالاعتماد على:الدصدر: 
Banque d’Algérie, évaluation économique et monétaire en Algérie, les rapports de 2002,2007, 

2010, 2014, 2015,2016, 2017,2018. 

إلذ  2000سنة من الدمتدة سعر البرميل من النفط في تطور وتغتَ خلال الفتًة  أنلاحظ من خلال الجدول السابق ي    
ما  البرميل بلغ سعر فقد (،2008-2000)الدمتدة من خلال الفتًة  امستمر  اارتفاع د، حيث شه2017غاية سنة 

الطفاضا  ، ليشهد2008سنة للبرميل دولار  99.20ارتفاعو ليبلغ قيمة صل اوو  ،2000دولار سنة  28.5قيمتو 
ويعود ىذا بالأساس إلذ الأزمة العالدية والطفاض الطلب دولار للبرميل،  62.20حيث بلغ قيمة  2009ملحوظا سنة 

حيث بلغ ، 2014تواصل ىذا الارتفاع حتى سنة وي 2010ددا ابتداءا من سنة رتفاع لرليعاود الاعلى البتًول، العالدي 
ما تسبب في دولار للبرميل  49.49وصلت قيمتو حيث  2015دولار، ليشهد سعر النفط انهيارا سنة  111.20

فقد شهد سعر النفط  2017، أما عن سنة 2014حدوث الصدمة النفطية العكسية خلال الربع الرابع من سنة 
 .دولار للبرميل 53.97حيث بلغ ما قيمتو  ارتفاعا نسبيا

الكتلة  تطور الجدول الدوالر عرض في (، سيتم2017-20000النفط خلال الفتًة من ) أسعاروبعد عرض تطور     
 (.2016-2000النقدية في الجزائر خلال الفتًة الدمتدة من )
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 (.2016-2000للفترة الدمتدة من ) (: تطور الكتلة النقدية في الجزائر5-3الجدول رقم )
 الوحدة: مليار دج.

التداول  السنوات
خارج 
 البنوك

الودائع 
تحت 
 الطلب

 النقود

M1 

أشباه 
 النقود

الكتلة 
 M2النقدية 

نسبة نمو 
M2 

 

 
PIB 

معدل 
سيولة 

 الاقتصاد 
PIB/M2 

2000 484.9 467.5 1041.3 974.3 2022.5 13 4123.51 49.04 
2001 577.3 554.9 1238.5 1235.0 2473.5 22.3 4227.11 58.5 
2002 664.6 642.2 1416.3 1485.2 2901.5 17.3 4522.7 63.94 
2003 781.4 732.0 1643.5 1656.0 3299.5 13.7 5252.32 63.72 
2004 874.3 1133.0 2165.6 1478.7 3644.4 10.5 6149.11 61.15 
2005 921.0 1240.5 2437.5 1632.9 4070.5 11.7 7561.98 55.30 
2006 1081.4 1760.6 3177.8 1649.8 4827.6 18.6 8561.98 57.88 
2007 1284.5 2570.4 4233.6 1761.0 5994.6 24.2 9366.56 63.01 
2008 1540.0 2965.1 4964.9 1991.0 6956.0 16 11077.13 62.7 
2009 1829.3 2541.9 4944.2 2228.9 7178.7 3.2 9968.0 71.96 
2010 2098.6 2922.3 5756.4 2524.3 8280.7 15.4 11991.6 68.07 
2011 2571.5 3536.2 7141.7 2787.5 9929.2 19.9 14526.2 68.35 
2012 2952.3 3380.2 7681.5 3333.6 11015.1 10.9 16115.5 68.35 
2013 3204.0 3564.5 8249.8 3691.7 11941.5 8.4 16569.2 72.07 
2014 3658.9 4460.9 9580.2 4088.7 13663.9 14.4 17242.5 79.37 
2015 4108.1 3908.5 9261.1 4443.4 13704.5 0.13 16591.9 82.59 
2016 4497.1 3804.5 9541.9 4403.2 13945.1 1.76 4304.1 323.99 

 إعداد الطالبة بالاعتماد على: الدصدر: 
Banque d’Algérie," évaluation économique et monétaire en Algérie", les rapports de 2002,2008, 

2014, 2015,2016, 2017.                                                                                                             
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(2016-2000ائر خلال الفتًة الدمتدة من )والشكل التالر يوضح تطور الكتلة النقدية في الجز   
  (2016-2000ر للفترة الدمتدة من )(: تطور الكتلة النقدية في الجزائ1-3م )الشكل رق

 
 (.5-3بة بناءا على معطيات الجدول رقم )إعداد الطالالدصدر:      
يث انتقلت ح M1 ةيتضح النمو الدتزايد للكتلة النقدي (1-3( والشكل رقم )5-3من خلال معطيات الجدول رقم )    
 M2 النقدية من الكتلة M1وصلت نسبة  ،2014سنة دج  مليار 9580.2إلذ  2000دج سنة  مليار 1041.3من 
حيث  2015سنة  اضالطفشهد التعدل الادخار، الثقة في العملة المحلية وزيادة ملشا يوضح عودة  2001سنة  50%

 مليار دج. 9261.1بلغت ما قيمتو 
شهدت نسبة لظو مرتفعة قدرت ب  2001سنة حيث مع بداية ، اىا تصاعدياابذ M2وعرفت الكتلة النقدية     

-2001)خلال الفتًة الدمتدة من الاقتصادي  الإنعاشلدعم  الإلظائي، وىذا تزامنا مع بداية تطبيق الدخطط 22.3%
لات لظو مرضية والقضاء على مشاكل عديدة منها البطالة، فانتهجت بذلك سياسة توسعية لتحقيق معد ،(2004

( معدلات لظو منخفضة على الرغم من 2005-2003)الدمتدة من ذلك خلال الفتًة  بعد M2 لتحقق الكتلة النقدية
تعوض  أنلد تستطع  أنها إلا، 2004و 2003خلال السنتتُ الزيادة البارزة في الودائع برت الطلب لدى البنوك بنسبة 

الدمتدة من سنة عن الفتًة  أما. %10.7ب  2004سنة في النقص الحاصل في شبو النقود الذي شهد تراععا خصوصا 
سنة  وأدناىا %24.2ب  2007سنة قصاىا أشهدت معدلات لظو متذبذبة كان فقد  2009الذ سنة  2006
 من قطاع المحروقات.  الدتأتيةالسبب الوحيد في ذلك ىو احتياطات الصرف الرسمية  أن، مع العلم %3.2ب  2009
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 PIBالناتج المحلي الاجمالي 

 اشباه النقود

 M1النقود 

 M2الكللة النقدية 
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شهدت معدلات لظو تعتبر متقاربة وقد ساىم في ىذه الدعدلات قطاع  ( فقد2014-2010بالنسبة للفتًة )    
 المحروقات بالإضافة إلذ نسبة لظو التداول النقدي خارج البنوك.

 %1.76و  %0.13معدلات لظو ضئيلة عدا بسثلت في  M2 فقد شهدت 2016و 2015أما فيما لؼص السنتتُ  
حجم لطفاض كذلك لاو لالطفاض إيرادات قطاع المحروقات بسبب انهيار أسعار النفط  على التوالر وذلك راعع بالأساس

 الودائع برت الطلب.
لاحظ أن ىذا الدعدل معدل سيولة الاقتصاد، يلحصول على ل PIBالكتلة النقدية بالناتج المحلي الخام ما بست مقارنة  إذاو 

، ويرعع ىذا الارتفاع للشروع في تطبيق برنامج الإنعاش الاقتصادي الذي تطلب ضخ 2000في ارتفاع مستمر منذ سنة 
عل بسويل عمليات التنمية، حيث لد تنخفض سيولة الاقتصاد عن مستوى ال عديدة في الاقتصاد الوطتٍ من أأمو 

 .%60 ما نسبتو( يتجاوز 2014-2000وبقي متوسط سيولة الاقتصاد خلال الفتًة من ) 2005،لسنة  55.1%
ىذا الارتفاع في معدل سيولة الاقتصاد ذو دلالة على الاستعمال الدفرط للنقود في العمليات الاقتصادية، وكذلك نتيجة 

 ملات مالية كبتَة واستمرار الإصدار النقدي.التمويلات الحكومية للمشاريع الاقتصادية الضخمة والتي تتطلب مبالغ وتعا
، ويعتٍ ذلك أن النمو الدتزايد للكتلة النقدية يفوق تزايد 2016وقد استمر معدل سيولة الاقتصاد في الارتفاع حتى سنة 

 ، وىذا ما يفسر بوعود سيولة واسعة في الاقتصاد بذعلو أكثر عرضة للضغوط التضخمية.الإبصالرالناتج المحلي 
 ابلات الكتلة النقدية في الجزائرا: تطور مقثاني
إلذ إحداث تغتَات عذرية في ىيكل مقابلات  2000منذ سنة أسواق الطاقة الدولية أدى انتعاش أسعار النفط في     

نقدية في الجزائر خلال الفتًة الدمتدة من الدوالر يوضح تطور مقابلات الكتلة الالجدول في الجزائر، و  الكتلة النقدية
(2000-2017). 
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 (.2017-2000) للفترة الدمتدة من (: تطور مقابلات الكتلة النقدية في الجزائر6-3دول رقم )الج
 للاقتصادمقدمة قروض  للدولةمقدمة قروض  صافي الأصول الأجنبية السنوات
2000 775.9 677.4 993.7 
2001 1310.1 569.7 1078.4 
2002 1755.6 578.6 1266.7 
2003 2342.6 423.4 1380 
2004 3119.1 20.6- 1535 
2005 4179.7 933.2- 1779.8 
2006 5515 1304.1- 1905.4 
2007 7415.5 2391.1- 2205.2 
2008 10246.9 3627.3- 2615.5 
2009 10885.7 3488.9- 3086.5 
2010 11996.5 3392.9- 3286.1 
2011 13922.4 3406.6- 3726.5 
2012 14940 3334.0- 4287.6 
2013 15225.2 3235.4- 5156.3 
2014 15601.79 2015.2- 5760.6 
2015 15375.4 2567.5- 7277.2 
2016 12696.0 2682- 7980.2 

 إعداد الطالبة بالاعتماد على:الدصدر: 
Bulletin Statistique de la banque d’Algérie,Série rétrospectives, Statistique monétaires (1964-2005). 
Banque d’Algérie, "évaluation économique en Algérie", les rapports de 2003, 2008, 2013, 2014, 

2015, 2016. 
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(.2016-2000والشكل التالر يوضح تطور مقابلات الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفتًة الدمتدة من )  
 (2016-2000من ) الدمتدة الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة (: تطور مقابلات2-3الشكل رقم )

 

(.6-3إعداد الطالبة بالاعتماد على معطيات الجدول رقم )صدر: الد  
بالتبعية  يتأثرالذي و  الاقتصاد الوطتٍالريعية التي يتميز بها طبيعة ال إلذمقابلات الكتلة النقدية  وتطورات ترعع تغتَات    

الدولية للطاقة، وىو ما يؤثر في السوق ومفاعئة البتًول من تقلبات حادة  أسعاروما تتميز بو لقطاع المحروقات القوية 
من ( 2014-2000) منالدمتدة  الفتًة مكنتقد ، و في الجزائر على الوضعية النقدية وستَ السياسة النقدية بشكل كبتَ

ىذه الدوعودات  تعتبرالمحروقات، و  إيراداتنتجت عن ارتفاع  تشكيل مستويات مرتفعة من الدوعودات الخارعية والتي
برليل الوضعية النقدية خلال ىذه الفتًة وعود تغتَات ىيكلية في  أوضحالدقابلات للكتلة النقدية وقد  أىمللبنك من بتُ 

ات فيما يتعلق بدكونات ى إلذ حدوث تغتَ الأعنبية، لشا أد   صافي الأصولالنقدية نتيجة التطور الدلحوظ لمقابلات الكتلة 
 وحجم الكتلة النقدية والنتيجة في الأختَ فوائض نقدية كبتَة.

البتًولية، ولقد  الإيراداتالنفط تعرف نوعا من الارتفاع، لشا سمح بزيادة حجم  أسعار بدأت، 2000سنة  مع بدايةف 
 سالعت ىذه الزيادة في لظو ذمم على الخارج لدى بنك الجزائر.

الدمتدة من مرة خلال الفتًة  12من  أكثرالصافية كمقابل للكتلة النقدية  الأعنبيةتضاعف حجم الدوعودات  لقد
ة ( الدقابل الوحيد للكتلالأعنبية)صافي الدوعودات  الأصوليعتبر ىذا النوع من  2005(. ومنذ سنة 2000-2014)

بسبب ارتفاع أسعار النفط في أسواق ضعية الدالية الخارعية و مع الانتعاش الدتواصل للو ن  ية، وبناءا على ما سبق فإالنقد
 تعد الدوعودات الخارعية الصافية الدصدر الأساسي للفائض النقدي ،تراكم احتياطات الصرفالطاقة الدولية لشا أدى إلذ 
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 صافي الاصول الاجنبية

 قروض مقدمة للدولة

 قروض مقدمة للاقتصاد
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منذ الربع الرابع لسنة  العكسيةوبعد الصدمة النفطية  2015في سنة و و إلا أن   .النقدي في الجزائر للإصداروالمحدد الرئيسي 
 15601.79 وبعد أن كانت قيمتمليار دج  15375.4ليبلغ ما قيمتو الطفض حجم الدوعودات الخارعية  2014

 يتوافق و  ،مليار دج 12596ما قيمتو  ليبلغ 2016حتى سنة وصولا الالطفاض ىذا ل ليتواص 2014سنة  مليار دج
 الدولية.الطاقة أسواق لالطفاض الحاد لأسعار النفط في ضع مع االو ىذا 

 (2017-2000أسعار النفط للفترة ) الدطلب الثاني: أدوات السياسة النقدية في ظل تغيرات
تزامنا مع انطلاق  1994بذسيدىا عام  أالسياسة النقدية والتي بد أدواتقانون النقد والقرض لاستخدام  سأس  لقد     

 لأىم الأدوات الدستخدمة من قبل السلطة النقدية خلال فتًة الدراسة. ما يلي التطرق، وسيتم فيالذيكلي برنامج التعديل
 (2014-2000)للفترة فترة فائض السيولة   الدستخدمة خلالالسياسة النقدية  أدوات: أولا
 الأصولبروز صافي  إلذالنفط  أسعارعن ارتفاع  أساساالناتج  الأعنبياكم الدستمر لاحتياطات الصرف أدى التً     

من تدخلات بنك الجزائر في السوق النقدية وخارعها  ما زادكمصدر رئيسي للتوسع النقدي في الجزائر،   الأعنبية
التي كان بنك الجزائر يسعى من خلالذا بزفيض مطبقا سياسة التعقيم،  2002من سنة  ابتداءلامتصاص فائض السيولة 

 .1ثر زيادة صافي الأصول الأعنبية على القاعدة النقدية باستخدام عدة أدواتلػد من أ افي الأصول المحلية بشكلص
 معدل إعادة الخصم -1

سنة  %6 إلذالطفض  أن( فبعد 2004-2002واصل بنك الجزائر بزفيض معدل إعادة الخصم خلال الفتًة )    
لتستقر بعدىا  %4.5 إلذ 2003بعدىا سنة  ، تراعع%5.5نسبة  2002تم بزفيضو تدرلغيا حيث بلغ سنة  2000

(، وىذا بسبب فائض السيولة الذي ععل من معدل إعادة الخصم أداة 2014-2002على طول الفتًة ) %4عند 
 غتَ نشطة.

 الاحتياطي الإلزامي -2
زائر بتنشيط بسبب برسن السيولة البنكية، ووضع لراميع النقد الأساسي كهدف وسيط للسياسة النقدية، قام بنك الج    

ب الآثار السلبية للصدمات عل بذن  على تسيتَ سيولتها بشكل أفضل من أالبنوك  أداة الاحتياطي الإلزامي لحث  
لو مع تطور الاحتياطي الحر للبنوك، وللتقليص من الإفراط في السيولة رفع بنك الخارعية، والذي لغب أن يتماشى معد  

 %9، ثم إلذ 2008ابتداء من عانفي  %8، ثم إلذ 2004خلال شهر ديسمبر  %6.25ىذا الدعدل إلذ الجزائر 
إلذ  2014و 2013، ثم ارتفع خلال سنتي %11إلذ  2012لتَتفع بعدىا سنة  2011و 2010خلال سنتي 

                                                           
 .116، ص 2007، واشنطن، أكتوبر "آفاق الاقتصاد العالدي: العولدة وعدم الدساواة"تقرير صندوق النقد الدولر،  1
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 %18، وقد سالعت ىذه الأداة بشكل فعال في امتصاص فائض السيولة إذ لؽثل حجم الاحتياطات الإلزامية بتُ 12%
 .1من السيولة البنكية لدى بنك الجزائر %20و 
 استرجاع السيولة -3

بهدف فرض رقابة فعالة  2002فريل تمادىا ابتداء من شهر أتعتبر أداة عديدة غتَ مباشرة للسياسة النقدية، تم اع    
أشهر، وتعد أكثر مرونة من  3أيام و 7السيولة لفتًة استحقاق استًعاع  إلذ الأداةعلى السيولة البنكية، وتنقسم ىذه 

الاحتياطات الإلزامية إذ لؽكن تعديلها يوما بيوم، فضلا على أن الدشاركة في عمليات استًعاع السيولة لا تكون إلزامية لشا 
ر دج من فائض مليا 129.7يسمح لكل بنك إمكانية تسيتَ سيولتو، وقد بسكن بنك الجزائر من بزفيض ما يعادل 

، فأصبحت بذلك ىذه الأداة 2005مليار دج سنة  500، بعدىا بلغت عملية امتصاص السيولة 2002السيولة سنة 
 الإبصالربتثبيت الدبلغ  2009فعالة لعدم لجوء البنوك لإعادة التمويل لدى بنك الجزائر، وقام بنك الجزائر ابتداء من سنة 

 . 2ار دج سنوياملي 1100لاستًعاع السيولة في حدود 
 "الخاصة بالوديعة الدغلة للفائدةالتسهيلة الدائمة "التسهيلة  -4

ساعة لدى بنك  24تسمح بالصاز ودائع لددة  أنها، حيث 2005 أوتمنذ شهر  الأداةشرع في الاعتماد على ىذه     
كما أنها بسنح فائض السيولة،   إبصالرمن  %40تساىم في امتصاص فائض السيولة بنسبة تزيد عن  الأداةالجزائر، ىذه 

 .3للبنوك مرونة واسعة فيما يتعلق بتسيتَ الخزينة في الددى القصتَ
 صندوق ضبط الإيرادات -4

التي سالعت في رفع مداخيل الجزائر من العملة  2000النفط منذ سنة  أسعاربسبب التطورات الالغابية والذامة في      
 إلذالجزائر على غرار الدول التي تعتمد في مداخيلها على الجباية النفطية  لجأتوبرقيق تراكمات مالية ىامة،  الأعنبية

 :4يعد 02-00من القانون  10" والذي حسب نص الدادة الإيرادات"صندوق ضبط  إنشاء
 حساب من الحسابات الخاصة للخزينة، و بالتحديد ضمن حساب التخصيص الخاص؛  -
أساسا من الجباية النابصة عن الفرق بتُ سعر النفط الدعتمد في إعداد الديزانية العامة للدولة و السعر الفعلي في  لؽول -

 الأسواق الدولية؛

                                                           
 .182، ص 2011، التقرير السنوي "التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر"بنك الجزائر،  1

2  IMF.Algeria, Statiscal Appendix, Report N :1140, P 27. 

 .178، ص 2011، التقرير السنوي "التطور الاقتصادي والنقدي"بنك الجزائر،  3
 .7، ص 37، الجريدة الرسمية الجزائرية، العدد 2000الدتضمن قانون الدالية التكميلي لسنة  2000عوان  27الدؤرخ في  02-2000من القانون :  10الدادة  4
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ات الجباية النفطية إلذ يكمن الذدف الرئيسي للصندوق في بسويل عجز الديزانية العامة للدولة الناتج عن الطفاض إيراد -
 تقديرات قانون الدالية؛قل من مستويات أ

 يستخدم أيضا لتخفيض الدين العمومي؛ -
 تستند عملية تسيتَ الصندوق إلذ وزارة الدالية حيث يعتبر وزير الدالية ىو الآمر بالصرف لو؛ -
 لا لؼضع صندوق ضبط الدوارد لرقابة برلدانية. -

بنك الجزائر الدوعهة إلذ التسيتَ النشط ل في إضافة تسبيقات بسث   2004دخل على الصندوق تعديل سنة قد أو     
للمديونية الخارعية، بسبب التحسن الدستمر في احتياطات العملة الأعنبية لبنك الجزائر، كما شهد تعديلا نظمتو الدادة 

الذادف إلذ تعديل الجزء الخاص بنفقات ىذا الصندوق حيث توسعت  2006من قانون الدالية التكميلي لسنة  25
وقد استخدم  د أن كانت تقتصر فقط على بسويل عجز الدوازنة العامة أصبحت بسول عجز الخزينة العمومية.أىدافو، فبع

لتعقيم فائض السيولة من خلال  (2014-2000الدمتدة من )بنك الجزائر ىذه الأداة على نطاق واسع خلال الفتًة 
الخزينة العمومية الدائن من  2004ابتداءا من سنة  نقل ودائع الخزينة من البنوك إلذ بنك الجزائر، فجعلت ىذه الوضعية

 .1الصافي للجهاز البنكي
سياسة  النفط تبتٌ بنك الجزائر أسعارانتعاش ( والتي بسيزت بتحسن و 2014-2000الفتًة الدمتدة من )خلال     
فضلا عن الارتفاع  الإنعاش الاقتصاديتُ ما أدى إلذ ظهور فائض في السيولةعية في إطار برنالري دعم النمو و توس

 الدتواصل في صافي الأصول الخارعية الذي كان السبب الأساسي في ذلك، وبسبب عودة معدلات التضخم للارتفاع غتَ  
 أىدافها، إذ تم في ىذه الدرحلة التوعو لضو استهداف التضخم.سياستو النقدية من حيث أدواتها و بنك الجزائر توعو 

 (2017-2014اء فترة نقص السيولة )لدستخدمة أثناالسياسة النقدية أدوات ثانيا: 
بإقامة فعلية لآليات متنوعة لإعادة التمويل وىذا ام بنك الجزائر أو تقلصها تقلص حاد، قيتطلب نفاذ السيولة  قد    

ذلك من خلال و ( إعادة الخصم، تسهيلة القرض الذامشي، فتوحةعمليات السوق الد) أداةتحديد كيفيات تطبيق ب
دارة معدلات الفائدة التوعيهية الأولذ لبنك الجزائر بإ الأداةتسمح حيث  .2016-09-01تعليمتتُ بتاريخ  إصدار

أما الأداة الثانية فتسمح من  ،ف التضخماهداستويل السليم للاقتصاد و مستوى السيولة الدصرفية، وفق احتياعات التمو 
  .2احتياعاتها الظرفية الخاصة بالخزينةعهتها للمصارف باللجوء إلذ بنك الجزائر لتغطية 

                                                           
 .168، ص 2011، الجزائر، التقرير السنوي "التطور الاقتصادي و النقدي للجزائر"بنك الجزائر،  1
، ص 2017ريل فأ، الجزائر، في ظرف استمرار الصدمة الخارجية" 2016وتوجهات السنة الدالية  2015الية والنقدية لسنة "التطورات الدبنك الجزائر،  2

 .26-25ص 
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التي بسكنت من مواصلة بسويل إعادة بسويل الساحة الدصرفية، و  "الدبتكرة" بتوسيع نطاق الأداةقد سمحت ىذه و      
 .1مليار دينار 433بإعادة بسويل الدصارف بدبلغ  31/12/2016وإلذ غاية  الاقتصاد. في ىذا الصدد قام بنك الجزائر

تغتَا عذريا في إدارة السياسة النقدية، التي برول ابذاىها لضو استعمال أدوات ضخ السيولة  2016شهدت سنة  وقد
 )عبر عمليات السوق الدفتوحة( لضمان إعادة بسويل النظام الدصرفي.

 2017بر مليار دينار في نهاية سبتم 821إلذ  2016مليار دج سنة  512وبالفعل فقد انتقلت السيولة الدصرفية من 
عمليات يتًافق ىذا التطور للسيولة الدصرفية مع عودة عمليات إعادة بسويل الدصارف من طرف بنك الجزائر، أي خاصة 

طول  %4حيث استمر العمل بهذه الأداة والطفض معدلو ليستقر على نسبة  إعادة الخصموعمليات  السوق الدفتوحة
بعدما كان قائمو يبلغ  2017نفذ كليا في بداية سنة ضبط الإيرادات  أما عن صندوق ىذه الفتًة لضمان إعادة التمويل.

 .2عزائري مليار دينار 740قيمة  2016في نهاية ديسمبر 
 الدطلب الثالث: علاقة أسعار النفط بالاستقرار النقدي في الجزائر:    
أسعار البتًول على احتياطات الصرف عن تغتَات طبيعة التأثتَ الذي لؽكن أن بردثو إيضاح يهدف ىذا الدطلب إلذ     

 النقدي. الإصدارالتي تؤثر بدورىا على  الأعنبيةتأثتَ أسعار البتًول على صافي الأصول طريق 
 ثر أسعار البترول على احتياطات الصرف:أولا: أ

عار كذلك مرتبطة بأسلقد أصبح تطور الاقتصاد الجزائري مرىونا بدا تدره عائدات المحروقات، ىذه الأختَة أصبحت      
الجدول الدوالر يوضح علاقة ة. و بتحسن قيمة الدولار الذي يعتبر عملة التسديد لذذه الدادالبتًول في السوق العالدية و 

 تغتَات أسعار البتًول على احتياطي الصرف في الجزائر.
  

 
 
 
 
 
 

                                                           
 .6-5، ص ص 2018، الجزائر، فيفري " 2017وتوجهات سنة  2016"التطورات الدالية والنقدية لسنة بنك الجزائر،  1
 .12، مرعع سبق ذكره، ص " 2017وتوجهات سنة  2016الدالية والنقدية لسنة  "التطوراتبنك الجزائر،  2
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للفترة الدمتدة من (: العلاقة التأثيرية لأسعار البترول على احتياطي الصرف في الجزائر 7-3الجدول رقم )
(2000-2017). 

 .الوحدة: مليار دولار
 إيرادات المحروقات احتياطي الصرف أسعار البترول السنة

2000 28.5 11.90 21.06 
2001 24.80 17.96 18.53 
2002 25.50 23.11 18.10 
2003 29.03 32.94 23.99 
2004 38.66 43.11 31.55 
2005 54.60 56.18 45.59 
2006 65.70 77.78 53.61 
2007 74.80 110.18 59.61 
2008 99.20 143.10 77.19 
2009 62.20 148.90 44.41 
2010 80.20 162.22 56.12 
2011 112.90 182.22 71.66 
2012 111.00 190.66 70.58 
2013 109.50 194.01 63.32 
2014 100.20 178.93 58.36 
2015 49.49 144.13 33.08 
2016 45.00 144.1 27.9 
2017 53.97 97.3 31.6 

وتوجهات  2016"حوصلة حول التطورات النقدية والدالية لسنة  بنك الجزائر، إعداد الطالبة بالاعتماد على: الدصدر:
  .10 ، مرعع سبق ذكره، ص"2017سنة 

Bulletin statistique de la banque d’Algérie (2008-2017). 

 

 

 

 



  (2017-2000دراسة تحليلية لأثر تغيرات أسعار النفط على السياسة النقدية في الجزائر للفترة ) ث  الفصل الثال
 

 

84 

 تطور كل من أسعار النفط، إيرادات المحروقات، احتياطي الصرف. والشكل التالر يوضح
(.2017-2000حتياطي الصرف في الجزائر خلال الفترة )باالبترول  أسعارعلاقة (: 3-3الشكل رقم )  

 

 (.7-3معطيات الجدول رقم ) إعداد الطالبة بالاعتماد علىالدصدر:   
يتضح أن تقلبات أسعار البتًول أثرت بشكل كبتَ على تغتَات احتياطي الصرف السابقتُ والشكل من خلال الجدول 

 .التغتَ في العوائد البتًولية من خلال
إلذ تعزيز الدلاءة أدى ، الأمر الذي 2000سنة ابتداءا من حيث أن الاحتياطات الدولية للجزائر بدأت ترتفع تدرلغيا     

)أعلى من  2000البتًول منذ سنة  أسعارارتفاع  إلذدعم الدركز الدالر للجزائر بذاه الخارج وىذا الارتفاع راعع الدالية و 
 ،(2013-2000)الدمتدة من دولار(، حيث أخذت احتياطات الصرف الأعنبي في الارتفاع الدستمر خلال الفتًة  25

مليار  194.01إلذ  2000مليار دولار سنة  11.9متنقلة من نفسها، الفتًة ل خلاضعف  16تضاعفت بأكثر من و 
إلذ أساسا وىذا راعع  (2017-2014شهدت الطفاضا مستمرا خلال الفتًة من ) ، غتَ أنها2013دولار سنة 

 الالطفاض الدلحوظ في أسعار البتًول.
( باستثناء 2013-2000)خلال الفتًة الدمتدة من البتًولية في قيمة الإيرادات  مستمركما يلاحظ ارتفاع كبتَ و    

مليار دولار على  18.10و 18.53وقد بلغت ما قيمتو  لتعود للارتفاع لرددا 2002و  2001الالطفاض في سنتي 
 على الطلب العالدي للبتًول، ويعود ارتفاع وتأثتَىاالعالدية  لأزمةيعود بالأساس ل 2009سنة لتشهد الطفاضا  ،التوالر
 2014الطفاضا لزسوسا منذ سنة قيمة الإيرادات شهدت البتًول في ىذه الدرحلة، كما  أسعارارتفاع  إلذ الإيرادات قيمة

0

50

100

150

200

250

2
0

0
0

2
0

0
1

2
0

0
2

2
0

0
3

2
0

0
4

2
0

0
5

2
0

0
6

2
0

0
7

2
0

0
8

2
0

0
8

2
0

0
0

9

2
0

1
0

2
0

1
2

2
0

1
3

2
0

1
4

2
0

1
5

2
0

1
6

2
0

1
7

 اسعار البترول 

 ايرادات المحروقات

 احتياطي الصرف



  (2017-2000دراسة تحليلية لأثر تغيرات أسعار النفط على السياسة النقدية في الجزائر للفترة ) ث  الفصل الثال
 

 

85 

غتَ أنها شهدت ارتفاعا طفيفا سنة الصدمة النفطية العكسية،  وىذا بسبب 2016واستمر ىذا الالطفاض حتى سنة 
 وىذا راعع للارتفاع النسبي في أسعار النفط. 2017
 الصرف على صافي الأصول الأجنبية ثر احتياطاتأثانيا: 

 لر يوضح العلاقة التأثتَية بينهما.الجدول الدواالجزائر مصدر الأصول الأعنبية، و  تعتبر الاحتياطات الرسمية التي لؽلكها بنك
 (.2016-2000)للفترة  الأجنبية الأصوللاحتياطات الصرف على صافي  التأثيرية(: العلاقة 8-3الجدول رقم )

 الوحدة: مليار.  
 )دج( الأجنبية الأصولصافي  $احتياطي الصرف  السنوات
2000 11.90 775.90 
2001 17.96 1310.70 
2002 23.11 1755.60 
2003 32.94 2342.60 
2004 43.11 3119.10 
2005 56.18 4179.70 
2006 77.78 5515 
2007 110.18 7415.50 
2008 143.10 10246.90 
2009 148.90 10885.70 
2010 162.22 11996.50 
2011 182.22 13922.40 
2012 190.66 14940 
2013 194.01 15225.20 
2014 178.93 15601.79 
2015 144.13 15375.4 
2016 144.1 12596.0 

 إعداد الطالبة بالاعتماد على:الدصدر: 
Banque d’Algérie, "évaluation économique et monétaire en Algérie", les rapports (2005-2017). 
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  أن، حيث وبعد 2013حتى سنة احتياطات الصرف سجلت ارتفاعا متواصلا  أن السابق يلاحظ من خلال الجدول    
بسبب ارتفاع  2013سنة  194.01 ما قيمتو لتصل 2000مليار دولار سنة  1190تبلغ كانت ىذه الاحتياطات 

 صادرات البتًول.
واستمر  مليار دولار 187.93فقد بلغت ما قيمتو لطفاض في احتياطات الصرف لاا 2014منذ سنة  يلاحظ ما في    

بعد الصدمة  أسعار البتًولانهيار بسبب مليار دولار وذلك  144.1لتبلغ قيمتها  2016ىذا الالطفاض حتى سنة 
 .2014النفطية العكسية منذ الربع الرابع لسنة 

خلال الفتًة الدمتدة في صافي الأصول الأعنبية ومتواصلا قد صاحب الارتفاع الدتواصل في احتياطات الصرف لظوا قويا و 
بعدما كانت تبلغ  2014سنة  مليار دج ما قيمتو15601.79حيث بلغت ، 2014إلذ غاية سنة  2000سنة من 

ارتفاع والذي سببو احتياطات الصرف الارتفاع الدستمر في إلذ بالأساس وىذا راعع  2000مليار دج سنة  775.90
 أسعار البتًول. 

 صافي الأصول الأعنبية.ردية بتُ كل من احتياطات الصرف و يتضح وعود علاقة ط ومن خلال التحليل السابق 
 صافي الأصول الأجنبية على الوضعية النقدية:ثر تغيرات أثالثا: 

لى الساحة بالتغتَات الطارئة ع تتأثرميزانية البنك الدركزي، و  أصولكبر عزء من أ الأعنبية الأصولبسثل صافي     
ا صلة بصافي بالتالر تأثتَىا يكون كبتَا على الاقتصاد الوطتٍ وذلك عبر عدة مؤشرات نقدية لذالاقتصادية الدولية، و 

والجدول الدوالر يوضح تطور نسبة صافي الأصول الأعنبية لعرض  يعد الإصدار النقدي أول الدؤشرات.الأصول الأعنبية، و 
 (.2016-2000خلال الفتًة الدمتدة من ) M2النقود 
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 الدمتدة من   خلال الفترة  (M2(: تطور نسبة صافي الأصول الأجنبية لعرض النقود )9-3الجدول رقم )
(2000-2016) 

 .الوحدة: مليار دج
صافي الأصول الأجنبية/  الكتلة النقدية صافي الأصول الأجنبية السنوات

M2     % 

2000 775.90 2022.50 38.36 
2001 1310.70 2473.50 52.98 
2002 1755.60 2901.50 60.50 
2003 2342.60 3354.40 70.99 
2004 3119.10 3644.40 85.58 
2005 4179.70 4070.50 102.68 
2006 5515.00 4827.60 114.23 
2007 7415.50 5994.60 123.70 
2008 10246.90 6959.00 147.31 
2009 10885.70 7178.70 151.63 
2010 11996.50 8280.70 144.87 
2011 13922.40 9929.20 140.92 
2012 14940.00 11015.10 135.63 
2013 15225.20 11941.50 127.49 
2014 15601.79 13663.90 114.18 
2015 15375.4 13704.5 112.19 
2016 12596.00 13945.1 09.03 

   إعداد الطالبة بالاعتماد على:الدصدر: 
Banque d’Algérie, "évaluation économique et monétaire en Algérie", les rapports 2002, 2007, 

2010, 2014, 2015, 2016, 2017. 

( لد 2004-2000)الدمتدة من خلال الفتًة  الأعنبية الأصولصافي  أن من خلال بيانات الجدول السابق تبتُ      
( سنة %85)( وبنسبة %38.36) 2000يث بلغت نسبة التغطية سنة بح ،(M2تغطي بالكامل العرض النقدي )

و ىذا بسبب أن الزيادة في صافي  %102 ، حيث وصلت نسبة التغطية2005ارتفاعا كبتَا سنة ، ثم عرفت 2004
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الأصول الأعنبية اكبر من الزيادة في العرض النقدي و ذلك بسبب ارتفاع الاحتياطات الدولية النابذة عن ارتفاع أسعار 
بالطفاض  لكن صافي الأصول الأعنبية الدصدر الرئيسي للإصدار النقدي لدى بنك الجزائر.من البتًول، كل ىذا ععل 

 2015صول الأعنبية خلال السنتتُ الطفض حجم صافي الأ 2014أسعار البتًول ابتداء من السداسي الأختَ لسنة 
 على التوالر. %09.03و  %112.19حيث بلغت نسبة التغطية  2016و

 قاتها، و آليات الحكومة لدعمهاالدبحث الثالث: نتائج السياسة النقدية في الجزائر، معو 
ها دعمفي ىذا الدبحث عرض نتائج السياسة النقدية في الجزائر، معوقاتها، و السبل الدتبعة من طرف الحكومة ل سيتم    

 خاصة في ظل تقلبات أسعار النفط.
 لب الأول: نتائج السياسة النقديةالدط
لدرعوة من وراء ىذه إن السياسة النقدية التي تتبعها الجزائر سوف تؤدي حتما إلذ نتائج، قد تكون ىي الأىداف ا    

 .خارعية تكون عكسية نابذة عن ظروف السياسة، و أحيانا
 أولا: فائض السيولة

زائرية، البنوك الج ر ىو فائض السيولة الذي عانت منوعن سوء تسيتَ السياسة النقدية في الجزائالنابصة من بتُ النتائج     
من احتياج دائم للسيولة دفعها  تعاني طيلة سنوات التسعيناتذا بعد أن ظلت ، و ى2001برديدا مع سنة  و الذي برز

والحصول على السيولة التي تلزمها. والجدول التالر يوضح تطور حجم  التمويل إعادة لأعلللجوء الدستمر لبنك الجزائر 
 (.2014-2009خلال الفتًة الدمتدة من )فائض السيولة لدى البنوك الجزائرية 

 (.2014-2009فائض السيولة لدى البنوك الجزائرية خلال الفترة )(: حجم 9-3الجدول رقم )
 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات

 9117.5 7787.4 7238.0 6733.0 5819.1 5146.4 حجم الودائع
 6504.6 5156.3 4287.6 3726.5 3268.1 3086.5 حجم القروض
 2612.9 2632.9 2952.4 3008.3 2552.4 2061.3 فائض السيولة

، 2008التقرير السنوي الجزائر، ، "التطور الاقتصادي و النقدي"إعداد الطالبة بالاعتماد على: بنك الجزائر،  الدصدر:
2009 ،2010 ،2012 ،2014. 
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الدمتدة من سنة سيتم توضيح تطور حجم فائض السيولة لدى البنوك الجزائرية خلال الفتًة الدوالر ومن خلال الشكل 
 .2014غاية سنة  إلذ 2009

 (.2014-2009من )للفترة الدمتدة حجم فائض السيولة لدى البنوك الجزائرية تطور (: 4-3الشكل رقم )

 
 (.9-3إعداد الطالبة بالاعتماد على معطيات الجدول رقم )الدصدر:    

القروض و  تطور في كل من حجم الودائعلاحظ أن ىناك ي( 4-3( والشكل رقم )3-9من خلال الجدول رقم )  
يولة ىذا ما يتجلى في فائض السوض الدمنوحة، و كبر بكثتَ من حجم القر الدلاحظ ىو أن  حجم الودائع أالدمنوحة، لكن 

 أنهالاحظ لد، وا2009سنة مليار دج في  2061.3لكنو لد يقل عن ارتفاع والطفاض، بتُ ما  تذبذباعرف بدوره الذي 
مليار دج في سنة  2952.4 إلذ 2011مليار دج سنة  3008.3تتجو لضو الالطفاض التدرلغي حيث انتقلت من 

التي ، وىذا نتيجة للسياسة 2014مليار دج في سنة  26129و  2013مليار دج سنة  26329 إلذ، ثم 2012
 عبارة عن فرص استثمارية ضائعة. لأنوارة ىذا الفائض غتَ الدوظف يعبر عن خس، و الدختلفة  أدواتهاتنتهجها الدولة عبر 

سياسة  إطاربسبب طبع كميات كبتَة من النقود في  لأخرىلقد لظى حجم تلك السيولة بوتتَة متصاعدة من سنة     
بدئات الدلايتَ من  وبرستُ القدرة الشرائية للمواطن، لتبلغ مستويات مرتفعة تقدر الأعوررفع  إلذالحكومة الرامية 

الطفاض معدلات الفائدة،  إلذ أدىما  الأموالالبنوك تعاني من فائض الدعروض من سوق ما بتُ  أصبحت، و الدينارات
وبسبب الصدمة  2015من سنة  وابتداءبالدقابل ظاىرة ىيكلية تستدعي الدعالجة. و  إلذبذلك برول ىذا الفائض و 

 الدصرفية.تقلص حاد في حجم السيولة أدى إلذ النفط ما  أسعار النفطية وانهيار
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 في الجزائر استهداف التضخمثانيا: 
كهدف نهائي للسياسة النقدية في ظل   الأسعاركبتَة لاستقرار   ألعيةمن قانون النقد والقرض  04-10رقم  الأمر أولذ    

وعب السياسة النقدية  أىداف شهدتوعلى التطور الذي  أكثرللوقوف ك الجزائر لضو استهداف التضخم، و توعو بن
الدمتدة التحليل على تطور معدلات التضخم. والجدول التالر يوضح تطور معدل التضخم خلال الفتًة  الوقوف بنوع من

 (.2017-2000)من 
 (.2017-2000(:تطور معدل التضخم خلال الفترة )10-3الجدول رقم)

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنة
معدل 
 %التضخم

0.3 4.2 1.4 2.6 3.6 1.6 2.5 3.7 4.9 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنة
معدل 
 %التضخم

5.7 3.9 4.5 8.5 3.26 2.92 4.8 6.4 5.60 

 .ONS للإحصائياتالطالبة بناءا على تقارير بنك الجزائر والديوان الوطتٍ  إعداد الدصدر:

 .2017إلذ غاية سنة  2000التالر يوضح تطور معدل التضخم في الجزائر خلال الفتًة الدمتدة من سنة  والشكل
 (.2017-2000تضخم في الجزائر للفترة الدمتدة من )(: تطور معدل ال5-3) الشكل رقم

 

 (.3-10إعداد الطالبة بناءا عل معطيات الجدول رقم ) الدصدر:
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( 2012-2001الدمتدة من )أنو من خلال الفتًة ( يلاحظ 6-3( والشكل رقم )10-3خلال الجدول رقم ) من    
بسبب الزيادة  2012سنة  %8.5بلغت  أنإلذ  2000سنة  %0.3من معدلات التضخم في الارتفاع  أخذتفقد 

تزامنت ىذه الفتًة مع تطبيق سياسة ، كما الأعنبية الأصولالذي تسبب فيو زيادة صافي كبتَة في لظو الكتلة النقدية ال
يادة الطلب على ز بشكل واضح  أثرا اللذانالاقتصادي ودعم النمو،  الإنعاشمالية توسعية من خلال تنفيذ برنالري دعم 

قد سالعت زيادة الأعور ىي الأخرى في تضخم الأسعار، كما لؽكن إرعاع ىذا الارتفاع في الكلي والتضخم، ىذا و 
التي ارتفعت الاستهلاك، و  أسعارارتفاع أسعار الدواد الغذائية التي تشكل نسبة كبتَة في تركيب مؤشر معدل التضخم إلذ 

انتقال التضخم الاستهلاك و زيادة مرونة الاستتَاد الدرتفع للطلب على سلع  إلذالدولية، بالإضافة  الأسواقأسعارىا في 
فقد الطفض معدل التضخم ليبلغ  2014و 2013عن سنتي  أما للجزائر. الأساسيتُالدستورد من الشركاء التجاريتُ 

التوعو الجديد للسياسة النقدية للجزائر و التي أصبح ىدفها ويعكس ىذا التًاعع على التوالر،  %2.9و  3.2%
 النهائي استهداف التضخم.

يرعع ذلك على التوالر، و  %6.4و %4.8ليبلغ  2016و 2015الارتفاع في سنتي  إلذليعود معدل التضخم     
 كذا الدنتجات الدصنعة والخدمات.لاستهلاكية والدنتجات الغذائية و الارتفاع الكبتَ في أسعار السلع ا

 .%5.60فقد تراععت وتتَة التضخم بشكل طفيف ليبلغ  2017بخصوص سنة و 
 ثالثا: استقرار أسعار الصرف

عل رفع قيمة مداخيل ىذا من أىو بزفيض قيمة العملة الوطنية و  من بتُ النتائج الدعتمدة في السياسة النقدية للجزائر    
 .تقيم بالدينارالدداخيل تستلم بالعملة الصعبة و ، كون وتعويض خسارة الديزانية من الجباية النفطية الدولة بشكل ولعي

 يوضح تغتَ سعر صرف الدينار مقابل الدولار والاورو. والروالجدول الد
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 (2017-2004)الدمتدة من الاورو خلال الفترة سعر صرف الدينار مقابل الدولار و (: 11-3الجدول رقم )
 مقابل الاورو مقابل الدولار السنوات
2004 72.0659 89.6423 
2005 73.3627 91.3014 
2006 72.6464 91.2447 
2007 69.3656 92.4936 
2008 64.5684 94.9973 
2009 72.7309 104.7798 
2010 74.4041 103.4953 
2011 72.8537 117.9759 
2012 77.5519 126.2773 
2013 79.3809 129.0816 
2014 87.9039 73.8347 
2015 107.1317 117.0575 
2016 110.5274 116.3743 
2017 114.9327 137.4883 

 إعداد الطالبة بالاعتماد على:  الدصدر:
 .21-20ص  ، ص2008ديسمبر ، الثلاثية الإحصائيةبنك الجزائر، النشرة  -
 .21-20، ص ص 2010، ديسمبر بنك الجزائر، النشرة الإحصائية الثلاثية -
 .20، ص ص 2016بنك الجزائر، النشرة الإحصائية الثلاثية، ديسمبر  -

Banque d’Algérie, "évolution du taux de change du Dinar Algérien", 2017. 
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 .(2017-2004خلال الفتًة الدمتدة من ) يبتُ تغتَات سعر صرف الدينار مقابل الدولار والاورووالشكل التالر 
 (2017-2004خلال الفترة الدمتدة من ) (: تطور سعر صرف الدينار مقابل الدولار والاورو6-3الشكل رقم )

 
 (.3-11إعداد الطالبة بالاعتماد على معطيات الجدول رقم )الدصدر:     
لتسوية معاملات  سعر صرف الدينار مقابل العملتتُ الرئيسيتتُ )الدولار والاورو( عرض تغتَ قتم في الجدول الساب    

من الدمتدة خلال الفتًة  مقابل الاورولدينار الجزائري في الطفاض مستمر اقيمة  أنلاحظ ي، حيث الجزائر مع الخارج
شهد فيها سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الاورو برسنا ملحوظا وىذا فقد  2014سنة في أما  ،(2004-2013)

سعر صرف الدينار مقابل الاورو ليصل انهار  2015سنة وفي ، 2014سنة  أواخرقبل الصدمة النفطية العكسية 
 ويرعع ىذا بالأساس للالطفاض الحاد الذي عرفتو أسعار النفط وتأثتَىا 2014سنة  73.8347 مقابل 117.0575

مقابل الاورو نهاية ديسمبر  116.3743ولقد عرف سعر صرف الدينار برسنا لينتقل الذ، على احتياطي الصرف
ر فقد عرف استقرارا فيما لؼص سعر صرف الدينار مقابل الدولا أما. 2017، ليعود للالطفاض لرددا سنة 2016

 107.1317 إلذليصل  2015(، لتنهار قيمتو مقابل الدولار سنة 2014-2004نسبيا خلال الفتًة الدمتدة من )
الدولية. وقد ترافق الاستقرار النسبي للعملة الوطنية سنة  الأسواقالنفط في  أسعارويتوافق ىذا الالطفاض مع انهيار 

 .2019و 2017الذي غطى الفتًة ما بتُ لسطط التعزيز الديزاني  ، مع مباشرة الحكومة في تنفيذ2016
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 وقات السياسة النقدية في الجزائرالدطلب الثاني: مع
 ضعف فعاليتها في و  و ىذا لعدة عوامل تساىم في عدم لصاعتها الأثرالجزائر لزدودة السياسة النقدية في  أدوات إن    

من من السوق النقدي المحلي و  الآخرفي حد ذاتها و البعض  الأداةالدرعوة، منها ما ىو عيب في  الأىدافبرقيق 
 لصد: الأسباباختلالات الاقتصاد الجزائري، ومن بتُ ىذه 

 السياسة النقدية لأدوات: الانتقادات الدوجهة أولا
 التالية: للأسباب، فهي قليلة الفائدة وىذا أىدافهاالسياسة النقدية فعالية كبتَة في توعيهها وبرديد  أدواتلد تثبت     
 :1وعدم فعاليتها لصد الأداةمن عيوب ىذه الانتقادات الدوجهة لسياسة سعر الفائدة:  -1

 السوق النقدية  أوالبنك الدركزي  إلذالبنوك التجارية برتوي موارد بسويلية ضخمة لشا يقلل لجوئها  أصبحت
 ؛إضافيةللحصول على موارد نقدية 

 ية الاستثمار ومدى تفاؤلو بربح يتأثرسعر الفائدة على السياسة النقدية ليس بهام، لان الددخر الدستقبلي  تأثتَ إن
 بسعر الفائدة؛ يتأثرالاستثمار، ولا  أوليتجو للادخار 

 عام؛بسيل السلطات النقدية للاحتفاظ بسعر فائدة منخفض نسبيا لخفض تكلفة اقتًاضها من خلال الدين ال 
 نقدية  أسواقفي الدول النامية، لعدم وعود استجابة قرار الاقتًاض لسعر الفائدة قليلة عدا  أنالتجارب  أثبتت

الدتعاملتُ خارج النظام الدصرفي  أن إذلعدم وعود بديل معقول للاقتًاض منو  أيمنتظمة خارج البنوك التجارية 
 ؛للأفرادمونها مرتفعة عدا على القروض التي يقد أسعارلػصلون على 

 الاستثمار، وان كانت منخفضة كانت  وأعاقتالدشروعات  أصحابكانت سعر الفائدة مرتفعة عاقبت   إذا
عقوبة للمدخرين وسالعت في تفاوت الدخول والثروات، كما شجعت الاقتًاض من اعل الاستهلاك ولدت 

 ضغوطا تضخمية ونشطت الاستثمارات غتَ الدنتجة وعمليات الدضاربة.
 :2من الانتقادات الدوعهة إلذ ىذه السياسة لصد الآتي: لسياسة السوق الدفتوحةالانتقادات الدوجهة  -2

 ضعف فعاليتها في الحد من التقلبات الاقتصادية خاصة في الدول النامية؛ 
  والدؤسسات لشا لػد من  الأفرادالدعاكسة لعملها من قبل  الإعراءاتتتعرض ىذه السياسة لبعض من  أنلػدث

بالاكتناز  الأفرادوفي الدقابل يقوم  فعاليتها، مثلا في حالة شراء البنك الدركزي للسندات من اعل ضخ السيولة
 ؛الإقراضدون التوسع في  أرصدتهاتقوم البنوك بزيادة  أوبسبب الخوف وعدم الثقة، 
                                                           

، الدلتقى الدولر الأول لدعهد العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيتَ "السياسة النقدية ضوابطها وموجهاتها في اقتصاد إسلامي"إبراىيم عبد الحليم عبادة،  1
 .8، ص 2011-02-24، الدركز الجامعي، غرداية، الجزائر، -الواقع ورىانات الدستقبل–بعنوان: الاقتصاد الإسلامي 

 .12الدرعع نفسو، ص  2
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  البنك الدركزي  إليهاالتي يهدف  الإعراءاتفي بذاوبهم مع  وأثرىاالدال والنقد  أسواقالحالة النفسية للمتعاملتُ في
قد تسودىم حالات من التفاؤل تدفعهم للتوسع في الاقتًاض والاستثمار في حالات رغبة  إذالبنوك التجارية،  أو

 البنوك في الحد من ذلك؛
  لإحداثتكفي  الالآعيتوقف لصاح ىذه السياسة على ما يتوفر للبنك الدركزي من سندات حكومية متفاوتة 

 في السوق؛الدطلوب  الأثر
  تتوقف فعالية سياسة السوق الدفتوحة على قدرة البنك الدركزي على برمل الخسائر نتيجة بيعو للسندات بالسعر

 الدنخفض في حالات التضخم وشرائو لذا بالسعر الدرتفع في حالات الانكماش.
 :1من الانتقادات الدوعهة لذذه السياسة نذكرالانتقادات الدوجهة لسياسة الاحتياطي الإجباري:  -3

 البنوك  أن، كما ما يتعلق بتوقعات الدنظمتُ وحالاتهم النفسية التي قد تكون في نفس ابذاه السياسة الدتبعة
كانت بروز كميات    إذاقدي وخاصة نها الحد من فعالية سياسة الرصيد النأمن ش إعراءاتالتجارية قد تتخذ 

النقدية وبالتالر عدم  أرصدتهاالخصم لدى البنك الدركزي لشا لؽكنها من زيادة  لإعادةكبتَة من السندات قابلة 
 من سياسة معا؛ أكثرخفض الائتمان، لشا يستدعي من البنوك الدركزية استخدام 

 من  الأصولالبنوك التجارية مع السياسة الدتبعة يستغرق بعض الوقت حتى يتمكن من التصرف في بذاوب  إن
فعالية ىذه السياسة قد تكون ابلغ في حالات التضخم على  أننسبة الرصيد الدطلوبة، كما  إلذاعل الوصول 

 ؛الإقراضه على قرارات الدنظمتُ وحالتهم النفسية بذا أكثرخلاف حالات الانكماش التي تعتمد 
  إلذ الاضطراب في ميزانية البنوك وخططها الدستقبلية، ولذا تأثتَات تؤدي  أنها أيضالشا يؤخذ على ىذه السياسة

عكسية على عقلية الدستثمرين عند الإعلان عنها لشا يتًتب عليها آثار نفسية على البنوك والأفراد وىذه الآثار 
 تقلل من فاعلية ىذه السياسة.

 :وقات الدتعلقة بالسوق النقدي في الجزائرثانيا: الدع
 عليو وىذا لعدة عوامل نذكر منها: ىو سوق غتَ مهيكل وتنعدم فيو الرقابة، ويصعب السيطرةالسوق النقدي في الجزائر 

  ثقافة المجتمع -1
لات البنكية كل التعامم  بدا أن المجتمع الجزائري لرتمع مسلم بركمو تعاليم الشريعة الإسلامية، وديننا الحنيف حر      

، ىذا ما لغعل من عملي -275الآية  –"وَأَحَلَّ اُلله البَيعَ وحَرَّمَ الر بَا" سورة البقرة  :ال الله تعالذالقائمة على الربا، ق

                                                           
 .13الدرعع السابق، ص  1
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تشجيع الادخار ومنح القروض من دون عدوى في السياسة النقدية، لان الأفراد يتجنبون البنوك في معاملاتهم سواء تعلق 
 وضع الودائع. أومر في طلب القروض الأ
 ضيق السوق الدالي والنقدي الأولي والثانوي -2

متُ السيولة النقدية وتوفتَ وعود سوق نقدية منظمة ومتطورة، والتي يتم من خلالذا تأ إلذحيث لػتاج الجهاز الدصرفي     
ذلك تستطيع ىذه البنوك بسويل النشاط الاقتصادي بدختلف قطاعاتو بأقل تكلفة  من خلالو الدفع للبنوك،  أدوات

ة كما تتسم بقلة التعاملات لشا حرم البنوك الجزائرية من مزايا لشكنة. وفي نفس السياق، تبقى بورصة الجزائر حديثة وفتي  
لإصلاح وتوفتَ الخبرات الدتخصصة ذات التعامل مع ىذه السوق من خلال التمويل، وىذا ما يتطلب الدزيد من الجهود وا

 .1القدرة والكفاءة الفنية العالدية
 اتساع حجم السوق الدوازية -3

فقدىا معالد سيادتها لاتساع حجم السوق الدوازية لشا أ وىذا نظراالجزائر تعاني من ازدواعية السوق النقدية  أصبحت    
م فيها معظم معاملاتها بالعملة الوطنية، وبالدقابل لصد السوق الدوازية التي تتالنقدية، فهنالك السوق الرسمية التي يتم تغطية 

 .خارج دائرة النظام البنكي الصفقات بالعملة الأعنبية، ما أدى إلذ امتصاص واستقطاب عزء كبتَ من الكتلة النقدية
 عدام الثقة في الدنظومة الدصرفيةان -3

نظرا لذشاشة الدنظومة  أمانا أكثر أنهايرون  لأنهمتعاملتُ، حيث تتم تعاملاتهم نقدا لا برظى الدنظومة الدصرفية بثقة الد    
 نتيجة لتدني قيمتها.الثقة في العملة الوطنية  أيضاالدصرفية التي تفتقر خدماتها للاحتًافية، كما فقد الدتعاملون 

 التهرب الضريبي -4
التعامل مع البنوك لغعل الدتعامل خاضع للضريبة والدساءلة، ونظرا للتسيب وسيطرة السوق الدوازية ما ععلهم  إن    

 يتجنبون التعاملات البنكية.
 الدعوقات الخاصة بالدولةثالثا: 

 :2والتي تتضح على مستويتُعدم فعالية الجهاز الدصرفي:  -1
حيث تقاس فعالية الدنظومة الدصرفية بتكلفة الخدمات التي تقدمها والدعلومات التي تضعها في على الدستوى الدالي:  -أ

 متناول العملاء، وتفتقر البنوك الجزائرية إلذ ىذا النوع من الفعالية، ويعزي ذلك إلذ: 

                                                           
 .171-170ميادة بلعايش، مرعع سبق ذكره، ص ص  1
 .168الدرعع نفسو، ص  2
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 م الاقتصادي غياب منافسة حقيقية في السوق الدصرفية في ظل الاعتماد على وضعية الاحتكار التي مازال النظا
 يكفلها لذذه الدنظومة؛

 التأخر التكنولوعي وضعف استعمال الإعلام الآلر من قبل البنوك التجارية؛ 
  ض من قدرتها التنافسية في ظل ضعف على مراكز البحث والتطوير، وىذا ما لؼف  عدم اعتماد البنوك الجزائرية

 تشكيلة الخدمات الدقدمة؛
  الحسابات.العجز الكبتَ في مراقبة وتدقيق 

مثل أقامت بتسيتَ عيد لنظام الدفع وبزصيص  إذاحيث تعتبر الدنظومة الدصرفية فعالة الدستوى الاقتصادي:  -ب
الدتاحة لدى البنوك على بنود الاستخدام الدختلفة وبطريقة تضمن  الأموالللموارد، ويقصد بتخصيص الدوارد عملية توزيع 

 لتان اللتان لازالت البنوك الجزائرية تعاني قصورا فيها.ولعا الدسأالدلائمة بتُ احتياعات السيولة وبرقيق العائد والربحية، 
 قلة الأدوات الدالية -2

ولة في الدعاملات الدالية، فلو أخذنا مثال البطاقات الائتمانية، لصد تعاني الدنظومة الدالية من قلة الأدوات البديلة للسي    
 أن الجزائر متأخرة في ىذا المجال، وعند توفر البطاقات في بعض البنوك لا تتوفر آلة لقراءة البطاقة لدى المحلات.

 ب رقابة الدولة على السوق النقديغيا -3
 .شبو تام لرقابة الدولة على السوق النقدي، لشا شجع على اتساع حجم السوق الدوازية وزيادة سيطرتها ىنالك غياب    

 السياسة النقدية  دعمالدطلب الثالث: آليات الحكومة الجزائرية ل
الآليات الدتبعة من طرف الحكومة الجزائرية عامة والسلطة النقدية خاصة من أعل  إلذسيتم في ىذا الدطلب التطرق     

تفعيل السياسة النقدية للتصدي للأزمات الخارعية، والنهوض بالاقتصاد الوطتٍ خاصة بعد الصدمة النفطية العكسية 
 الأختَة التي اىتز لذا الاقتصاد الجزائري.

 تفعيل أدوات السياسة النقدية :أولا
انتقالذا، في ىذا الظرف الجديد الدتميز بالحاعة  آلياتة النقدية وبرستُ سالسيا إدارةكبر في لرال لصاعة أ إرساءبغية     

تسهيلة -التمويل )السوق الدفتوحة لإعادةمتنوعة  لآلياتفعلية  بإقامةالسيولة، والذي يبدو ىيكليا قام بنك الجزائر  إلذ
بسويل الساحة الدصرفية، والتي  إعادةالدبتكرة بتوسيع نطاق  الأدواتالخصم(، وقد سمحت ىذه  إعادة-القرض الذامشي

 بسكنت من مواصلة بسويل الاقتصاد.
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-09-01بنك الجزائر من خلال تعليمة أصدرىا بتاريخ  أيضاد ولغرض احتواء تكلفة التمويل الدصرفي للاقتصاد، حد    
عند توزيع القروض للمؤسسات الدالية أن تتجاوزه  أوالدعد ل الدفرط الذي لا لؽكن للمصارف  أو الأقصىالدعد ل  2016
 .1لزبائنها

  ثالثا: الصيرفة الإسلامية
 الأدواتبلا شك في مسالعة ىذه سيؤدي أو تطوير الدنتجات الدصرفية والدالية الدتوافقة مع أحكام الشريعة،  إن إدراج    
تستقطب حصة مهمة من العملة الدتداولة خارج النظام  أنشرلػة الدنتجات الدصرفية والدالية التي من الدرعح  إثراءفي 

في لرال الوساطة الدصرفية والدالية، مع الاستجابة  الأداءالدصرفي وتوعيهها لضو توظيفات منتجة، وبالتالر لضو الدزيد من 
معتبر خلال  إثراء، على الصعيد الدولر الأدوات لرال استخدام ىذه للتطلعات الدشروعة للمدخرين. عرفت التجربة في

يسمح للنظام الدصرفي  أنن ىذا ومن شأفي الجزائر الاستفادة منو، ، لؽكن للبنوك والدؤسسات الدالية الأختَةالسنوات 
تطورا ضعيفا في  إلاالبديلة في الجزائر لد تشهد  ن الصتَفةوأفي ىذا الابذاه، لاسيما  أسرعوالدالر الجزائري التقدم بوتتَة 

ن ذا المجال، بالفعل  فإمعتبر في ى بإقبالالتي توحي  الإشاراتمؤسستتُ متخصصتتُ، على الرغم من  إنشاءالجزائر، منذ 
ارف العمومية . لؽكن للمصالإبصاليةالصتَفة البديلة في الجزائر لا بسثل سوى حصة صغتَة عدا من السوق الدصرفية والدالية 

تشكل  أن، %87الغائبة عموما في ىذا الفرع من الصتَفة، ونظرا لوزنها الدهيمن في القطاع الدالر والدصرفي بحصة قدرىا 
ل تواعدىا الواسع من حيث ناقلا حاسما لتعميم ىذه الدنتجات، حيث تضمن لذم تغطية عغرافية شاملة من خلا

ية والدصارف العمومية زدوعة الدعرب عنها من طرف كل من السلطات العمومالشبكات، ىذا ما سيتماشى مع الإرادة الد
 . 2عل تشجيع وتعميم ىذه الأدوات الدالية البديلة لصالح إدماج مالر أوسعنفسها، من أ

شرنا في استقطاب حصة معتبرة من الكتلة النقدية أ أنيساىم، كما سبق  أنن ىذا التطور أنو من شإفي الوقت نفسو، ف
عل بسويل توظيفات منتجة، ودعم الجهود الجارية لدواعهة صعوبات التمويل الدكتنزة من أ أوالدتداولة خارج الدصارف 

على مستوى الدصارف والدؤسسات الدالية الدعنية،  إقامةعلى  الأدواتيرتكز تطوير ىذه  أنبالطرق الكلاسيكية. لغب 
 أنمكي فة وفضاءات لسصصة، كما لغب  إعرائيةمتمايزة وملائمة، فضلا عن ترتيبات  وإداريةمعلوماتية ولزاسبية  أنظمة

 .3يتوفر لدى البنوك والدؤسسات الدالية الدعنية موظفتُ مؤىلتُ ولسصصتُ حصريا لذذا الفرع من الصتَفة

                                                           
ص ص  مرعع سبق ذكره، ،في ظرف استمرار الصدمة الخارجية" 2016الدالية وتوجهات السنة  2015"التطورات الدالية والنقدية لسنة بنك الجزائر،  1

25-26. 
 .2-1، ص ص 2018فريلأ 04، اليوم البرلداني "تطور الصيرفة البديلة في الجزائر"تقرير لزافظ بنك الجزائر،  2
 .2سو، ص الدرعع نف 3
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للعمل بهذه الدنتجات في السوق من طرف الدصارف لؼضع الشروع الفعلي القانونية والتنظيمية،  للأحكاموفقا 
بدوعب القانون،  إليوووفقا للمهام الدوكلة  عدم الاعتًاض من بنك الجزائر. رأيالحصول مسبقا على  إلذوالدؤسسات الدالية 

ى تلق   الآنحد  إلذ، من النظام الدصرفيلدصرفية، فهو يسهر على استقرار وأشرلػة الدنتجات ا إثراءن بنك الجزائر يشجع إف
 .1ن ثلاثة مصارف عمومية ومصرف خاص، تتعلق بالدنتجات البديلةبعدم الاعتًاض واردة م الرأيبنك الجزائر طلبات 

 التمويل غير التقليديثالثا: 
تنفيذ التمويل غتَ التقليدي بدرسوم تنفيذي صدر في  إطارالذيكلية في  والإصلاحاتمتابعة التدابتَ  آليةتم برديد     

والتي تنص على "بغض النظر عن كل مكرر  45الدادة  لأحكامىذا الدرسوم تطبيقا  ويأتيمن الجريدة الرسمية،  57العدد 
بشراء وات ( سن5الدخالفة، يقوم بنك الجزائر ابتداءا من دخول ىذا الحكم حيز التنفيذ، بشكل استثنائي ولددة ) الأحكام

 ، من اعل الدسالعة على وعو الخصوص في:الأختَةمباشرة عن الخزينة السندات الدالية التي تصدرىا ىذه 
 تغطية احتياعات بسويل الخزينة. -
 بسويل الدين العموم الداخلي. -
 2بسويل الصندوق الوطتٍ للاستثمار. -

 والإصلاحاتزينة بضمان ومتابعة تقييم لرموعة التدابتَ ويكلف بنك الجزائر بصفتو متعهد التمويل النقدي لفائدة الخ
 ويعتمد في ذلك على لجنة تتكون من لشثليو ولشثلي وزارة الدالية.

التمويل غتَ التقليدي  إلذتقتًح على وزير الدالية وتعمل على اعتماد مستوى اللجوء  أنوتتعلق مهام ىذه اللجنة في 
متابعة تنفيذ لستلف التدابتَ الاقتصادية  أيضاسندات الدولة الدتًتبة على ذلك، وتضمن  لإصداروالبرنامج التقديري 

 3التوازنات لخزينة الدولة وتوازن ميزان الددفوعات. إعادةعانب ضمان رصد النتائج في لرال  إلذوالدالية 
عانب وضعية  إلذالمحققة  صلاحاتوالإبنك الجزائر كشفا فصليا يبتُ مدى تنفيذ التدابتَ لزافظ  إلذكما ترسل اللجنة 

 إلذالتمويل غتَ التقليدي بالرعوع  إلذمستوى اللجوء  وأيضاالدعطيات الدالية الدتعلقة بخزينة الدولة والتوازنات الخارعية 
 أربعتشمل  والإصلاحاتالتمويل غتَ التقليدي تضمن الدرسوم لرموعة من التدابتَ  أىدافولتحقيق المحددة،  الأىداف

الذيكلية، الدالية والاقتصادية  والإصلاحاتر ىي: استعادة توازنات خزينة الدولة واستعادة توازنات ميزان الددفوعات لزاو 
 .وكذا آثارىا

                                                           
 .2، صعع السابقالدر  1
بصاااادى  27الدااؤرخ في  11-03، ياااتمم الأماار رقااام 2017أكتااوبر  11الدوافاااق ل  1439لزااارم عااام  20مااؤرخ في  10-17مكاارر مااان قااانون رقااام  45 الدااادة 2

 .2017أكتوبر  12و الدتعلق بالنقد و القرض،  2003غشت سنة  26الدوافق  1424الثانية عام 
أفرياال  30الاطاالاع عليااو يااوم تم  ، Communication@fce.dzالدوقااع الالكااتًوني: ، متاااح علااى 2018مااارس  15منتاادى رؤساااء الدؤسسااات، الخماايس  3

 .15.30، على الساعة 2018
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  الثالث خلاصة الفصل
خلال الفتًة الدمتدة  النفط أسعارتطور السياسة النقدية للجزائر في ظل تقلبات  إلذتم في ىذا الفصل التعرض  أنبعد     

من النفط  الدتأتية الإيراداتالاقتصاد الجزائري اقتصاد ريعي يعتمد في مداخيلو على  أن، اتضح (2017-2000من )
 السياسة النقدية وفعاليتها. أداءللصدمات الخارعية التي طالدا انعكست على عرضة بشكل شبو كلي، ما ععلو 

توعهها خلال فتًة الدراسة عدة تطورات ارتبطت ، أىدافها، أدواتهافقد شهدت السياسة النقدية للجزائر من حيث     
، فبارتفاع أسعار ىذا الأختَ ترتفع الإيرادات في الأسواق الدولية للطاقة بشكل أساسي بتطورات وتغتَات أسعار النفط

 أن الكتلة النقدية تنمو سعاره تبتُ  اعع أقدية الدتداولة في الاقتصاد، وبتً البتًولية لشا يؤدي إلذ زيادة حجم الكتلة الن
 بشكل متباطئ.
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الأدوات   أىممن الصدارة في ىيكل السياسات الاقتصادية الكلية منذ أمد بعيد، وبذلك كانت السياسة النقدية تحتل     
والتحكم بالسيولة النقدية عرض النقود تنظيم في النشاط الاقتصادي ، وذلك من خلال  للتأثيرالتي تستخدمها الدولة 

يتولى البنك المركزي باعتباره سلطة نقدية لها صلاحية التخطيط  إذبما يتلاءم ومتطلبات النشاط الاقتصادي، والائتمان 
تساعده على التحكم في سياستو النقدية وتوجيهها  إستراتيجيةعلى تنفيذىا، متبعا في ذلك  والإشرافللسياسة النقدية 

 المسطرة. الأىداف ذلك الأدوات التي تتناسب معالنهائية، مستخدما في  أىدافوالنحو الذي يساعده على بلوغ  على
بالتقلبات  أساسيبشكل ارتبطت  أنهاظهورىا عدة تطورات يمكن القول  شهدت السياسة النقدية للجزائر عقبوقد     

النفط على حجم احتياطي الصرف في  أسعارتغيرات  تأثيرلال ىذا من خو الدولية،  الأسواقالنفط في  أسعارالتي عرفتها 
 من الأمر الذي تبيّ النقدي،  للإصدارالتي تعتبر المحدد الرئيسي  الأجنبية الأصولالجزائر الذي يؤثر بدوره على صافي 

 ر الذي عرفتو الكتلة النقدية خلال فترة الدراسة.خلال التطو 
النقدية الكتلة كل من تطورات تزامنت مع التطورات التي عرفتها   وأىدافهاالسياسة النقدية  أدواتىذا وقد عرفت     

وأسعار النفط. فكانت السياسة النقدية المنتهجة خلال فترة فائض السيولة ىي سياسة انكماشية تهدف إلى سحب 
انتهجت الجزائر سياسة توسعية  1024السيولة من السوق والتخفيض في منح القروض، لكن بعد الصدمة النفطية لسنة 

من خلال التوسع في منح القروض ومن خلال الأدوات التي يستخدمها بنك الجزائر، كما لجأت إلى التخفيض في قيمة 
 العملة.
 اختبار الفرضيات 

  كل من العرض والطلب البترولي" النفط تتمثل في   أسعار محدداتو أنالتي مفادىا " الأولىصحة الفرضية  إثباتتم
 ؛ضمن الفصل الأولمحدداتو التطرق إلى وذلك من خلال 

  النفط"  أسعارتطورات الكتلة النقدية في الجزائر ترتبط بتغيرات  أنصحة الفرضية الثانية القائمة على " إثباتتم
دية التي تربط بي ىذين العلاقة الطر  وإيجادالنفط  وأسعاروذلك من خلال استعراض تطور الكتلة النقدية 

 ؛المتغيرين
  الأصولالنقدي في الجزائر ىو صافي  للإصدارالمحدد الرئيسي  أنصحة الفرضية الثالثة القائمة على " إثباتتم 

وىذا من خلال تحليل المعطيات الرقمية ما أوضح أن حجم الإصدار النقدي يتحدد بناءا على حجم " الأجنبية
 ؛صافي الأصول الأجنبية

  يتم إثبات الفرضية الرابعة القائمة على أنو "لا يوجد علاقة بي تقلبات وتطورات أسعار النفط وحجم لم
احتياطي الصرف في الجزائر"، وىذا من خلال عرض كل من تطور أسعار النفط وتطور حجم احتياطي الصرف 

 الأساس تم تفنيد ىذه الفرضية.خلال فترة الدراسة ما أوضح وجود علاقة طردية بي ىذين المتغيرين، وعلى ىذا 
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 نتائج البحث 
 توصلت ىذه الدراسة إلى مجموعة من النتائج يمكن إبرازىا في النقاط التالية:

  بالغة على الصعيدين المحلي والدولي للدور الذي تلعبو في مختلف الميادين؛ أهميةلها  إستراتيجيةالنفط مادة 
  ىامة في يد السلطة النقدية، تستخدمها لتحقيق الاستقرار الاقتصادي من خلال ضبط  أداةالسياسة النقدية

 عرض النقود بما يتلاءم مع متطلبات النشاط الاقتصادي؛
  على المداخيل النفطية، مداّ جعل الاقتصاد الجزائري عرضة للصدمات  الأولىيعتمد الاقتصاد الجزائري بالدرجة

 أصبحتالذي انعكس على السياسة النقدية للجزائر التي  الأمرالنفط،  سعارأالخارجية الناتجة عن تغيرات 
 توجهاتها تتحدد بناءا على اتجاه تغير أسعار النفط؛

 ستجاب لمنطق لعنة نو اقتصاد الجزائري يمكن احككم على أبالنظر إلى أهمية وىيمنة قطاع المحروقات على الا
القطاع كمصدر وحيد للعملة جعل نصيبو ينمو على حساب تراجع ن الاعتماد المطلق على ىذا الموارد، ذلك لأ

 نمو القطاعات الأخرى مثل قطاع الصناعة والفلاحة؛
 يعتبر صافي الأصول الأجنبية أىم مقابل للكتلة النقدية في الجزائر والمحدد الرئيسي للإصدار النقدي؛ 
 دورىا على الإصدار النقدي في الجزائر؛يؤثر حجم احتياطي الصرف على صافي الأصول الأجنبية التي تؤثر ب 
 جل استثمار الفوائض المالية بغرض تنويع الإنتاج والنهوض بقطاع خارج المحروقات.غياب احكلول الممكنة من أ 
 الدراسة اقتراحات 

 يلي: االتي تتمثل فيمو  ىذه الدراسة تم رصد وتقديم بعض الاقتراحات النتائج المتوصل إليها من على ضوء
  على السلطة النقدية تسخير جهودىا للتحكم في نمو الكتلة النقدية بما يتلاءم ومتطلبات النشاط ينبغي

 الاقتصادي على النحو الذي يساعد على زيادة فعالية السياسة النقدية لبنك الجزائر؛
  بعي الاعتبار  أخذىاعلى السياسة النقدية والعمل على  تأثيرتحديد المتغيّرات التي لها يجب على السلطة النقدية

 السلبية التي قد تحدثها على السياسة النقدية؛ التأثيراتعند التخطيط لها بهدف تجنّب 
 ضرورة القضاء على التبعية النفطية من خلال تجهيز مختلف قطاعات الاقتصاد الوطني للقيام بدورىا الفعّال؛ 
  تحديد المتغيّرات التي تؤثر على التّضخم الذي يعتبر ىدفا للسياسة النقدية، وضبط العلاقات بينها وبي معدّل

 عندما تحدث أي تغيرات على ىذه المتغيّرات؛التضخم 
  ينبغي التخطيط للسياسة النقدية وتنفيذىا بشكل متناسق مع باقي السياسات الاقتصادية للتمكن من تحقيق

 كبر قدر من الفعالية؛أىدافها بأ



 خاتمة
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  ضرورة سعي الدول المصدرة للنفط منفردة ومجتمعة لتحقيق الاستقرار في أسعار النفط، والعمل على تفعيل أكثر
 لدور منظمة الأوبك في السوق العالمية؛

 ؛ضرورة التنويع الاقتصادي مع الاعتماد على الطاقات المتجددة لتجاوز لعنة الموارد في الجزائر 
 ودعم آليات التحصيل الضريبي يل النظام الجبائي الجزائريضرورة تفع. 
 آفاق البحث 

، فكل بحث علمي ىو الإلمام بأىم جوانبو بحث علمي لا يخلو من النقائص رغم محاولة أي أنمداّ لا شك فيو ىو 
الموضوع تمهّد لامذازات أخرى، ونظرا لاتساع  أرضية، وىو طرأتامتداد لبحوث سبقت فيضيف لها مستجدّات 

 وقبل طيّ صفحات ىذه الدراسة سيتم وضع بعض العناوين التي قد تكون كأساس لبحوث لاحقة.
 آفاق السياسة النقدية لبنك الجزائر في ظلّ التنويع الاقتصادي؛ 
 قطاع المحروقات بي واقع الارتباط وحتمية الزوال في الاقتصاد الجزائري؛ 
 ؛1024صدمة النفطية العكسية لسنة بدائل تنويع الاقتصاد الجزائري في ظل ال 
 سعر النفط.و  العلاقة بي سعر صرف الدولار 
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 أولا: الكتب

 باللغة العربية -1
 .5003، الدكتبة العصرية، مصر، "محاسبة البترول"إبراىيم طو عبد الوىاب،  -
 .5000عمان، الأردن، دار الصفاء للطباعة،  "مبادئ الدالية العامة"،إبراىيم عبد الله،  -
 .5002، مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنية، مصر، "نظرية النقود والأسواق الدالية"علي الناقة، ، حمد أبو الفتوحأ -
، الطبعة الجديدة، مكتبة لبنان، ساحة رياض ""معجم مصطلحات البترول والصناعة النفطيةحمد شفيق الخطيب، أ -

 .2770الصلع، بيروت، لبنان، 
، الطبعة الثانية، مركز الأىرام للترجمة والنشر، القاىرة، مصر، "الطاقة ومصادرها الدختلفة"حمد مدحت إسلام، أ -

2774. 
 ، الطبعة الثالثة، دار وائل للنشر، عمان،"النقود والدصارف )مدخل تحليلي ونظري("أكرم حداد، مشهور ىذلول،  -

 .   261، ص5020 الأردن،
، الجزء الثالث، ديوان الدطبوعات الجامعية، بن عكنون، "محاضرات في النظرية الاقتصادية الكلية"لدان محمد الشريف، إ -

 .5020الجزائر، 
السعودية، ، ترجمة عبد الله منصور وآخرون، دار الدريخ للنشر، الرياض، "النقود والبنوك والاقتصاد"باري سيجل،  -

2765. 
 .5002، ديوان الدطبوعات الجامعية الجزائر، والسياسة النقدية""محاضرات في النظريات بلعزوز بن علي،  -
، الطبعة الثانية، دار نهضة مصر للنشر والطباعة "-ذروة الانتاج وتداعيات الانحدار–"البترول حاتم الرفّاعي،  -

 .5007والتوزيع، القاىرة، مصر، 
 .5000الأولى، بيسان للنشر، بيروت، لبنان، ، الطبعة "الصراع الدولي على النفط العربي"، حافظ البرجاس -
 .5005والتوزيع، الأردن،  ، دار الكندي للنشر"اقتصاديات النقود والبنوك"حسين بن ىاني،  -
 .5001دار النهضة العربية، القاىرة، مصر،  "البترول العربي )دراسة اقتصادية سياسية("،حسين عبد الله،  -
 .5004مركز دراسات الوحدة العربية، الطبعة الأولى، بيروت، لبنان، النفط العربي"،  "مستقبلحسين عبد الله،  -
، الطبعة الأولى، "علاقة البنوك الإسلامية بالبنوك الدركزية في ظل نظام الرقابة النقدية التقليدية"زة الحاج سودار، حم -

 .5007الأردن، عماد الدين للنشر والتوزيع، عمان، 
، دار الدناىج للنشر والتوزيع، الأردن، "النقد والسياسة النقدية في إطار الفكر الإسلامي و الغربي"رحيم حسين،  -

5004. 
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، دار اليازوري للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، "البنوك الدركزية والسياسات النقدية"كريا الدوري، يسرى السامرائي، ز  -
5004. 

 .2774، دار النهضة العربية والنشر، بيروت، لبنان، "والإنتاججغرافية الدوارد "سارة حسن منيمنة،  -
، الطبعة الأولى، دار ىومة للطباعة والنشر والتوزيع، "الأزمات النفطية والسياسات الدالية في الجزائر"سعد الله داود،  -

 .5021الجزائر، 
بعة الثامنة، دار خوارزم العلمية، جدّة، ، الط"-الدوارد والبيئة والطاقة -"اقتصاد النفطسيد فتحي أحمد الخولي،  -

 .5022السعودية، 
، الطبعة الأولى، دار الفجر للنشر والتوزيع، "النقود والسياسة النقدية )الدفهوم، الأهداف، الأدوات("صالح مفتاح،  -

 .5003مصر، القاىرة، 
 .5003الجزائر، ، ديوان الدطبوعات الجامعية، "ثورة أسعار النفط"ضياء لريد الدوسوي،  -
، مركز دراسات الوحدة العربية، "الثروة النفطية ودورها العربي )الدور السياسي والاقتصادي("عاطف سليمان،  -

 .5007بيروت، لبنان، 
 .5025، الجزء الثاني، ديوان الدطبوعات الجامعية، الجزائر، "مبادئ الاقتصاد النقدي والدصرفي"عبد القادر خليل،  -
 .5006مؤسسة شباب، الإسكندرية، مصر، ، "الاقتصاد الدصرفي"بد الله حبابة، ع -
 .5006،الطبعة الأولى، دار الفكر، عمان، الأردن، "البترول وطرق اكتشافه"عبد الدقتدر عبد العزيز السيد،  -
 .5006، منشورات الدنظمة العربية للتنمية الإدارية، القاىرة، مصر، "الطاقة والتنمية في الدول العربية"علي لطفي،  -
، ديوان الدطبوعات الجامعية، -دراسة تحليلية تقييمية  -قدي عبد المجيد، الددخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية -

 .5001الجزائر، 
، الذيئة العامة النفط السوري ندوذجا(""أنذية النفط في الاقتصاد والتجارة الدولية )قصي عبد الكريم إبراىيم،  -

 .50، ص 5020للكتاب، وزارة الثقافة، دمشق، سوريا، السورية 
، مكتبة حسين العصرية للطباعة والنشر "سياسة الصرف الأجنبي وعلاقاتها بالسياسة النقدية"و موسى بوخاري، للح-

 .5020والتوزيع، لبنان، 
 .2761، ديوان الدطبوعات الجامعية، الجزائر، "-الجزائر -الاقتصاد البترولي"محاضرات في محمد احمد الدوري،  -
 .5002مصر، ، دار غريب للطباعة والنشر والتوزيع، القاىرة، "أدوات وتقنيات مصرفية"مدحت صادق، -
 .2763، الدار الجامعية للطباعة والنشر، الإسكندرية، مصر، "الاقتصاد النقدي والدصرفي"مصطفى رشدي شيحة،  -
، دار الدسيرة للنشر والتوزيع و الطباعة، عمان، الأردن، "مبادئ الاقتصاد الكلي"صطفى سلمان، حسام داود، م -

5000. 
 .5003الأردن، ، الطبعة الأولى، دار صفاء، عمان، "تحليل الاقتصاد الكلي"معروف ىوشيار،  -
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 .2777، دار زىران للنشر والتوزيع، مصر، "النقديةالنقود والدصارف والنظرية "ناظم محمد نوري الشمري،  -
، الطبعة الأولى، الدار الجماىيرية للنشر والتوزيع والإعلان، "منظمة الأوبك وأسعار النفط العربي الخام"نواف الرومي،  -

 .5000الجماىيرية الليبية، 
 .5000الدنهل اللبناني، لبنان، ، الطبعة الأولى، دار "النقود والسياسات النقدية الداخلية"وسام ملاك،  -
 باللغة الأجنبية -5

-John.N.smith, "Macro economicsafterthatcher and Regan", Biling and Sons, 1990. 

 ثانيا: المجلات والدوريات العلمية
، لرلة "-تقييم ونقد–"الددخل الكمي لآلية تأثير السياسة النقدية وقنوات التأثير الدقترحة أحمد أبو الفتوح الناقة،  -

 .2773فريل آفاق جديدة، مصر، أ
، الدعهد العربي للتخطيط، الكويت، نوفمبر 35، لرلة جسر التنمية، العدد "أسواق النفط العالدية"حسان خضر،  -

5004. 
، لرلة وقياسية("تغيرات سعر النفط والاستقرار النقدي في الجزائر )دراسة تحليلية "، عبد الحميد لخديميمحمد بوزيان،  -

 .5025الدؤسسات الجزائرية، العدد الثاني، الجزائر،  أداء
 الاكاديمية الأطروحات والدذكراتثالثا: 

، أطروحة دكتوراه في "أثر منظمات ووكالات الطاقة الدولية على سياسة الطاقة في مصر"أشرف حمدان يوسف،  -
 .5002مصر، فلسفة الاقتصاد، كلية التجارة، جامعة عين الشمس، 

، مذكرة ("0222-022)السياسة النقدية ودورها في ضبط العرض النقدي في الجزائر خلال "كن لونيس، إ -
 .5022-5020، الجزائر، 1مقدمة لنيل شهادة ماجستير في العلوم الاقتصادية، تخصص نقود وبنوك، جامعة الجزائر

، رسالة ماجستير غير "-حالة مجمع بركين-لشركات البترولية"أثر الأنظمة الجمركية الاقتصادية على اأمينة لسلفي،  -
 .5003-5002منشورة، تخصص علوم اقتصادية، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، الجزائر، 

، ("0222-0222من ) -دراسة حالة صحاري بلاند-"ندذجة قياسية لدراسة أسعار بترول الجزائربغداد بنين،  -
 .5007العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر، الجزائر، مذكرة ماجستير غير منشورة، كلية 

سياسات الحد من الآثار الاقتصادية غير الدرغوبة لتقلبات أسعار النفط على الدوازنة العامة في بلقلة إبراىيم، " -
شهادة الدكتوراه في العلوم ، أطروحة مقدمة لنيل الدول العربية الدصدرة للنفط مع الإشارة إلى حالة الجزائر"

الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، تخصص نقود ومالية، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، 
 .5023-5022الجزائر، 
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-1222"السياسة النقدية وسياسة استهداف التضخم )دراسة قياسية لحالة الجزائر خلال الفترة جميلة وجدي،  -
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الداجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، "(0212
 .5024-5023الجزائر، 

، مذكرة ("1292-1222الإصلاحات الاقتصادية في قطاع المحروقات الجزائري )حاج قويدر عبد الذادي، " -
 .5025التجارة و التسيير، جامعة وىران، الجزائر،  ماجستير غير منشورة، كلية العلوم الاقتصادية و

، رسالة "0212-1222"دور السياسة النقدية في معالجة اختلال ميزان الددفوعات حالة الجزائر سميّة حاجي،  -
 مقدمة لنيل شهادة دكتوراه الطور الثالث في العلوم الاقتصادية، تخصص اقتصاديات النقود والبنوك واسواق الدال، جامعة

 .5024-5023محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، 
، رسالة ماجستير في "-دراسة حالة الجزائر-"آثار تقلبات أسعار الصرف على العائدات النفطية سمية موري، -

 .5020-5007التسيير الدولي، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، الجزائر، 
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة "قطاع المحروقات الجزائرية في ظل التحولات الاقتصادية"عيسى مقليد،  -

 .5006-5005الداجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة الحاج لخضر، باتنة، الجزائر، 
، ("0212-1292"التغيرات في الحسابات الخارجية وأثرها على الوضعية النقدية في الجزائر )فضيل رايس،  -

-5005أطروحة دكتوراه غير منشورة في العلوم الاقتصادية، شعبة اقتصاد التنمية، جامعة الحاج لخضر، باتنة، الجزائر، 
5006. 

"إنعكاسات تقلبات أسعار البترول في الجزائر على التوازنات الاقتصادي الكلية في قويدري قوشيح بوجمعة،  -
 .5007الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، ، رسالة ماجستير، كلية العلوم الجزائر"

"، أطروحة دكتوراه غير -دراسة حالة الجزائر–معيزي قويدر، "فعالية السياسة النقدية في تحقيق التوازن الاقتصادي  -
 .5006ائر، منشورة، كلية العلوم الاقتصادية والتسيير والتجارة، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجز 

، أطروحة مقدمة فرنسا("-"اثر الصيرفة الالكترونية على السياسة النقدية )دراسة مقارنة الجزائرميادة بلعايش،  -
ضمن متطلبات نيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص اقتصاديات النقود والبنوك الإسلامية، جامعة محمد 

 .5023-5022خيضر، بسكرة، الجزائر، 
، مذكرة "المحروقات والتنمية الدستدامة ومدى أنذية الدراهنة على الطاقات البديلة )حالة الجزائر("نبيل أبو طير،  -

 .5020ماجستير غير منشورة، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة باجي لستار، عنابة، الجزائر، 
دية في تمويل اقتصاديات الدول النفطية الواقع والآفاق مع الإشارة إلى "دور صناديق الثروة السيانبيل بوفليح،  -

، مذكرة مقدمة لنيل شهادة ماجستير، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية، جامعة الجزائر، الجزائر، حالة الجزائر"
5022. 
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دراسة -"أنذية الثروة النفطية في الاقتصاد الدولي والاستراتيجيات البديلة لقطاع المحروقات وحيد خير الدين،  -
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الداجستير في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية "–حالة الجزائر 

 .5021-5025والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، 
 رابعا: الدؤتمرات والدلتقيات العلمية

، الدلتقى الدولي الأول لدعهد "السياسة النقدية ضوابطها وموجهاتها في اقتصاد إسلامي"إبراىيم عبد الحليم عبادة، -
الجامعي، ، الدركز -الواقع ورىانات الدستقبل–العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير بعنوان8 الاقتصاد الإسلامي 

 .5022-05-52غرداية، الجزائر، 
، ورقة مقدمة ضمن "السياسة النقدية والدعلومات اللازمة لوضعها وعلاقتها بالسياسات الأخرى"صالح مفتاح،  -

 .5002نوفمبر  10و  57، جامعة تلمسان، الجزائر، يومي وآفاقالدلتقى الدولي حول السياسات الاقتصادية، واقع 
"تحليل وتقييم فعالية الحسابات الخاصة في تعزيز قدرات التمويل العمومي الدستخدم للتنمية عجلان العياشي،  -

، مداخلة ضمن الدؤتدر الدولي لتقييم آثار برامج الاستثمارات العامة وانعكاساتها على 0210-0222بالجزائر للفترة 
 .5025سطيف، الجزائر، ، جامعة 5022-5002التشغيل والاستثمار والنمو الاقتصادي خلال الفترة 

، مقدمة في إطار "انعكاسات انخفاض أسعار النفط على الاقتصاد الجزائري"مريم شطيبي لزمود، مداخلة بعنوان8  -
أشغال الندوة الدنظمة من طرف قسم الاقتصاد والإدارة حول أزمة أسواق الطاقة وتداعياتها على الاقتصاد الجزائري، 

 .5023ماي  22لوم الإسلامية، قسنطينة، الجزائر، جامعة الأمير عبد القادر للع
، إدارة التخطيط ودعم القرار، "انهيار أسعار النفط وتداعياته على دول مجلس التعاون الخليجي"نيفين حسين،  -

 .5024تحدة، وزارة الاقتصاد، الإمارات العربية الد
 : المحاضراتخامسا

، الجزء الأول، كلية العلوم الاقتصادية البترولي )اقتصاد النفط(" "محاضرات حول مدخل إلى الاقتصادأمينة لسلفي،  -
 .5022-5021ورقلة، الجزائر،  ،والتجارية وعلوم التسيير، جامعة قاصدي مرباح

 ريرا: التقسادسا
 باللغة العربية -1
استمرار الصدمة في ظرف  0212وتوجهات السنة الدالية  0212"التطورات الدالية والنقدية لسنة الجزائر،  -

 .5025فريل أ، الجزائر، الخارجية"
 .2008، التقرير السنوي "التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر"بنك الجزائر،  -
 .5020 ، التقرير السنوي"التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر"بنك الجزائر، -
 .5022السنوي  ، التقرير"التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر"بنك الجزائر،  -
 .5025، التقرير السنوي "التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر"بنك الجزائر،  -
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 .5021، التقرير السنوي"التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر"بنك الجزائر،  -
 . 5022 ، التقرير السنوي"التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر"بنك الجزائر،  -
 . 5023 ، التقرير السنويالاقتصادي والنقدي للجزائر""التطور بنك الجزائر،  -
 .5026، الجزائر، فيفري " 0212وتوجهات سنة  0212"التطورات الدالية والنقدية لسنة بنك الجزائر،  -
 .5006بنك الجزائر، النشرة الإحصائية الثلاثية، ديسمبر  -
 .5020بنك الجزائر، النشرة الإحصائية الثلاثية، ديسمبر  -
 .5024نك الجزائر، النشرة الإحصائية الثلاثية، ديسمبر ب -
 .ONSتقارير الديوان الوطني للإحصائيات  -

 .5006، 13تقرير الأمين العام السنوي لدنظمة الأوبك، العدد -
 .5005، واشنطن، أكتوبر "آفاق الاقتصاد العالدي: العولدة وعدم الدساواة"تقرير صندوق النقد الدولي، -
 .5026أفريل 02، اليوم البرلداني "تطور الصيرفة البديلة في الجزائر"تقرير لزافظ بنك الجزائر،  -
 الأجنبيةباللغة -0

-OPEC AnnualStatiscal Bulletin, 2005. 
- OPEC AnnualStatiscal Bulletin, 2016. 

- OPEC AnnualStatiscal rapport, 2017. 

- BP Statiscalreview of world energy, 2015 
- Banque d’Algérie, "évaluation économique et monétaire en Algérie", les rapports de 

2002,2007, 2010, 2014, 2015,2016, 2017,2018. 

- Banque d’Algérie, "évaluation économique et monétaire en Algérie", les rapports de 

2002,2008, 2014, 2015,2016, 2017. 

- Bulletin Statistique de la banque d’Algérie,Série rétrospectives, Statistique monétaires (1964-

2005). 

-IMF.Algeria, StatiscalAppendix, Report N :1140. 

- Bulletin statistique de la banque d’Algérie (2008-2017). 

- Banque d’Algérie, "évaluation économique et monétaire en Algérie", les rapports (2005-2017). 
-Banque d’Algérie, "évolution du taux de change du Dinar Algérien", 2017. 

 

 القوانين والأوامر ا:سابع
، 5000الدتضمن قانون الدالية التكميلي لسنة  5000جوان  55الدؤرخ في  05-5000من القانون 8  20الدادة  -

 .15الجريدة الرسمية الجزائرية، العدد 
، ياتمم الأماار 5025أكتاوبر  22الدوافااق ل  2217لزارم عاام  50مااؤرخ في  20-25مكارر ماان قاانون رقام  23الداادة  -

 25و الدتعلاق بالنقاد و القارض،  5001غشت سانة  54الدوافق  2252جمادى الثانية عام  55الدؤرخ في  22-01رقم 
 .5025أكتوبر 
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 مواقع الانترنت الرسمية ا:ثامن
-https://www.opec.org 

-www.bp.com 

- Communication@fce.dz  

https://www.opec.org/
http://www.bp.comorg/
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