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Résumé

Notre ¢tude vise a identifier I’importance des préts dans le soutien
et la revitalisation des projets d’investissement en raison de leurs
avantages qui profitent a la communauté en particulier et au pays en
général, et c’est ce qui nous a amenes a y étre expos€s dans le premier
chapitre des bases garanties sur les préts, tandis que le deuxieme
chapitre comprenait le cadre général pour les projets d’investissement,
et d’approfondir cette ¢tude, nous avons mené une ¢tude de terrain de
la Caisse nationale d’assurance-chomage a Tarf, qui nous a aidés a
découvrir les méthodes et les mécanismes qui ont contribué¢ a la
facilitation du fonds d’emprunt comme un Un lien entre les banques et
les investisseurs, qui a renforcé notre capacité a contribuer de maniere
significative a la création d’emplois et a I’élimination du chomage, en
plus de stimuler les mouvements commerciaux et économiques dans les
différents secteurs qui y sont associés tels que les services, les transports
et autres.

- Mots clés: Préts, Banques, Caisse nationale d’assurance-chomage,
Investisseur, Projets d’investissement, financement.
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CNAC: Caisse Nationale D’Assurance Chomage
VAN: Valeurs Actuelles Nettes
TRT: Taux de Rendement Interne
PR: Période De R écupération
IP: Indice de Profit
CF: Le Cash-Flow net annuel
I0: Investissement Initia
CNAS: Caisse Nationale D’Assurance
CASNOS: Caisse Nationale De Sécurité sociale non-Procédure
ANEM: Agence Nationale De L’Emplo1
CSVEF: Des Comites De Sélection De Validation Et De Financement
FCMG: Le Fonds De Caution Mutuelle De Garantie
TTC: Le Prix Toutes Taxe Comprises
TVA:Taxe Sur La Valeur Ajoutée
BADR: Banque D’Agriculture Et De Développement R ural
P: Page

Vi



dodal (S g
1 ek —
11 R ésumé-
111 olda| —
v Ol 4 i —
\% Iy 13t —
Vi Joldd) 455 —
Vil O pazsl) 2056 —
Vil Sl ogb -
41 el —
8 23 Jg= olwlal oY1 Ladl -
8 JoV aadll dadis -
9 oo aabs 1 JeYl Cm ) —
9 2 gl g i 1 e bl -
11 02o A &Ry Laslas ol (Al -
13 2o Cailby g dab te )l Al -
15 23 e Dl g ol 1l Cond) -
16 Lesd 35300 Lalgally 2,00 Y dslnd) psgie 15V Cllal) —
21 PoA) e plas g tosbe 1 (AL —
24 2o e Dlslx| g by st bl -
27 bl 51y addesll CILly (o9 il adl) ol W ol -
27 oA el 1 daY el -

viii




29

oA lgral sl Gl -

32 W sl iS5 Sl g @l bl el bl -
37 oV o) a5 —
39 Aylezma V) mylacall plall Y1 W1 Lhadll —
39 Wl Jaadl) dedis —
40 Alatia ¥l el 2ale 1 oY1 ol -
40 Alazia ¥l aplad) Blual 5 psgin 1 s bl -
44 Alazza V) Ll e el gl g 10 1l bl —
47 Alatia ¥l mladl axls g L8l 5 JSTaly el (bl -
47 Alezma V) ayladl s 3l el -
47 Slazma¥l g5 5l 2502V (g9t 2ale 1 JoY1 Ul -
50 Aglezma V) alall s 2081 W) (bl -
57 Aylezma ) alad) o Aol Clal re bl -
58 Aylezza ¥ a)ladl 235 (3 2 i) Al 1 com ) -
58 Alaza ¥l mlad) Gl 203 Joad Bl eV bl -
60 delai Yy L2l 4al )l e &yl ¥l mladd ol 1ol () -
61 Al ol Jas slasl 3 gl bl 5 redul Clll) -
63 U fedl 1035 -
e pes (3 Bl Wladl e el byl Boaiall g5 I fadl) -

—o2ed) 5 el A g g Wl dlys - dy el

65 S fuad) dedis —
66 Slally W) o i) sbol) Bodeall Slex Jym Slages 1JsW Edl =
66 lL Bl e el bl Bginall Sl Jp> Sloasas 1Y bl -
69 Wl e ol sbogll Gotial) et Sl ool (Sl () -

YA




72

o8 bl sbll Gaiall e CBb e dadl ohilanY) el tedW ) -

2yl 2l

76 Bgtial) s Jo Bylazma¥l OU S5 5 1y dagdl olgbdl @l el -
Gyl W) e craldld gboy

76 Sbsl Goiall Sl Sy o ad 3 5 Gl gl al e 1 oY1 (ULl -
)l el e el

77 Wl e el gboll Gotiall Slezr b n g5 5l ol e 1l L) -
<2yl

80 olaiinl 5 gl sk Abpa re i) (Al —
81 Jeof & )l Al e i) gboyll Ganall s 5 Wyt Gl -
= 2y el B Rt Al Ay = M g

81 gkl s 1 oW Ll —
85 o= ool gbyl Gatiall b e Jeell £ g andl AW anl) gl bl -
JLall 5 UV AT 5 Ol el

92 W) e ol gbyll Ggial) bLis dhoas oodi ) (Al -
97 S Ll 2o —
99 R
104 RS
113 S -







dad 2l

G (s3laBV) johadl s 3 Y1 B9Y1 (3 antl wlsl 5 QW UL Gl Lod 1nS Ll JW e
Aot ¢ rleSA) psladl ASTL L) il e o) ) e bl ol i e c3lall e
3 3 or UK Wse eilin LBl ol (oalas¥) gl Bulee sl g sl e e A U,
Jledy s paiaS el dosite Bylatiol mylive lesl s o Lt ot 1S 5 Jod oolie
Lei g Ol Lsedl e Lo LoV Ayl dozad AlalSae g 2ol Bielorn) g Bsla) Gad pdoed
Of dond camlo 5 g 9,20 £ Vsl Lo kel Bylezma¥) Ll od LoY1 53U ojlzel,
Jiserll bl 2 LoV O e & chpasead) disal Cabog I e MU Jugedd) etz e Sl
oo el Sl ol ol b e matil) s clgw BIW Slansll a2 e 1Y) g b e o)

”. =) CL:'U th awﬂjl\j M},‘,_U ‘L;i”i\ 9B Jgjo.ﬂ\ GJ-SJ\-’ J\*—:-S st C)Uﬁ.&‘ ited

Sl Gl Lsf Jle 3 bl ST 00 (2gll ol B sl a1 Pl el
Lo 2ol I Olasll Gl Jomsd ¢ oY1 dsb o 2lagie (2938 IO o Byleia¥) myjlad)
2 e iden AL o e Lot V) mpyLad) i 13 ML ales Lgis LY (645 @ gguce Soill
pdsd LB alte Aoy Leat L2 gio Wb Aol dhes Loy colsbod) Cnsly aal o G0y jad
i g @ mplad) 5 ol Gl LY Sl Bl AenglRolS g At 01,5 35aS
3y M= e ekl 5 slen VI SLaN) Al e e G slsd LB Oles 5 Bsndl (3 5L
g Alad) Jume (PUE) (3 o oS U pghtlie 3305 5 33V Sl pbgs cBilall 20dl oo
el BL Bl aws ool ) s Wad) ols) Lo s 5 O (e3LaBY) sadl Aoy ai)
IV o ST I s plasal o2 Ldan 5 Byl W) mpladl 5 (2g @) e 70 JlSAY 55U
el 2 e 2l WS (DL Jrisy we ) aubgll SIS Rasls Sl 5 Slnge 3l
0S et Tl o3 canl Lapsity a1 5 sl bl o L el s aldl sbgll Gpiaall
Sl Lgs gl 5 QW el 1355 BasSS Sligs wog I o myliadl Olsl g doidl 0

o ol g5 ol e ST Al 3 QUL 5 (208 e Jsadl



i adal)

bl L dylema) el wes (3 20 8 6 s Bd G Al aeY Je T e bW
JU s pmsdl Jlgud) ol Liass Lo liag « 3yl allad) o rnldd sbooll Bganal) (snue e a5l
cCond) IS

Ciylezma¥) Ll Lo (3 (29 ) 28l (5o b

I ae )l e~ b W e 2JISaY) sda bl

14 )1 e

©op Al 3paill L -

fagrls L 3 @l ool (o Loy S o3 e ol o Blota) L) o8 02y ST

cobed) Clval 5 dodl e IS 0w Bl Al e el byl Badanall a0l ) g2 L -

G Ltz Y|

iy ol SV3leild Sl Al jam i Wl dglnas
o) Sl 2

Ay O bps e iy b S foo s g2 (2301 -

AtV apladl Lo Ll 5 Laydas O0lesl Caled il 3lse agarlys 8 o0y U1 (sl
SN ool 5 el IS Lol 333 el i ol

i3yl Sl

sl Iz - Gl § 3230 By g ol —

gy Looin 2S5 mlal) gad dgamsl) (29 8l Jom o Lo JS 0 3280 -



i adal)

Aaebem Vg 25LasY) Ll 5i2 3 Byleaa VI ylall e odgs ) S jslad) —
Eondl Bldal

P el e de Bys cllae] 3 ARl -

shedlly galall O (3 3 ST

bl sk (e Led dubadly oladl LM o byl -

s Eond! dpl

(3baBY) bLadl (3 pls s Bl Ul o) gl B0t 5 Bylema ) ylad) 28l 1) -

LI W e olslall & Slg 2l e sl e Il g e el e sby sl sl -

Ayleza ) aylied) 2oy
Apletol mylie gl g Al o gl dbgll Ggliall Al (g 3ns —

O bl Aaidey ansdd SISy 9 lia &2 s e @)L&l\ CLL.@ Lo ) ol e

A dslasy)
:c;l\ é@.:l.\
ti bl mglll g g medll o dezmin WlaY Gad g duhl) dak) | b

o IS s Dbl s Slasas b D n ol el e e gl il -

Aol oo bl gbgll Botiall Wl dnly B i 5 JE e detn 1 Akl COU -
c"}ﬁlzﬂ\ caa>SI & J:w:i' Qg Q\jsi ods 6\.& b ezl G)‘L&“ oda uﬂ)\}w\ Jg—\ Bl (2l

e hamdll Slilam Y1 5 AUl



&) S9d>
Ll Wl e peldd sbogll Bpanall gl Y —

J=t e (1 2020-10-22 ze ) 2020-02-15) o aandl 35 wosa gledl HbY1 —

Gl bgll Goanall jos 2 3 Laslus g Lsgoge paf gl wlila>Y) 5 wleglall S Jsuadd

U= iulyy - R@\.«ﬁh‘}“ @)L&l\ =2 L} dbjjﬁ.s\ 9 dja- Gl Cj,.pfa B géjqul\ )Lb‘g\ -
= Oyl Al e el bl Baiiall

i) Lty

Slallll ods G pr (DU Gan @ ane qblis b Lt 5 Lsgdse o L Lgis 2Bl olals s

REL

Ll Lolpl) Lala)) s Y1 caladl laadl) Al AW Slsladl (ol de ()2 EoUl dul)s -
Lw 095 i dasld) Olesdall Olgs (45l

(lal 5 aslyl ool (o9 Al Bl (ol o Boge o Opadl OB dog)l medl e sleeW) ¢
) oda ol e g

el sl 2 A s —

oPlaml Pls e ieadl e clafll ST 5 2V et e Jle o used By (g 8 s -
g Lzl i) ) 5aall (3 sl

Jos 52 et BY )l e sladl 3 sl ool dadidl) Joll loladl 3 S j95 230 -

Vi alb of dlagie il sl (2g 8 ik e Jisad) I35 s



i adal)

askall &S (LI 50y el psle (3 e ol L dedis WL, () aslial La Belle
2006/2005 ¢ A1 tnslr ot psle 5 alondl g aalasy)

LS ke 5 Olog,all 2uls alead ) WY mooy s o)l Jdond) gl a s
e ST el e Al alsucal LS

Aolasl il g BolasVl g fulss sus s o 59 all migs Hud oz -

bl 5 usT pte ST OV @ e B3u2 Blas I e bl aplall oo on -

poladl (3 el Bl | @; by dplamaV) ayladl i 9 anls (ol el s o =

SLlal Jﬁ; jj sl ] 4oLy (aj.l;d\ wcmjfl\ el s Ollaall g u,a_saz- ¢l
2009 A colads

oL 2wl Slgbd oal e Bl 5 o) BJISE] o arlid ondl 5 oS gl 4 pusin]
::‘i)jj«.g“ (PEN T o cQJWMY\ cg)L&..L\

.@J&l\ N ke aaksl) o\ﬂ.}’U\ e D ER R S EN U NI J,,'_T o ke dul,y fLi“m _
23\.\»\).\5\ Sl
bl (3 gy 5 sl g o

Slaled) sl gne sazel & (COVID 19) opi lis) jogaz byl ollkol —

ol 88T aY wleVI s b g ansll o)laely 2pall Bl e AL Loled) dpms -
oWVl Gl e e dga) Olaald) Caliz e Slegdall e Jsad) dsa0 -

L@-ngﬂ A=< ‘Mj J)Uﬁjb UU&J\ O WL:U Lgkjj\ LBJJ.MA_S‘ Sjbl o 3.,:&“’)\ ijlxl\ 9 C)bu\ s -



iyl JSKa

e o (Jpad BW U] anhll) s @ oMol B bl SISV e al Y ) Jgosh) e
28 G ol Slgpa an LY O Ladlh a5 " 2l Je Slwlid "y Wigs JoY1 Ladll
s Olel > g olaad L}\.ﬂ\ el 9 u'pj}ﬁ\ iall in)“ RIESAY e L cu'ﬂjjiu .}ij u.ajxﬂ\

bl 51y adlsld LW g pg il sl ol CIW ol jaas o G 2 A

Jols o Gl &N I Ll sl " Bylezma¥1 mpylinald pladl SN " s ppesl 3l Ldll Wl
Comrall 2y BylemaW) ayladl it Oge Bl codl s Bylema) mpladl 2ale JoY) el

Ayleia V) mlad 235 3 29 A 2l Olgsar OGS U

oo coll] gbyll Gotnall j53 " s Ly el ) Anbdl (oW peias I Lad) U
o sl LIS g9 = 2l g el Ay g g Wl Al = Bylema Yl el aes 3 )L
WOyl dladl o onlll byl Gotnad) Slex Jsm Slasas JoY) Gl Gov o L
ol gbyll Botiall s e BylemaV) Ul Jod 5 gy ) Olgbdl ezt gl Gl
Al o poll) gbyll Gotiall j53 9 wly Olyimr slond CIUWI Cmdl o922 Ul ()l Al o

~ o2l ol B At Al By = SN g i bsf 3 Syl

L 3lina ) on OF g Sleogdl 5 i) e e o 28 (3 T Wlo g LS



Je= <
Sl 1 JgY1 —ad

234




oA Jom lwlal 1Y) il

Jo¥1 Juadl) doukds

Plae ool 1 6 asla V) g slas¥) sl canae 3ladV) W Slewsll 5 el o |8 e
sda gl g (b bl Sl g 2286 Jlsal ) ) sl G Loy Wajlizel 2apU1 g
O] 6l e IS 5 Wi 2l o ) el ol Al olylad) U (3 ST 2 U
5:559 @olas¥l sadl dlomal Lo 21 njlasl dplemma¥l mlall sk 5 Jisad Lemgn 058G Wl
@ oV amly Jaadd g U W) U e ST e Y g 0TIl 6 3 ety shadl
ol Slalw 5 Sl woy by L b e agrly 5 L g AL EAT e i Ly 2
Lo ol oda U a5 5 @) bl Lid 0L Jo Bli= el 5 mles plsl 108 5 Syl
) ol M (3 Gl ¢ aB o)) 88 L g (o e

o2 aable 1 1Y)

P e Sl ol gl ol

e bl 31y adksd) CILAY 5 (o9 il il ol re Wl con )



oA Jom lwlal 1Y) il

2o dals 1oV Couldl

b e o 0 &) Sl BT o) el ayjliel 3lasYl Gl (3 Lils 1ygs g 3l
e JenaVly emlig (2sedl o o3Y) 2 Y S

29 1l s 1 Jg 3 Al

oardl et W el oY) adles 3 asld Bilag ST e 203 ae olell Ly (3
b aslsl 0L & Vgl o 8 i 1) el Vs (3 G e 1A (215850

29 Ly g g

Jrdll e amall (Creditun) sl S e csls (Crédit) 5 s fol agg,sY1 ol
'(Croire) ais; sx W (Credere) s

oo e Ogll ol e Wiie g e ol Apll sdis b die &l e aadl dhe O] S LS
P e ey Cone gl 3 il e 03 dgns e s wmss Lt saTalys o an e o 2139
ook die ST Jo jan IV 10 - 90 oy wad 0pt @ 112 W 3 23 e olr
oLl Oloias il ol obf amig dmy ol coptll oy 2T ot () Jlgel i ) ey o 4t
S sl sl Sllesy bt Ot e IS im LS Gl Lo Jgmadl Jlas &My o 5N
3 oA Slas e st

sl ple et o (gl ple pased i JW e s e Ble (A1 OF A4 ABL Cylad o
e gl Y Jolo i 0blgh e Wl 3y ) asead) dgaz OF e ol

23 g1l gl g

s g pbsand g 2l Bl 1y G Lo te Cules Bae) Uy Bgiel) 298l (s
edall Sblaall sy of o pial)

B G 29,801 Cinai Y

:dl Mﬁ

.90 2000 ¢y 3l ddmalaldl Q\.:;)..\L.d\ O s ol gl aliaia) L;J Gl palas c‘;'\:uﬂ\ S 1
224002 <2008 ¢« Y a5l 5 il ay g caall Sl alle - Aalall AL cald s 8 -2
(112 5alall €16 2321l €1990-04-14 (& & o3l (@l 5 adill (58 ¢y il jadl dpan )l 33y jall 3



oA Jom lwlal 1Y) il

iais ol O gl Wb degl) bl i alns ¥ e W) Bpead g 51
Lagas a3 apld ilese igmlye 10S) L Sl
s ity (Dlgin ndg B g Wasly afl) e 915 < Jor 1 Blavgne 093 —2
2SN et o bl els 3 s
Tohazely O pplie Josad Slpin i oo ke 5 glly 1) Alygb 29 53
3.@;\)%!\
PEV o (29 B s 1138
td) Sy
Jlis dlabasill m)lall esy dlazma) Ol bV ald i Hdgleian! w9a-1
BaSE 5 ado N1 el g ssiell (5564
L2 Y el jan OF V) 2 oS SSlena) (o Al pusens aSgrall 29, 81-2
e b bl 5,05 OF SIS saall it odn o o) pibgall (2930 sda f2e el
By ol B A Mmoo ST 5006 jan B3le s Laad 8 iDL ol e
el s bl
weotd OV 5T plH Slgn a8 Sladd 83L5 ol ZlY) B3l e et Yl 2,813
235 s Jo alndl 3jlall Bale mis sl Aol O ) Blo] 3572l am oY) Bl
Y. bl sl e w lls O i) oY
Bl ool g gl B S0V fisf B8 At 293 o iyl g 814
O 2 AUl 1 skl saall laies 68 Jisf s b oo (b 2 oY)

580 «Jlara gane Alla Al 5 - Ay i) ap i) delad e Jysaill jibas i) i caea) G -1

sl Amals ¢ pall 5 LalaBY) 4 shall LIS ¢l i) G800 5 Ladaial) Ganad LBy aslell 8 jiieale
.950= ¢2007/2006 « il jadl cplualiy 2l Sy

6302 <2008 < _wan < il 5 delall @l il el gai S Ea 5 Adans giall 53 piall s sall (il 5 SisA -2
950 cAndl @ el cdeal Cann -3

2008¢ yae Ay 23Sy el RV dmaladl lall gl 5 Lgblee ALalil) & il callaall 2o dpaad) 2 4
.1040=

BAoa sl g pall () S-S

10402 andi aa pall ccallaall e diaall e -6

10



oA Jom lwlal 1Y) il

2 J o 29 A WG
F ) i
Y By DS (28 oL o5 -
el plladlly 1Sl (939 (ol plladll (g3 -
s loly pmiall (2535 Slgieall (295 -
Lo 2ap 5 deall g5 -~ —1
RoiL) Ul w29 A1 Carinad Ly
t Al S
Jpad! blis Lt &) ad) ) ome Oloiay L5 ot ) o2 & gead 29,8 —2
oF B Al famd Gseze Aoy da @y Olaall @B 093 2N Jan Y3 e
2, 02 hag salazal ol r e Blacd) 3o
sl g ol T s o ¥ 3] by ol ey Lo A5 iligean ) 29 813
St S o sl 553 s ity 2 A sl pke D 3 4l g ym ) st Ol
5 Josd) (3 L 1Sy sBl jalae Cllny 3) sad) w3l 3 syl s adie 5 feasll
MNP
oA iy il gl
Letly (2l jatlas e ol Jglowis el s 3
234 ailas (g ¢ A
A jatlatly oA ez
Y
el it ) e o o g 3 e —1

1050 c4asii pasall -1

A pall 3 55 Cleliad Alsa cddaus glall 53 yaall il gall doati daagil yin) tj_).:u cctﬂ]\ Je 438 gy -2
oilie e dadla el agle 5By ladll § AaslaBY) o slal S 02 aad) il sl A il g5 _piaall
.1360= ¢2003 Gsle il ) ccadans

<1996 ¢ ypas ca.ui\s.u‘}“ c&\:m;ﬂ ‘f‘)ﬂ\ iSal) (AN a.a__\H\ c&,u\;ﬂ\ Lﬂ}d\ 3l cgi\.@\ HM‘).}\ Py -3
2110a

280 0 83 G g e s 8l SLE A

11



oA Jom lwlal 1Y) il

3l Lt
B d Ll Lole i) 060y el 5> of JU L) Les o &) s o =Y &
Al Caas g sas) Y

(A OPU o iy g 18 gl 18l St -1

s 07 51,05 18 o ol dlawgdt 3l -2

LS s e 20,5 S s s 07 o ol ilyshall 3401 -3
W Jdae WG
s s (3 s gl olgall oal ag amid @) g SISy 2400 6 98 OBas b Juall s il
iz LS bl amys 5 2 ) G (2l e sl (o all (IS (ol A tad Juald
o2 aed JeN) g oV ) i (g SU L)
Sblea! @yl
2 pasd o dgs L) 055
23 A Ll ! g4
r bl 20,8 18T Jres
A Less e WL Lgeed sy o -
(L el g ssiall WLl e psi ool gl OBalall g —
o ke et B dgeld) e sslia W I3 e O (ealas) eVl o sadl (3 delldl -
3 0Ll @op el asdly oY) 3 i) ISlanly adA) bLad sl csluall sf 3 s Al
W e s)
sl )5Sl W s gl b e LSV s
oW daasll 850 201 50 (3 Bsb elassl JMs M\ e sladll -

0302 Gl slae (3 Sblas glby] flis Sl dged) Lo 3T Sl sln) Jef 29 ) ~

LB Joa Js¥) i sl ikl o giall 55 pprall i all gl ¢pune Cilal se 5 pali Glaglus -1
2011 s ¢ adl s (adadl S pall ¢ puill ale 5 Ay jladll 5 AlaBBY o slall agaa ¢ DY)
.18u=

290a 0 83 Gaw aa e s Al SLE -2

12



oA Jom lwlal 1Y) il

Y Olledl o 2all JIsad) o 2 dl syl e dangl) (SE gk o8 bludl as —
Af)d )5
Ldeddl o e WY ) o claill 3 o
P29 A b gg dand I LAl
Ogie ((pne) ‘_;.c NVZI(RREN QP A RUFFAPRURPR NS, L;J\ <l Y 2 u'pjj.ij\ WT
23 A) ity al 0o g ¢, al LT og 3l dandey J5 g4
29 darb 1 Jg¥1 ¢ )
Zg.; Lo @il g alad) anub 1] (2 ann (29,3l A b dulyld
o2 AN L3laBY) daylall 1Yol
L deg i dad ¥ o9 3l odgh (i) 03Y) Tk aslas) o e ol a3 VsV sy O
Lealal (3 dmgpad) 2ol 515y 03ks |
e s il eVl e oadl sdidl S Caio dib 1 dd B! dwyult Wie—1
o Lk LSl 087 (o9l eSS W S g OF Y] dgae ) 2 gl
v
S L) 0l ik ey ) dlid) Bl i ladl 1 JeY e
Jj.\.“ oda Sdg Lﬂ;.JJ\ L”QJL@’L;Y\ j«d\ a.la-jn L} upjjw 3,4"_.&.;-\ :\JJJJ\ cwj.':' zﬁj\.m‘ Z@L"J\ JAQ\ -
el SLolY) e dsge e (o9l jaalll (o) 0palidl & 23
.Lbjjxl\ J}_u\ wou -

2 AL Wlanll 0555 ¢ asSA) GV A 5] pte

(Y dgmalall lall ALl () sl 5 &gl 5o gl clalal oo e apeill a5 5 sbiie daal Jielaw) -1

.2544= <2002
31202 1998 ¢ gy cdmalall lall cAalall A0l (salia el (mse Cpua iy -2

13



oA Jom lwlal 1Y) il

AL el sl w3y ol n W) 55 89,00 B o) odn gols 1By S dsylbl wis—2
(o3l G5 (3 dp il Auldl  Baid Aeldl BUST o S fradl i 233U (s
o ale B Ol e e ) ¢ e pll GLEYY & sl ) sde oy
stV ALl (6F 2 e T Y LT gyl GUA s (s3lasY) Ol a3 Julss
el claie Sy ANl ol aglaiad 350 ol slew Balell il dlaxd o980 )
Dl il ) Gt sl wlasd) ddew Jle 3 s S LT g
o2 Al dg gl dandall (LS
AU Byl pSS g Al ) el e IS g S s 3
e W e G2V L gk 1358 gl 13 sl e OIS L 1 o AU il paladt —1
Jead oo ol Ol o wsoih L Olad) (B2 Osiay b WL 155 (o Beasisdl a3 Lo
e Addl 5 86 U Ll codtlg g pdll Lgtleas e sdy O e dnee 3 M Sl o
L dewln] iz
Mgy ol MEAPRU el iy A —
aslsn JS7 8 Ol slid Oladll O) b 285 W blay of Lleis puds das d &gl Of —
2 et U b et oSy Crpiall Jan i S Js B g, Of -
o) e aBlee 55,0 Joll wlane 3 Belal) dyygaal) Coall) (o 2 il (g grell 2SSYY 2
(Sl it e Jar) 05l oY) s e 2l A B8 el (pg ) sl e
sl el ezt Y g (il Loy diay o) 0pW Ols @03 3 sle oAl ey Ul 0l
s ple 25 ol ddgial) dalod) als e Gzl Aol dBlss 5,2 g8 OS5I 1s asey b Wl

3 i by il ib e

S Alle 5 el gy panads Aplalil) o glall 4 yiule 5 S3e s Bl mie (& Jall didaill 50 cglay) puila -1
7102 ¢2013/2012 « 5l B 50 7l e (s1ald Aaals il o le 5 A jlaill 5 ALaiEY] o slall

a3 oA 52l Aabal A Jaal) cdalall clal ¥ calad) i) Aaball Ll cilyslal cs 3 yan ilie 2ana 2
225 e Au 53 ¢ il ad) daalall Cle giladll

21102 0 )83 Gaw g ye i sdigd) aad) ) e

14



oA Jom lwlal 1Y) il

29 A iy il ¢ A

SUsSe e SV b ylnd) OVoll) Bged B BslaBY) LA (3 pla 93 o)Al
13 P oA iy e 3] (@il Ploy eaS e of 352D 20

U Jagf by Yl

by Lmgmaal iy JIse) g oo S o8 by SLad¥l (3 Y1 lema V) o) oty
Ao o1 V) caglazaly 2y ollaadl Lisf ol o (293 Jo Jgaml) 2 clacglly 2sall
Y g aplied) Ly 5 lead) o] (3 dted) 5 (30l Ol e Jgamll comsiall (5,51 3 b
Slezze ¥l o> 355 feged peiindly p sl o dblegll ey ps8 LYl Slawsll uf LS
REWE RPN

gt Jogf ddbg 136

oda w35 o 3 s e SN AB (bl 5ol aSSlgmal abe o oSlgnad) Jpam su
LI Wby 302 ey S pe SOVl wgBlil w1 asley Lo cdlie Sl al
etz Yy ~EY) e 3

OV Ay g dd by G

Ul o o) 3580 el B8 B3y past) & ) By BaSh 23l 2 & Ll
o Led oladl (Jamad (VoL Bgud (3 Anuly 852 LV plisizal gm 358l 250 LSS
DLtV olgal plasiaaly witsg 3l Aol 2l O LS (Jolal] Lapngy adill) 2w yS” SIS 2ol
2 L ey L s g 3 dsle 5,531

PIA e Dlelrlg Sl Ul Coudd

el lllaze 334 |2l e Sl e dale diay 203 oo alas¥l sl oL el lael
Ll Lels dly 0 Ble (oo all amy iy Wbl med dols dday dslaVly dolesYl

whey (29 A e DLy Slelr] o OF plll Sgdl Jo el L Bleg i fised 313Vl bl

<1995 <3l =l e Ll Uity BIERFPTIN d}.g}«j\ daala (8 laddl 53l ‘L..g‘)‘,ﬂ\ dana V’LL' Lﬁ)‘“""‘“ -1
A11p=
380 2002 ¢2Y) byl o o gl g a6l ¢ ok el g Jlea G A 22

15



oA Jom lwlal 1Y) il

sl dI & Jol e (3 Led 3550 Jalsall oaly Bol3Y1 Al pogio J) Comdl e (3 3 o
36 e & 2 i ey sk Ll g b Cllae (3 29 e ulasy

Lged 3351 Jolgall g o) 31 Aot pggda oY1 Cllall
wmmf;mﬁw@uuws}\b@doﬁj&bﬂ\@wwmg@@a@ﬁw
Lt 3550 Jalgall oaly 231 Al Joliziw Ay c2bidh (8 2331 2db 3)15) 3

G B Aol pggde 1 0¥ ¢ 2

Pl Sy Sl L (ne 21N Al Cllan L (Sl 5l jlazmad amgl oo 293l s
JIgaY)

A2 BV Gl sy 1 Yl

O byt Lot 5 Lambiag Lpmin byt g (og il linolss dlagll wlsl > Yly asloall el Bl G0
L a0 055

ole I adrall 3sY) Lotz gl sla Y1 Sy ulal) dega aeian ple ) WL O LS
t3at & ol Ol 3)ls) 4

ALl oVl sumsll 2l Ol —

BY 3 Wl Sbgineld £ oo I 093 @) AN BNy O pad) ds  —

2 i g W Bl (3 ) andlid) )08 sppmy il gald 4 Jule g5

TR L ST O g

sy Al g sosall Bl Aol BloaS Lt Yl byally el dsget ey bl s Bl
oYL el s 2 Lale

M3 skl gm W@ e Ol el o dly 3p (3 S5 dkedl oda OF A4 G L -

LA S dee Bule 5 I Rl e nibsall Olemg (ol )

1180 083 Gaw g ye callaall ae ppaall ae -1

Jaid gz A3 580 ¢ iy ) Al 5 AUl eliy Alla A Hlatll S sil) b GWEY) e Jay) gaa 68 aa) 5l e -2
asle 5 A jlaill o hall 5 AlaBY) o hell LI cp g eyt 5500 Ganadd yuall agle 8 jdiuald) sl
6302 2004 « i jall s dadla ¢l

16



oA Jom lwlal 1Y) il

oY) 3u Y1 Al OF Lele (Lgiiod oy Bols Ol & laadl) o 058 ()l Sl —
S T aeld) sld OF mian iy eaddl Lde et @) Sl Jlgel plasnl 3 gl
Lo

) L SR TR

oY) il Rl (3 A Adgell o 53 ll ah) dlale ol n 5isY e O el
Belall e 2oLV Rulidl Sleghe ooy WU (bl (3 Ol slps Jton e Jad)l mzgll 0T Y]
fhy B Dlsts Bl 328 by 3] 2 )

(Y A By r Bl gly R Bl Bl s 3315 -

a3 aadl llasl o)y OF s a8y (o3 Clales fp Golid) —

Hlezw ) dnl (125 e Al Bnd ) LY L) S Sldd 4o 3V anluldl uls —
ol V) Jaasdl bl (3w OF cany el Mg bl UM Bl 5 Jlo dlly S

iilaze 0555 O (any 2l BV Al olind (it )l Sl Bl o IS 00580y lid) 3.88 —
2 sl s S ol s

PAY Bl DS 1 g g

o (2o Al e Bles b BY dlal juw gl dede foxss Bl OlsSG Bal Y Al
JESTBLS 3

g2l Jlal et wud Yl

JUE) s (3 asle Syl ddsy oy Jeand of JSS bl Lt OF Sl S ) 280 Ul oo
Ll s Sl e JLae V) e Y1t LS SN Sl elsas 0SS

Ay laill aslall (A& yrinle 3 )S3a ¢y jlaill & giall A Sl (58T (8 S s 81 50 (o sa (i O et -1
¢ ) c:ﬂﬁ‘)}\cb‘)«etﬁmﬁmh ¢ ) (-a)k; g agylaill 5 dalaiay) w&d\li_}ls Adlle (aiads

.36u= «2007/2006

<2004 ¢ ypaa c@u\;ﬂ ‘)\ﬂ\ Aﬁ)\;ﬂ\ cﬂ}uﬂ ‘_g a.uial\ SJ\J‘;Z\ ¢aad J.}\ eM\ e @.\; JE&J\ e -2
A1410=

17



oA Jom lwlal 1Y) il

o294 FIREX RN

3 cakertl bl A e Jal el (3 et CILAT o bl sy jlesze ) VL2 505
Ll Lot g 3 0,80 WSS iz G2V sl gy JU s 3 gsedl 0

idl ot P Adlad) wud 16

£ AU Ll o Lzedde 3 Julye Aeget o Sl 3 (213Y) bLas Lphaiy ) ki) o B
2 s By o8 ods 3ls] (3 Souill el 8,5 suke 1] BL5) Sl Wl 5 sl

298 s Sllabu WS )y

o SN OS FH e e e 12 0 AT Bl (208 ) s gt S (S
3 adkssl) aY) olsmdl die Lo 2l able s e cdgged)

(A 3Y1 Cgylally SUW1 jauw) A : Lol

Sy B Slemy suas W6 5] Bl e T Ayls) Ciylas S8 3 sl 2 e e 355
oo Y ke Ay dledie a4 S OF e i gll aaladl) sl dedil) deud) 2SS w5 sVl
by 45 LYY Ol wag Y g adlS i p ) 5] W8 595 wsldyl sules 32
4M

2 Blius) Lus sl

gimg Sodl 4T 0T ad e (JUB e (3 Sgd) Calif Usg Lokl g Jow gl endll Y1 s 5424l
e ash ) Sl and e ST de GEs dawsdl) Wl B o A i el 21 23
Slp e ] Slgr Bk g0 il

o29ak) Lo 1 sl

& Y6 2y Al e samll basT el & 2l Lenay G B0E O Wilagll nd i

P ailiominl Jrl s 2580 & 2ol o ) gy (opall dpo ) it ad e il

39602 2005 ¢ pas iy Gaaal) Lmalall ol ol gl 5 1a) eoalu il A daas -1

malal) 1l e latl o gill s iy ) Al s sl (Dl e U e B 5 (5 sl lln dans -2
.1200= <2002 ¢ pan cdy yaiSiuy)

1220= so)s.dé._\u@f c;_\lkm]\ e J:m;l\ e 23

.396= ¢ <A ™ &> cuLLnLn ) L dasa A

1220= ‘a‘)S.J é.u.nca‘).a ‘?M\ e CU&X\ e 3w g 95}1.'\;]\ CJL.a daaa =2

18



oA Jom lwlal 1Y) il

A ISa i bl ks

oo el By Leboy i gslsl coblaal) (ol ddy ) ) ol 31 dul et OF
Sl SV sda das 3] sl 35 ol gl (o9 2 UL 2wl hlzeVly Slidly foasll
AN 2 G blsal) 20y (29,8 Jasl

AW el ddal s 1lauls

3 Y ) 1A e 3] el 3 sl oy 5, e feesl) 508y 2 sl il se
2l el (S4 B olodl Jazsy cands o gaY Sl st LS G o 23V Al

P U 0570 B e 5 0lghy Al sl wlsl) HUS e ¢ Jyanll a1 155 on 13
P9 Mo 113k

SUledly Slaal) Sl ¢ ool o paza¥l 55T oo s Ll Oplbll oMl 5 23l
Ty W3 ol il & heall ey )0 ey Al bl ) Ol sie (it
2 Lgamlie

8 pall 29 A\ 8- as BdSy 29 ) Aayles plla) : s (g5~

et dnlie (3 Ll Sy 28 e 3 b el Leslil ol el Yy 23N Al 20
55y 25 iy AU Lol e b pglidl oV LU g & mgendl sl oL S
3Ll sy e il o )

sl BT assll bl Oles Jal e 1S 055 01 iy ol 3Y) dwles OB @3 ) @l
L G eesdy o G 09 e Bblas e e U calelal 3381 slaely 1YL Al
Y Al G 8301 Jalgall s g o4

e S PRV b o 85510 lsall s

it Js poly Yol

(L Cped il Jlo ) 2008 bt s

3980 ¢ 83 (s g e ¢l 5l s dema -1

1220a i aa pall Dl de Fll) e 3o 5 (g sbiall mllia deas -2

12202 0 S5 Gaw aa e calhaall 2o peall e -3

.2080= 2000 ¢ Y coae il g o et B 1a) 682 pa daal Lo giaa gkl Loay Jasall ae -4

19



oA Jom lwlal 1Y) il

2 WS ey (ol ) (g ) s s i Sl S 0lblasly JUI ) il psay -
Sl Ld e Sl 5,08 ool LS wlbla= Yy JUW

) 6 23S Jlsal 35y Login S 5LixeY (oo ially cresll a7 o) ki j95 o JW W, -
i L

B2l Al oLl e 3 & g Sy (S8 oy il 5 ) S e PN Ales
s 36 wVdae o5 (3 Jren Alalue

SSA) Shd) Al (WG

3 Alend) ods 30> o sl o a3 bads (3 13N Sl 06T Ladis 3ol dlos s
L oslas¥l 5587 alls

bl Ol )y

SNl el P s 05y (BB 2 skt e g 429 3 Jaledll i) sy 5
Sdts 4253 g iy S 050 e

Sl 5’5‘ el

Amgreld (29 8l e Gl o B0 8508 Ay Sl 1350 202

Aolall Byaladl By ol :Lusl

Bl oS LS 3 e g lall odn ST LSS Sadl 3 2131 blas e 5ale g bl sda g
2kl Bles e U e (S Wl 3y (g8l e Slslrl 3 ) Jorl o aild T
ddlllg 831 fole lagl

Al IO e sV (3 g g3l and LSl oSl Ladl Je Jsad) Oles & 1S 19> b
ekl G b e s

g1agl ket 1 lials

T ) ods aod dziton Al Al gV aia L gl e (3 Wit LB il axly

.1660<= sa‘)S.J é.u.nca‘).a ‘eM\ e CU&X\ e 3w g Lﬁjw‘ CJLA daag -1
2090 0 83 G g e (s Al SLE -2
3990 0 S (B g ye «alus 5l dprs dana 3

20



oA Jom lwlal 1Y) il

g}bjjﬂ‘ o el g (63l :(}\.‘d\ g,.lkl\

ol g Al Al e s @ Lede Cally Culally Lol 0 2ogaz e 20 31 e Blas sazs
Jatd I g T ol (Il AUl 2yl Olgsar 3B g3 a2, el 2l ayl ) paian
A bz

oA I ) dwpllt :JgY g

:g;g L d] o mum
J2 A 3N Lyl oleghalt Yol
s 3

Lo A Al s gol) 2 I 153 -

(23 o el Bae e (bl Wl (3 2dl) Slaglas —

by iy A Baus) g b s -

ey (A e L e B S5y -

(392 LLadl 08715 dols) Slblea)) des i —

Dl bl Ry 1S) Lasli allsig Lde Jgadl o (233 @5 —

A b Slaghas e Jgad p3las 1Lk

g S plall wous

IS g aiillan s 390 o Y 2 A b o o Sl 12 8 I e Ailde 1) -1
dl BLo] Slaglall Gawo ool e o SH aiall 2g,al) dabad) delgdl) (i) dulew g
AU Sleglally yg52)

Sk e ally capsll Slilas] ol e il B0 ekl Aol St -2
Lo,z alidl s g Laslas glialy 20 8l aldscza) 24485 (2,30 L) 2Ll oMbl e CraS)

2l ot w5 gl s BLSY)

.96 <95 (a (Ua (Al (593 pac caﬂ‘)ﬁ&a:}” danaladl Hlall (L) d‘)“"‘\ c‘;j.}; el e g Bl 8 dne gy -1
40002 oS3 Gams ga e bbb 5l v dens 22

21



oA Jom lwlal 1Y) il

Slaglall oz (3 daasdl Sledly Slbaiall gaJb S5 1 Obglas) Y1 A3t palall =3
A ety 2 e 8 ol B S 3 Lede bam 885 Y1 Sl L omlad) s
e sl e ol

2 A Gl I Ayl g 4

Pkl (e

JUI el lsu gl

sl s gid ol e 2231 Al laglal) —

MBS e e (S 3 U Jas 3o g8 Bl SUls eod U] eonlll pie —

B ZlaaYl e b U asles Y BY I Slgell (3 jlas Yl Caf -

Ayl slae] o ST el -l b aSEe 8 oy Y U bl -

A ol g S asly il e S U U -

LWL ot 1t

b o

tke el o &Sl )

fomdy (Lol Ligod Renwgall 31N Sl (3 oo @Y Jogesdt —1

Al Jpe W+ 25000 JsoY = Gl Jigedl 20

P A Wl pltsiaal ) Wgol Lof e sl 3,08 s 1@ilW1 Jygedt —2

ol Jso ¥+ 2l Jlge) = S el s

P 3342 JY) 3 gy Bl s sl 3,08 5 slgll o 8yl ded =3

2 0pll g gat = Jgol £ get = gl o 5,0

T00= i (53¢ s oy Sy dpmalall lall cJlall Gl gl ¢ Ain il a5 (il B Ay -1
11302 2005 ¢Olae ¢ ladl jla ¢ Jldl Jilaall g3 layl ¢ @d jale g aildll el 2

22



oA Jom lwlal 1Y) il

EUPWOOR| [ SOOR IR
Woldd) JeoV) B I o LY s e 5udl e s gl A —1
o
Al Ul + Wglall lsgamall = Jolad) ds
fend sl 093 Y 5ead BLIH sli e 5,0l s 1imy pund| & gand) doeund =2
g1l pgaadt + (Laadl) Gl +omsdld +3JUI GlyY1 +8,0a1) = ey o) 8gd) 2
HLI s 1yl
s
Slar Boimd) Bl Wsol plisianl 3 Gl 387 s 1Bl Jgo ¥l gge Olygs Jura—1
fond il Uyl 055 gly 2ols
Al JeoY) + ooladl = 2l sV £ 3o Oy Juns
By 0953kl g (Sag asliad) o Wgssed dunhl 3)15) 3:US (e i 10955kt Olyes Juae—2
fond (gt
Dl g + Ol = 0955l Oljes Juas
gl SUl mad Wyl S50 5ty (e s 1 21 BY) Ao J) Ughiidt Jguo 1 3 =3
Lot
PN = Waladld JeoV) = ol des ) gl Jeo V) dd
Ao gpll) dnd 1Ll
ob O Ly dd)la] 5 Jsadl pslas AlSa e Bpadl 5 Bzl JIsa¥ 86LST Wbl o B gezt 2
5 peidl Jpol Sl me il iy bl g8 tbinzd) Sllaadl Joo¥1 (3 Ciby ezl JU
toedc Jigadd) jolias

2 (Al By Y1 algb 0913) + oY1 alagh 0p3 = Aol B

113 (o i aa all -1
98U 0 83 (Baw g e ¢ iin il ae 5 oally B dag ) -2

23



oA Jom lwlal 1Y) il

S Sblewdd! cEIWl g 30

JU oo LS s (of Jolo s 5 UL g 8,00 Bhas Sl dla) cbles a5 Y ol oda
ay ) olleal el 2wl Lz Sy 2 A Jo el g adl Wl e ST Al

i) By Yol

ehoye Bb o a1 pLNE il 5 (g Wl i) BppSian 2R3y JS5 (3 (S8 Olad
Ao Oles Walael il G a1 e 2l &by g 13 2 3l dydee Y1 Vs
Pt b Olaall 1 ey oY1 s 05ty w8 Ll

2R o peldl Lk

Sldt e (& ell) Gl Sl gl (el 3S55) Jo¥I Gl ad dgan bl o S
@ AN e he ) degaz & pldl DLSY a1 s s Bl (pae s Bms U el
Joo oblezal i dl psadlS wile bys dbuly culdl dis duoy o sl uldl S8 Cuges
Ly adl Wl capaailly 25600 K- Blelg daall GIbT o doldl LVl (Bl (lasgis
Ly egeld gl W 5T il (S el o gpall el Olsieg awl dd Aol
% gl

8 5edl) 1B

Pl palaty o il A gl e 830l il de il s mgiall (2g 2 o g8
a5l ] Lngy i) b s o Wlsp BLOL 86 B Lpny deme of Gsid) ods (s O
3 lele Lams Usas Llis

P9 A e Dlel ] g b i ndud) el

b B el W Sll jlemal amgl oal e Alaa W) w)lal) fised Bl o9 3l gl e
Lajag lslarly Slghs 300 (3 Wlgal il Olea) dlend) odd aal 2l Sl 5)l5) Lo OF kil

.1540a «2007¢ 3 all ¢ 63 (pn cdaralall QL:;J._\LNS\ s cduwalid) PN o gull) by cui‘).}aj ‘)ALH\ -1
A110a 083 Gaw g ye g3l anl ) e -2
154 0a A P‘)ﬁj‘ ‘ul‘).LJ )M.H\ =3

24



oA Jom lwlal 1Y) il

P9 e byt 1 dg¥ g A

1Q e 2y A b LS el e Begaz Jo (20 A s Belas dozas

(o) Jrandly dladt pulall -t

tkle IV e el ol S Se
css,\;s,\,ew@au}ww@&u;mga@mgw@ o) dazsi —1

Uaste pd sl degll 3 sll) andy o (3 54She 45,08 055 b

JE g 3] @3B el (3 Slimis p ade LSl e 5,05 8 el e fooal) 858 —2

P e 3y Bl 3 @y e Cpnal) AU Jlsal)

PV e el adal -

Sl s 3,30 -

2 0y e syl -

Sy camads & SUgllll Lgin o il LeSag ) gl jlly Wsad) Slsgmsll e o 1 JU ply =3

3 aSle s JW Ly aed L a3 sl & ol 5 ilo bossle

o gl OleiaS Sall agiid oslazal foodll sy ) o) Oledl) & dad tiblenal) —4

Fosal Lo 3 Ol Leeall 352 Y 5 o3
0SS &) g LIl sl ol b e g g asld Gy ol sl a tdpalaBY) By el =5
S el 5l g 1 g Bl sds b (3 RSl b

Sl dilell el 1008

el el o dles i) 29 3 e s ) Jo st

L3 e e 20 A i 3 45,05 Lides gl Gl ilagl S -1

gl r il e Bz b a tailblaly St Jlo oly =2

a3y 5 Ay ylaall o gl Gl e <l )8 AT 5 a8 Al Y aladiul dses addis g Gaen a1
cCiplan Arala ¢ ralall 38 all oYl ol )l 3as) 8 e 50 s AaeSl i) Jsa JsY) ilall dadia Cany

502 <2008 i si 24 -23 a s ¢ 5l

248 < <2002 ¢ ypan cai)i\s.m\‘j\ uaall Laaadl Hlall ca jladdl 35l c‘;\:.'\; laall ae -2

15902 ¢1997 ¢« pas dy )aiSuy) cca jlaall 3Ltk ¢ 8 paall Gl lbabad) ¢ o) jaall Al JleS 2aaa -3
22204 0 83 Gaw g e sig) an) ) e A

23702 2001 «oY) (las ¢y sl A s gl 5 1aY1 il sam 3l dana B jan -5

25



oA Jom lwlal 1Y) il

Dl VU ks el 3 1) Saadl by 0 1 geandl ddlaidty Sl dds- 1) At =3
D) DLV sty Aol ) o 1l gyl Y1 At —4

PR e Dlsl ) ldl g 4N

AU Sl 3 g sl ke o8 e

LA b jamd i

D e o il 3 LY el Wy B8l Sl i reall b el A s
& LenSsy & olelbi¥l bl gul) jasidll deley LS sl skl g Blisza¥ >l o4l
LA S Olleall ol s i (o lad) B3l g jid gl el g L) Lgsas me fuendl
el Gl o5 e g e MxeV) o Gl nlys JLSaul 3 ezl

Jooall e fulowd) 250

e g ame aeasd e Bl Ll UG Bal Lpde Lot lolall iy
Q&,é}\ aslasYl g bl 1) BloYu dled, 2odls gdeg L) o T P B NERS R
Sladl blas e bl oSay O

oSk & 29l 1B

iolhl U (Heil) Ll Lenadt & gl Sloslall e lolug (2,800 datl blseal] LS ol s
ke BV oz ool 0 Blad) joliadl ot 5 b pdsiiey @) 2 4lly 2 ) jie Ldd S ¢ feasll
2 e JS Elan i Jumally Sl oslid Slidas SOl

LA BN eyl

b e amll) Y 55T sl x ded Al b calyd pae ol feenl Jgks gl Bs gu

LW Al slad e anll ) UL e o A

(331 el (gl b il 5 (Y Aulae a5 e y0 s LYY (Wl ¢ e puas (o -1
14405 2010 Y (Olas s‘f‘)ﬂ\ ca.\;.d\ aiss
_76u4soﬁh&u@fsdﬁﬁiew\qc‘jghjuﬂ\d,\s—z

26



oA Jom lwlal 1Y) il

oA Jf.o sl

Mgl sligul g sl Dbl agiisy (o3 231 e (o il adys 2,8 plisnl el bty
Loz A Bl s ey 3

D2FAN g 2 8l daglas sl

B3d) Sl eelse 3 s (6 g pis g sladl e e e Ol L

PAN Jrat il

gl Sl YT g ol sl bl 113 cade il pladl o Sl Jeaen ) ook
2,2 Lag of s et

L, bt 315y ddkeselt Cllollly 29 Al o)) adaid I Lol

550 bl i ) wlo) oY ddhen dhate adi s Olabs by e WY 2 jlaoY
il ¢ gl e & 2p ) o] Bhes o () Bd) ¢ ALl ods il iy s bl
s e (3 U (sl 2485 RS ol b sy 8 Cllan (3 g ) S akb
2R o) 15 Ll

13 J2ay (2 A o] e die el Lgas ) A )l LU al (A s (3 gl

BN jawg o 8 a1 JoY1 ¢ 40

RPN /PO

oA gk Yol

gV VU 3 clsy onpdd ade S LS o)) dis ol S (2 A Aad &%

CIE R RCHINEIN [ KW e aalel Jog Bladl die aned sud Wall thed) A2 p 3 A -1

3 LSy

14502 60 S G g ye lndie jaw (ua -1

e aitioall Aantan (AUl Aauall el gl ALLEY Aol yiw) Ua) < Graaill 5 ety &l ¥ Aclia (arie deal -2
5402 <1999 ¢« Y

14902 2010 Y cplas 3 pmuall la cdaladl Adlal) Ciliala®) (g o) jall s2a 5 A8la 2ana 3

27



oA Jom lwlal 1Y) il

el 3u2 pds 23 Al -2

Lysds I 2,8 abis e L5 pie B el Lzne 2,m e AL e S 08T pas -
RIPRTUEWITUES-TFPs

e e sle all OYUS e deseal) Jlall ) Bl (3 -

L o T g bakisg ad Ols) il 50d ) cared ol 502 Y aedll sz il o 4 -
P A e

S e 1Ll

o dilgs 5 2 A Sl Ra oS hn ol (2 A Sl 3 QLY Jo (no il momid el wal s
Vgl

A G Uhemind) Oledl ! ¢ 40

oda B 3 alal LY Bles 3 Lok sy Aol Lyydal 4 S Sl S gl Ash
LR 3 ey JT S ol

L) St Nl

Asled) Lidy eladly adl ko o5 ol Joladll BB j8 gy el pul polall el elS @ i
o Bl b e petmenedd 2L BLA gl s iy 62V JeoS Al 2SI i 4540
2. ald

el Colendl L6

e e )2 dgmn g el b e LSl iy e lo ol fod Y (G landl
Pl Jast L g SV s o me b (3 23l

.1640< <2011 )Y @laa Ol Aalall @LAM Gbabiatd) ctﬁd..‘\..\ﬂ\ dasa ‘_Ac L -1

84u4‘a‘)SJC9.\ucA‘)A‘JA;\uM—2
cdudaiigy LS_)}“‘“ daala c(u\s:uu\ ehluall ‘Lﬂ:\lad\) Akl é}ﬂ\é).\;)j\ céﬂ\ e (g Jic J.}\ -3

.76 U= <2000 ¢l

28



oA Jom lwlal 1Y) il

ol Ol (W6

i xSl Jad ddl 4l ol s eV olidly Ll ) gy gl ol
el 5a LS Oligy S g ey Leheld 058 Laaslgs Ll el oliill aslin lel] sk o0
sl o) Ol m) 093 Lehals ol

s g b Edu ¢

e SE ) e el s

AU alad) ClSY Y

3okl (A byd Le aledl Aled) e S5y B3l jseed) e (2 Sl 20 s oy
ol IS e BB o sa Akl ods 4 jram ey i) dad Jead (oS0 Sl dsn 3] )y
Ghee e alol) Oal Il e AU 30 (3 Leses ol ST a Iy and dlpall b e 2280
Z.J\M}M

Sile ) ClSY L6

@ s poad 2a bl olb bl g Ll Ol dR ey o 3 A e e gl b Wl
) i 536y sil) 21 5 Ly o8 R s Jpadl e ) r S5l 30
Lo Wl iy Jlgal e Jgad) o gl xS iy l) ol Ulie oy ccoldind] Lgay lis dsas s
P il s s 2Ll o)) Lkl daiie W pl Lod BT Lels Ll

Loyl § ey e

A e 0sSG Lais Ll Tl (b sl e U1 Blsn) (3 Wl # by 2ol pLy o5
o5 o S aill oda 16 Ly (Bl (3302 s per (S 8 pke Slabiy md) Bkes 0F S 8
b sy ) sl bl ga e Ol b Wl ccnlidl 3yl (3wl pldlly W B3 e

Pl e g @) BB el pLly sl Bl s A Candd (35 W il ods s S

11102 ¢1999 LY sliva ly dalall Al (zladl 5 -1
36502 0 83 (B a2 e (5 ehie Jana 2

1130 cAndi g pall (zlall 3 ) -3

3660 At g pall (5 aa ulie 2ana -4

29



oA Jom lwlal 1Y) il

o2 A Mgt gl Cllalls
Lgne 356 M ddlie wlabs e olan) &Ab- Al angd 5y L, el o L;.H LY e e
PR el Lede e

Mgl 35198 iy 2,81 SMgrw! Cudlul 1 JsY) A

Al 4 8 b
2280 Mgt bl Yol
'@ By

o2 Al gzl 3 Yhmo! IV ST my a1l 13342 digaw LLLET Jo Dgzati-1
Mgl 4 5> Bimrenll 35U BL2] LoV Lgzad o e il Alad Ly 15 B e
R Any 2 A

S a2 Al Wl sl Wl L bl anl o ideoyed) sl SO -2
Dl g Bl (3 T Lo By saall 0l 3 AT g

ple JS el o s AL ) Sl ol Jol e gl o5 i ) A oy g1 -3
Bdas)l S5y (leoY Al ae AL Gl Boe o 2 F B Sl Bad pdsg Asd Adas
L) ol 118" ellgans 5~

o2 A I ga) 3ylge s 1LIG

g )bl ods Gy e

L ol e oY) Bl oo wU (Al 0 W e tddlphl Oyl e pldY) -]
oF I dlaes B3l as iy @) de OF Whe @Sl ey ol deds asluy

2 iloge g0 05 Of 5oy ¥ o 81 O Il arley cialel) il

Sl il ) e ¢(Falad) 4l aall edaball lal Y1) Aalall L) ilpsbia®i) camall 2o Glas )l e U 2 -1

3220 Aiw (50 ¢ pran A gaal)
4080 2004 ¢ s i ) bl duaalall 1ol cialall Fllall dusbaBY) O pal] (ol (sine 2

30



oA Jom lwlal 1Y) il

adead) L) syl e alall ) SNgaal Alee JDlial wilas) LS ol Sgaal Bgdans =2
2io clach Gotrall e Cug LS el e Salsd) 332 K pgw o] L Oles g dumy il
Dbl o)l 3ganl Bban) alas

sBgL o 8l sladil gl g

35 LS b ISy o o2 ot WlasY dagb)) 4d bl o 3 ded Lds jun

oV sas paall 1) s Letis ol b e Lede daied) e S ) b)) ) o)

gl a5l 3kl 065, Lidyds OY

2R Jikdy el O gl S tIWI p AN

t) s 4

sl O gull Capyis 1Yol

ol 95 o S Lo 5l e (23 ) Wilimna) dege > gl V) S Ol i 2

oo i ailn 05s Y1 isb ol 25 el Y b ) 23 85 o

2 Ly apadl ol 3 olsL dplldl ol (3 oSl dg ) oo 3 @l o)

Agler) ol Aplasl Ll 055 8 coid) ades O J 3LaY)

Ol @ QLS ) e gl 23 ol demzll B et gl Y Cosdi =1
Byl 3 BL ol it 230 e Jel 05K a8 V1A 3L e OF 3] eyl 5 4)

PA Sl @ oS gl o @) ol dle 1E Y OF abres Hell gyl Y) Sl =2

gl ol Jal tie o sl e Lapms e S35 Ak

P Jor 13

3G bl S e Bl ity 5L 203 Slbidl an Aol a3 gu ftdl 2 A el

A ol ) Lol &lod) 5 (oY aloosteg Alsh s dols Ol sias Ciid ga Lgbus ciaisus

g @;T Jxl Ll aley Wy 20l Goud) (336U el ol das

B09 s s sl -1
.2760< <1996 ¢ ypas ‘Rﬁ)x\sﬂ‘g\ daralall 48 pzall o “EALAJ\ a8y bl 53 ¢l 90 dana -2

31



oA Jom lwlal 1Y) il

b oo sl aw 2ad ou eV 3 el ded g el S5 s gyles Y o) —1
w5y ol 2oV R d)l o S35 (el 2 A Sl Bad plrial o Lir 23 o)
L A1 Jsd ane L U5 pas Of alpl

o5 L B xS blge 093 (2 30 e BN jan janisn 4 Helll oo gl Y ol —2
E oy bl ol Sl Bed Sl Jsd e )l oltie il 1 OF o 83l e dald) «
Mg adeg o) Jod g 3a) 3 (3 5L V) e podll pind ade g ob 2l ol ) 2
L 2aS” gl 3LV A8 (e 1 8y Dy 2l e Beget e ald Bin 3 cleges S ga L
el sl e ol o) 85 ) Sl e Jure cliin e Sz

o Ol Jsks 4y Gl g sl i) ol Sl ol Wl ol 4 g gl Jokdt =3
S eisd WS 1 4 el bl 0 Of bys (BL ) Blela 093 3l jaasll
2 ) Al 093 Ladb 53,4 L3151 LY 35l

W staad! 4455 4l 29,81 bl el Cllld

Ll 208 bl oy 2 4 ol i) W op @l bl olans psgde Js¥1 g 40 & b
bl s e iS40

2o o j3lasy psgds 13 ¢ Al

A olial) Lo sl 49

P A P2 aseds Yl

e 3 Sl gy 208l Loy (3 OLadlS (o AL Glae s b Ll bl ol ey -
Vgl e sl Lyl

3l pde of LISTU] il (3 835l AW LI mis e il 5,08 st Jlat b Gpm LS -
Lz A Bl s ey & 18 o 230 LY sl o) 3 3 S e

sl or A Skl Sy

400 U= 0 S Baw g e gl (sana -1

23702 0 S5 Gaw g e il (ase (s ) -2
8602 0 8 (i g e wand Gall 5 Jlea Gu A -3
B4 U 0 S o a e g Al SLE A

32



oA Jom lwlal 1Y) il

OF 86 5 cdall 58 o il e Calsdl e 24U 3Ll Sl say sl |3 b s —1

el B ] 81 B St o WL gl il sl
(PN Gl ) 8ale e 065 Y Rl oliadl Jals o ) OF G glasy tdggund) o>

sl iy @ bl e il o (S gl o7 Ban s of Sy I3 e U

oA b2 slas Lk

Hp g Sl dde Jo 2 b iy

piey 2 fdall 2 A Bl 28 o jme 05K (2l L g ) gt Jo -1
JW oy 2L ) o585 &) 3)lsll (ol v gold Talall 2ol LISy 2 ) ploy] e W 453
P2 S g 5Yl gy handl VL 2l blsal) Blo) degll 2 )l 2yl 5 el
ARV SR I P

) gl L Jows 3 aslial) o) Loty JLeeW) plad wlpiny glan o Sladl) radt Jo—2
(oeennn. A ] Olmite cindlis ¢ LSSH (B sl

2 43ladl g dlie olofl Sgasd b ol Gyl o3

gre o) bt slas sus Gu smed) S U3 ) BLEYL

fo JS e ) rolelal s i

Js= Slalls ald pde o 25 g s cldl Jod e ol b oo 1yl s —

el g dnlys 093 (21FY) s ey LWLy coDaall dlas) 5ot

calsdly ) (ST dgrlse o 95,08 pde oy Sl des @1 b ga 1S s —

Jpees

3. oA Mol (3 o el G Wlpally ) Ol e 2 5L bl ga ledll s —

P SA Jasy add) Ld) e 0S5 rilads) s -0

Josaill 5 iV Jsa IV alall aisall ) dadia Jac 3855 ¢ A aall etV jhalae i S sl iy i -1
1402 2005 ¢Sy dnalall 6 jualrall culpaail) 5 dpasill Gl G oplanls b
1040 <1994 ¢, ¢l a5 Auilill daudall dallal) il sall 5 & gill g o gl ala ) ae -2

3 -Farouk Bouyakoub, I'entreprise et le financement bancaire, Edition kasaba, Alger, 2000, p, p, 20, 21.

33



oA Jom lwlal 1Y) il

lgall B53g 35S dtms Glis o] Cpme oK Beols fulmy JoY) suen —
Fabla of Glebin of Slawge iogaz 3 555 Ll oy 3 akiz 055 Ltie gl S s —
oA o jlan miy ((01) o3y JSa

aiaall yl 4 e Ml jla &

S i) el saiall Hhal) aldanl) el QUESY) yhad SOy s

t ke alazet el slae] e o ydeald

64,5 2000 A4 sl oleglll Olgs (Sl slasl 3 ol ole (modll Sl -

~Farouk Bouyakoub, I'entreprise et le financement bancaire, Edition kasaba, Alger, 2000, p, p, 20, 21.
PR P iy il il g 4

&2y oo 8nS Addis e Jo Jaadd Lils wBey 4B 298l gl 3 ablad anjle e Sl O]
S s s i psk G (Bl e bl 5,5 e bt spmy Bt o) pde Lt
taf 55 Alemznd) B la)) ey casdaze 3l dllemznl $U3g Livns

Ldd) 44l 1Yol

(il 2l ol i 3y o5 I ST Ojg o ek s ) Al W) Il e dses
Sy et SV ol 5l o) e ol gt 13 28 LI i e S o Lehenzy )
% lean oladll Sl g (opat 8

BAua 0 83 G aa e s 8l SLE -1
a5 Jon aipe b Aiad jabae 5 Gaallal) BalaBY) Y sadll Jh b 3 peaall Gl ¢ i dea) 3aale -2
210a 2002 ssensd 24 -22 24l (53 )Y el gal Gl ¢ Gudaill 5 A kil G il cillee

34




oA Jom lwlal 1Y) il

AWt Ay )b 16

o585 &) Adaall Sl Jof Oy colebaiall 2l mie die Dol Lede SS5 &) g ol a e
@ oY ods oy @ Aol AW BN ) Al B e JUSY) a W el e Sl s
ol e s pldl Sl S U B3] A oWl oo S B 800

ool bl I g s 500 oS G ) S kol 1

Lo ey 359 U g a0 a1 e Jpo ) aiis 1o QU ol — 2

DoV (293 5 SN (298 (3 3edas B o) o piin LS

It ands dg JMaxeV) olblad et Wb Gl axly Lt 1wl j29,4) ol cond) =i
G AV &g ) s degagt Jlemzal ooty U (o 2 Al dadad) odd W adgll anls Je
fowedl oda cpeg (OILL) 1

A b ) olrlas) 5 Bl olrlaly Jbe o) Ot o i JU) Ot i =3

2pM Oljs> A g AU Oligo Ao cOgpll Djgs n 855Sn 10Nyl o —

2 o) i ged) i —

gal Aot pshow &) s OhlemaV) fgad (298 Sl i 1 jlomza¥) 298 Aol ol —0

oda wal oy o9l lin e L3l T s Ol psion 1 g3 bl adm Lo absb sl
f )

G Jsed) -

=Y e ¥ Olges [l Jygadd) -

i) A —

W G IS e (glezmaVl g giall QU il g

VAN Ui aed) slo 1z b -

JTRT PERVINUR NS

PR s 356 aa b -

DIP s age ai b -

1460 c0 83 G g e i phal jallall -1
.1400= sa)s.dé._\u@)a cﬁjﬁm\k‘,ﬁu}ﬁ)\hb)@\;}c—z
9904 0 83 G g e calhaall e dasll ae 3

35



oA Jom lwlal 1Y) il

oA b dgrige 24 ST iU ¢ A

ot el Slgadl Bl pdes () pde) sl Jol e me Tas bt 2 ales O] W30 3
LUl ool gl I3 n g L (Solly Lewd 5 (28 bl udl S6 o Opll b
A

Ll Al e Bl ald) ey ok alesV) Mgl plisira —

Lo 2Bl o ) adadl) OLesY) Wl 39 w3y (sf (39 bl Ula] ez OF 2 Y -

Sl olb V) Oled Aggams i ol caslesV) akadl Glaal K4 Sl 2alal) 3)15Y1 oy -
AlasY) bl 305k Jagud) Je

ot bl deed dgmslly Baad) 2g Al Adladl Sl cpn e LVl daitl (SKn 231 —
Byg )l il 13) Ol j2sd D

obal) lie 5902 oL IV e Bige IS Ledy Litdd Se Y ) bl e k) -

Agne Jad) Ooas ey w5kl 5 anldl sl W) UV e bl e k) -

@5 s pn g VT Lgnn BB e (SE Gb s Lrblan (S5 (s All b O mian e

L3 g Olela] aumy Lgn A1 o blscl

.149 = ¢1997¢ yaa ‘R,,.'\él\ tl.v.&‘)“ :b_da.a 9 i c%\]\.&]\ JS\:\@J\ BIEN C)\..A\ 9 d.\}ul\ c‘}_.g‘}ad\ e ylaw -1

36



oA Jom lwlal 1Y) il

ol Juadlt Lot

Sledl Bb e malill s of dend Bb e 2addl) oy 31 OF pluzad @ Ladl) 14 Lzalys O e
Bl (3 oY) b LY Ledke s @) Aenlo) SIS aT e e UISKaT 5 Laslgl Caliseg 2as)
Ldond g cob dmgiall (20 @l OMb ald ) plad) fisd IV e W e dband B>
B e (b Olas I o I3y BLIGY sk ol o lasll L) by a8 Lia
ihay A0 e midl sai metl 55 Jlab 95 U a9 30 BG el Jed Bl b,
A e s et byl e deseg B Al 3N LS i Y g s dhay dgll 5 ol
18> wlay llel IO e 055 (ol Lede oy sl 5 e Bany el s s
LA e dslay & o 3l QI ety B Gaogl) i Beddll S04 Lot e
L2 ol il

05T 5 (3Ll 5 bl o el sl BT Y] A8l (o9, Lo gl Bl 1sd)) 0 o200
5 ) g5 pde el Sl ailadl blel) il Wl caslen! s of Bl Rncb Li1e
Jag Lol lede il JY 3 wadl e a8 ple 3 Jres 2l dalel) bl dnddl
) b o Jlgedl gl dexall Slel Y1 @ B IS e adles mo s 3 Lo ST L)
WY O ozt s (oY sad) T n Bl Jol e e aogd sy adlil) bl
Jas Y1 ke gl i) W) sl ) Ol s 0 OY 29 ,3)l e e Ay el SV

Hlas) g leses S b e ol Bus e Lty el pie s gt 2pls

37



-

~

bl aladl HUoY1 ) Leadll

\_

&)WY\
/




@L‘d\ Jadl doddo

Ly darll gl gb ¢ pedl Ao S E (3 paled ) olall gl sl g lana ) mylad) e
e @ ol St s o A st o dlse flog¥1 ped ¢ ey ey A adelian
garie Sl a3 OB I romall Z3LaBV) Ol wd Godod Wlab ool Ll 6 (bl szl
i Gy o) By oL 9,0 1) BLo) @b Bkad W) JIpeYl e e Y (glenl
Ayleza¥l aylall a3 (3 aelus Slahdl e dlSang dnlie Aldns”

Labty Lo 1da clgty Lo BLoUl) isny Lasdad dns bl (3 g8l o Lppediions i |
Aylezma V) aylad) oo Adas (3 Lee sl ) e 283 Aade jolany Rhans 5T lulyls pLAN
13 e Mg dylezma) mladl lan Lo IS e ST Ladll s (3
Agylezma¥l el 2l (oY el
Aylema V) aylad) o 1 gl Eold

Ayl apylad) 435 (3 29,8 Bl 1l Co

39



Byloza) agylad) dals P [RUERY

g B IMazeY Aoy ol jlizel 1y Ll Beas 5i (3 30 Bl Bl aylial
B ot ol M I35 a2l sk 6V (A spaall e ) U T Gl iy
Bl oty Leln Jol (e (3 LAl 5 Leasgie Jo Bl G o Blama) myylidd
b e (3 Lesgarly ) LA aal ) Bl b (das 3 W]

igyloan ¥l ayyladt Blualy aggdo 1 Jg¥1 Cllaly

oAlas ool ) Gladl & ey Jol g3 & BplemaW) mylad) plply Capp 1) G lane (bl Vs
(36 g 3 il g Bl el

igylotan ¥l agyladt elgily Gy 1 JgY1 g 40

QU sl e g s s ¢

Byylozns V1 agladl iy s - Yol

AW Ayl olie ey pokig ST ol Wate 0py Jatens oS OLS sa (gleima) g5 Ll sgail)
i 55 s ke Sl LaY Gsed) 3 s dnds gl Gk G e ol 5 e
S ) Zmn Bl LY Leiged ol Sladdh) 5T o) 2ls) Jo fasd Blis o 3)le b G LS
2 ) agaly all) o)l sl I e )l i s s

el s clebd) ¢ alanal obladl e e sb glamaV) gl Ll Sl G
QPR RS SR ECNEIN S XN %05 XV SR REIS [ WL

L Al aglad) O mizes o L& =

Ay Bl (3 5L Ous adlesdl ZY) Jelse w4 on blas e sle

Byylai V1 agyladt g1l 1 Lot

1M e dleza ¥l Ll ts)ﬁ iz e 3 adl gl ady

Jled Glaliatl) dlae iy Hlalin¥) o )liall 2308 (5 sanll A )0 AaiB 55l e 5 s zla ()i oy -1
33002 ¢ i A 93 i ) il (el ¢ aaladl S 5all (07 2aadl (L )
Agilil) Lnalall il ;2 83l Jatd g 455 S0 ey V) ol s g ¢35 O pae 5 Gtbos Al pa -2
880 2002 4zdy ¢ ) jadl ¢l ya g0 8 )8 9 daal daals A 90 3 jlaS aiadd
% Bridie Elime et Michalon Storm, pritique d’analyse de projet: évaluation et chois des projet d’invertissent,
paris, France, 1995, p04.

40



Ayl aylall o1l o 1(02)08) S

4l ag bl g1 53l

AL Cea e 5yl LLall s e g piiall aanll i e 5yl
glaidy)
:
Lalall Cile o il SY) gl gl anall 3 € Cile o e
Rlall e 5 i) e lial o Ll ol im ey
Aaliaal e yial o ail) il
aileadl) @J\.{Ld\

L ke alazet AUl sls] et ydaall
29;)’ 2006 (s ‘:U_)qu.m}[\ cignald) Sl TLYEN|] )JJL(C"")"‘ (L,br_:,wb Q)wy‘ @)Lﬁ,l\ (..::.5.7 g&]a) RPN Lws d_"‘r -
5 @) BabadVl gl 5 Ll ol deshill Jo sbooll (B cohlaNl Lt & Bl 93 ee (il 5 gmn (sl =
.58‘_’,9 2011 ¢ yraiew 16 ‘15L_5°ﬁ A Aralm ¢ ) (}l& 9 4y, el (j.l.wj\ 9 LT A O.LJ\ Rﬁlfc(czl_;.a\;d'
5022004 058 Ols il 5yl s (LY andal) Gl WE o jlezma) ccosdl elS 0y, —
Oles LEM\ )b cd}‘w :\A:.u’ ‘ag‘)\.aj:«ﬂy\ C)Lcjj&l\ r.:;i? 9 ER ST AN &ju\r‘!"' Lﬂbb cp’u &}Jc— Ll J)Jfb 9 e Sy éj@; /J -
185 2009 (05,1
el Culal e sde o k2 g1l ] 2lana W) lall (s @ adeg
el e Dylezil sl -1
() i
(,z&-\ dphed SS9 o —i
13 el
il B 370 3 ZBY) ok -
s 3o Wa bl —
L85daie sl Q3 Al —
L o adle obeld C\ai Y -

¢ paa A KLY ddaaalaldl lall lllall o IS i ga r‘a\JiluaL} ALty @)L.;w\ PRttY c&H 2aal Qi u..pq\ -1
.29= <2006

a1



e 8 S Ol g e —
" jeed
Sddins Lo oSS e et —
e Bgb B 378 dny ZBY) ok -
S Jb gl -
bl e adle bl 2 id -
Dasaz gbls 3 Sl £1d -
kBl bledl e dyylaizuw ¥l Oils g idt =2
rAL s
Bl apLallS mdall Waysliae e a3l ey gl el o :JoV gladll ayylie —i
(oY) pladl) myjlie o SUL dad (ol 5l pglll Lidaws ) SBlg) 2S5 2,1 (3 o Y
L T I I L e e T B L A
@ 75 @ pellST Ll Lerlig gl leadkly Al Jotsy (i) plisaa abls ot 29
L Flall plladl) mylin 3 5 W dL dsf )5 LY sl
el b o et g g Annall dlud) mp J2 (3 e G pladd s dglond) agyliad) =
Aladl 3ld) J12 3 aplall oda fows o bsle 3} o)) poals i el jan Loay 8308
2l SIS (ool dile blie Skt pui b Awgeds Slste x5 Y rigledd agylabl >
? il ) gylis ()
S o Dyylozn¥l Lo g idt =3
o LS
OB La ey (eSIle e o)l g gl sgm Lt ol laill aSgll) » doB) Cleg il

el OV a gtey U gy Bl 32 o 85 d3LaBY) i)

Bl daala ¢ ) sle 5 Ay Jlatll 5 alaBY) o slall IS ((anll o a8l i) BpalaBY) Y gl 5 4y ) 5al)
580 2011 ¢ i 16 ¢15.00 53 ¢ i 32l

2004 ¢ Y (Clas dgalall 55l la ¢ Y Aradal) ¢ Hlaiind) dilat 5 jlaiind) i) JalS -2
.500=

42



U & ek s OO mestl ST e Lead sgn L dgl aSLL) 2 el Sileg il —o
Bl Ol 342 a Lhigh ade 5 sl milaed) s s O 0 L) Oshes
Dl anid) o 30asY)
055 LB ol plladll 5 sl plaill xS s 1(ASGall) Akl Slegyall —¢
sda e @ Jsmall ol el o Leilr oo datt dpll 355 L8 omnd) 5587 25lbl ol Loz
2 Jisal g 858 bl bl ey il e U3 ie g sl oY) = SlanalS oy 2
Byyloz V1 agladl Blualy ailas gl ¢ 4
o desez ) Bl Y mplall sl e Wapd aflad) e dsgesmt Byleme V) alall s
Lkbes Shan Claad)
Tyylezn Yl aggladl jailas Y
g LRl
(Slekinl g g [ 3UY dbs aiid s Sul L e 1 oA -1
(A Ll U e 0pd ik aflakt gy e IS fan tdgal @) -2
G b sl ¢ by T G Gl B9 4 (Spae S R garell pom 8L Bye5 -4
sl JLesT e g5 3> jadses ¢ 8, ] s
PVl il 5 L e 9 Al e BN n et gk (T e el 11l -5
bl e ol 15 (62 apladl e g g 2l 5ls 1S5 RIS audad) (3 Bd by
Gy JisadlST g g iall 2dogll LB o Brets SV axly £k SO 1SR -6
A plie o L e syt g R 5
Bgylad V1 agylad) Blual @ Lot

) Bl @ Ll ol e o So

Al ey Jatinl) e 5 phall api 5 LB (5 saall Al )3 (D oot Adld IS0 5 (asa (55t gRE HsISa -1
180= 2009 ¢ Y (olae 6 maadl Sla ¢ oY)

59 Um0 )83 Baw g e ee SO0 s asmma (sl 2 -2

e ¢ agaill () el dpe Undll da gandl 4y jlaTinsV) o liall (5 508 il 5 Al )0 caeal A8LG gy 5 dapn 22 -3
20170 5> ¢ ) D) e ldl) daala ¢ juuall agle 5 4 sl 5 dpabiaiall a slall 4 (02 2a=ll Al LA
1140=

43



lebaall ] BLo] Gl Jeall aomids Gob o Bd ) 5 Rpedl bl 3 dladly Al ale -
el as o dols as 4 4 du el

Sladl 5 ahll 2] 13 1S 5 hslad) olbles gl Ax FHIN| ~eibla (3 ALY ) Al -
el 5,0

3 e Jgamll slear V) bt e Y1 asles ) ZISSY) e e B9l gy s -
P

Lalled) jolaml (3 aaloy L SIOY) sd 5 oyl 5 ol LS Skl —

Bl B8 B 3 o) r lagll) n )5 ol i o6 g £yl Byl —

L B S ) o sl (o Z Y1 LB s e g il ) Blad) il -
Y Bl ks e sbl slas¥) 5,05 5L -

2. sbsl sl el 1l ds V) Sl 355 —

Bgplozia ) ayladt g dewl¥) pl&0 5 10 gl el

gl g alazma V) pladl g Bl oA e rep (4] L s iy
Byyloza) agyladt Jo-1e 19 £ 4

SRR
)L&'&»‘ﬁ\ J.é L ll;-jn :’ﬂji
ZRJ@-J_U oda JA.J.J

B ezl 355 s 5 gyt clti] 3 S -
AW g et JU g 3l a,Laiza ) o 4l ud -
Ll @)L:WJ.S Uﬁi (S9o- )y (\.:.5.“ -

bl Ladl adeass (godr Auli oL -

Sl Aadia sy ¢ il Gl 8 Aans giall 5yl il ) g Usil g sall Jy sl il cilia &l ja oy -1
1100= ¢2013/2012 « 53 3al) ¢bualiy BEL S5 ol daala ¢ pncil) 5 4pslaBY) o slall LIS col 533 4 o
O ey S o Y1 Anlall (e syl a5 5 g2l Al 53 ey S v ilaaca el e -2
.1250= <2004

a4



2 Ll L) g ol 1l B -

Dol & ol g g,all slas) dlas woy -

ozl Al pe 156

BB g g U abst g pgadd slis) abs das (3 sl e L Y 5 AE1 6 LI i5 Al M eds (3
t iy ¢ Joriall pal g

E ol el ) ISl Ll —

£aral By il Bl s -

A ol 5 el e Jpad) ool (b BLo -

cptiald aadll o AU olad) sis G olaessl) LAL -

Lyt B Z0Y) Slagling Lol o U2 20l JoW) b ol els -

2 gt Jas dlas 5 oY) b Wiy faal) 35 57 -

shodza) day Lo Al pe 1B

5 pariell adedl Radl ) par ) IV e o) aeme ad g ZoYL g pall Ty 2l eds 8
e o5 g WY lan by

el Y gl 5 Y AR b il -

gt Olleall o —

Ayl g ald) AW ) e -

E o) el v Al &yl DL L) -

£a b o151 gl Al po :layly

Y gl dpnlasVly U i) D e 055

(A Sy aalal) s L e Alaall Lpaiil) 3l 50 55 pall clelicall caaal ad) gl aull a2
2702 <2005 ¢ pas

Gle s pdiall Jy s Jsa (o ile chpans ) e Al saill il g8l 3k e Jysalll ¢ gae adall die dana -2
Omndill agle 9 34 ) g Lol a slall 4y jlaall CLalaBY) 8 L 50 yshi 5 ddan giddl 53 sl
320242003 ¢ sk 28 -25 (a5 ¢ Al ccadan dadls

28= ‘b‘)sbé..h.n@‘)‘\ ¢daal A_.g.mj\ ‘9.1\ M\‘fﬁ—g'

45



Byyloza¥) ayLidt g dewll) g1 Wl ¢ 301

Bdas OV G5 5 il (aas O g G 5 oped BRb Jo SO (glemal g0 (6T £E 0
e ST Jalge site LW oo A1 el e adles Wl Sies Bkee el Bylema V) myylad) s
(S ) ol il el —

eVl e &g g il dlesl BoladV) dnd) WU pde dans 5 5 g, all a5 bl -
Foriedd (solaBY) jeall -

£ 9l 2ol IS -

Lo Aemlal ol OW Bl o WY £ 2l s s 1

Losed) Nl

LA e STy Linal) dgalse s ta gl G Ry deanall alsY) il e dsges ga
Lol 1 cgilal 342 e el gl aelas L denwgll S)lsa ol 3LV JMlazul 2ol
1aisS aglad) alenzs

asld] ol Ll g Sl ok Led pgpidl Bampe 202 —

Dol s s 2l ales Jogmd O U7 5 Sloghanl) sl oy -

a3\ L) L

r Jeas AL Aly O I (oddt (ot L anylie g 0t ¢ Lo dexl g aid Aiby Wylael S4

o Al el e 5 Byygpl) Al Bl e UL sl e 3 ppte Al WS -
2o aalasll

SEY s als (3 gl AU BN de sl -

Gy sl Led g ) WV Al 3 SUS e N AW L g Byea) Sl -

2000 ¢ pae Ay uSul) danalall lall oY) ol iy il Lo s glalu dese 5 caaall 3 5 dena -1
.1300=
1420a 0 S3 Gas g e cdan] A8 5 5 Lapad 2 -2

46



S i) piall g G

Do Lolad dypmany disd) GLS3h g5 dypmad S5 g sl gl 355 ) uoliall ool o oa
dgylow Y1 ayglidt axlg g (B1ally JSTadi el bl

Lo or Doy all oda jlee o B o e Gl SASED 0 Boger Bplena V) lall exly
ok L el an 3l als S Lt

L dsly i) W sen oleg il a8 oF jlasl 3lsY) dSaw —

S Oll (3 Lgaliwd) g 2olasV) daglall Lo Jsad) dy5n0 —

e e o anlinil gl Ul el $LE)) o £ 9,800 RBY S 5 il O 518 Bygas -
£ U o Jpamll il 5 oY) DoY) iugms -

olegill g5 g et Aol Gadl Olalys Cins -

Aslad g 2l el Jed 5 2dlel) S sl —

2 syl V) spladl lolas) 3 praasd oL -

Ayl Y1 g Lid s <31 Eond

s Gy Lol IV e 3k Blaal 334 s S plasal Rlaa V) ayladl oo aoge Lom
Aale I Yol 2 ml) Y Le Aloll) 2457 5 Bylemal mylall s alas ) Gl L3y capladd
o riedd 43l (gt

Sl g piall L3LaBY) (gt e 1 JgY1 Cllal

tdl Gt 4y

ol g9 ptadl ApaLaBY (598 o5 1 5Y) ¢4

(s e Llaly aslas¥l (gl L e gdll s 3 S

i3laBY! (9! gy 1Yyl

K IBERTS S TV ENGOPRVEN JEVWA (R YA PPN -

daali i Jsa (o Gile ¢y jad) A sall L dda giad) 53 pmall Clongall &8l5 5 4080 ¢ shay 2ana -2
(bl drala ¢ uanil) agle 5 A il 5 ApalaBy) o glell 4408 Ay ) Jsall 8 Ao gid) 53 pprall il all
48U <2006 «Jasl ¢ il

47



L etcel) e Ol 332 s £ 9,80 5,05 550 (3 2ls 5 il

5 las¥) AW Ay s dewsd) ol e S dsges &g )

cande oo g i fL3Y ol (glema V) AN S e gl (3 S Bsas Gl ded Az )

2l 556 by o Jsd 5 ms

phsid Al 5 BV laBV pale e sitanadl Bdall CILAY e doget " 1 EIW) Ciypadl

3 il V) leg ) vl s hld 5 Lgnals s UL aed 3

s geend 3] g opial) Alalasdl Al Ggras s9dl Wlaly bl e g bl Gy e

9 A g daold 35T s 3] cplaal) e 23lasV) sl e Al Oled) odeds (3 sl 1S gl

Mg e Y dgylaimal VL2 3 Jes ) e el Comd @3

LsladBY) (gaddt Blual 1L

) bl 3 s

Dbz adad) g d-ll o il as -

sl g oleg il i 58 (Il moy -

ol oS AW e SIS sy Sleg il Bl ) aat Bolh alil) Grass -
Aslasy) g~ 43U

ALl e ad g 25 el (3 Bhaazll Bl CILYT 5 B Buhl) Lo ST -
RESERIPRPE

coleg,all @ Rt olaadl glyl Ll wad -

A Slebuall dma g palpd) g Bab) o 1180 WA E -

S sty lslasVly wl-all G5 o sl JBY) ¢ 4 lima V) olb-paal) 4slasy) BV wad -

Tl 5 Lasls) adlesill

S 1 o gV Aadall ¢ Gaadatll g Ayl e 5 el a5 (s panll Al 3 ¢ pusanall sl il # Sl -2
302 €2003 «_ran 3 Al ¢ o all

15 Ua e all dalal) dpaanall galall Sy (J ¥ 6 Jall o Jlall Jatll ¢y a0 (galy juali 22

2202 2001 ¢ ) adlezaliall Hla cg g pdiall api g 4palaBBY) (5 ganl) 4l 5o g gbual) auls HLIS -3

cBJ_.gJ;J‘ Aaalall J\.ﬂ\ ‘(Z\_A\.d\ ‘a,ﬁ:v}mﬂ\ s:\:\:\#\) Q\.:;J‘)M\ S92 Q\.m‘)\d cCJﬂ\ J.}\ ‘;'u'd\ Ne (A -4
182 <2003 ¢ e iy usuy)

a8



dyylodaw ) @)\.&.«U LolaBY (sgud) Ol glas :@L‘d\ t}aj\
AW Olgbad ) e
Ao gl Loyt Yol

o)) e Gl of Aol Lensis OF S &) B! Jo Bpaill il £ gl Al e SIS
bee 5 g g5l 8ol Jo els JTaad 5 blas e Leaas OF 56 )
Adgud! Loyl 136

£ o s sl (Sl ) ol e Condl g g0l bl G 29y e ST S ey
L il ol 5 ol e Lede i Lo aid
dpo i) Al Ayl -G
A Y bl § Sl & e g i) w3l Lt e el gy 2l ol el IS 50E
bl b s alas e e L) 2t )
W) Ayl )y
e wad ¢ ey destpl Qe e a5 bVl IS sl gyl JW ) s Jots
el U ) e Sl i L)l fess WS sed
S, 3N sl
¢ adasdl ) oy Lol 1S 5 slptr 5 gal) Ay Oled il (B julan pldsnal ey
O T RS TTRG | PE=L I WU [RCHPe ) LS R U W IRESy W B YA g TR U = S e
2 bled aes )
Ayylokins ) ayglill @l 448 1 31 bl
sbr U g Wl ) dhee ol 5 psgie JoY1 gl (3 Wals o cpep ) el s i 4
Al ¥) aplel) i lansdl el Bsins

Ol dpmaladl Cle ghaall Gl 530 A L) o L) JLia) 5 il o5 ) shlia asall 5 Osaoe Or G -1
T7 76 «u= «ua <2013
2502 0 83 Gaw g ez sl gl (all e oy -2

49



peeid) kas |19 a5 1 oY) g4
cw Aholid) o) LW dles @ dels ) ) ool e BlemaV) il oo Ao e
A A ekl Byl el il
peid Bkos aggde Y
yadl —1
AL olsth s e S gl andl uleld g Bdes e 3l BT Je s 1 g Ciypad) T
el 53 el degtie B 50 0 or ol gl 5T L) s
Gt ol e 1l ol plul e il mpladl e gt Ll Bles o gl Ciypadl —0
2 il of Bls s Ol slgw Aol oy lall ) (3 33g2ae CBlaT
pobs B Ldog)l 5 2SI SULEL § OOl el Bhee gn i) (o5 1 EIW) Ciypad) —
AT gt oo ol i by S Gl) DNt e a5 0T S @ A ol a1l g
B e myylis 3ae Cp AL U a (S ahs V) o b Slegadl i Julidl Ciypmd) =
Sy M G i) £ 2l LY Yooy
il g mplad) (s dkes) AU 22 ey JU - Gl ilse Sla @ quddl ddos LA -2
-3
el J1gaVU bl iy e Ciisd) (3 dslus -
e M Ol s cead) JB 3 el JW aey 3 el -
Apleza ¥l Chl La s Je aslus -
Al A bl gl Al dls ki e (5 WS cdalesdl o s b il b dles -

i)l

210a 083 B g e @Sl 2 dhias el 2 D

?JH\ &)MM\SJL@.&J,}JCF:UMJ s&,}_)\.af\f\u‘}“@).&d\&ﬁjh\): (Al pal 3 grana (-2

eOluselly BTG Sy ‘9.1\ daala ¢ Huull 5 Aalaidy| (’JM‘ A dngall e g Albleall &gy Hanads doabiaiy)
.520= «2009 ¢ il

2902 2009 Y1 cglae ¢85 A s 3 Sl 5 Ao giall e 5 iall 513 5 api (Juadll 25 -3

50



4, L) @Lw pladl Sy ;L}us\ il

izt e oS el Ll 1 Yooy o o mpline Bt o BHULL e k) Zhee -
s s of gy,

i) ko ol = 3
Lo i) Blas Lede daas ) eI e
Aol aplall Glaal g heal) gz @) olal) 33153 o £ 95 34 k) Blas paias OF -
Fngdl) Beaidl ot OIal g 59 Ll G o 3316 e s (Sgteme kS paial OF -
w2 ) WL ol Al mpladd Glaal cp sVl 5 31l e e Gtnnn ol O LY -
Lede dazmy OF S g 23l aplal) 5 69,00
Al g 223 Sloglall g slan L 2ols il e Alnd 2D Slajlzdl b 0 Y -
e Jsd) o il 6o bl didie Ll ezl 13 o5 ) a8 OF Y il dhes Of -
%l ookl Yso mpliie e 0 ALoll) o Lald i il dilas —
(mj.d\ ddas Jo1p0 150

ol i Lwlal e gl 5 pa,adl 580 oY) anldll sl U 1pg il Jo Cpadl Ay =1
ale Ay Lides £ g ad) Ly Bllay 504 GG gd)

I 3 o Lo 39 £ 90l sLisY Aaid) Ll Laadl 502 Al M oda 3 1dadl) Ayl Al ps =2
Aslasy) 4uad) a0l

W L (3 Leasds S ditad dulyl) > je =3
Mamm L0y Lnoy 5 Gpudl i (o LWE 5 laghald nd ez (G gl Jubd
R W E R AR WO I T C RO I P v [ WES
Gl g el WLl e g0l oo Sz I il slas] Jo 55 ) U el =
Ayl a2 ) s

5500 0 83 Gan aa e ¢l pal 3 griea (-1
30U 0 83 G &> ¢ Jiadll 3y5a -2

51



o5 2L Slagidly W) e Lede fadl )l e 81 31y gpddl A -4
o) B> & g AIW Bsgs M auht o b ST S T k) Bhesd (g gl by o Jaid AN Js)
D gosal) bl dg oY) B g g, 00ll (o025
Ayl Y1 gLl gndd Ahasind) plal : Wl ¢ 400
rdl b Sl
313 51 858 ylme Yol
il owad gb e ead) JW T esbanY aedUl saal shhaueNl Sre ek g ilgesgds —1
Fopll aig g adlall dysnll
I o i S5 Bilo i gas O ol oty ) Syt (o0 22 2 Bl 2 LS
i) 855 o 1oVl 540l i Sl B8 jlas pldsinl sgn (3 B3le 3UE g e Baid)
2 s lall 3l f
bkl 2y 5f Jgd kS -2
Lk LS 0SS g £ g e 39y U 3
glea) ISR 375 e Bl g gl sls g 855 OSTIS] Vaske gamy g il Jod Al @ -
Agleak) 33V 35 e 1 ST gl slagd 378 GOSN Loghe yum gl jady Al § —
tk LS 05T gyl B 399 A § —o
(AW Ll 2hs g oolsial 3 sl W (sl gl gl iU agyladt Dl —
s pasl 4 ) gy el L@l s 3 bl cw LS ax AL alall d- -
313 7
U by 5l go,2d e 513 050 cly paiaS Sleg il sl (Ss taleS mylal) D —
330 aylall 3l e g tdd sla Yl 35
Jsd 05 5 -l ggpbaS ey adl st (S Al gyl Al —

260= 0 )83 (B g pe (@ Sl ae dhias jyjell ae 7t
5 ool A0 g g el LAY il Ll il s Jgm S pumlns de siban caSall 2o (o e -2
Al il gy Sene Arala ¢ yuaniill ol 5 & atll s ZaslemBY) o slel) K (Al aBY) o glall b i) L

270= <2017 « il

52



Do) 2 Lall 301 s gl slo Y1 B, 85)Uie iy of pg )
513 1 358 Ol Ay b —3
s 86 065 i dall oda (gt dBLA dgrnd! LA BN WSTHI £ g0 Ay -
Lglons 22221 4Ll Zgidl 2aad Sl ST 6 gat) Led 050 &)l sl s gles
Foriadd 4Lzl ol
P e AR Bypd! Budd) OBl gl gl Ay b —o
tie (Al Agid) Hudd) olial Lt L)+ alena V) uadl olsad) = 3157l 558
26 gpieall Y1 janl) + Bl Rid Bl gez = RARS OUBAN Sl Lo
w&\ Sl Jurs jls LG
I Bl ealie Sl ol 2T e 05 U sliza) wlo o 4l ] it por 5 o ggde — 1
Aylema ¥ IS 5 alall gpnd) ) lagie oy o) e 3le L Cpw LS
@S Bl Jdas s aluseanly ayladt oy ol 448" -2
rolls Ll 0SS g £g i 39y - 3
£aral U on UL ol 3 rilall 581 A1 e ST gl Wl Jutas OIST13) -
il aby o AU eda (3 titall 331 U e 81 culshl Wilall Jdas OIST13) -
Lk LSTEs 055 agyline Bus 349 V> B
(A Ll (28 ang (gl dile Jaee el sl £ 9,20 Jd 0n A3l aplall A -
PR £ 35l NI R SFCRICHPIE WIDY N e el il aylall d- -
(gl e Jdas
Gyl a5l g ol dyd 18 05y cdly ggpias Slegall el (oAb aylilt Al -
el 3531 b Jiae w8 g eed] el o) Jokas

tonsdy b 4 :‘g.ots"-\ Ll Judae Ol i

27 €26 g cpa 60 S3 Gaw o e i Sl e dhias 3l ae -1

5 Ol Allal dga g ey jlalian) g jliiall ) apil) sulese Jsa & ualas de sadae cafall de ol jee -2
Cilum 0 dene Aaals panaill agle 5 4y laill 5 AalaBV) o glal) 40 AalaBY) o glall 3 iiealall 4k
2802 <2017 « Al jall dlusall

53



SPRVCOUINEIEY P [ IS
T00x( 2yl ¥l Gl + 3Ll ol ) Jamwsze ) = quals) Wlall Jutas
Ll Sl s + lpnd) IS 3lall el mpl) =gl ) Lowgis 1ot
fkleS ale o2 o WE [ IS [
100X (Glema¥) Jawssia + (ggecd) o)) Lo sa) = gl Wlal) Jubms
2 100x( gaall 28 3 jlazmeV) i + g9l Bl (3 jlazmeV s ) = jlateat) Jowgis 12
A desdll Bl jlms WG
asggis —1
Sl LU 2l degat 5 ¢ gkl dylema V) Raad) ol U (3 6 e oy B s dak
WL e @J:A\ s DM il dyendl 4uad)
VAN=ECF | (1+K)*
il o) WU il 3l (VAN et
3l syt saad) g3 :CF
i) o g g agyladl oy 5yl 2
P LS 05
I YU LT 05 1ty g e 399 Dl G
b e Jell W) e el g5l e el bl OF gm L (VAN>0) 01S713] 1 Jgells 9,000 —
ok Jdee 5o )y el
oo Iyl Wl e 3T e g ad) el il OF g Lo (VANSO ) 05713 2 o5d 0 g9,000 —
I ekl Jans ga sy ezl

Bl 53 —s ey lal MR A Laabioa s i latinll) e s pdall Ll (5 saall Al 5 cclilall nie (5 s -1
503l panadd il agle 8 pialal saled Jiid AleSa 3 S3a ity ) Jni ae al il gl AUS ) Alla
€2013/2012 ¢ )3 3l s drala il o le 5 4 jlaill o slell 5 4aLai8Y)  glall IS (g 5 plall s
.86

87U Al aa jall -2

2902 0 83 (B g e el e G jae 3

54



105 aylie Bus d- & -
Glo el d @l g ol 2lasll s et Wl car Loy on dlEad) sl d- -
erge Al dad
Ll 2 g g W A8 Glo ol el pgpadl Jod il aylall Al -
.(_SJ?"i}“
U aadll 3lo 08713 Jgill 13 000 g cdly £a,8eS mplidl e Al agladl - -
Al OIS 23y 5 g
Glo O 13] £ a,all Jod LA 050 5 oy g5 e g 0l jleel S dapdldt aglad Al -
Dajle colsals 3 by of cimge 2JUH 203)
LA pge )
I BIL Al K6 g (b paie (3 Baties BB Bl S RS JMde mog 9n tdagghe — 1
VAN

IP=—+—
10

A a ez Ruad) olsadl (10 Gl

Wiy qledl Gylde -2

Aty o pie 39y Wl 3 T

e JMs Al Al Baad) olasaal) YU e of o~ (IP >1) 05713} 1 el S
Aslad) ol o ggall Of e Juy L i lazee¥) 20l colabadd )L ool o s £ 9,5

oo P gl gt a8 oal) YU 3 of an (IP<T) 0713 2 b s 801 -
Gl &) ed gl ol e Jus b cigyleza) uadl olasad) aJubd o e B gl
LAgales)

055 & gratiad) JlseY) o b 2y ol 322 Y g2l O jezy Vg (IP=1) o3y Ll -

2 SV AN 3 dkee 3 5 mlan Jo slazeW x4

4elial G.M.D La Belle duss 5o Ala dusl 53 Ay i) g jliiall ai julas 5 (5 saall A 3 caa (s o -1
aste 5l 5 ALY o slall LIS Jlae W 6 1aY il agle 8 iivalall saled Jail dasie Ay iy
.1320= <2006/2005 ¢l adl (dible (ured daala ¢l

31u= 083 Gaw g e aSall e () jee -2

55



gl Bus 3429 d- -
LS B g a2y pase Jol gl g al) Jod ddL alall A —
Aty g Jeld I e g abai¥l e aplall il agladl B -
Soge OSN3 g 9all Jgd 513 05K gl giaS wleg bl jlael So S agyladt - —
LS e 3 s ol el e 5Tt
S L Jdae jlrs Ll
el Fglons £ g il 2302 LI L3 fag ) adl Jdes 5a tasggds —1
restadt op Aol -2
Aty o 39y B> 3 T
AU oda (3 gl pon ol (3 WL B Jame e ST g g ial] Js 1l sl Jaes OLST13] -
Lolasdl Yaie
A ol (3 gl jum Gsndl (3 L S Jue e ) g i) Jslill Wl Juee OST13) —
Lolasl Jouds pé
VA sda (3¢ 9,0l e Bl 3 WL 50U Juak (Sglone £ g 0eal) 1) L) S OST13] —
Bl Y gy Y 334
gl Bus 3429 A -0
S by g s aile el g mll o8 iddlal) aggladt Dl —
L1 Wle Jane el d dll g5 ml aas 3 adad) o mgladl 55 AlEL) agpladt D —
Bl Jane O 13] o Hln 055 iy £g,808 apladl jlael (So i3S aglall B —

225 W (3 Sy Gamd) (3 L) 58 Juins e s 50

:\.m\‘)d —dJLA.LLmy\ _)\_)sl\ s ‘_é \.ML.»A 9 2_“1)\.&“‘%\ QL&J‘)M ULAM LE}AAJ\ :Lm“)d NN e S8 -1
503) Ganadd pal) agle 8 iivalal) saled Jail Aea 5 580 ety et Joacdi ae ] dgila gl A0S Al
.870= ¢2013/2012 ¢ ) ) At daalas « puaull asle 9 4 jladll  Labiaili] o glall A0S cp 5 piall i

340a 0 S3 B g e caSall de () e -2

56



ebadt oy AUl bl sl Cllal
s g alels adaal) 05G O WY (obe 13 UL sosl) 3 ade damm LS alolll 0SS OF )
Lde Corgs co 2 A pr papie 5 rean () oBlaidl suns g B e ikl i) Gl sued
D@ e @l apladl cp oWl Gl il e Cnd)
3l Cllal1 1 JgY) g A
ORI O R AR CUWE SRS TPARE T
PRI U WP SEANE W 1)
oo ) S8 g ¢ sl SLat Bl A il mplad) e IS RAT kBl el o Alo Ll o
-l 5LasW Ll o ) Ll
ISP OSSP WOV FPYRAUR W
ST aaid) pad asliall plell (el ells aloel 5 Dlaal M el e 8 g e Ll ald
ol o b g e g asdll Al 3 ool Je 5 e sliall papadl a4 gen WS Rl ) il s
TRIEPHIFSYENE WP
A gl J s 5 s ek g2l o BB o b 5 AL (53 e panl b e wad 23
Loses of Wil 4y g5 5
Sl Ols § £9,40 LAT Ly
Lol Ol of W oLl Lo oyt IS5 e
Gl Gl gl g
Lemsd Sl o el gl sl el g 2l o Blalad) aadl) g ) il BT aly 0S5
bl (godll Ll
AL LY eI g
ailall wWlsally (= L)Y colsl Y1 (S Olaab slaz ) W alolic) 2,87 cllas] -0 Y 3

2 A il 3lo bl e B Jies oolspu¥) 324 5l J1se

.990= ‘oﬁb@u@f ‘m\&mﬁjw;m_l
sl 5 Ll 35 cdabud) delia & Jleially Josall il ogpeall sl sie (e (3 sa -2
21302 <2010 ¢!

57



Ayl ayglidt 435 3 29 Al AJlad 1 I Coed

Ayletma V) IS alard 2 JlsaYl 395 o a0 pos W Byleme V) mlaad] pwd ) el 29 31 s
oY) aBl g aas) 398 Bl ¢ ey asdke s3b UL o5p LU pDUI el 135 Leaemis LWLy
& Gl lgmdY Ly s plezad (ool gl ¢ )l A ol Lolal 1592 jmy s 035150 Szl
pladd ot ) Glane Gl LUl 3 ¢ dlatna) mlie Gl 208 fead G ) JoY) bl
Jgs sLasl @ yleia ¥l a)lall 818G (o Y (3 Wl deber V1 5 BsladV) 2ab ) e 2Lzl
NEYE RN

ilosa¥ gyl 3 g 81 frad 3 151 Ml

G oo ol Ls I3 O sl Al Gall il e Lmplin sk il (3 Sl Sltll e
AL Sl sl L3 0 e Ll oy 3l

(Sl shl G Lede fad gl Lol mpladl Calie Loty @l 3 29 al sl ol jp Lis ey
e Cpe 8 niyled) i G 25

55Uk Ay all : Jo¥1 ¢ 4l

L o Joolly colidly o7 Lot o 2l Gt o) e B0l Bl e 058
a7l gt of e (G papnd o) 5134 il

Lol b e gl 101 (2listns

syl pill Ayl Ul g 40

3l Jyol ol AW olewsll asi AU oda 3y (ol slangll (3 Jramy G 2l Lgd oy o
S el 18 (claersl) B sl s 285 O o ille 3lpn Blis 7kl Lns ol
slawssl) 28l Dbl Lol 30Le adle ol flie W jmeal) @13 ol 2080 Slewsal) 2JW
2 ol

roip il sle o Ll SR -

.1520= <2003
.3980= <2004 )Y (Olas (adla) ol s daeluall QLGJ‘)M L;;J;J\ Glal ja c%\}i f’m dasa -2

58



Ayletial aplian bt ol e 2980 Lad i b mos 1(03)08) (S5

N il 'paz(y gua yiBall Oalall sUa gl Clsaa g 3 8z ¢y gan i84l)
) Sall il
| i) | i)
8 pales e J o sl pb e Jgol
:\QS\_A ))\j_ﬂ

8 pisls Ao JHT

Olas cajedl 5 el B s 250 debaall oleg iall il Slalys Sl plin et jaall
398 - 2005 o)

P W S W slaw )l 61l o g5 i LS

LAY alas 3 W clansll elsT o :(04)0) IS

Crmllall eUai 5

okl pla g 1Y) Sl e
eBlail) LAY Clus'sa )
Jagail) S piim i Aol iy ladl) -
A jidall Galial)- o) 8 g LAY Gy -
ALY (5 gl AS i) Gaaliall A jidal) JAY) iy juas -

(dlaBVl pglall (3 ol)pSs Soled fud edie Wlu) il DI (3 Oleg il o (5 B RN
12& 2007 c;\j't!-\ cideins (Sygis dxal> cM\ ffb 9 4aleasy) (jl;d\ wc@.{bm\ UM;

59



o9 g 9 Jﬁj&.ﬂ‘ ol Sl ollasl sae JL;&Y\ O RERN] Q.gijnx‘}!\ C)LM}M k;& % LS

R VIN
ol btz IS 2l e £ 9,0l mm g b -
ot A -

o Ugew > 5 Lezdsl Cam e i) bl -

adazd 5 R bl b ad WY s dege o @) bl anys -

eloarl 5 i3ladY) Ll e dylemal ayyladt Oy gt kel

5 5 4 Jem gl pladll Lo 1D W 0S5 Gleas 5 slo (o) O slpw (latil g0 1 )
Siale e g 8ale Oty G5 5 (2 Y1 oleladl)

EINSRCHPN IR [FgF]

Sl ey L o ol gl O o ad foms gl pladll Jo AL g2l b stk
13 Ak O (S aslls (3 gl Lo

T e 3 g gl adis Q) Z Y e ol g plladll s 3 851 -

.tpzﬂ\:lb 3 kel sue sl -

2 s 535 s gllaill &3 sl (3 a3l -

5ol palt il gt g 40

whey colelbdll oy 59kl SV s o5V Slelladl & gl Liug OF el Sl & Jres
rk b ol sda sl S

ans Al lelbadll 55 (3 L3 -

Earal s e fales g leladl) 3 cpibsl) Jloall sae 3 3301 -

BV B B ) Lol sl (3 pdsd) —

T WU YCE W Y PRU R SEEWY [ SO Ry WP B Y WY SV et L i
coladYl ol ) (3 gl STk 3 elel jlaaS Bl Blall 2ad)l (Lo e S5 gl 5 A

I@M\oﬂd&ﬁ'j

15204 0 83 G g e cglaie el e 2
coaj‘j\ 6OLA.G cggj‘}h;.n J\J ‘27;31_'";]\ MH\ ‘(‘fz\.\kﬂ K] Lﬁ_)L‘-‘ ‘)LL:\) QLGJ‘)M\ (a.u&. cab) e Y‘.\.mlA d:ts.c -2
.1350= ¢1999

60



i) 2l (3 83U ade 9 330U A, 5,aal saly sty -

i) aell wle sas b e ad Well O 3] cBlall il e s e 1 Sler ) RIW) -
S

gl Belall aypsl) C31aST 25l ds e i olad -

o5l Sl g Slaosll o2 jandl -

33U bl jaeS” olaar V) @Sl e 3] I Slasl) ] cads 2atill pg 31 e asledll -
U aslasV y agelan ) aged)

) oAbl Jgs sl § djlematl agyladt B edu Ul

A Jss 3 e YU g gl bl faadl (3 ple es Bylema ) il 06 QW) Jgs SL e e
Byl Gt s e JUaST g QU el o e Ll 335 it (3 dr b O e 3 )
OB g5 3 Al il s ol g5 3 sl

Teigd! ) 1 JgY £ 4

La Banque De Financement ) Lo ol slas] & 28 W 20U e m)lad) vo s ol od
s Osde 50 08 Ulal Jle o 2005/03/01 13 550 65 o3, 0slal pamic (Des PME
Olal] el Sl sl Lgzo 3V Sl sl j2m g Ugll 28 iss

R NS

oV e 3y il Al (298 Ol -

LBhletol LA ol Lgaewgs I (3 23 lawdll 335 5 el o aylidl sl fges 5 S -
Js 30.000 oo b el ol @) g mpled) Gl 2ol ShlazaV) fisf (3 ) sl LS
32 G ae gl 1SS e Y050 U Y025 Led 3 el s an o (i s sk 04

2.5\.&}5 Jls 0sbe 01

9302 0 83 B g e s sbla gl 5 O e (O e -l

Jlad Cilbalatd) daa ¢ i) jall ddas giall 55 jurall d sall (o sall daclall WYY 5 JSLY ¢l ) dasa -2
13402 2010 « 3 ad) calill dadla il asle 3 jlaall 5 ala@y) r..)l,d\ IS 07 22l Ly 53

61



A Al gl e 40

La Caisse 25,4l olea) SN Batiall )leamznl 5l Jae o all wolas

Sl an (b wlb I3 Geagas iwie 589 (1949/07/04 5, Central De Garantie
gl g sprall Slegoll dgmsl)

1 Lol i 135 1996 2y 3 Sonall e alee 5 4,25 S-So) ol ) ¢

N e s A

D AL Sl pias e fand @) Sl tl) o5 6l padl dag b1 Blpn YL S -
oz dgadll (g 4l Oles —

Jb ol w3 bl il ) 2030 ey anaill mladl bgod 1Jle Slicbos Bgiiall ptd —
Dbyl 5 sall ol

2 sl STl Sl Jad st ST w0y s o5 il os ) Ol Wl Gpucal ol
tab oo Ao gl g Bpaall Slawshl Lok

awsdl g Sprall Cluwsll b 525 W8 Gl bl pd allas a2y —

AU A sl B cLis) —

QU el B e oyl g Sl lewgold I 550l 55 —

% ool By B me ablis g meys =

.130u= <2000 <)Y 6OLA.G cdﬁ\‘g ol “ﬂ)i..d\ 3l ‘Lﬁ_)j'ﬂ‘ ut.AA‘)S\ e Mg g (e C)\A -1
AalaBY) alell 3 jiale 3 S (il Lo ST 55 hadd) il sl aed Clulans Aalis o4 -2
.64« <2011 c‘)ﬁ\‘};l\ O A g daala c):\:\.\.uﬂ\ ?Jh 9 L‘)\A.J\ 9 Lwil.u.aﬁ‘}.“ (’jj’d\ Z\:JS cw\ L) (asadl

62



@L’d\ Sl Lo
5 le B e olils b g Bylema¥) Ll 2T e ] Losdl @ Lol 1 Lohazal I35 0
5 il Oy ﬁib\w@ﬁww@\ BV (3 saw 5 895 o & e U B ols JU3)
5 lt e (Jod U JSST oLl Ay @31 AE ey (o3l gl sl plai) (3 dlledl
ooy JUILs S all (ggndd by g faall o Gl g sl Jead (3 re Bl g Bale Cluta]
S s el g CpoladV) Cili alosal o2 Lelag L dpls of dale dadie S sl Aaill
Bme 3ylge 2pasty oY) Bl g Aolh) pladl e ala STy ST s alexa¥l (e L sy (g ls
ool g el e Ay aale olalps slas ] BLo| g2l plE e a8 ) 5 ol AN S
el g o) LW ) sl ol e M g lema¥) aplall o Beny o B4 ke
@ tebos BT jlasl 23U g g aelenr V1 cslas¥l el gg 5l Gy b g el jolal b 55 5l
s ) g Bl A S Ades 3 Suslld) & e g dlema ) myladd Cali o oWl dleny oL
3905 &) B 5 Al g BslasV) Bl Jo cudle ISCi g gl b og ple yes I5B Lajpn )

el o Jo bl g memmall 2l of SV 2l el il

63



Igylozew ) agyladt g3 3 O;lally Al

/0; ol sbgl Gadiall ya5 1IN faadll

~

— 2! 9 oo lgdl A g € g pde Al dulys —

/




Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

2 9 rledl A gy

I Jurd)) dodda

Gt as WM Oy bl IS pig e a sl dall cles aslaly jlema ) plady 2sgil)
bhe mog) Mol o i Lgadl (SUH 28V Lhaig Al Sas e aisdly wsLasY) i
ol 8 @ ey Szl jolas plel Cais g LA L of Blas e 2K 1085 259565 3Jle Slan
@y )l o cldl) byl Goteal) jler el SV ods o e 42 3] el 0dd sadls
@ 83902 ELIG o8y 1E18 JDlazaly o8 ST e e Jlad) OLad) (S e LoV dmy b Jomy
Jri cwolie piy ¢ ale 5 CNAC Gouo jler 050 Wy aglasa¥l gnlin sk
el sds 8ol) & g agll ZLsYl o grily

a psk Loy Byl CNAC Gyio jler ) Jad) a3 Bl 2L 2,831 o0 1k
tA) el e s @ a8 ULy Blazea VI aplad) Lsfs 0o (3 pla 95 o0

Ll Wlad) e el sl Ganall jlexr s Sliasas 1oV Cld

ool gbll Bgtiall Gpnn o Bylezn ¥ SU o3y gl dadll Slsbad) 13l Eoll
Lyl e e

= W g st ¢ Byl el e ell) gbgll Ggdnall je3g @y I co

= o2y el A g Al A

65



Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

2 9 rledl A gy

Oyllaly Dt o bl sbgll Ggunall jlgr Jgm Slwges 1 JoY) Condl

el ol sl Jl2 ¢ wlgl = e 1993 il ol ol o
st 12300 ) Ay jslor) @l slis) plozal Satis 700 Ll slaml & of 3lamay)
@ O L e Ll Bles Laas 3 b 90 U O VIS clas) @ aplall womsdy (1999 .
b Gpall AF La T a1 Ly B mlall sy e bl (3t 50 L Ltey 2L gt
ol e (34 Bl vrw Lo ey il el e el
Syl (CNAC) Al o goelill sl Gl gz s 1 Jg¥1 el

LAl wbs dngedd) Slawll daogs 5 WS Sole] e AnU) sled) el Sl 1k
Los cnles wilias Jo CGpndl e U Gran @) 53U 28 Wy Al e cnldl Sl (g
ald e aedall ohlae) Calie Shiw Y1 (39 4 S il & e 2L
aalgag Gganalt 3Lss 1 Jg¥1 ¢ 30

ks Ly Ol Al e el gboll Ganall slas e g dh s (3 Cpar
Sylaly et o el sbglt Ggunalt sLas Yl

Oloal] dages GnnseS” 1994/07/06 & Gyl dlad) o alild sbgll Gl clas) ¢
Alad) dsber V) BV aid e fond  slam V) Olelly Lasdly Jodll 3155 oF cislenn Y]
Be bt o LS JSGAI fadl Labasil Uidg (o5lasV) pllad)l (3 el Y1 Jlaal s e 22U
g5 e 1994w o lelin] Bngasd) Slaldl b 0 Aol Bapad plell LSl 2an2 |1
Bl Y Adas aghid aolie 9l el Y1 Jleall 8L Al Jassns pls gdes o)) Bginal
o6 2004 e ) 1998 a0 Jeadl 23 G ablaV) Ol Y1 ey oLl WL
Jradl pe el @ ALl b e pdind) el Zleo] Balely Akl sl ] ik $aial)
83970 ST G o it e 1gusST et Biley &F A Ll e suelldl
S plus @ el pe ol a3 o) sde Jaling (2004 1 s dawE Gl

Dl 435 3 el apledl (593 el flal sl sstely

03 U= g s il Gaalia Jals cca Ul Aadl e cpalill ida o)) (5 gaieall -2

66



Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

2 9 rledl A gy

o9 Aladl Bylong (o &I dyjseatl ey eln Gadly Rladl Al es Lbz ) 3,
S deis Je Lslel 2004 i e Vil Gl Al o el sboll Bgainall e ¢ )iyl
52010 Oy o2 2 2w 50 5 35 o Lo cnadUly myladd (593 cdllad) 506U blad) Slas) e
30 tn b e ol &) Rslar V) 22l 505 Il s Slel ) o 1l oda e el
Ut s 2w 50,
Gngas ggb Al V) lad) Slase Susl e Bl Wlad) o el gboll Boiall jamy UL
220l iz 5 Bygies Based o3
Oylall Yol o owlill sbogll Ggeall algs LG
g Sledo )l Dl o cpalal) bl Gginall

oF ol Sl Lsedd dmesll CSTRaY) Leads bl Ale hazel Lozl -1
el e B39 illlal)

oy (s Lol Olgamy aedall lslsY) oy =2

gLl salely (a¥ally Rl glsls fraal) Buogenll Flall me JLasD (o) poy doliy =3
sl LA 3 el e el sl e e ezl

Dyl e & peinnd) sli) SU Rl r aSad Bl Bgis s, 4
Oldzol 3 Jridl 1370 gboll Gganally LI dusll oo JLaVU walge ) 3 Bgunall waliny
:L;LL»JWO»WYVAJ&M@SU@JMW@

Joadll oV aseisy jerVly Jaall 2 eé sl SISV aaledll Sl g Lgedl —
PHUOY

o Il B0 s fas eolin ldoaal ik BaladVly auidl lalyll S -

sl daganl) FLal) o JLasVL S5 wag of 1S

Ao daat P‘)AS\ -1
il Adad) e Gualill ida g1 (3 sanally dlasad) Al Hall (e daliine Cila slaa -2

67



Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

2 9 rledl A gy

e ol Ceolio o 23l [l n Ulasl (3 Slsaw axrly @) Olamgeld Slielldl cuss -
DAY 3 ) Al ppally JSCY)
W) by il Bl wimny Ggdnall wble] e 8aliz Dy
A (50 30) (o b g gpiall ol JUadl o 7ol OF -
A dad) —
(CASNOS-CNAS) oLesVipue -
el I Bl S Jgamll oS i frial b)) S dLas ) L) —
Earl bof @ aelaal) 2 AW LY dnas e 88 -
%y oLl SLA BLadl 5,50e B W sl Cjlae of dlage L) -
Gkl Blual gl ¢ 4
claiVly el sum o Ciiied) —
ol g dmzll Slbled gls b e Jaddl 235 -
bl post @ el Sls re —
P Ayl g ) st
5 sl Sl Ll e L Jaall BiLan B0 23 550 B mplitn 3l e et
Al dBle g b e a3l splall
bl Ol Gb e Sleddly aldl o til Slas| vesg a5 -
o Ol e ot Bylatinl m)lie U] -

Gstiall Ala Al ) eliall mandl) a8 6 Dad) e Gaalill Gl gl (3 gaiall 53 (g sandl Cpall #30a -2
LS ALY o slall b o)) Sl 3algd Ji Sl (yania ALeSa 3 )S30 ¢ sl oy Adadl e (el ida gl
5602 <2017/2016 « sl ¢ 8l o Zaala ¢ pall o gle 5 &y jlaill o slall 5 40LaiBY) o slell

.05 8 ) 3ale -2

.08 A8 3l -3

68



Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad
2 5 arlall A5 g g
L iVl o, zﬁjmw-yw o srzs Olawwgs 3l —
Syl (CNAC) Bt oo cnoldl) sbglt ot jlgd Il ool (KA1 ) kel
N N B U R e CUNFU I NE PRI SO o W WA ES
t Y K (3 adsiai Lo ldag

)l Al e el shogll Banall ool (SAI s 1(05)08y JSC8

\4 A

Y ey dataa sliay) duli el dSLal

dplaall g ?ws dalas Jilagll g @V;@m dalaa mu‘xlum
N

, 2
l A il g Jlaliu)-
¥

v dalad) Jilua o) g ) a0 gal)

Jaaail) duudaal) ddlal v

() yal)) Cyp Ldisal)

v

) pall-

A\ 4

e jlialla

A

@JL&AS\ a—'l-)‘.la-

09 23 sl : e blazet aJall slas) e 2yl

G saially dac2all 5 alllad) Cipla (e Aaliall ddans siall 53 puaeaal) duss 5l lad Ciladaa L ) sdile (o -1
i) 5ol )Y g b prieale Allu ) daalall (5 sine Glo dilase dulja - Aladl ge opelill gl
8402 ¢<2009/2008 ¢ il ) dxalas ¢ ypaill asle 5 4 ladll 5 LaliaBV) o slel) 40 daliai@y)

69



Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

2 9 rledl A gy

g e
oy Al @ dlale el g
bl o IS 0nibsll e plel) ayjsr —
A Jle oy s
Apannall JSTall Al (3 Wby sSleall 2esdll Cleasil] ) ) e o) -
A blis oo dyes B €l & Ll dpladl ollea)l 4316 —
A oge gt ka5 e e -
2B g g
13 Loslee ety plll e 523 Ybs 35Y1 e Lo Ayl ol bl Jeles
Al UL e 50 -
) e el sl il S als -
105 Auel) flanll by Basdl AU ol e o Libonndy 530500 Ll o —
R CRIC PR DWW 9 - WL M IR WS U PN I WO g ==
(o olelam) (o) pdad) B )l aelsl) (o —
so Yl dolias 1 EIWN ¢ 41
oAb Jrig gt L IS b O e A e el plen ) e Bdal) ads g
(SSz g V5lus
G e ke s g A
e e Lo ol
¢ L s Lot Tl s e el ST AISH J s el JLai¥) 85 88my et e o) =

U aalel il cps Lt f steadl

(il eyl e cpelill ik gl (8 gaiall Slea (e Ailasal) Al Hall (e daliine Claslea -1

70



Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

2 9 rledl A gy

13 doekias : psld-1 ¢

NP

azrgidly Szl 1Yol

aorgdly DYl s paind) oo LoV Sl (3 s

(4831 ,L1) o ylicad) oL

psd

AW dad) ALl e olall) duys -

Jesedly WLl s sl ad e oo ol jad -

RISy

[ Oghons

Ll Olyin 03 ol ¥ sl myladd clis) Jole (il 2310 —

Sleildl ),

Gmgial) (2o 8l s o e Cpalanal 43Ul An ) 10 4558 ALl JS I e s
Alad)) dnlid) Gl Jgmen JIUY) 4oy dny o

el daglis <Ll

T el Gl L IS ey ek e el mpliall 2idally Sl dnldl s e 05

alis jT t)fi’l\
gty & pidl 2515kt dohazs : wsludl g 41
1l ol

Ay pind) 351580 1Yol

A s Jleald aglly sell JLdl dnlse Lo Lo
deladl iluglt L6

s

Lgmliog A LS &I Blag)l pees —

L byl i85y 5 41 llee (il dalie —

il Adagd) e cpalill ila gl (3 sanall Slea (e dilasal) Al Hall (e daliivs e glea -1

71



Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

2 9 rledl A gy

do\S1g AW doekizs el gl
Lo 09T
W Yo
) abasy) .
Al e el Bl 3lge s —
oyt e il SLLd) S s -
a0 dold) lld) ol dnlie —
Adsl) o2 Olaadly jemd) IS Ol s dmlis —
Ll L6
Lot gl sgmrg mens Yy W bl 8 g3 e bows
Jedl 1
L2 sy ol B el a1l
Sylaly Dt o el sbglt Baunall jlgr b o Laddll Slilaa¥ ol rEIE Ukl
N R RUIERN PO
AISRCIRCIWIER I (FgH1
e ) et e AU ST e
SLLY SN Jugk Yl
or Oy ) e Cpeldl gbogll Gatially (i) atmld e JS g by 3]
ol ol dasd ddlus -
Al e oeldl gbsll Gl Bb e gt LS 1 25 -

2.(%100) Bl gy 22tz Wit Sy 25 -

il Adad) e Gaalill il gl (3 saiall dlaall ) Al (e dualiiiioe Cila glaa -1
0502 ¢ 5 piall caalia dils ¢ plally dad) e Gualill ik gl (5 sanall -2

72



Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

o) 3 el A gy b

(S Jogeald QU1 (S -1
T3 5.000.000 jetmez ¥ FUCH I oWt gkl =i

= JoVI gt = O Lgedd JW ISAT e 1(01)03y Jgur

S 2 ) ENPESLA| VDY 56 Oey 23 Jisedl iz
%70 %01 %229 | jual Al Ol
Jisad)

04 3 sl = 2 e Islasl 2l slae] e 2 jbaabl
509 c@fil\ lo s -
= JV gl = I Lgedd QW S o 1(06) o3y JSC8

0

B %29(x, &, 5,0 )pad (s
B %014aadl dabual)

1 %70 S0 a8l

[ |

04 3 el = e olae) 2l slas] e 2 el
Sup c@rﬁ.\ >l J.:b -




Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

o) 3 el A gy b

.z>10.000.0004) 5.000.000 o jlezaVt ihos 1 gl gkl —o
= U prdl = S Lgadl) QW KA s 1(02)08) Jgutr

S 2 A b)) L) 55 Oy 2 Al Jisedl o
(- =.5.02)

%70 %02 9028 | jual ol Ol

Jisad)

04 3 sl = e bl 2l slae) a2 el
609 c@fﬂ.\ >lo J.“J; -
— W gl = O Lgedd QW S o (0703, S

B %28(2,%, 5,02)838 O 92 o Al
B %0240 daaline

B %7058 Gl

04 3 sl = e bl 2l slas) o yuaall
6up c@rﬁ.\ >l J:b -




Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

2 9 rledl A gy

G Jagedl 110
o o Osheitoy S Roll (bloal a RIS Ue2 (Baas Renge Sl mlid) (955 Il Sk
Lol s (2 5, sl )
Al Ot 1l ¢ AN
ST B IR R ]
Dladl Slas| o) (3 sl ylaall Il Lhgf ey oo clisyl -
(e s U 2) Brall easll o 5k fomes pery n clisYl -
£l UL 3 85 e g Slienal) A5 sl aisll Jual) sk
garadl Ikt Ao L3
Gbllly Wl Ladl (3 Slsiw 06 57 ol 03 5al BULS[ 3Ll e (gl v )l a clisY) -
cogdl 3 olge 10 5 2o
wbotdl) o £ 0,2l Izl 25 o el ¢ gpal) oV o Bl 281 2yl S clieY) -
£978 migs o Dy 10 5T g 06 colgn 03 5l Jpadld 5L
a2 pd sl Jle 03 e Ja Y b Cibgn £9,80 Colo ph Litie i 500 clisY 358 ki —
D2dE o bpal) Slasl) dinns 2l plaBY) e LoV B Slged) JBsg clieY) 858 g -
Pty OV ¢ 56l Dladly A2 A LT o eyl sl a2 b 00
(o) LYl e LY a3 %070 -
a2l plsYl e a2t (3 % 50 -
2 ) sVl e ) ) 18 s %625 -
A Ol el eI g
Al o oelll sbsll Gl Bb e st A Osy 25 -

LY Y Lo Bl (3 il Bl e a2 ((Y0100) 0 W) (242 (3as 25 -

060 ¢ 5 el caabia Jila e jUally Al oo Omelall bl @il -1
Gsdiall Adas ) siie o ally Aladl oo el ke ) (§ sanall -2

75



Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

2 9 rledl A gy

il Slgiw 05 5 dlad) il ol 08 i 13 gyt 2o Al Jlay) L) Jaf s -
A o el gbyll Gginal

ot oA obledd) 693 Flad slasl we a2 (23 500.000 sl lo) Wi 09 25 -
(el sbeS a2 (3 olblas dulal Alize Ly oLl (3 b)) ekl 2SI ST
) S5 pdlly 2

ool g2 elsT olisy S dlasY) die arge (23 500.000 dis Lo} wig Osb 25 -
cobaadly aldl #A5) lkas

QW el Slsles ) cslasV) aie a2 (7> 1.000.000 s glo) Wl Ot 23 -
bl dols olulpy LG b le dwle ) asld) LKL ol L2 oS Sl
Ly eldly mmsaddl JUs Y 5 2Ll

o5 ol sbgll Baiall g o Djlosat SUILY g9 g1y dngdl Siiglad) gl Condl
Syl B

o ol gbsll Bpnall Slem b e gt lemd gyt s Jsadl e L) (S 5>
el CIall IV e Ll Bl >l K 3 st sus e g O e oy Y 2yl allla)
el o oolll sl Gguinall Jlgr G Ao ad GBudly Clll play) Al pe 1 JoY1 el
Oyl

055 Com cialgid) pod sy I3y CNAC Ggio jler SBb o lold a50d) 2l 1z s
e Al

&l Jg¥1 e dl

e WS Blaxal 3 Jan

ol obo asidl dilae Sleghas —

el sbaald BASE 51l g bisadl £ o g gl wolS Ak gl Bilaze loghas —

Zdléru\)a-Mw\eauagﬁjaﬂu\quwpag@)sgmﬁm‘L;ﬁ.arx.,\;jgu,swgasﬁ_l
Aalaiiall patill 3a8an g Al e sliadll 8 4 gSad) dad) pil Ja Jdsall i) 3 Sws ANSEJ 5 CNAC
20135k 26 =25 (052 ¢ i Al 3 S pand desa daala ¢l o gle g 3y el g Apala@Y) 4 glall A<
.250=

76



Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

2 9 rledl A gy

sy callt sl g A
pshis Ol OB )y30 cCigad) By ¢ femnns 330 ANEM ialy] 53lgs oM 53led 0 058
Lwww.cnac.dz @35 (3 Jeed 5 S sale
Gylally Bt o pelill bl Bgandll Jlgz Bb o 9,50 J3d Ao pe 1l el
& @l gl g alpe g6 CNAC Gstio Sl s e wlilll gl e
Pk b s e IS8 e lsles sam 2 55V
ety Judnal Ao 1 JgY1 ¢,
g Eead O] Ak Lk aorgdly Y T e Boial) Biole o 650 S5 JLaVL 055
Biall Sler e Bily 356 Alama ) aylall Ol (sl 055 0f -1
@3 sl Ak &t (glekial g g slisy ST sy UL mylall Olval (n Sl -2
s o Sy 5V
S o el Ll Oloesl o B3e 23] -
AN LLadl e amily 555 dyleiz V) Ll OlenY 05 0O -
Ayleza V) ayladl Gl digs oMage S| -
(SletmaW g 2l Bgw dyls 3 ALl -
Slsglabl adr A>pe 1 Wl ¢ 41
) e Sleglall e & Blema W) Ll el pale
Jert) Bgud) Jpm dnast) Sllaall U —
o) ABIN Sl jlasl it -
g 3yl ool ) pas -
s oY) wad -

265,50 SUEY 5yl U1 5l sad -

LB saiall 413l @l ) s iUl Alhad) e cpelill ik gl (3 ganall 2
il Adad) e Gualill ida o) (3 sanally dplasad) Al Hall e dualiiie il glas -2

77



Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

2 9 rledl A gy

£97k) ol Ao W1 ¢ 30

Glll iy ONAC Sy e et ook of GBI LaBy 1310y G0 s o 055
ahe WM & ag Bolat) a5 Al ol fee Lok LT e a5 £ 9al ol B b e paill
tk Uty o5 0f b ek 23U LT ((CSVE)absty ade wislall o5 o)l sladW) ik b
CNAC Ggao jler C3ln b o slaally ool Bl Sl pLE —

0585 OF s polsdl) (3 53gmall Lz e Ak sliall Sliilas (3 5 231U LIS 3Ll sl -

Al
SV 9885 Ao il I £
e o gé‘“

Al ohilal o) ke e -

2 A AN BLoYL by adl s slae) -

Y ol sl -

Il 1387 5 B3V Loyl s sliany mplad) Ol Jldzul —

Y010 Llae stall i Jorl oo 335l et cllae] %010 5 waziy %105 %90 o Wyt ol e -
e Jgamllslall dglad Lilios S5 3 o oo CILL S 1S Blanll a3l Lides $3y Lais
22l e %090 salina Y1y aasll)

oleall fhe aies Gas FCMG (oSl 5,00 Colo Jla)y Galel) jLaaul slas)

el b S3 g b a2 g (S8 U1 Gl e o Ly

il Adad) e Gualill ia g1 (3 sanally dplasad) Al 5ol (e daliine il slaa -1

78



U= dulys — Llezza ) GJL.';_U e Gyl Al e ol bl Gaaiall o5 W) Ladl)
2 9 rledl A gy
I Al o ) sbyl) Bgnall Bb e g g0l Jsd ol o 1(08)8) JS

sy Y gliall S sl
-l
aSe Yl g JLEiay)

91333‘!‘13#&%@&3#\«59

A

o5 ol sbsll Badiall £l sl i e dalsiias leglas 1 s alazel 2l slas] a1 ydaall

RETVSIETUN]

79




Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

2 9 rledl A gy

oykaiin! 9 £ 9,id) J1gf Al ps 1 EIUN Cllald
Pk Lo Lapgi Jole Bt Ll 2 o)
W Ao 1 Jg¥1 g 30
ey
ol Gl flaly Sl ol (3 Jlsa¥1 gl s 5 el b ol 2 -
@)Lﬁ.\ daglae Ay :@L’:S\ &é.!\
tyamld) (S sl ash L
£l ) e it 55 -
P QU Ll 339 065 o BV iy ) Lal) g Al 35
Al @ e 03 055 ol sas 1 JgY alll
Al 3 e 05S Sl suae gl alall
Al @ sy Bl 5SSy tEIW) alall
Ol fomas - o 1IN ¢ 40
Al L sy Y g 9,0l Lo OF a Balinl Olgiw SN — :lgd

oo 43106 IS w6 Slyew 05 0 jas sue e Sl old) il 69,20 (ol s —
() el = AL QWS | o2 Cme

10

sl bl Gotnall ol ans ddes 3 Ty 31 06 (st Sl i b 5T a -
(2t 3 ok by ol 05 5us Je) alld) oo

Syims e Lesl] 1Sy Lgtliaaly Lapiad o2y oY liandl mpaans i) JrT Jolo e -
pde Al @ LT candll ans s ol s g0 sl Colad 1STo ol sleaal Lyl ) BLo) Sl

Dpsi 085 Opy o8 liid) ggmy of pdl ot

il Adad) e Gualill ia g1 (3 sanally dplasad) Al 5ol (e daliine il slaa -1

80



Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

2 9 rledl A gy

+ oAl + a3+ bgadl s + sdas )l WY ) Gl slas) T e el (S L
Dagtad ool Clo ) Gl 352 & ag (sloten)

Lulys = 2 gopie fof 3 Oyllaly Aladt o poall] sbghl Bainall 1939 adlg 1IN Coedl
— 2y ool Ly g dew o Al

a2l s e By Jadd) eels G G aal e Al e el gbyll Gatiall e
bl Badaall mb e dylemaV) myladl Lok 835 B OF 3) 23lasVl osharl) 25Tl aonsl iy
SV ClvoY aedl bt pslas Ol Lhi s ey ] et 5 3 Al e opalal
g laizaY!

go b s 1 g1 by

ool B bl iy e Bl o 8 ally ooll) B3l 850 oLl sl e rlgall B3 s
s i) e Y dslgis olllaze U el a3 OT VL Jaall e dpiall (3 ]y dslis xloll) g5

£ 9,k iyt 1 oY1 ¢ a0

263 Wskie BT a SIS0 Bl Bgy (SO pgpte Bl BV 0Lyl adlly ol dgs
) Sl L W ale i) i) 1Sy Bl lleinNly Jadly oxlal 6 et g Wgiie

ook g2y o) Ugnll slas ol cn dxly ol gV A5AL el o) s g el s S5y
Sl WSl ) i e 2 ZWb 4 2l T Ul en)l ity aiguds anidy i Jsgam
AlaslU 1 2l 28] 3 Ty g Bl opes e I35 il Beldl) dadly ale )l Blas sasll
T S ale ) 5 3 ol coSUSU) Bl 3 (@ sl Zlrll dlas 3 Al 8 Aled 1215 A i)
2 Y e

il Adad) e Gaalill ila gl (3 saiall dlanall A Al (e daaliiie Cile slea -1
& il Caalia ae AllE) (e daliiie e slea -2

81



Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

2 9 rledl A gy

Earial) el mog 1(03)0dy Jour

o2y e 3y o o
b e sl Sl

Tl bled) gl

i 3Yy Ole, Ul 2l adlaill 5f 3\l
S st Jesed S

10 Jlasdl sas

6984200 S Ll

Sy 05 sy 35

£kl Colo e AWM ;e Islaze) 2l sl g gkl

Syl CNAC Gguer B b o0 g g oil€) Jor1po gl ¢4

Slaglall adg g 9,541 8,55 Yyl

el a) i) @ Sl 05 5 gl a5 e gl Colo O g el 556 5D -
(o2l e £ 2l

E ol Uls) Sl il s —

Godl Jland (3 Odeddly rlald) B35 3 Slgaw £9,8l Gl g Lais L) 13 31—
3 B omlo plasb Gadly il B papte 3 ey OF 3 (2 ally Cllll Bl Lt
L0l

Syllt CNAC Gsiie s Ll pluy) L6

rally ey 2017 o 01 5l sl O

:sysyr Gl -1

Ol 00500 —

Lo aoa dgme pé aal) sslgs —

& 3l Cialia e ALG (e Fualiin il glas -1

82



Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

2 9 rledl A gy

.QA-LNL;,UJM@L\oiwww\ﬂ@\&uwsa;@yymwM—
bl Capadl wlad oY) 3b 350 —

(gl @sn o vty Jod Gads) DU Bl — Joaldl Balgs -

s cally -2

JASs sy Bl Slipgandlly Siall eas il pajge 03 S8 (e Gakes G358 2l 03 -
TTC a2

s lS e Sl s -

g1 35l B34 5,56 —

£ OG and JUsY o5 asS -

sl w&sy\ L) @B o c Y e (3 fenedl A Gatiall ) Gl gl ralaS
Tl el

garall Colo 4281y LG

ol oo 350 il s -

S gl gl e £ g2l Colo By se -

Bgall Bb e gl Al

g i) 400l dalasl gid) Al ) el —

CSVF Gk s 9200 slazsl :lnly

B ) W ey Sz e 1S s aed) g el e ¢ 2017 08T 24 5l
b ko By o e Bpiall (linns L BLOYL G4y R dolial) B2y debially 3l
aslal) Of o 3 Aslaan Y g BaladV) bl (il e opdb seg g0 8l Asgs e 5 204
Al slasY Bl LY b e ¢ ads

2.@).\3«4}\ lea e dals J:A‘L:J‘ 3.5\4.,\51: LfL; tjfi\m g_,o-L,a J& ijiﬂ.\ Slaxel d —

& s il Cialin e ALG (e Fualiin e glas -1
07 b Gale -2

83



Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

2 9 rledl A gy

BADR &4 deidl g i) Sy Sgrme o oML T

¢ 2018 it 01 s

Gl + (eslaml gl Anhl + Rpad) Bl e 0SSl ikt Bpae Ll B3les gl -
Aeld ) G+ g5y

2l Bl e Gl A

2018 01 17 mple of Gonall Jae 8 o o gL o e o B BN (s —
Rl 3 1 LESY) :Ld L

gl colo poky (i) 18 e Jodll any

Lol Ol o kel jasal) londl o) pdsn Banall dgol) 3 el -

G gold ) (3oL -

FCMG sl Ggiao 3 LIEY -

(B dis) 69,80 O wsd 36 08 -

KA TN Y &85 tlagl

i) Rpexdly B iy e ARGH oD —

2yl CNAC Goans ) a1 azsgl gl -

Ty G Cla (3 duasi)) 2ol s -

HEY Ayt Aol Sllaadl s )18 ek 1l

sl 1AL w53 ooy £ ABIN Beial 36 s —

SUEY a6 ailad) llae) als -

2018 s8T27 myln 9,20 colo Bl o Y Sldiny sleYl 83 clias] -

1.&—&3‘ s\ Cf-‘zl\ Gl Clasl) Bl b e 3156 D9y o 3 Jij; -

07 &b Gale -1

84



Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

2 9 rledl A gy

375 341 sl

) e Sbleal) wa -

gl 2y -

Y Oliny o8 131 sl —

Sl (6300 el il e SIS )

DlezeV A (3 aadyd) Sladdly Slpgad Clb —
gl STy pla) -

(Bgnall e b a Sl dnlas —

ROVCY [P WL W

S A= 8 Lo ) SljlnaVl e §) B ke :1p0e
Bgkeall g a2l ol B3ge -

el b e bladl 3Vl dyles a2t —

AW Byl e Bl S Sligadly sball ap gl Gl pLS -
Bokiall o Boldl el sgdes A3 el 2 lgh wks —
gdaall L e IV a6 il ollaeY) als -
Mz Al e (3 Jes ) -

@,.’:L\ Sl s (g3~

2019 4l 3 blad 3ol -

sl siead —

Gyl flas B e gl Conlo d -

L el 06 IS Goteall lan G b o g5 2l bk B9 Gaslss

07 &b Gale -1

85



2 9 rledl A gy

Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

o2l 9 Qyllaly Dladt o bl sbgll Gguao ik e Jgebt £ ill LIWI Lyl -t Cllaly

N PRTIEN]

¢ 9riedd QUly glema¥1 ISCAN e JoW) £ a1 el o (ol (b o (AL s (3 G s

2l CNAC Gyiio B o mgall S o 3 Dl gl g 0 sl G (3
JU Sy gylematl 1 I ¢ 41

e KM..;'" 5
)W‘ﬂ\ Jg.:h Z‘ﬁji

S IS5 G (sl gt L] ) e ) S IS e (sl Jpid s

Lealas) LM g gl g s Ut
) Gy e Jlsy

Sl 2B IS g 1(04) W3y Jour

(DESEH] (z2) wlsH) 1Sl ldall
2y el Ay dylle,

2650000 2650000 01 ixl>> 4800
230000 11500 20 Humidificateur
224000 28000 08 Extracteus
156000 78000 02 dg M)
2160000 450 4800 g ol Bl zls
151200 151200 01 SurS Usa
5571200 2919150 4832 g0

86

ot Colo me bl 1 e olezsl 2l slas) e RN

& 358l dglsal




Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

2 9 rledl A gy

(A b ded)) g9 2l Lzl (S i 1(05) @8y Jour

Wlay ) FHLS] Sl Al
27979 27979 Aslae ! Cylall
5571200 5571200 WY s
85556 85556 b Lzl
1053000 1053000 el JLe
00 00 oA Caylas
246465 246465 ol
6984200 6984200 g ol

f o cobo e Al 1 e Islaze) aJUall slas) e gaadd

SO S oLt

oo Abesa Y G el sk & 5y clgin ST jling gl hof polas Led (w1 Jotdl 5s
p AW Jgadt 3 pasls Tl pslas sas U5

Eard hsk jslas ms 1(06) o3y Jgur

an e isadl 3Lz
139684 %2 a2l Lo aplns
1955576 %28 Gotiall Adlous
4888940 %70 Sl 2,
6984200 %100 £ o

2l CNAC Gaanal ailadl anhdll 1 s Ihlae) aJUall slus) - @ ydaall

plos Wl (ol 03 L 8 e Sl 08 SMJ&OQMVJ,{&U'&)@ garadl st o2

é;_J\ AN L A yglae Bl Slabs Aol o o 3L Oals 25 (3 e Bgaall

87



Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

2 9 rledl A gy

Lan 13 ez il 3 (6F el 05 5 e
Sylaly CNAC Gl o gl SV o, 81 SDlaal < g ¢4
29 2 A el e eyt Bl CNAC Gotio b a 2asdl) 2101 36500 IS 0

Lty

é&,ﬁ\ Upjﬂ\ SME Z‘ﬂji
sl Y9475 sy Sl (o 2 500 G & J2edd e £ 9,8l ol st o 8 dpdes s

odeds & ) g (Bl Ay (3 Wl (S pladll) ZdeY) b3 Sleladll dsT ] s g g2l

2 agglete LLl anl )l 2l e ezl si 08 5l

ZL}Lﬂ\ JJJA:‘ L} C.pjﬁ 9B LS

(@A Sl Al ) S o 3 ISl o 1(07) @By Jgtr

2 Jums | %0100 LSKh s Juas | 8 il b 4888940 o 41 aws
31 41 5.25 %
Olgad! | Tad| 2ald ] Jad| 4ad] Sad| 6w Tald| Bw
b3 0 0 0| 977788 | 977788 | 977788 | 977788 | 977788
A Bl | 488894 | 488894 | 488894 | 391115 | 293336 | 195557 | 977788 0
Sl s 0 0 0 2 4 6
LS sl | 256669 | 256669 | 256669 | 391115 | 293336 | 195557 | 977788 0
- 2 4 6
W Juaas | 256669 | 266669 | 256669 | 205335 | 154002 | 102668 | 51334 0
sl
FCMG | 17111 17111 17111 13689 | 10267 | 6845 3422 0
gl | 85556

P Bl Al e pelil) sl Bonall 2515 Slashes e Ilaze) 2JUall slas] e 2 aall

.uang\ ae

il Adad) e Gaalill il gl (3 saiall dlaall ) Al (e dualiiiioe Cila glaa -1
Bsaiall 4130 il slaa i lally Adadl e Gaalill ke gl (3 sauall -2

88




Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

2 9 rledl A gy

Sylaly CNAC @i oy C}:.J.\ o2 A a1

Gl Jodor (3 002 Y b alin bludl Gotiall Clus ) Ll b oo o8l dpis

! .oUJT le\

.(_5)-/\:\40_5‘ lea o Cy&.&.‘ 351 Doy upjﬁ\ LS C&ﬁ (08) ('5) Jju\?

Olgw 06 2,301 5

1955576 2,31 e

O g 7 i) 8 it 9 it 10 &gy |11 adr | 12 i
Lud) 391115 | 391115 |391115 |391115|391115|391115
Sl by o 81 U 1955576 | 1564461 | 1173346 | 782230 | 391115 | 0

D 2yl Wt e el bl Baiiall adsls Slagkas 1 s blazel 2l slae] e 0 ydaall

.u.ag)d\ 5o

Bl dedl e oo dyped s 1(09) 03y Jgar

TVA| 1 2 K JF O] 4 L3 5 it

il Blial) il o gt | 34000 38080 | 38420 | 43030 | 43415
o) Blall aed) e o) 7065 | 803250 | 843413 | 885583 | 929862
gl Blal ad e o) 731000 | 765170 | 804993 | 842553 | 886443

J b wlal ad e ) 0 0 0 0 0

Vs Byl Wlad) e el gbyll Botiall sl Slaglas 1 e Iolaze) 2l slae) et el

.umjj\ 8 e

. GBstiall s il glaa ccaUall Al e opalill ik gl (§ ganall - 2

89




Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

2 9 rledl A gy

JBall 5 BBYI oal il ¢

td) Gl

ga sl GBI Y

7095 1) %090 o 2l ] 48305 -

0100 o8lgs iy el & 9,00 i W ST ety 7 1) V) ddelizn —

RINPFNF PO

ALYl Al (3 850eg dais dllee —

Al s e Crisal) Jlasdl Cabog 8oL -

Fartd g Bk oo Jrtd 445 -

Lol 83bs Gl (add 1aST (3 808 B g gl Gl S -

poinedl arlg @) Sbgaall g (Sl ot

rad Jslall ool Gy e

WY@ Pt ] o 1 spbdl oLVl asl ) ol 3) -

5 Ll s (S lie g Yy g 3 s o)l o fal ol LS m jaiies 5 -
e P

md) e sl e Syl WLyl cT iy s L WS S Y OO el -
R e a

ol dsms —

05 L 45 3 o2 LS 1700 ) Wl Lagse oa YV Gl iz (3 adly o lsll B -
2Le sk 1.550 Gjelt dans s

2V sl Lo Jgwad) ol n tols slezdl (3 gan A2 Wjaie dibate (3 £ 5,2l O -

B saiall 4130 il slaa i lally Adadl e Gaalill ke gl (3 sauall -1
& il alia ae AlEd) (e daliiue e slaa -2

90



Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

2 9 rledl A gy

Wt e uelald b Gginadl blis Ular guds 1IN Sl

Lo Vng ablis Ao wadl 89,2 LG, el e cpalal) bl Goall s L2z G adl) e ) b

RENVELY \MQdubM

&‘ Soad! o @)L&M Jusf Ji2 4 CNAC Ggdir blis da> 1 JoY! t}d\

@ b 1909 1 (2019-2018) el P )l Bl o uldd sbgll Badaall oax

.S,US anﬁ Jj-b,- L";i \Aﬁéj 144119 w\jl\ 9‘;>'l A=y SJ-S.JJ ake 1630 JUA::J ;,Jjb >

AR Gl e A s caldl sb ) Ssdall bl s iy 1(10)03y Jyi

Jradl Coolie sus | a-gaall WY ol | onlagl | aes sl Ll bl gl
ay Lol (22342)) S

311 150 120 140 200 icliall

196 200 79 69 63 aJU) s\l

1192 611 545 609 721 A=

1229 761 822 490 775 ol

149 87 64 218 150 e

9077 1809 1630 1526 1909 £ 5o

Ol aNs Al e el bl Ggtiall alsls Slashes 1 e Iolazel aJlall slas] a2 el

oAl e I
Cd &) DL s Bl 358 bladl lellas 873 aeasll wlalll sae of ud odlel Jgidl M5 s
o5 ol sl Boiall b e B3a2 by n) by Sl dulysg b s U3y clede aa3lsN
o M 23y ke 721 gl ¢ ) a5 gl (3 g Wb U o ey Sl Wil
G ol ezl Coold 2l Wl Cike 545 Jod @ ol auls e Sy 2018-2017
J9dB adey cpapall slid] dny Jadll (b Lt gl Conlll e il g0l Colo sy

B saiall 4130 il slea i lally Adadl e Gaalill ida gl (3 sauall -1

91




Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

2 9 rledl A gy

Sy il ozl Coslie o xST gz (611)0 8paie 2l ad) Coolis sae O moy

i 1192, &

Doy 9,20 o aill) an ol Gl Wlad) o ol bl Goarall Sl of ) slayl jad
Cangors Alpe BLe ] L2 Al e bl SIS 5 o)l D wimlie ot 2l Ol e fised) e
Lol mos Jste U Loy

2019 J1 2015 e sanelt sl IS mladl sk g 2l s 1(11)03y Jour

s Al LY Ul Ol ginnd)
7 59 2015
10 109 2016
12 392 2017
26 408 2018
15 571 2019
70 1593 ot

Oyl 2Ys Al e el byl Gatiall alsls Slaghes 1 e Iabezed 2l slas] e el

o s s
el gbdll Ganiall Sl o6 2019 ae ) 2015 wisedl Jos 0F ad oDl Joadt IS e
P8 o 3y sl Ao (3 Lgte 58T cLasYl Bla (3 mylis Bas Jigan Oyl Y5 D)l e
Syl Bl 222l lid) 2 ST oags 2019 a0 LS S clgall myledl a4

£3r50 26 5 0,08 2018 i (3 Bags a5 0B dawnsl) mgylicall 2l W i)

2019 me 12015 st I e sdlly sl alo o P Ll 2880 sy [0 e

B saiall 4130 il slaa Ul Al e Gaalill ke gll (3 sauall -2

92



U= dulys — Llezza ) @JL..':.U e Gyl Al e ol bl Baall jes re Ul Ladl)

o) 3 el A gy b

Bl Vs slly L) Al e IS mpLal) Al s 1(09)0y JSC8
(2019 -2015)

600

500

400
300
200
100
m B -

2015 2016 2017 2018 2019

Oyl 2Ys Al e Gl byl Gatnall adsls Slaghes 1 e Islazel Ul shas] e 2 el
oA e I

b gt Je aplalt s Jig @ CNAC Gguno blas ;g g,

lelld Ll (3 ks glekial ga,0e 159114 wlisant ¢ a8 CNAC Gyio ol e

1Y L g9y (blad

%31, i £ a5 49294 L Slad -
Y17 g 950 27456 ; plad Ju -
%15.......... g3,0a 23872 5 O by au i) asliall -
%10, gar50 16380 . a3 —
%09, garse 13958 5 Ll Ju -
V%07, garta 11228, degendt JasVlp o)) -

@laiBY) saill 5 letial) 5 il e LildSadl 5 daball ol JLatial) gl A ays  allall o siay o -1
5 Al o glall A ¢ LelulSadl 5 dalall Gl plaTin) mal gy Joa (N2 saise <2017 -2012 3580 Joa
1902 20140 ) 12-11 (oo s ¢ SN o daals il a5l 5 4y )il

93



Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

o) 3 el A gy b

Y005 . £ 95 8421 . aclin) —
%02.49. ... garia 3955 L 31 el -
%02 .. g 3,20 3506 , wlall —
%0.39. ..o garie 616 4 (gl ol -
V027 g arie 428 4 () -

b el s gt gf 3 Bpall B deam ey (10)8 S

3%  Ventes - cilaadd)
2% | -0.27%
{/_ - il gi

- dad) g Agais) delial)
» daddl)

- O flaal) Ja

- e gantl Jidd g e

-

- dsliall
- 5all gl

-‘5‘)3\

szl g fradl e BLISS) 5 bl ollezma) ol JBT o ¢ pallall Oglny 2 gk
CBLSWI 5 Bl ohlazal el Jo J9s £50 2017 2012 3580 Jos oslas) 4o
1904 42014‘_)»)\./» 12—11 ¥ LJJB.J:-\ c;,b._:ja.w el cM\ («}L:_ 9 QAWY‘ rjlx.“ w

saliza ¥l Oois cldy el dsdlal fom Al o cll) byl Godiall OF ) slay) jud LS

ol slii] e Gl e sadhl yemd) gt ols wgimlieg aguiiley (ob 2eddll Sz s

.190a¢ At QA)AS\ -1




Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

2 9 rledl A gy

o5 ool lgmey Gotiall Lemin &)l (2980 Ol o Y005 Ll Lo s LU (3 sy LS
£ 95 681 . ,ua b agte (Bgtiall sLid] Qi amin & 23 Gl 92 Lol o disd B> s
Wy Wley Joudl Japgan Gotiall a6 ol il OLLY blis o (g awd] el S
4 Jyenll loul)

S Gonall sl Japgns ol Wby mlidl fogan dpal) dedl Rangend) ol s GUA L)
Wl Slgnar £ I el Gl o 2T 293 jaes Jol o oYW 0dd Lagas dgll wlad
tsty SV SN ) AW Slisrnl) 18> Aes Gl A3y (Wgs wb> e Lelel 20

e el Ity JWLg SLadl) gmlie cdzd o) Al V) mladl Ol slas 1 JoY1 2l
EVCIFITIP A

rian b2 ol lsil 5 2 A Jisal g2 1gal ) )l aplall Ol (3 e W) dadl)
s el D dL e

1L;L S)J:LU :X.@:-jj\ J},C« ‘_;l f}}ﬁ‘ Jij":‘ \j-'“L; U’M‘S\ RQJLQ.‘&'MY‘ GJL&M UWT L} J:A:jj :GJw dd

200 At CA‘)AS\ -1

95



Al aulps = gl el ves 3 Oyl D)l e cld) gboll Gotnall s 1) Lad

2 9 rledl A gy

S fead) Lo

Leslyly WKl Calses alazma¥l ayladl 05873 353 Sla day L ) Ladll s IO e Lomsiza)
ihay B gy delan V) deidl 3 dols Adeer 3LaBY) el (3 Lol Ll 1yed s ol
DY) g Al Ol e Al ol Sl il oS clgw cisle

ol o U AU Asd g iy el B S o 5 Wladl) A8 o0b Ls STy
L I o d bl mpladd Calz (3 wlblad) oda o o el g pisdl ol e Gl
Bkl s Ll Lalasl VB e (3 godl omns millly psbadl ol e 2 Slpid) 5 S g
w2 ST lenbs Lo Ly (Lol spnnd) e ol sbgll gyl e O elgwr sbyll sLas¥l e 2Ll
(o) a5 wed byl DI mlad) Bl 5 esls Slea S8 (3 bt (Ol el
Lt g el gt ) DS Al o 81 ed gl IS

oF ool sbll Baanall 3 daedl 5 Sledl sda a Loy fuadll e 3 Wals b LY 1k
aildll (1 e (3 Wajghas 5 aplall il s g JLas) Jo oo Jam gl Ul 5 ylally Alad)
AW S elg VIR Olelladll 25 (3 5 W Ol e dxE 8 ) g byl (2T e E e
ey Asly Jeias J3) # ey il iy ped wall By bga g dgleas @ ol dslio
S slasW e 5 sl IS o mill spm AL

96






PP

B3

b ptmall e dala S5 o2 Lehip ) Ysos Lm0 I Bpleina¥l )il 5050 el
or o A et gl B g g aslan Yl Alas) del) Jledll 3240 Lyl (Lol
oo el AU 3 e 3y o Bl R Gl g sl 2egdl Il e Bhalr ans 5 gl
el oo W e Y1 ool B g Aadl Bl LS A ol ) Blema V) gl
Mo 5 e JUH gl (3 A ogty (Ul il ) apslasV) g lall Ll Lol (sl e Syl a2
dond g B Y1 Rulys o g ol e i B8 W) e Ll R il L s o
U sLasVh gaill 8llad 3150 1S 5 ol jie g o LsS i lema V) sy Lidl 5506 o5 e 852 Lgunds
Lekisf ddes (3 Crvo Cibse plol Lgnds UE Lajoy 5,5 V1 ol Ol e % Y Lo g bl Bl o aiis

bl oda i (2ogdl ol e il Jlgal S 89,0 e adlas L1 s

SR RSO PR RV RSN I I WESS SIINIPEIN. - DI S SO TN VTt
L laaY) adny it gl dslad¥l Gy bl b 3 dols bbd] (oae disS ales 3 Sl gl
g3l e s e ey o I Rl Alnd) Wl o by ol e dle mog) any
Izl iy Blall (3 3L ae gy U dlezma¥) m)lall g 20 )l e ST 0 oS g Lol
5 OV clas] g o BagSAL w85 & gboll g JB) (slasV) byl (3 aeld) calladll 2,501 500
Liwhs elarl as e Lad g 2yl Al ) o cneldd bl Baanalls @)LLQ.U Leslsy olea
Lo Bl mledl Sloesl g Sl o S 0 o gS o)zl g Jladll 0)95 Jo Badll s 251l
9 asledYl Ll skl OlaaY) Gl 534 Jol e ane Leolad) LS Olbas oNial s

.L}Lé:\ Syl PoR) 6}9}“ S gl P S glgus dslozY)
Sl A1yl
dbw LU el ol s G0y 3 bilay o kéj\ Slo b glay Lo

A@.&QGT&&B-)\(&P&QAéj\sl(bwwwdu\yégx&;@uu@ﬂ\—
AV Bl dms ag Lo ga g cade aL Y1 sk i ooy AL syl e

98



PP

Oloz Jorl oo bbezall i) I ol a2yl 3 £ 9,5l Aol Biladl) Sl o Ay A5 -
JSLal ol o s ) Zhgadl 5 25Y) STl o bl 4l 3 Y1 1is g £ g aall ad cl5Y)

AW Rk s g L 8 g cgsed) Wyl [B05 5 Legrlsi 5 3

b)) slasy) Q2 A FHUON Il el e naldd gboll B2l & ezl (,.9.4\5\ Ld Cdomn —
Wﬂ‘chhﬁb)ﬁjc@)\...ﬁ.\qu\jﬂﬂ\wywﬁw\wwdﬁ}yfﬂbj
&)

syl il
U ) oM S au ) oda I3 e
slazl s Bpalias) dws Slus] e feal 5 sboll slasd Blias dad gl 3 24l ahles —

LadVl fag U Olawshl (il cp LIS am Gl 5 3ladY) mdl gos e 2930 Jass -
Ol ary ety sl

Agilimaal 5B 3 2 Al b 2 bl s ) 2 e ST e Sl 3ley -
Leblias Bl 3 (2l el e 508 dompy Bylatna¥l sy Ll sz —

b e el A I e Sl 5 Sl 95 ol SV ) BLSTI 8l Olasa) -

Al olad sl o3 Sl 5 SV L] s eS|
Aela Y g dugll sl 3 rerles] ol Ll —
e ol gl b e S e ST el Y1 la) als -

Gotual) OF Lualsin) )l Al o oualil) bl Gotnall Ao o 2addl) SO By oo -

L2 8l sbl sl e mpladl and il s -4 i 05

& oleladll an 3gm e 2l il (3 ) o bl gbgll Gatiall oy s gyl -

NI IIP - VIR Oy

99



i <l

B L) 3l ol do) ) e cpaldl) gbll Gaiall b e dmgiall SLLeY) 5 ShiLae) e -

e VY ) e bl JUsY

dep 2y e Baelly el LB o IS oy 50 W o canld) sh) Spanall s
oYl g aadl) W ae W) e ol olad) JoY)

taalyld) Olaap o7
'3 s Ol gl e il cloe) Wol> azyll) G?w‘ o s

Colel IS e bl 3oLzl ool Bekons 2LAN (g)lazal £ 9,00 @b pld) I8 jemes J§ e -
el papta 3 dgdl) pie ) el A g Rdped) (i)

(PoA Sl Ay 3 A (S5 80 -

Glema¥) AN S s g mplad) i 5 auls Bles U5 OF Olaegll 5 o) e Y -

s ) el L alel) Canol e Lajlzel 1508 Lalazal

SAL gl e ey Lehad SC aidSS g g ) e Aadgdl W) s (3 B Blede e Y -
ol sl Jsb e mm) U1 5 sl 280 i e 3dsY) 2 LYl

sl ollled laa¥) o Sl s g 38> iy JU s el et kel iSNge by9 0 —

e 1l gl o S 5 gl

A oS sl o Sl (60l i) (St 45 89,0 -

ade g (555 Wlaall Ay (olasV) slasV) 3 alsYl o wlelbd) ¢4 amlll Ol asy -
Bilo] Slilul @i 85,0 WS 5 demld o Jo Gl g5 e LoV pladll & mplall o

ST Jes cslis g5 ) myliall

100



i <l

g e b sl g el STglas] 5 el dgagll wlolas V) of gladl aeg -

AU ol gban Ol

syt BT

Llys 0555 OF eadas Bylatza¥l Ll gk g wes 3 Jladl) Laygs 5 o298 28T e a1 b 3
i e W Lo g W lengll e 21Nl 3 Ysd 5 el 8T 055 6T wlul )l Igd 52
g oo bl g wslas) il (3 Ledlas e de Ol o (lglis) Il @Lm ckz e

Aylema V) myladl A4 ade bl Jgo 2y ol ] -

oledl Gz o Sl 5T 0es jler Gl o 23 Jo Jasd) Bl CILAN Jom 2l cl] -
Al ol =29 Lo deslld)

BaladYl ded) Jo S Lgedl SlulSal -



3\}.\ dos\d



H\JL\ i3l

[@\JA_S\ z\.ul#]

.%‘Q\ :'ﬂji -
gl ey — 1

2008 (03,30 g s (el S dle) elall 2 (ks e 3l -

2008 ¢ o et g aetll) 15t lghof oSt g Aaunsd) g Spinal) Aensl) (mily 55 -
gLy cienal Y a0 (Eyls) s Bllee dlolad) Sl (bl ae wad) ae -
2008 2s

1996 o au SVl cipadt el (U Gl aakell ciylondl sl )15 (sl ol e -
sl I I Bl 5 Sl 5 595 Sbslam) (dle aeadl A g (galiin ) el -
2002 (os,Y!

1998 (0ld (g camald) Sl il AW gesls (dll jpgs e gy —

Olgss ((Wgald dalall a5l bl o) Y1 celadl wlaadl) wale)l AW loladl (55,2 ol des —
i 093 LA daald) ol gdoll

1995 (Bl sl G s & Jguoshl dnalr (Blall g 39ad) (g5l et WBU (g0t —
2002 0¥ Gpadl s (gl g 2530 s &l g e s -

2004 ¢z sl I cglndl Sl (3 a5ad) 315Y) (Gl Sl e g b LA e -
2005 s il dd) dasldl Il () 515 Olake ol dmw ezt —

S gl odls doedl AW Slu gl (M) de CL:.AJ\ L b 9 (Solit éu dest —
2002 ¢ ae Sy cigmald

2000 03N Olas ¢ oy s 0LV 35 d3gr Al Lgast o di)l Lo, Jeall s —

i 095 ¢ pan (gAY sl ) (W Blgul ¢ i Rl ey a3l 3 ey, —

2005 oles il s (U Ll 9 305Y1 Gas e el 6l -

2007 54 0se o damaldl legdall Olgps ciwslld) dndell (gl wlais gkl all))

103



H\JL\ i3l

2002 ¢ jan ayaSayl Gl dasldl Il (Ojlall 3ls) ¢ e Ll s -

1997 an capusSayl (Ol slias (3pall Olas¥l sl csoled) L JlS wes -
2001 05 Y Oles (Bl dnse I 3y5Y1 Slawlal (gl dast 5 —

Gadall (gl (3 @i el 5 LIV Ades s @ oggs g LYl od) (ede e e -
20710 o3V colas gl ol 185 ¢ LoV

Gadoe AW Aakl (gl el Bamdliol bl @ hsedl 5 0LVl ObiF aclis (e AR -
1999 (053 ¢

o (gysm el ((Sliphd) colaid) ollaal)ilnd) Sl 3 gl (G de ogge o -
2000 ¢ 4

2010 05,¥1 cOles gl s ciolall AU Slslasl (o)) s g Bl Jast —

2011 cos¥ s s caala) W Slsladl (sl a2 e donne -

1999 o331 cliv s caaladt 2 (U B

PR UTS (Bl LN cialdl sl YY) deladl AU olsladl st e Ol )l e cldl) ds -
i 093 pas (ABead)

2004 (s Sl udd) dasldl Ul bl Bl slasY) Jeed (olgd cas -
1996 (s i a2l s QU sLasV Ll iy dest -

1994 (053 el sy W) dedll (W lannsl) g Hadl g 50ad) all i e —

1997 o il plasy) andes 5 2 W SUA s ~Sof g gedl el s e -
gyl el ) GBS Tod) ST ign plsral Bylena V) mladd vy ¢ jdlad T s ol
2006 ¢ 1z

O3 Oles dndall i Is (LY dndal Glema¥l L g jlama¥l ccnddl elST ays -
2004

Dleg il w5 RalaB¥) bl Bl @Bl g Blul i 5 g (5 SpRE S -
2009 (03,1 cOles e s (Lg¥1 dndall (il

104



H\JL\ i3l

st 5 A (oW Ankl coleg Bl i g i) Bl (N A ilaas el s -
2004 (o5,

Gaald) Old fawds ) Ladl (3 Layed g spreall Sleliall () Ll ol adl B -
2005 ¢ aze i,y

e g daaldl I Y fosle ccaadl de g Olake a2 el Wb des -
2000

> sVl el k) 5 i)y Sleg il By (Spidl Bl ¢ o) ) 25 -
2003 ¢ e 3 all (gl S

i 093 ¢l el et alall s (JgV1 s (LU el Ogie (ools ol T

2001 gt ol Jls g g ol s g 23LadVl (ol Al (Golomall el (bIS—

LA k) ) (W il itd)) Sleg il ot Sluls il of ) de £ -
2003 ¢ zs g,y

pmald] wlegbll Ol dplamall alald Jlas) 5 ool cgpsblo (254 5 0928 o e =
2013

2009 03,3 Oles (Blg)l dge 35S 5 aawgidl Sleg 2l Bl3] g e ¢ il e -

i) 5 Al Blgll bl islis 3 LtV 5 fisedl Slslal (ad LA ds ObAs 3300 —
2010 cosyW

o ciandl ) Bmald I ekl g BBl u Sleg il o lalys Olake Al e dan —
2003

2004 05V Olas wla) s 155 dsball Sleg el (Goud) Olulys gl alis das ”
02,31 Oles (Ve 1 il indall (o 5 o b)) ey all o ) s ol Joks -
.1999

(lb Al e el bl Gaiall g il Lo s -

105



H\JL\ i3l

N Sl =2
- Farouk Bouyakoub, Ientreprise et le financement bancaire, Edition
kasaba, Alger, 2000.
- Bridie Elime et Michalon Storm, pritique d’analyse de projet:

¢valuation et chois des projet d’invertissent, paris, France, 1995,

Apodalt Olyally M (L6 —

Ayt dally -1

i) By lsliab dle cdbougll 5 Srall Slewdll Gad dadlia] gode il de by -
ol Db Anale el psle g bl 5 aslasV aglall 2087 0250a) (sl dawgd) 5 5pal
2003 ol A cCadas

Sloladl a2yl aylaed) ST God) 2l A Bolae 5 Dl ol 0 s e -
Wlhke e sl SU ) psle g Bylndl g Bl pulall ST 07 sadl i) U
- CVR P [P

g et Ol aelledl) daganll dlama) mlad) oo el 9 Anly> (Al 8Ly g depl daes —
I cGle) el el psle 5 ayldl 5 BoLaB) aglall 20702 sadl cslasy) sl
2017014

J& loladl a2 AL dbugl) o sl dansll fisad deslll SN 5 ISTA) (Ol des -
2010 A Glal) analer el agle g aladl g a3LasV) aglal) 208707 sanll (L)
A8 Ot ST g ol g Y G —

gl aall -1

5500 (s ozt Wl By — Bylema¥) ylald asld Jo Loadl slas jlat) ST G -
o) g BaladY) polall A0S ¢ amdlieV) a3 g dald) and isladY) ada)l 3 el
2007/2006 A1 cotueds il S of dasls

106



H\JL\ i3l

Al 5 Bgy joad @l adall 3 pale 38T (2ol mie 3 U sdl 95 (OW el -
2013/2012 ¢ bt il - Upp ol Amalor eenndl psle 5 2lndl 5 25LaBY) plal) 248

oA S caa) Al 5 0 Ely Wl il Sl 3 0Ll s Laslgs (38 Al s -
9 Bl el 5 oLtV pslal) 25T cp g 2 s 5 1 jaad e psle & el Bales
2004 s sl el pske

iyl plall (3 pale 35T Gyl Sl 8 532 3 RS (208 49 (wse (% Olpas -
GIAH @y sl ol dalr Geedl ple y ylndl g Bl pglal AT Al jawd
.2007/2006

aaldl Olahll Blgs L 22 55T dplama¥l myladd ok (B9 Oles 5 Oldw les -
2002 x> ¢ Sl (s esm 355 A dnslr (93 3E owd (iddadll

edis Alle) I 3 dbwgdll g Spral) Slacgll plodl dgadll Loadl wlob Gl Sl o -
A Ol il S ol alr nedl 5 BolasYl sl A eSS s
2013/2012

ekl 3 el Bles W 22 Al dpleama¥) ylad) B g dehs ()l dsmes o -
Ll S ol arele ) 5 3LaBY) pslal) 3087 (Rngl) sy Slheall S5 jawd dslasl)
2009 ) cOlands

bl Al dgamge cdylazma¥l mpyliall QW i) jolas Jo 1ol dsgla (@SH L Olas -
Baalr o) poke g ol g 23LaBY polall BAST ) pslog 23LaBV) poladl 3 prer Ul 2lb
2017 A4 aledl Olps des

— ezl AN B (3 Ladlas s ayleme V) Sleg il U okl anls (U e (e —
) pske 3 g W B3l ) aeSs 55T sy L) fris wo ) Al WS A Al
A i aale ) sl g Bl pslall 5 RoLaBY1 polal) RS g g2l iy B3] et
2013/2012

107



H\JL\ i3l

G.M.D La acge tl anlys 2l m)ladd oo joles 5 ol 2> (oS Ol (o -
psbdl 3dST (JLas) 55y ) sl 3 el Balgs L wedde Wl cid) asbual Belle
2006/2005 ¢ skl assle ¢t pshe 5 3l 5 23L28Y)

—glezs) AN S (3 Lmeles o Llazma¥) Sleg il AU oud! duls (UM we (g g0 -
) pske 3 e B3les L aleSs 38T ey L) Laas wel aib gl WS Al )
A e Bl Gl psle g Blnd) 2ol pglall BAST (g gl ety 3] e
2013/2012

AplasY) agall (3 o)s5 Balgd o dadie Wley @nldl Ol 3 oleg il o E () Ay -
A kit (gygue Gl Gped) pole g Blndl g BlaBYl pglal) A0S (WS sladl jewd
2007

pslall 3 emrle 3500 (Jazdl e T 5 saall wlewsll o Slobe dxls Oa -
Gl 0Ly daslr Gl psle g dylnd) g &3LaBY) aged)l ST (el sLadBl jend (dsLasy)
2011

B i) sl med) ey 3 W) o bl bl Goiall 95 gl il Mo -
polall & ohesTl B3les s ol s 2heS 35T () oL Al e el byl Bgaiial
2017/2016 ¢ slsdi o sl ¢ sl pshe 5 aylndl polall 5 25LaBV) polall 28 (isLa3Y)
Ggtuall desall 5 (et Ol e Bl dansdl 5 Sprial) Rungll AE Cbbas (LS sile o -
Sl 5 sh Y e g3 el Dl o) Sstme o Bl By — Al e aldl] b
2009/2008 ¢ 41 dxslr gt psle 5 2l g 2LVl aslell 2457 ¢ 15Laz)

odad) LB g 15N )y

gl aall -1
sl J}> Jj}!\ g*sl’jj\ L;EJ.UJ c?da.,w}:l\ 9 SM\ QW}L\ t\.ﬁé cw&'— g,a.ia\},c 9 f\pb QL«;.LM -

2011 ggjxg c;\;,!-\ c:\gbj'q g;uu-\ J'_S.U cM\ ()l.c 9 3.;”)\.2‘:.5\ 9 ?U“JL,A@Y\ er.;J\ BVE ) c(;cy\.w‘g\

108



H\JL\ i3l

oo OVl i L1 S 5 s (3 2eSd G plas) ga b g e ey -
SH gy Ll BE 3 baygsy S G Je JeY1 ikl tedie Gt 3By oyl
2008 jassi 24 =23 5 ¢ i (Cidos ole Sl daalr (el

Jisadl 5 Lzl oo oY1 calall 250 (1) dasie fos 389 (pal) OLazY) b2 (587 0l Cappt -
2005 @Y dmsldl (30lakl by dpesdl BUT c cplands (3

Js= A5 (b ad e 5 Al aslasYl oVedl b @ 2l 2B ¢ o aal Basbe -
2002 o> 24 =22 o7 03 Y1 (Hsapll b (bl g 3kl Gy Sl Slles Slay,is
Adpall doshadl Jom bl (Elll cohlamaNl hod 3 Dol 593 ee (Gilie g dpme gl -
dralar Cnd) pole g Bl g L3LaBV) aglall BUS (Dbl g 2B1)1) dpalaBY) Vgl g 3 1L
20171 oz 16 (15 o ¢ g1 1)

Slog il sk Jpm g e ) b o) Sl b o5 bsedl e ] s ot
) e s aylond) 5 3LaBV) ashall 37 (il SUslasYl 3 Ways ol 5 dawsdl 5 5panal
2003 ¢ sl 28 =25 s ¢ JAH (Cidas ol Ol il

ol Jo Lg> ke )l o) (3 dawsd) 5 pnall Slansll wly 5 0l (sin e -
Baalr et pgle g ALl 5 2LaBV) aglal) 3JS7 gl Joall (3 Blawsdld 5 Spiall Slegll Ll
2006 (31 ¢ A ccakad)

— Al e a5 R Shlasa ) ges (3 EasSH 5exY) (65d A g Olagdl de 1K, -
el e sladll 3 aaSh dmglinl Jo= Lol il Sy ANSE] 3 CNAC 9> 2.
B i det dmalr el gl 5 Aylnd) g BalasV ekl 2 )8 el g 522
201361 26 =25 as ¢ s

sl g ezl Jasdl e VLSl 5 aaldl ohlema¥l gl JBT s ¢ pallall gm0 —
ST BLSS) el ohlesmaV) el Jo Lgo £50 (2017 22012 31 Jos gLzl
12-11 g A cbos ol wlp dmle el psle 5 Byldl 5 BLadl ool
2014 ..

109



B\Jm i3l

A3 sl —
gl ally -1
A12 750 (16 5041 (1990-04-14 & 550 (2380 5 2 056 s a5 4 —

Ol gl —

g a1

22000 ¢ sl Sleglall Olgs (Sl slasl 3 Olols ¢ gl Sle -
i Y B s 1 LalS

WWW.CNAC.D

110






£ 4500.000.00 L b Bl O5° gaf .1
Jaa

£ 3500.000.00 1 i b1 533 032 .2
Jia Ogal) Jlaa 2 Ad 9 dy e sl8Y
A, ol land) gl 6S 9 ) ama il
61,1 1.000.000.00 4 ks 33 0132 022 .3
3 yad) W&thﬂLmi.,suq..,ﬁu.
Gl 3 S, Blalaa iS4 dpd e Jia

AR

o —

Flals



T

|
| Jhisafialos Rl ablaily alicl

Shplid) g cplid) o g ) aee ) Oa gl
e ") g 10 3} Sl g 6l g3 Baal Ail2Y)
gabad] e 5 (3 #1) o gpsiall 325

3 % aal ([FU b sl Al jal) Ay ) (sa Jals plis)-
8 5 pal) g ga a5l 10 3) Sl gl B 02 g
Lgilaciel 7 S (e ¢ )0

Ll g yaianal) gy Lais (2) Ciedd Wil (Sar
Bataa s Baal S e Jle(3) Fiey

n » 2 0



@iwmwlmmMle:,w@pum-

(S ik D g8 s 2 gy 4 $UEY) -

) gl iy 8 jand a e (n Y § —p (akn Jona (Bl -
3l adl (b B b JA5 ) 34, ghaaall




| Ll
.'
andluwall | yo)s | wSall posal
Jigeull wlgamss Auosesnl| Uy
PRV
Sglaws sl J-"i
25.5.000.000 1% 29 % 70 %
AT
>50000010ue) 20 | 28% 70 %

| 2510.000.000 |
1 | |-

@

nh » 2 0



|
i

“Tn 50 o 30 0t 9 p5all Jaladh Sl G 9 O
Jyandd Sl iy 5an) stall Jsill Alaal) ANS g1 (5 Joel
o e Ay

Al dady L3

ildl gly) el jsale e A pe 4

@&J‘.Mww ,‘fiLJLuf.ﬁ 5

3 pall LN § pdlse AV Lgd Auital o fma g 5 SMA pa lZSH L6

tqm

pesiS) i (B O 3Slay ¥ () g i g9 i) ARyl S5 A ®
) g AL 1 LS § e BN A3 At i fa g A S gl
bih o g oo alkly G Luipal) Readifa o Asluad 44, 4 gl Sl
Mg s g Alad)

i




L 509 30 o pb_lac]

| &=



Taak

T ks ey g gl 88

MR (5 gisa o (gaieall 3 cilal EIY)
£ sl iabaa Juagll Ao b 438 e B
SV LRI Sase ) Adad i g (a B g el )
ol AR gall 3ay g L) 5 gana (o il B
§jinaall A gall gilal) pLEN 6
iyl (a MumﬁMmammlc.i.jj&LJ?Q d 1’11!’&
gl
£yl il
J,h;,.ﬁiiu'ﬂihHMMmj.yﬂgunjﬁu {
| ©

" 5
.d’;-ﬂj‘
" i




r.La.S'}Jlg nJLhJ1 8A> (0 uun.:t.Jl .

wlblaul G Jsaid| ad
.&a;l.u.m]] U9 9 U.-JU:L-." ol a8 Um..u .
q...n,u” N9 ﬁJ..mL.ng alauadu aodluwo *
.ay5La:8Vl
a,Jglanll 2ol puci |



A Ale Yl Aalas

Aadanall g dsfiall dalias

l

S

o

elall douls

LR RO

T | | o T |
Pl 3 g A0 paceall Aslioa

TR T B

l

|

o gl p STl

3 . i
g pen el i o |
fd 2

B o 3 gl

v

T R B




Lowid) db) AsudV & ) 31 &y y s

dlad) e C.:),-ﬂf-‘tu @b}“ A gkl

<.y P

dla o g

4

%

1
ARSI

JJLEJ\ § 9\.515}




saglal)-]

Lo 8y ULl Eilas) ae o g dcalad) 4Ll Cilae bl 5 4ilall <l JUEeY) e Caiiasal) oy Ll Calaal ol Canlia culal 33l aaad ) siall 13 Giagy
§ o oala An 5 80 ) ol Lpankamll KA D LBk L (55)Cpsnd 5 Ausad 5 (30) 00 (e pa el g ) Al a2l (g 53 el o ke e

H20)csstall b 53all 156-10085 ol o sussall Can sas paiall s Janal) 2003 ssanssd (30)ENEN 3 = 53al) 514-03 o8 5 (gusli S} 3us 5l .
20100 5>

dall ¢l 158-10 piy il oyl pufiay aciall 5 Janall 2004358 Go (03)IEN 3 & 53all 02-04 ¢85 S35 syl .
201105 ke (06) sl b # 53l 104-11p8 5 (5285 o gus sl puinTiny aciall 5 Jaxalle20100 52(20)

2 g hdial) |._.|L\.u:i Ji! L:aLdJlua}d! O 11

o gl st

o A gel) sl Y Al }I' o =

e ALY il Sl

Eylall s ay -

‘;i_)ﬂ DGR ipldll daall -

Ladil el Bl d- i, SR

31/10/2019  sse  91TAMBI36/201 -, Loty abidi s
4 9
00400206400004792344 e Sl Gl 3, -
206 EL KALA 1y CPA ey -
360517033 En SN e S B/ 3 A Bl ol 05, =
2020/0037 WS Bpiin 3 ISV 5, -
298025010786129 Dereeeesnrrnnnenes gt ial i adl 03, -
e omgn s ;‘L.p-}'l J¥aza g -

36050130680 TR S SeHHh -

s o el claal gl cala Cad
1 §5,5l ala

: Ia--yl Dol

231l LYl
i.;,h.-.J % _\:_\".J'I :L.,h.—-j s aalli- sls Yl <. 1980/06/13 : SRRy 3:_:4\:
JJM‘ G o duah ‘,’h}“ﬁf‘dll 1.5..2' I _'JIJ.;J;."I

......................... v3l Lol
......................... AN RV RRERIRVRURRRUIE & TRV | TP ST LI - CRNOURRONR S

R T R R R L T T e e 1| 1 |

......................... {1 S WLV -1
......................... HERA TR S 1 A ST SV RN TS (P

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ' IR W

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, i PO B <1

........................ s ER) SRR PRI 1150 | 1L C R S F 5 T
By r e B T S o o e T SRR T e T Ol gaall



t(osesall ) £ g pial) caala Ay gh -

HPe e

Sy 1l Lol

hed iV Adhed e sbopVioe 1980/06/13 : stV gl

Dol aall

(o) SRS 8 ARl rria Jas o 1T
z* 1113162,48 s LISl e ALl Aagd

La230+(01)52a 5 s 3301 5558
Y1 (Sl Y 1S e o) O s (§) e syl o
: 003 00811 000252 0300 52—t 3 ,BADR 811 TARF rod 5 Al Bl il S8

(el
8 AU Caall Jisiall alall o8 °
§ ) Caall i peall g a0 °

Jai ol °

: Gilal NI

-3 p il calial () ga8 gall (s

(8 Bannal) LYY JaY ke & pi Caas Ll Al Jeal (2, 5.0) Alad) e Gl i gl (3 g0l ilaa ) Jsall (33 5k o 00 ;15301
LG sall Jasatll 3l (3 satiall U8 ga g alind ol cleflyl Jgan

— ) G gl 3L e ARl pliiu Jgas
(Sled i%a gl Joaa 51 81 Bl 508 (g B g gl BESALE (39 s R

o oot Sl 04y o3

Sl Sl Sl 04 23
't‘._u.“ .\;1..‘._::11 é.g__)l.s il {‘SJ ?5_;
111 316,24 2028/12/31 3602000521 01
111 316,24 2029/06/30 3602000522 02
111 316,24 2029/12/31 3602000523 03
111 316,24 2030/06/30 3602000524 04
111 316,24 2030/12/31 3602000525 05
111 316,24 2031/06/30 3602000526 06
111 316,24 2031/12/31 3602000527 07
111 316,24 2032/06/30 3602000528 08
111 316,24 2032/12/31 3602000529 09
111 316,32 2033/06/30 3602000530 10

.(E_A‘H.‘.:Jﬁ)i_;e.‘&ﬂ!Jiﬁﬁﬁuajmﬂh__‘:.EW1éﬁJbb}WHQFJQQHM1QYM1jeyjltéa;zsaMH

Op el 2 5l il a el Claal Gallladl Gyl (e Lgass 55 5 5 jheaall Glugall Slaal aed Jlea A5 0l Lo pdll Wy jlaiuyl Jladl s33alal
A5(55) Cpead 5 Fsed 5 (30) 0525

AU L) el &l aeatll (ly (asa g paell Al I3 § gunge L) (Blkad 8 A & gl (e J ¥ e da sl J 3 pae 4Bkl

5 Sadl G 5 Al ) B i dallas Cilides ey (0D, g.0e) Aladl o Gl Gl G saiall Cilelexiu) aieal «_1\;_.,_\; ;5‘3.11..31
| ISt Bt ||
NE0 ok LR

Js (2,2 5.02)

cala HJC. SRl e Lalzall HJ_,S‘L sl dha JM}'I UAJA.I ialaldl :\_’1_’11;__];1 L;Il_:;"_‘ﬁn}” O Sjmu:ﬂdj Ll sl :\_'ELl.n Pre-t e Aas) s 3 7 a3lall
: A B sty 35 e ol (5. ) Al e (el il gl Fsaiiall ol g g sl

¢ oL o Sl A8Unyf[ 8 ) A8y s ol Jand .

A



salall a5 ®

‘Lna.m“ Sl 4.11.3_.11 JJa.h.LY] c_l_}n.n.a L]

$(Asldl O aeadl) A8 il gal 8 5) akatill o gl Jadl 5 ST Sapaadl Clamall gl /5 &l gl of 8 Al a0 53l N
gl el 5 sil Bladl) a1 i/ 5 g sbadl o8 .

JEE Al phalde Jesa 5l jaeatill ALLAN Clilacall soaatall ) gindl oaldll 435 °

elie Yl dae oLl A5le M) i IO Al jay Lalall Zlall il ey mie ) e ples

el

. ‘ Al G iy ()98 e Alasl
(Le.Lom s.0ms L1 5.00) Ly s 40l g (il pumll) Ly poall clilasall Eunaisaled -
(Staa¥) st 5 shlaadl ases go el Cuaat) Clilen -

aldl SO Cally 5 ey pdll B g g g LYl ) 3 ) Jie) sliall L Lay & Jagatl £ peanal il 330 Y1 canally 5 3lall o 285l
(22 5.00) Aladl e cpaall sl (3 5anall

cabal 501 Cally 5213 sl e o gue 1) asans § gl A gl DL Aalad) el § gane (el 96100 duty Hlladl &S uals sie &85 1953kl
e Y elifu] Aal b ga g dall I3 2aa a3 gaiall adlal S Caially g 2l

Jrdall g Ll ool (88 5 Aad) il Y1 mveny lill: ] 05 ALl

S Bl e el LAY Jsan A S2aaal ClEEATLY) ng%wUﬁamjﬂnmegﬂ&h a1 5akal)

JA.\.\.uu“ L.Al_).l]l _).IS.LI
il el 330
s joy Laladll dptall Ol JUlaY) mia ) jiey Aislall a3 (g0e oa Lo Wiy o0 sall ol Saoall Cilaad) 5 / 5 jugadll olE o

S

sl 5l 2l e Cilamall i/ g Sl seal Jadi 5 2D N jpimall Al

_1.13‘....9 2:!;‘3 ‘__?‘i _31 gé'_)le-m s.l-?-u-“ "J“LM&I] d}w‘uﬂhwgiuﬂﬁuuhjuaémam1 L]

SR ) sl gl saall cilasdll i/ Gl agatll area o Akiladl o

Gl i) Gyl el a1 il elia) el i) G iiall) A Lia ! il oyt Lok g gl (s #
(ai)-.s.)J ‘,,:Lé:;ﬁ"

K] :.1_);_-.575 J.\.'j JC.Lu.:;Yi ul_n...aﬂ l_‘;hla__s,jl J.\A—a”) fLAA&Y' L)JALI.“ J.Ju.a @.a Laalisall 4_1.];.“ ‘_.w...a_}u ‘.:u.aa.nji '._1:;.11 ?_LJ ]
(sl oLyl ueldll il gl G st

Al e o Jaadl st o d 5 oa zllad Guedi E30Y1

il yaud Jgaa i Baaaall el pall liske o sius i Ll e 0., 5,00 s ) JalSD alaall Jyga3 3y 5 0o iajill 30 o

wl

Jleaind Bay Jading LS CilEatiedl oS Aol Gay §gatall ladiay oLl ‘_'ul_) (s Aatieg Casal q_ﬂl Al @ aze J Lis:lé

A oo gl s i pall il dalall u&'\;ﬂ\é;m_,_nh Clilenall

Al Jgan 8 Baaaadl GV Ja¥ Wk 4 i Coai Bl e Sl a3 sy 2 31

(A el 8 Rl sall s sl

J.u'lJl aall o Gilanadl i/ 5l juganll QJL;;.‘H oall Balgd alids

il s Jsh SUaal) aren /5 ladl) Sanete Gudlill 5 )

(el 13) e samaldlee Ag 5 0l g pae Ala (2D 500 )J BSAl 2 (o 1) alie JalS Ll

1Analdd alsal V]

ASaY! o DRI iy Leate de caa deaaddl G SLEYI e Gleall ¢l €3 50,1l el SV Sle) e axe o o0 _alEl A &b lela
oasll) Laiaall oSlaall alal a 53 ¢ paial L 4y gus ey 1 35 IS (5 A Lpaglaiill 5 45 31500

Al Slagial apalis (o o) QS gy peal S

Alasl) o pualill ila gl (5 gainal) /0 e 335 gl
(. 8.02)
M‘&J}ul ala ald g ad g

2020/03/03.p52 ¢ s lall g )

A



i) b JAS N & I 31 &y sg

mw\uﬁgyw &ﬁb}h JJM'.

&<y P

BLALS o e ddl A aldn)
" LUl Claa) Al e "

AY



s

. :n._'n_)l..‘lnh E-J\j_q ‘ULS_; e t_n_)_la e d‘um]'l &(h.u.'_a_gua) ?\JLL..;II L \_}_uilll q.ﬂn_}“ ,_'3_3.‘..1.“:“

(e Ay ¢, i) GO k)

Aga O
3
: (5) 5
Ayhiady | 1980/06/13 gl (3)3 34l
,'Em}qll
i Lulill] Mol BLA 4 s Ll

i ohle e BUEYY 5 ) 8 3

s Aalll clald -1

z3. 1113 162,48 LSl e Aild) sl -

La s (30)0 5520 32l 5 dine 13205y 3 i -

Y Sl BEATY) fey U (e o) Ol g (5)peed ;) Jal -
00400206400004792344 . sa siiall &l (s 4 -

BADR 811 TARF Compte : 003 00811 000252 0300 52 :&iludl s s 48 -

AaLull £ paaga 11 Balal)

.:_,.}_;]'I WRTVEN &j_)..ia.h J.i_}aﬂ niﬂélﬂ}” PR &_}...a_,.a :(?_E_w)'éﬁlsﬂﬂ e ALl aiadld 4 &ubﬁ:eh t._n_)ln (e ra:'.;‘a.h Jg}nﬂi lh i gal
Al s 8 3a3al)

AL fdsa 12 Balal)

£ 1113 162,48 il 3lilSa pe Al ¢ 558 Gl 1(B) Spmali( 5. pa) el (g Gaalill ik 5l (3 saiiall ey

AAL) Jaf 13 5alall

oyl 8y A5 e Alnge s B 5 oY ddlud) midd

b OS5 Al il A8y AEEY) mual oDl 4] Ll Saadll Zo Ul 8 @Dl Ay ABUTY 038 § gin ga LS e bl Jau’al 1)
Ledal o (e 5 0a) Wladl e (ualill ks gl (3 saiall (2ad jAlla

Y garll g a gl 14 Balal)

ekl g ey il Qo geaill Cia pas AlSisall Gl )52 o cliludl Giga g Gl yae Alatal) Y gaall 5 o gu RS i s JiS3

¢



ng)u:\gwl Jugald ;5 ald

3_)_)3.3.“3}1_&1 ,_'J.uh.:‘)'l_,.“?'ﬁ‘)n (a0 ngl:s.nhsitl._lﬂ Lg.ﬁ,_)a)ﬁ:ahﬁuwiﬁl;.)m\_ﬁ.ng“ s:’._jw'g'la'.‘é g s lalsd) - thulld:‘g;
_LJJ..H! _):LSJ \QJ

(R s5.00) Adad) e cpualall ila gl (5 gaiall (e allay Fa pae 4S5 & Tpnas WBlyand 5 SIS e clilual) ot

i) 3l s s SN e

Adudll Clds -6 Bkl

ol iy Y o 5 Al e )AL Akl s Jal 3ed
Y1 g (8 Baaaall sty JaY Wy e s JS Tl Lo (ia i paaty (im A o 5L
(R s.0a) Aadl e cpalill ik gl (5 gaiall Al Sl Clall ) Qs JS dlie Jad ) g2l

Sililaall 17 3akall

ooyl yiaay Aialaldl o gl u‘“‘ 3 sSall Clileal) 3 paball auadt \_)a‘)ﬁ:n“ ?_}1\5 a&;lﬁ]?i PRYS ) cslal P dalidl uad lawal
s sl Al U IS g e e o) S odle L] LA clileall £ geney Al Gl (ol | poms (i Al JiSY
Al clalilal o gl b o ¢ SER (et (2, 5. 0e) Aldadl e Gl i ) (3 saial) Sl Al Aol

Chaenall 2l 18 Balal)

 AB ) BN e al) ol 5 e IS (5 Al it S oSy

E_TL._u JJ.‘\Q +0 3alal)

o T lileall w B cyanl) (dy Alla 5 i sane ity Allaall (G saiall Bay o JUd) el (e Alaiusall dlloall ads e Alla ¢
Sl 2 Al mieda gyl

AV Y 8 Lk Y A AL el £ sanad (g sill spandll uldill (s, 5. 0m) Aladl e Gaaldll a gl 3 saiiall (S0

tha sl s 8 A lladl Sl it e ]

B U8 e 44 s S a2
e&JﬁA\)@}&ﬁm@thlj@jh@;ﬁ#&ﬁ!‘z:.nuﬂuli;,ﬁ.;gs_\_;ljJz-ec_,uujl}_,at_;%gcgy: 3

A e Adl) Jaals eda)

Badae Cildxe 3 \.Ll_)h.a.'i' ;1‘)4: .

ke SAT o5l (Y G sEall /ol i) pae

(. s.0a) Aldadl e Gaalill ik gl (3 gaieall 3238 Glasall Aaaliddl Clanall /5 5 Ol jpgaill S 5 5 2

(oo TN @) I @) NN

AL ditaa t1 05

ey L_}a_).’m.’a]i ?—)j'—' | ~_ﬂ_)‘4! :ﬂ.—i’.;:‘..‘ Alas el jal e (l._‘-.;IJUJ:) AU e u\;ul:u “’_Lj“ L:g_,.ﬁl..:d! C_IL..:M \);.S‘:l
Eéj‘_"hdlhi‘)]ﬂ;yﬂh_,llﬁﬂ.” ,_’5313;]1 }Qb@}llt}n&ﬁ_ﬁ] A

clliiall AU 5 claa) S5 agd Zladl 5 §gaiall ) el lilae a2

Aesiall ozl Al o Jlelilue Bt (@ 5. 0e) Al ge el ik gl (3 paiall (Say

i) cilal 3] 1154l

s il o il ALY 038 Cam sy (pie Alhay g gaiall Ay ) Bpalasill 5 Ay 3l ASABU Ble ) %

Asiall e (o said) BLEY) ads 5 Lgle Lliall 4 jlEell aflSlics 5 43V sl alie e 2

Climpgad o Aigis Aladl e Cpualill il gl (3 saicall Bdiugee 3l 5 Clamall Sl /5 Sl el ¢ fioa o J8 o m g s Al
Ohaniall ie A Baaaal) 5 gull Gy cppalill

e



o (palill Jihgll goriall BLKAl b Adlad) Ml fogadall cala o Gl o AN gl Ae g dial o jkadl ade Alla B
Aol 8 JalSil Ay § pdlall aal) Gl e ually o g g Mg (S, 5 a)AdUad)

SUKA) & ALl £ gane Jigad A B pdlially laal) Slill rlacd) £ 5 pdall caala o Sy cAllar) ol 48 g e JlaSin pie Ala B
(2.9, 5. 0a)Ahl (e gpalill ikl (§ giall Gl )

e 31 Ay gud 112530l
Jadan f A8yl (e Qg e aady o paal Sl A gt 3 o3 JS Aaial A bl cillalld) Sl ad g

Jerdall U e 213 Balal)

e ) (e o) ALY 08 J saia (g

(bl Gsiall [o8 als (3isa 5 ol
(& s.08) sl ce oalill esall 23 5

2020/03/03:25:

AX



g: MfwﬂﬁijmJngdmaJMIﬂ}-uﬂ

pedy il Jlea (e diuse JS 30 4y judall] pulail) (e Alaa (8 sa0all Aty

s b LS el Jadl A8 g

(o Al g g pdiall ralial Basaia @l jltia) gia -]
CdelaiaW) ele V) o caadl) -
Gle o adl gl celaia¥) glaall A Jea¥) &l 289 e slic) -

PRGN

L Juaill dala 4 el e -

S e JE Y G Gl a8 108 5 ¢ adddieal) das (adiS il i D
o Alan (e Adlids Clia gl Bae (e addiluall iy Cus | e e

Lol ptaiall dansilly 9628 5 Jae allla (Y 4oy 9620 (NI Jos &) 32Y

addiidd) pitied o giall 5 Lilel) Cliagll Blalia 8 a5 Al Cilipadl) (ady Lad
. %36 A Jeay dian 8 (il (1

3 sSS (8 Allae auday ardiiee JS ity Cua emmmc,.;ucy\-:;

Gy elaia¥) clacall Jlea¥) el Y1 C slie W) o (5 sianall Gpauan

s BAdaa )yl
Jaal g ) gilis L sy e dused (e = 5l 35 (psSll (ge B 8l dal g sed -
R (g sl s a5 ) el 358 (5 sSE (e 3 a1 ) pel -
RS (s O sSl) (e 8yl el AN

A e 48 Jale g Baall daaa e Jae die aadldl o Al 34
i A3 Wliad] aa) 5 Jale JS e 23 1000 W a8 Jadall 4y .4 Alls |

%%%%Eﬁ%ﬁﬁﬁ%%ﬁ%%ﬁﬁ%%%ﬁ#ﬁ@#ﬁ%#%%&%ﬂ@#&ﬁ#%#ﬁ%&@%ﬂﬁ&mﬁ#ﬁ%%ﬂ

%625 4ty coeldial¥l Jlazll A Jea¥) ) iiV0 G saial) Jis, daada
Lol D ) Jaat 3ol

3
SieImIeIe IR IOMRIHINDINRIN NI NI NI RIN bR RN RN NIR 0D 0 IR0 0 0 00 0 IR IR 0 0 T

]

EECPE e PR PR P PR R P e e

24

B S S B

N



MINICTEDE D1 TOAVAN DFE 1 THMDIAIET BE | A SECHIDITE SNFAIE

FICHE TECHNIQUE DE PROJET

Information relatives a I’entreprise :

. Nom de I'entreprise : KORICHI MEFTAH

Siege social : EL TARF (El Tarf).

Information relatives au promoteur : *~

Nom-prénom : KORICHI MEFTAH

AGE : 53 ans

Tel : 066048 12 48

Niveau scolaire : UNIVERSITAIRE

Activité : ENTREPRISE D'ETUDES ET DE REALISATIONS D'OUVRAGES ELECTRIQUES ET GAZ
Secteur d’activité : BATIMENT ET TRAVAUX PUBLIC
Cout de linvestissement : 5 781 827,90 DA
PNR:1618911,81DA

Crédit bancaire : 4 047 279,53DA

Apport personnel : 115 636,56DA

Date de démarrage de 'activité : 21/07/2014
Impact emploi :

- Audémarrage : 02
- Acejour:04

A9
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MINICTEDE Nl | TRAVARL DF | FMDIDIFT DF | A BECHDITE SACIALE

L ‘!._‘-5.:.:|' T 3 \.J.;:I_JH __1_15 n“ & .1._‘._:_._.::_“

FAISSRE MATIONALE MY ASSHIDANCE CHOMACE

FICHE TECHNIQUE DE PROJET

Information relatives a I’entreprise :

. Nom de I’entreprise : SARL AUTOTECHNIQUES

Siege social : EL MATROUHA (El Tary).

Information relatives au promoteur: -~

Nom-prénom : GUESSAB OUALID

AGE : 35 ans

Tel : 0670235608

Niveau scolaire : UNIVERSITAIRE

Activité : CONTROLE TECHNIQUE AUTOMOBILE
Secteur d’activité : SERVICE

Cout de l'investissement : 8 580 421,55 DA
PNR : 2402 518,03 DA

Crédit bancaire : 6 006 295,09 DA

Apport personnel : 171 608,43 DA

Date de démarrage de I'activité : 21/02/2017
Impact emploi :

- Audemarrage : 02
- Acejour:02



