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هإذهتسهههه  هتوجهههلهاسك ههههوصهفهههوهاسيهههلى هاظ هههلاست هارهههه هتو تههه ها  ههه     ا  هإبههههأاره  هههأإلىهدف هذهههلدهاسدف ا ههه هتههه

الميهه   هاظ ههلاست هسههاهصههلااهاسيههتةهاس  وترتهه هاسههسهت ك  ذهه هإلىها هه ت  لها  هه     ا هذا هاس   ههدفهالمهه  ه ا ج  هه ا  ه
دفهاره ه  هرولهاسو ه    ه س قتتهكهذسه هىتهدفهمها ا  ه  هاره ه اسسه  جدف هساهصلاله ه نظ  هسر   سه ها  ه     تهت   ه

سههاهصههلااهإ ههت اهاسدف ا هه هارهه هب ههصهاس  هه  لهالميههأىت هاس أبتهه  ه ذسهه ههالمهه  اهاسويهها ه اس قرترهه ه سهه  اه  ا هه ها  سهه 
بهههه س عتىهارهههه هاههههدف هسههههاهالميهههه   هاسأا ههههدفههيهذههههلاهابهههه اه ذهههه هسيههههأ ها ذرهههه هاس  هههه  ت هب هههه ها ىتههههأه ه سيههههأ ه  ه

هاظ لاس .
 هان لاقه هسههاه نهتحهواهاسك ههوصهاس ترتدفته هسر  هه ه ىهكها شره ةهاس ههأات هجمرهه هسهاهاس  هه  اه   ه ه تويهر هاسدف ا ه هإلى

ا ههه كدفااهلههه س هسر  ههه سلا هاسأبوتههه هة ههه سلا هإ هههلاست هيهجمتهههشهاسيهههتةه ا  ههه ستلإه ا ن ههه  هالميهههأىت ه اس تهههو هاظ ا تههه ه
 ا هقوتههههه ه جهههههلله  ك ههههه ه  ش ههههه هيهىهههههأوهسر ن  ههههه هيهاسسهههههويهالميهههههأيه قهههههدف ت هارههههه هتحتتهههههكهإتهههههأا اسهههههسهه  اس  ظت تههههه 

 ذهلاهسه ه عدفتههله  ا ه هسيههأ ها ذره هاس  ه  تهاسسهه و ت هب ه ها ىتههأه هه ىهكهاسيههتةه الم ه سلا هاظ ههلاست ها  ه     ا 
ه. سيأ ه  هاظ لاس 

ه  أ.سي   هإ لاست  هتحواهسيأي ها       ههالكلمات المفتاحية: -
 

 

 

 

 

 

 

 

 الملــــخـص



 Résumé            
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Cette étude vise à mettre en évidence l'impact de la tendance des banques à la banque 

islamique sur l'emploi des investissements, alors que les banques islamiques recherchent par les 

formules de financement qu'ils adoptent pour attirer des investissements avec un rendement 

financier et social, à travers lequel il existe des systèmes de traits d'investissement qui dépendent 

de la la méthode de médiation, et pour y parvenir, en fonction de l'approche descriptive et 

analytique, et l'approche de l'étude de cas en abandonnant l'étude sur certaines expériences 

bancaires arabes, en se concentrant sur un certain nombre de banques de premier plan dans ce 

domaine, qui sont des AL -Ahly Commercial Banque, Al -Jazeera Bank et Dubai  Islamic Bank. 

L'étude a atteint un certain nombre de résultats, dont le plus important est que la 

transformation des banques traditionnelles fonctionne conformément aux dispositions juridiques, 

sur la base d'un remplacement complet des transactions usuraires avec des transactions 

islamiques dans toutes les formules, méthodes, activités bancaires et administratives et les 

contrats organisationnels qui ont réussi à imposer leur position sur le marché bancaire et leur 

capacité à obtenir de solides revenus et à attirer des investissements en fonction des formules et 

des transactions islamiques, et cela est confirmé par l'étude de banque commerciale saoudienne, 

Bank Al-Jazira , et la banque islamique de Dubaï 

- Mots clés: Banques islamique, Transformation bancaire, Investissement, Effet. 
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III 

 

 

 -إهداء-

 "الْحَمْدُ لِلّهِ الَّذِي هَدَاناَ لِهَـذَا وَمَا كُنَّا لنِـَهْتَدِيَ لَوْلا أَنْ هَدَاناَ اللّهُ " 

إلى الوالد الفاضل والوالدة الكريمة من أجل كل التضحيات في سبيل الرقي بي إلى أرفع 
الله تاجا فوق رأسي ما مقام بكل صبر وحب متمنية لهما دوام الصحة والعافية وأدامهما 

 حييت

 إلى عمتي وجدتي الفاضلتين حفظهما الله وأطال في عمرهما

 إلى أختي الغالية أشكر مساندتك لي طيلة مشواري الدراسي

 إلى كل من يؤمن بأن بذور النجاح والتغيير تنبع من ذواتنا.
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 -وعرفان شكر-                               

 

لْتُ وَإِليَْهِ أنُيِبُ "  "وَمَا تَ وْفِيقِي إِلَّا باِللاهِ عَلَيْهِ تَ وكَا

 والصلاة والسلام على المصطفى صلى الله عليه وسلم تسليما كثيرا.
، لتفضلها الدكتورة سالم راضيةثم كامل الشكر والتقدير لأستاذتي الفاضلة: 

 بالإشراف على هذا العمل ولما لها من جهود ومقترحات وملاحظات 
 إيجابا فيما قدمته، فجزاها الله خير الجزاء. تقيمة أثمر 
الكلية، كما لا أنسى  كافة أعضاء الهيئتين الإدارية والتعليمية في كما أتوجه بالشكر ل

 كل من ساعدني على إتمام هذا العمل من قريب أو بعيد.
 يفوتي  أ  أشكر أعضاء لجةة المةاقشة لقوولهم مةاقشة هذا العمل، وتسييرهم وقتا ولا

 لقراءته وتقيمه.
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  ب
 

منقبرررللت تررردتمو لررر  جتيفرررالتمويل يرررمتمنفررريومت فعررروتي ورررلتاحرررلمتيررر إت تررردتموعرررل وتم لو رررو ت  ت  ميرررلمتم  يلرررلإت ت
يشردلمتور متويعرلر لتوتا مرلتور تقبرمتت  ر ت مفر ت تي ر تامررللتموحرل  ت  تردت ارل تفيومتويل يمتملأ لللتمويجلريرومن

م ايقرلتور تممرلمولتتتوتو صرب ت الورلتولو رلتلرلويفريو اصالبتم شرلري تمورني تورل و لتموب رللتحرل ت رلم يتموشرايحوتمن
تم صاف وت اف م تراستم للت لىتقالعتمويأوينتمويكلفتم.

اطتررروتا لتت ت  ررر 0991نت رررلإتملحلميثررروتوحارررات جلدرررلت فررر لي لتو رررتمنفررريوم قرررلمتمبيعررربةتصررر ل وتمويل يرررمت
  Shell MDS ا لتصرك  تلرابلت ت ت0999تفر و تتمنفريو و   توؤلراتيم تور   توتعر  تتمنفيو وتولأفداوؤلات

 ا لتصرك  تت تولو  يرل  Shell MDSور تقبرمتتمنفريو و م حا فروتايارلتالفراتموعر لممتتتمنفريومتم فيثللرا تلدليةت
لت لممثروت رناتمويار رمتت فعرات رل متيحيريرتموكثر  لت  تات1110وصرافتموباراي تم ابر  ت ت رلإتتوصلمرةتو تطافاو ب وت
ت.للالت ويا رمتمجل تمنفيوممويل يمت

ت  ر ت  ر لتموحرل ت وت افا دلتو ميي لو كت ابثا لتمنفيوموصليرتمويل يمتتا لمتا اتمنفيو و  حييرتم صلرفت
موررتت عرري لمت لىتموشررفلف وت موارر ما تتمنفرريو وبررلي تم م ي مف رروتورر تتم صرراف وموكبرر ت م ي ميررلمت ترردتممررلمولتتتمنقبررللفررل ات
 مو  لميررروتمةت ررروت مولم و ررروتطررريلتمو رررالتتمدررر رتموصررر فوتمنفررريو وت يط مرررلتب فررر  تورررل ت تملأفررر م تم لو ررروت لىت موشرررا  و
مويل يررمت تردتوعرري تتم قيصررليتموكتررم ت  تلرردتالت ررناتممررلمولتتم لو رروتا ررلمثت  ترروت    رروت تمقيصررلييلتتوررلتموحشراي ت

منفيو وت م يشلر لت تدتوعي تتموحل تبللتاعببتقب مرلتموحرلإتورلمتتملأ فرلاتم لو رو تال يبرلرتالت رناتملأطر ةت  ر إت تردت
تتحايمتم حلويتتمواا يو.

 لتم ي لمووت مو لو وت تدت رلمتفر ملت ورلت ا ربت  درلت و ت  م ت لم ثتملأزولتتم لو وتموتت صفةتالقيصلييلتتمولم
و ت لمم  لتتبل ةت ط لوت تدتي  تملأصحلمة تاثبيةتم صلرفتمنفريو وتوكل يدرلت تورل زت رلمةت رناتملأزورلتت تح  روت

  يشرلرتمو لر ت مت  مئلمتافامتمدلت   يوت ا  لتموي ت لميوترغات لممثروتمويجااروت موصرح التتمورتت  موددرلت  تاترلتمفريال ة
   تاثبةتمو مق تموحلتمتالت ناتم صلرفت يل  تال صرلممق وتموشرا  وت موشرفلف وت تم حرلويتتم صراف وت ت تدت ال ت مف 

تولتزميتو ت قبللتم يحلوتينت ت دلتو تي  تموفئلتت تدتم عي تتمنفيومت موحل م.
 ت رغبروتمميلحرلتتمنفريو وت مالو رلتتم درلواةت  تممت ا رمتتموص ل وتم لو وتمنفيو وت طلصوتمو ارلعتم صرا 

 تموغرررابتوب رررللت ارررلإتورررل ت فررريومتقررر  ت حرررا رةتطتررروت فرررلئمتمفررريثللريوت فررريو وت و يجرررلتتولو رررو  تملأوررراتمورررن تيفررر ت
الوحلميررلمتورر تموررلم لت لىت صررلممرت شررايحلتتويا يررمت الودررلتم صررا ت لىتمنفرريومت حررلفوت لىتفرري تفررا عت   مفررنتوتلحررلويتت

  رررريرزتمررررل اةتمويارررر لت تملأ لررررللتم صرررراف وتت موشررررا  وتا تايا يررررمتا رررر  ت  ت لميرررروتبلوترررروت لىتا رررر  ت فرررريو وتقلئلرررروتاررررنم ل



 المقدمــــــــــــــة
 

  ت
 

  رر توررلتيحيرريرتتحررلميلتببرر متي مورروتصررل حمتت  اررللالفرريبلمملتم حررلويتتم ةلوفرروتوتشررايحوتمنفرريو وت  تطت حيدررلتموااررلتاطررنمت
تمو امرت  لمتص لغوتطاوتمويا ل.

يتمويجلربتموحلت وتوتحلميلمتو تموب   تموي ت لميوت م رلممطمتمورتت ب يدرلت ت  وددرلتوتحلرمتم صرا تمنفريومت  تدت حلم
ارارلحتوشرا  و تورلت ا ربت  درلتتح  روتموي مودلتالوا ما ت م حلويتتمتافام يلئجت يجلا وت    ةتاثبيةتمذلحتموياب وت موتت

ال فيثللرمتتم بللاة ت ل  دت  ت تب وت لووتموحليلتمدر تيفارت لتو ربت حلف وتو ت لت لتتمويل يمتمنفيومت مو  لإت
ت حلطمتموف مئلمت م  للتموشبدلتت تم حلويتتم صاف و.

 :   دراسةشكالية ال. إ1
ـــي مد مـــد   «تمويلو رررو تمنلررركلو و بحرررلت رررلتفررربو تتحرررل لت رررناتمولمرمفررروتوحلاررروت التوجـــح  اـــو ال ـــي  ة  ســـم إل

، بنـ  الريرـ ة الوـيوود كبنـ  وبـا بنـ  اهللـا الترـاردبتلبية متطلبات الاستثمار ا طلاقـا مـن  مـو   الإسلامية 
 «.؟ الإسلاما

ت ييفاعت  تمنلكلو وتموائ ع وتوتبا تملأفئتوتموفا  وتمويلو و 
 ولت متملأفبلبتم ؤييوتوتيا لت لىتم صاف وتمنفيو و؟ 
 تح لتموب   تموي ت لميوت لىتا   ت فيو و؟ت فترم  ج ووياتبلتتتف للت يلثم 
 ؟م فيثللرت  م فتمويأث ت تد تتمويا لتوتحلمتم صا تمنفيومتوعلهموولمتتتول 

 :الدراسة.   ضيات 2
ت تدتح لتولت  لمإتيمك تص لغوتموفاح لتتمويلو و 

 :تب روترغبرلتتويحرلوتمتت ر تمنفريومم صرا تتو تا اتافبلبتتح لتموب   تموي ت لميروت لىتموحلرمت الف ضية اهكلي 
 موب دت  لمإتمويحلومتالواالت ملأي متتم لو وتموي ت لميو؛

  تحررر لتموب رررر  تموي ت لميررروت لىتا رررر  ت فررريو وت ترررردتطاررروت لررررمت يارررل تودررررلإتت فررررترم  ج و  ررر إت :الثا يــــةالف ضـــية
 تحا يو ت تح  وت لمةتوياتبلتت م وي مإتالوا ما تموشا  و؛

 اشرررررركمتفحررررررللت  يجررررررل ت ت لت ررررررلتت  م ررررررفتتومم صررررررا تمنفرررررريوتحلررررررمتيعررررررل اتمويارررررر لت :الثالثــــــة الف ضــــــية
 م فيثللرمتت  شغ تدل.ت

 :الدراسة. ملمية 3تت
 ت تب رروتتمويل يت رروتمنفرريو وتموررتت يب ل ررلتم صررلرفتمنفرريو وتببررلميمتلررا متوتيل يررمتموي ت ررلم موصرر  تت اررامزتي ر 

 م يحلوتينتوحدل؛وياتبلتتم فيثللرت رغبلتتملأفاميت



 المقدمــــــــــــــة
 

  ث
 

 ورر تطرريلتوررلتاثرر ت تمير  رروتملأطرر ةتورر ت  للررلتت رر لتوصررلممق وتوررلت  لمورروتم صررلرفتاهم رروتم  حرر عتتبلررلت ادررا
طلصررروتاحرررلمت بررر تمورررلم لتت م صرررلممق وتموشرررا  وتقيصرررلييولىت يجرررليتو يجرررلتتتح ررروتموكفرررللةتم منفررريو و ت ملحلوررروت 

منفرريومت ملرريلمميتم  لفعرروتورر تتجرراتمو شررلاتم ررل مو اررلإتمنفرريوم ت ورر تعتم عررلعت تموغاا رروتفكرراةتموحلررمت فررو
 ؛م ؤفعلتتم لو وتموي ت لميو

 ت اررلو اات لىتفرر فتموحلميررلمتورر تموب رر  تموي ت لميرروتورر تبثرراةتملأزوررلتتم لو رروتموررتتاصررلاةتمو اررلإتم ررل تموحررل متاعرربب
و م بدرررلتوررر تودرررو ت مذرررلحتموحلميرررلمتوررر تم صرررلرفتمنفررريو وت تررردتم  ا وررروتموب ك ررروتمواا يررروتغررر تم ي  ررروت تاحررر ت

 .و تملأفبلبتموائ ع وتوي ووتموحلميلمتو تموب   توتحلمتم صا تمنفيوم حييرتم عي تتمولم  تو تودوتاطاتت
 :الدراسة. ملداف 4

ت كل تموغليوتو ت ناتمولمرمفوت تتح  وتملأ لممفتمويلو و 
 مقحدلت تدتم عي تتموحا ت موحل م؛موياا ت لىتم صلرفتمنفيو وت   
 ؛مولمطمزيليةتت  أث  لت تم صلرفتمنفيو وت ت فيثللريوتوص  تمويل يممويحافت تدتملأهم وتمويل يت وت م 
 ؛و تا   ت  ت لميوت لىتا   ت فيو وتوحافوتا اتم ياتبلتت موح مئوتموتت  مووتموب   تاث للت لت وتمويا ل 
 مويار لتوتحلرمتم صرا تمنفريومتت فرترم  ج و و للتموا لت تدتا اتمويجلربتموياب   روتوب ر  ت  ت لميروت اا روت متت

 ؛ م يلثتوت توااوتوصافتملأ تمتمويجلر  تا دتما ياة ت ا دتي تمنفيوم
 تدت  م فتم فيثللر.تمنفيو ومويحافت تدتاثاتموي ووتمر تم صاف وت  

 :الدراسة. منهج 5
ولإولاوت تدت لكلو وتمولمرمفوت مطيبلرتفاح ل ل تف ياتم  يلليت تردتم  رل جتموحتل روتم ي لفربوتور تم  حر ع ت  ر ت
تمتم  يلليت ت ناتمولمرمفوت تدتم  دجتمو صفمت  نمتاغالت غا وتمال بتمو اا تور تطريلتتحلميرلمتم فرل  اتموحلوروتمورتت

موب ل رلتتم ا باروتض حر عتموي وروتمرر تموصر فوت تحت رمتتجتمويات ترمت  رنمت حلارولكتةتولمطيتوتلمرمفو تالنحلفوت لىتم ر د
 ت ررنمتالنحررلفوت لىتورر دجتيرمفرروت لورروتتم يغرر ي منفرريو وت اثا ررلت ترردت  م ررفتم فرريثللرتوت صرر لت لىتطب حرروتموحيقرروتاررين

 مورررن تورررل لت  حررر  تموحيقررروتارررينتوررر تطررريلتمنفررر لات لوررروتورررلربتي و ررروت متتموي وررروتمرررر تموحلرررمتم صرررا تمنفررريومت
تمويا لتوتص فوتمنفيو وت  لت وت  م فتم فيثللرمت.

 :. الدراسات الوابقة6
ت  تتتمولمرمفويمك ت صاتا اتمولمرمفلتتموعلا وت متتصتوتض ح عت
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 تاول الم ارف التقليدرة لليمل ك ق محكام الشـ رية الإسـلامية «(: 2227) رين خلف سالم اليطيات-
اهواورميــة ،  ــا اليلــوم الماليــة كالإســلامية مط كحــة ووتــورا  « لبيــان مــد  إمكا يــة التطبيــق  ــا اهرونوراســة 

 .  يلوم المالية كالم   ية، اهرونالي بية لل
 لىتا ررللتوفرل  اتمويار لت وصررليرا تا  م رو ت ا رراتموح برلتتمورتت  مورروت  ف رنا تالنحررلفوت قرلمت رلمفةت ررناتمولمرمفروت

م عررلئمتموف د رروتمو ليرروت  ررو تبلررلت ررلمفةت تمال رربتموياب  ررمت لىت اررامزتموح موررمت م يغرر متتموررتتقررلمت ررؤثات ت لىتا ررللتا ررات
 وكل  ررروتتحررر لتم صرررلرفتموي ت لميررروت تملأريلتوتحلرررمت فررروتا كرررلإتموشرررايحوتمنفررريو و ت تمتم فررريحل وت تمولمرمفررروتايصرررل ات

التمو مقر تموحلترمتاثبرةتمذرلحتوااروتي ر ت تو تا اتمو يرلئجتم ي صرمت و درل تت تدتم صلرفتموي ت لميوت تموبتلم.تمفيبل وت ز ة
م صلرفتموي ت لميوتموتتتح وةتبت لتوتحلمت فوتموشايحوتمنفريو و ت حيريرتملأفر م تم لو روتور تا راتم يغر متتم رؤثاةت تتحر لت

تموب   تموي ت لميوتوتص فوتمنفيو و.
 وراســـة استشـــ ا ية -إلـــي بنـــوك إســـلامية  تاـــول البنـــوك التقليدرـــة إســـت اتيرية «(: 2215) ميـــار ا   رـــدة

 ، الريائ .مامد خيض مط كحة ووتورا   ا اليلوم الاقت اورة، جامية «  لليمل الم   ا الإسلاما
تحرر لتموب رر  تموي ت لميررو ت لىتول رربتمفرريحاملتوررلربتت فررترم  ج و  ررلميمت ررالتلررلومت ياتبررلتت لىت ررلمفةتمولمرمفرروت

صتو يار لتتمويار لتور تو ت   تمنواملمتت     اتمويجااوت محل ووتمفريةيتي و وت تمويا لتوتحلمتم صا تمنفيوم
ارر لتفيشرامف وت  ر إت تردت   ر اتموحلرمتم صرا ت تما مئرا .ت   صرتةتمولمرمفروت لىت يرلئجتاهمدرل تي يارمتمويطريلتيرمفروتم

 كلرر توحاررتوتموحلررمتم صررافتمنفرريومتوررلمتتمميلرر تبلررلت متترؤيرروت محرراوت محررلمية تتت فررترم  ج وم صررا ت صررل اتطارروت
تما مئا ت تغ لبتث لفوتمو  متاأهم وتمويةتمت  تم حلويتتمواا يوت موبحلمت  تموشبدلت.

 ( 2218خولة عياز، سييدة ممو:)البنـوك الإسـلامية: وراسـة  صيغ التمورل الإسلاما وآلية لدعم ربايـة «ت
، الاقت ـاورةمرلـة اه ـاق للدراسـات  « حالة بن  قط  الإسلاما مع الإشارة إلـي تر بـة بنـ  الب وـة الريائـ د

 جامية الي با التبوا، الريائ .
 ررلمفةتمولمرمفرروتوتيحررافت ترردتوررلمتتاهم رروتصرر  تمويل يررمتمنفرريومت تي رراترو رروتموب رر  تمنفرريو و ت  رر ت كرر لت

ابثات ل رلتتمتق رلست تحت رمتورلمتت  و رلمتصر  تمويل يرمتمنفريو وتولأرارلحت تا ردتقاراتمنفريومت ور تعتمنلرلرةتتمولمرمفو
 لىتا رردتمويربرروتما مئررا .ت طتصررةتمولمرمفرروت لى تالت  ررل تموحلميررلمتورر تموصرر  تمويل يت رروتموررتت حيلررلم لتموب رر  تمنفرريو وت ت

يشرر  لتتمواا يررو تبلررلتا  ررةتالتمو عرربوتملأ ترردتورر ت ررلمةت رر تموح  مئررلمتات  ررلميمتمويل يررمت موررتتاثررمت شررلطلترئ عرر لتويا  ررو
ملأرارلحت تا رردتقارراتمنفرريومت يررأ دتورر تموصرر  تمو لئلرروت ترردتم تك ررو تا  لررلتيابرر تا رردتمويربرروت ترردتصرر  ت تاغتبدررلتا يررمت

  ت منولرة.منفيص لعقص ت وي ف تملأومتول تاينتموعتا تم اموو ت
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ب رر  تمواررينت  ورروتت رر ت ب ررللتموحيقررولمرمفرروتمو حرر عت متتموصررتوتض رر تمولمرمفررلتتموعررلا وتتوراســتناتمــا رميــي لتا ررات
توت تدتاح تولربتموب ر  تم يا ورو نمتاإف لاتمولمرمف ت تموي ت لميوتوتص فوتمنفيو وت  أث ت ودت تدت  م فتم فيثللر

متم صرررا تمنفررريومتي لتمويارررا توياررر لتوتحلرررلدرررلت تررردتمربررر تتوحا  ررر تفتماررر  ا ت تيرمفررري لتيحيررريرت رررنمتم طررريي ت
تويأث ات تدت  م فتم فيثللرت ت تدتموب   .

 . حدكو الدراسة:7
تزول  و تيمك ت يجلز لتف للتيتم تت تلم يتوكل  وت  لم يتو ح   و تيمك ت  ع ات لم يتمولمرمفوت لىت

 :ب ررررللت ا ر ررررلتتآو ل ررررلتمويل يت ررررو مقرررر تم صررررلرفتمنفرررريو وت ل  ررررلت مخيتررررفتم يلثترررروت تك الاــــدكو الموضــــوعية  
مررر ت اب ررروت فرررترم  ج وت  ورروتموب رر  تموي ت لميررروت  اب  دررلتضررلتييلللررردتورر تموارر ما تموشرررا  وتمنفرريو و تالنحررلفوت لىت

–وصررررافتملأ تررررمتمويجررررلر  تا رررردتما يرررراةت  ررررأث ت ورررردت ترررردت  م ررررفتم فرررريثللرت تبررررمتورررر تتومنفرررريو تموصرررر فو
 .منولرمت-ا دتي تمنفيوم-موعح ييو

  :وصرافتملأ ترمتمويجرلر  تا ردتتموح  رو رناتشمترةت ت ت   وتو تم صلرفت واملتمولمرمفوت تدتتمالادكو المكا ية
 .منولرمت-ا دتي تمنفيوم-ح ييوموع–ما ياةت
 :تت1111-1106اوايةتمولمرمفوتمويات ت وتطيلتموفترةتتالادكو اليما ية. 

 صيوبات الدراسة:  .8
 ف للتيتم تتمولمرمفويمك ت صاتصح التت

 م فيثللرتو تو ا رتم صلرفتمنفيو و؛قتوتم امو تموتت  ل وةتو ح عت 
 وتحلميلمتو تموب   موي لرياتم لو وتتمو ص لت لىتصح او. 

 . ليكل الدراسة: 9
 ملأفرئتوتموفا  روتمورتتاثا ل رلتف لرلتفربو ت مطيبرلرتورلمتتويا  وتا رلممفتمولمرمفرو ت منولاروت ر تمنلركلو وتموائ عر وت

صاوتموفاح لتتم  لمووت تحت تدل تمر أي لت  ع اتمولمرمفوت لىتثيثوتفص ل ت ل و لتو تطيملتمن رلإتلرمتو م ربتمولمرمفرو ت
ت ملحاصت تدتملحفلظت تدتموترما ت مويعتعمتاينتملأفكلر ت قلمتوللتتطاوتمولمرمفوتبليرتي ت

 ررر لتو حررر عتمولمرمفرررو ت  تشمترررةت تررردتبرررمتوررر تمنلررركلو وتموائ عررر وتوتلمرمفرررو تمويعرررلؤ تتموفا  ررروتتعامـــةمقدمـــة 
ت فاح لتتمولمرمفو.
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ول  روتمويل يرمتتمتموياا ت تموفصمتملأ لت لىتيرمفروت"، الإسلاما" مقاربة مفاليمية للتمورل موفصمتملأ لتاح  ملت
م  يشررلرتموحررل متمررلمولتت ررنمتالنحررلفوت لىتموترب رر ت ترردت توموصررليرتمويل يررمتمنفرري ت عرربتفكرراتم قيصررليتمنفرريوم

ت.مويل يمتمنفيوم
قرررلمتطصرررات رررنمتموفصرررمتوحرررالتم فرررل  ات"، كالإســـلاماالنظـــ د للاســـتثمار  الإطـــار" اورررلتموفصرررمتموثرررل تاح ررر ملت

وجـــح الت وكرتعتمويارررا ت لى تالاســـتثمار  ـــا الاقت ـــاو الإســـلاماعتموترب ررر ت تررردت تم فرررل  اتم حلصررراةتم يحت ررروتال فررريثللر
ت.اهموالتقطاب اس صيغ   ا تطور للم   ية الإسلامية

الإســـلامية علـــي توسيـــف الاســـتثمار:  مثـــ  التوجـــح للم ـــ  ية "ت ف لرررلتييحتررروتالوفصرررمتموثلوررر تمورررن تورررللتاح ررر مل
 تالنحرررلفوت لىتمو  رررلإتافلفررر لتتمرررل اةتموي وررروتمرررر تم صررراف وتمنفررريو و قرررلمتتمت ت رررنمتموفصرررمتيرمفررروت"، وراســـة تطبيقيـــة

 وحافرروتاثرراتت1111-1106طرريلتموفررترةتت اب   رروتوحررلميتورر تموب رر  تموي ت لميرروت ت طررلرتموي ورروتوتصرر فوتمنفرريو وتالمرمفررو
ت. نمتموي ووت تدت  م فتم فيثللر

ت.تتم قترم لت ال ةتمو يلئجتموتتطتصةتبهلتمولمرمفوت مطيبلرتموفاح لت ت نمتالنحلفوت لىتمجل  وتو تت،خاتمة
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 :دــــــــتمهي
ظدد م وصسمسددلانصمار بدد بصب   لادد ب صلدداعص دداصمل ددع  نصمبؼ ل ددنصمللا بؼ ددنص لدد صبنصصملإسددي  ص ل  ويدد بلقددأصبحددلاهصمام  دد مص

سملتيصبظه تصمبؼامي صمللاأيأوصبؽذمصمل  وي صرظد مصاببلا هدهصب لبد يلانصصخ وح  هصبكورهص  ومفقص عص  طللا تصملق رونصملإسي  ،
ملددذجصللادد صصملأ دد ص8002مبؼ ل ددنصصملأى ددنملإسددي  نصملددتيصبض ددهص دداصملومددواص صمبؼ  بسدد تصمبؼالميددنصللى دد تصمبؼ ل ددنص لدد ص دد مبص

 ددأوصصسإفددي  صظدد صما دد بصصويدد مددذمصملعددواص دداصمل  صحدد ولمصبسددلا  ب جددهصلأبمسددنصسبؿ سلددنص لا فددنصصمام  دد لميىبرظدد بصمبػدد معص
صمبؼلاد  يتسمب لا لممد ص داصكد صصهد مدوصمل ام صملإسدي  سمأصك نص اصبىصبسدلا  صبمدوصسحد ولمصمل  ويد صص اسس تص  ل نصك ى،

 لد صمل د اصمل  ويل دنصصماسد م  بجفهد صبلادهصم كلهد صصذمبدسصص،عصملأيونصسمبؼب ق تصمبؼ ل دنصس ومد  ملمح  نصك ل لا   صب لف ئأوصسب
صملإسي  ن.تصمبؼ ل نص يمبؼلا صملق ئ نص ل 

ص دددعصبددد يعمشددددهأا صمل ددددع  نصمبؼ دددد ف نصمللا بؼ ددددنصظهدددد تصمبغ لددددنصلولددددولمصبعددددوكصصس صخضدددلصمل تدددواتصملكددد ىصمل دددد 
فد ملمصملدذياصاصي  لادونص صمل لا  د ص دعصلللأيدأوصللعظد مصملإسدي  صصخدأ  تصس ع جد تصوبدوفبلا د ص لد صملإسي  نصصلاد لم مبؼ

ك  صيبترطص صمذ صمللاعوكصبنصب وف ص ل ص  طللا تصس لا يوصبذ دعص ع د ياص ه دىصبساصبنصبومكد صص مللاعوكصمل قل أينصمل بوين،
كدد ص دد صمددوص  دد جص دداص سدد جأمتصسمل طددوبصمبؽ ئدد صلل لادد  يتصمبؼ ل ددنصمللا بؼ ددن،صسو ر دد صبنصيكددونصمددذمصمل طددوبص ص ددأسلمص دد ص

ص.هصملب يلانصملإسي  نبس هصب
صسس  لصمل ط قص صمذمصملف  صإلىصملعق طصمل ئ س نصمل  ل ن4

 .تمويل حسب فكر الاقتصاد الإسلاميماهية ال .1
 .مصادر التمويل الإسلامي .2
 .الانتشار العالمي لخدمات التمويل الإسلامي .3

 

ص

ص

ص

ص

ص
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 مويل حسب فكر الاقتصاد الإسلاميماهية الت. 1
 :الإسلاميالتطور التاريخي للتمويل . 1.1

ص4(281،صحفتنص8022)روبج،ص  صمل  وي صملإسي  صخيلصبطوب صبأببلانص  م  صسم صك ل  ليص
،صسمدددأصشدددهأتص  كدددنصإسدددي  نص تص ددداصملقددد نصمبؼ  ددد  دددملأببلا ع قدددأصصخدديلصمدددذ صمبؼ  لدددنصم  دددأت :المرحلـــة الأولـــ  -

لهن،صسرلاذصملفومئأصف ه ص اصلهنص لد صم  لاد بصربطنصبسملتص صملأفك بصملتيص  تص اصمبغ لنصإلىصب   لصمللاعوكص اص
مال  دد   صإ دد فنصإلىصسبصلا دد تصلل ك فدد صصلل لادد  يتصظهددوبصشدد ك تصإسددي  نص،ك  صشددهأتلدد ئاوصشدد   صبادد ص ددو

 صمل  لص اصمذ صمبغ كدنصمللاسد طنصإاصباد صب طدتصبرلد يصمم  د لمي صم   د صفصب عأسقصملق ضصمبغساصس لظهوبص  صيلا ص
 . صب وي صبمو جصمللاع صملغوصببوجصمبغأيثص س قلاي

  ددثصشددهأتصمددذ ص،صبأميددنصملسدد  ع  تصمبػ سدد ع تصإلىصذ صمبؼ  لددنص دداصملفددتروصمبؼ  ددأوصبددىصمددبلادد صالمرحلــة النانيــة: -
ملفتروصلمبمس تص أيأوص صمذمصملعواص اصمل  وي صسك رتصمع كصمللاأيأص اصمبؼس بن تصسمل  وبمتصملفك يدنصمام  د لمينص

ص"محمــد يزيــز"سمللادد مم ىصسمبؼ دد يىصس دداصببدد ىصمددذ صملأبمسدد تصرددذك صلمبمسددنصصمللا كسدد  ر ىللاأيددأص دداصمام  دد لميىص
لص دددوصص2312 ددد مصحميـــد ا " محمـــد"لمبمسدددنصصسبيضددد ص(2312-2311")ملإهددد بصمللاددد مصلللاعدددوكصبددديصفومئدددأ"لص دددوص

تيصكدد نصبؽدد صلمسبص دداص  دد صسمللادد مقصسملددصسبوملددتصملأبمسدد تصبلاددأص لدد ص صكدد ص"،حددعأسقصرقددأصإسددي  صبإربدد عممددترم ص"
نصشددهأتصملسدد  ع تصبؿدد ساتص  ب ددصفقددأ صمل طلا قددصمل ددلا أصس لدد ص.سددي  نمللال  ددنصلللاعددوكصملإصملأب دد نصفلادد لص صس ددع
صسملدتيصبلادأصبسل،ص2391 د مصص  دتص  د ((بد د  ص أيعدنصك رتصبذ بنصبعوكصمالمخ بصملمحلد صإسي  نصفصل أس سصبعوك

فد ساصصبسدعيصمف  د  صصملأببدعصملدتيص  شد ه صمل ج بدنصسدعومتملص دأىس لد صص،لاعد صبديصفومئدألصملإسديمبؿ سلنصبطلا ق دنص ص
 .2391 مصلأسلا  صس  س نصبلمتصإلىصمر ه عصمل ج بنص صهوييصسلكعه صلمصبس   ص ل صبق  ه ص  صيأللللاع ص

مللاعددوكصص ددأملمتيص  فددتصبمددومصكلاددومص صب،صسملدد دداصملقدد نصمللابدد ياصملأخددومل بددعص صمددذ صمبؼ  لددنصصبددأبتالمرحلــة النالنــة:  -
"بنـ  لصبعد صإسدي  صخد  ص صلمهصسمدوص  نصسملغوصإسي  ن،ص  دثصبأسدسصبسصملإسي  نص صبـ لفصمللالأمنصملإسي

تيصيدد صللاأيددأص دداصمللاعددوكصملإسددي  نصملددد صفك صرظدد مصمللا دد صبؽددذمصمللاعدد ص  للاددصسمددأصكدد نص2311ص دد مدبــي الإســلامي" 
الإســـلامي  بنـــ "البجدددأوصسمدددوصلصبعددد صإسددي  مبػلددد و،صس صرفدددسصمللادد مصبأسدددسصبسص عطقددنص صبلادددأ صخ حدددنصبربددأتص
 دداصملددأسلص  ددثصشدد بكتصف ددهصمللاأيددأصص،مبػ بل ددنسبع  ددنصمل جدد بوصصملإبمدد ئ لصبعدد صلمسليصلل  ويدد صل كددونصبسصص"للتنميــة

،صحدددفتنص8022)بػأبي صسصبخ ددت،صلددأ لصمل ع  ددنصمام  دد لمينصسمل قددأمصسفقددد صبؼلادد لم صملبدد يلانصملإسددي  ن.صملإسددي  ن
ياصإلىصبكمددد ص ددداص ددد ئتيصبعددد صلللاعدددوكصملإسدددي  نص دددهصبلددداص دددألمم صخددديلصا يدددنصملقددد نصمللابددد صصسمكدددذمصىملمص دددألم،ص(1

 .إسي  نصبع ب صلغ مف  ص صك صملق بمتصبق يلا ص  ل نس اسسنص
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بدددهصمل  ويددد صملإسدددي  ص طلدددعصملقددد نصملوم دددأصصذجصبيددد مدددذ صمبؼ  لدددنص ددداصملعسدددقصمبغدددأيثصملدددص سبلادددصالمرحلـــة الرابعـــة: -
ص،تيصيددأ  ه ملددصسمبؼع جدد تذجصشددهأ ص صمل دد اصملكلاددوصسمل عددواصملددصحددنص ددعصمل طددوب صمددذمصخ عددسمللابدد ياصإلىص  يددنصيو 

 دهصعتيصبلامللاأيدأص داصملدأسلصملدصمم  د لمي ت طدوي صملقطد اصمبؼد ليصسبع  دنصبصملق د مصس ل صبلاأصبنصبسكاص اصإولاد تصلمسب ص 
صص.سبعتصآل  بهصم أصبسوي ص  ل  ا 

 :الأهمية خصائص،ال تعريف،ال الإسلامي: التمويل. 2.1
 :التمويل الإسلامي .تعريف1.2.1

ملإسدي  صبسصصفصمل  وي صملإسي  ص اص أوصىسمي ص سد صملغد ضص عده،صفقدأصي كداص لد ص لاد لم صمل  ويد اصبنصيلا صبيك
 4لص  ضصبؾ و نصبلا بيفص ولصمبؼو وا،صس عهصسعت سصخ  ئ هصبسصبخيم  به

بسصملأفد ملمصمبؼاسسد تصمبؼ ل دنصبدفهو هد صملبد   صسمبؼاسسد تصص لا بوص اص يمدنصبدى"4 ل صبرهصمل  وي صملإسي  صيلا ف -
بلمسمتص  ل دنص  ومفقدنص دعصص،ص داصه يدقصبدوفوت ل تصملبخ  نصبسصبغد ضصماسد م  بفعصبهصسومعصلل ل وفوصمبؼ لصبؼاصيع

 (28،صحفتنص8003)مبؼك سج،ص"بسصملسلل.ملإس  ع اصسصب،ص م ص قولمصمبؼ مبحنصبسصمبؼب بكنصبسصملإل بوصملب يلان
ق ددأصماسددترب  ص دداص  لكهدد صإلىصشددخهصبخدد صيددأي م ص،صبسصرقأيددنبوص  ع ددنصسص صبقددأثصودد4" لدد صبردده فحــمنــ ر قصيلا فددهسص -

 (28،صحفتنص8002)متف،ص."ملأ ك مصملب   نصبلا تهسي   فصف ه صلق عص  ئأص
بسويدددد ص  ددددهصبسص دددد ليصإلىص"4بأرددددهصملإسددددي  لللاتددددولصسمل ددددأبي صفقددددأصوصملعظدددد صلل  ويدددد صصملإسددددي  لاهددددأصمبؼص سدددد  -

،صسسفدقص لاد يوصس ددومبعصشد   نصسفع دنصل سدد ملصملإسددي  نب دد اصب فدقص دعصب كدد مصس لاد لم صملبد يلانصصمبؼعبدتتصمبؼخ لفدن
 (812،صحفتنص8080) لاأصملق لمبصسصباص ولمو،ص  ن".بأسبصفلا لص صبرق قصمل ع

صاسدد خأم هب  ددنص لالدداص لاددىص دداصمبؼدد لصلإلل  لا  دد ص لاددهصصملإسددي   لدد صبره4"ملمقددنصملددتيصيول هدد صمبؼ دد فصك دد صيلادد فص -
 دد لمجصصفددتروص لا عددن،صسيدد لصمل لا  دد صف ددهصببدد سطصبؿددألموص ق بدد ص  ئددأصيلسفددقصحدد غنصشدد   نصبؿددألموص ص دد ضصبؿددألمصخدد

 (8082)ى ي  صسصش يع،ص."  فقص ل ه
مل قل أيدنصب بكداصإلىصسبذمصبحلاهصلل  وي صملإسدي  صببن دنصكلادووص صسدوقصمبػدأ  تصمبؼ ل دنصمللا بؼ دنص  دثصبنصملوسد هنص

 سددلصبص صملأحددولصسبقم  بسدد  صماسدد ملوسدد هنصملإسددي  نصبلا  ددأص لدد صص دد سرقدد صمبؼخدد ه ،صب عصبسدد  صملددأياص لدد صو ددأصكلادد
سبسدددد  أص صخفدددداص سدددد بن ه ص صصب ام  دددد لمصمبغق قدددد صمببلا هدددد ص مددددكتصبذلادددد صبربددددط ه صب  سمددددذ صملسددددملأببدددد  صسمبػسدددد ئ ،ص

ص.ملأى  تصسملفق   تصمبؼ ل ن
ص
ص



 الفصل الأول                                                                        مقاربة مفاهيمية للتمويل الإسلامي

5 
 

 :الإسلامي.خصائص التمويل 2.2.1
 ددداصمبػ ددد ئهصسمبؼ  دددامتصملدددتيصببدددك ص صرظددد صملكمدددوص ددداصملأمبسدددىص  بكددداصملقدددووصصي   ددداصمل  ويددد صملإسدددي  صبج لدددن

 4(21،صحفتنص8028)    ،صسمبؼ سرنصبؽذمصمل  وي صسب  م صبملصمذ صمبػ  ئهصف   صيل 
  ددثصيلا دد صصمبغق قدد ،ب ام  دد لمجصصمببلا هددهصب ددوبوص لا شدد وص دداصخ دد ئهصمل  ويدد صملإسددي   :قــيالتمويــل الحقي . أ

يدددالمملمصبسصيدددعقهصبقدددأبص  لدددنصمدددذ صملدددأسبوص بلاطدددنصب لدددأسبوصملإر  ل دددنصللسدددلعصسمبػدددأ  تصسصظددد م وصمم  ددد لمينص ق ق دددنص 
بد بك تصمبؼص ولص ديد بلاعص  ئدأصمبؼ،صك د صبنصيد بلاعصكد صبسويد صبدبد ساصبسصسدللانص لا عدن4ص ده،صسيتربد ص لللاع د صمل  ويد 

  نص ض فنصاصبوققصمبؼ ولصبجص  ئأ؛ أمصمأببهص ل صبرق قصم ص،صس ص  لنمل  وي صبؿ صمبؼب سابع  جنص
ملق  ددأوصملإسددي  نصمبػ حددنصبح  ددنصمل بدد صس   ددنصمل لا  دد صبددهصصإلىسبسدد عأصمددذ صمبػ حدد نص تحــريا الربــا أخــ ا ويطــا :  . ب

ص  ددثصبنصملإسدي  بػ حد نصمل ئ سد نصلل  د فصبلادأصمملدتيصسصص،""وأحَـل ا   البَيـَ  وحَـرمَ الربـَاسمبؼ  ملدنصبقولدهص داصسلد 
 ؛لعب طصملإر  ل صمبغق ق  ل صبضخ لصملعب طصمل  ويل ص ل ص س  صمبلا  صملفومئأصمل بوينص

ماسددد م  بصصمبؼددد لصبكدددوص ول دددهبصماسددد م  بجصملإسدددي  مل  ويددد صصيقدددومص4ســـتنمار الحقيقـــيلاالمـــال نحـــو ا هتوجيـــ  . ت
يكددونصببددهصصماسدد م  بذمصمدد دداصصملعدد بو بهصملددفددإنصصلالاضدده صملددلالااصسب ل دد ليبصملإر دد ج ع حدد صصمبؽدد لمفصإلىص دداجصمبغق قدد 

 ؛  علمج  نص ل صبع  نصه م تصمسيلإمأبوص   لمبصمل  وي صمص صيلاى ،صر  جلإىي لموص ع ح صمص  ق ق صيظه ص
مل  وي صملإسي  ص اصمل قل أجصب عواصملأس ل  صملتيصيع هجه ص صبربدط هصمل  ويل دن،صسبدذل صب لادألمصصبي  ى التنوع:  . ث

بسويددد صب دددوبوصمئ  ددد نصص،فهعددد كصبسويددد صب بؼبددد بكنصمفصمللاقدددأبفددد صيدددوف صمدددأبمصكلادددومص ددداصمبؼ سردددنصلأهددد صصسمبػ ددد بمتمل ددد اص
 (812،صحفتنص8022)مويأبجصسصسلاع،ص؛بذ بج...ملخ

 ق بد صمبؼعد فعص4صسم صم  أوصفقه نص لاع مد صبنصمبؼد عصي ت د ص د مص)يضد اصبـد ه (صمبؼد لصملدذجصبردتصيدأ صالغنا بالغرم . ج
كد نصملأحدد ص صبع  ددنصمبؼدد لصبنصملبددخهصملدذجصيلا دد ص ص  لددهصبو دد ص لدد ص ع فلاددهصصصإ مس ل ددهصصملدتيصبو دد ص ل هدد ص عدده،

 ؛ صمبؼب بكنصسمبؼخ ه ومل  وي ص اصبسلو صمللا ئأصسملض  نصإلىصبسلوصصهذمصيع ق فلاصسي ت  صبـ ه  
إاص دد صكدد نص عددهصيسددومصبسص لدد صله لددنصص صملإسدديمصملإمددأممص لدد صبجص قددأصبو ددوجص لدد صملغدد ب،ص بهدد4صاصالشــفافية  . ح

ص قولمصمل  وي صف ج صبنصبزلوصمذ صمللاقولمص اصملمح  ي صملب   نصمبؼلا سفنص صك  صملفقه.صب بؼلاقولمص ل ه،صسكذل ص 
 :.أهمية التمويل الإسلامي3.2.1

 ع  ددنصمام  دد لمينصبأبلا لممدد صمل  ويدد صملإسددي  ص دداصخدديلصمبؼاسسدد تصمبؼ ل ددنصملإسددي  نصمبؼخ لفددنص صبلاايدداصملص مليسدد
صأ،صسيلادمبؼخ لفدنصب ع سد ص دعصملأربدطنصسملقط  د تصمام  د لمينملدتيصصلدنص داصمل د اصمبؼ لادألموصسمبؼبد س نفنص داصخديلصبصلمبؼخ 

 . صبملص  أبصللبب   اصبملصملأربطنصب بؼ  بفصملإسي  نص  ثصبسم ص ومئأ
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 وسدد عصم  ددأوصلنصملإسددي  نصبلمموصم  ددنصبلاددأصمبؼ دد ف :أهميــة التمويــل المصــرفي الإســلامي فــي الادخــار والاســتنمار . أ
صسبدذل صبلا د ص لد صبوسد عصم  دأوصمبؼدأخ ياص،بؼ وسدطن اصبحت  صملدأخولصمل دغووصسمصملأ وملسمس قط  صصمالمخ ب

 اصملآود بصملإبه ب دنصمبؼه دنصملدتيصبيكداصبنصسص.صمللاعوكصمل قل أينصلأسلا  صش   ني يأسنصمل لا   ص عصصنصبحت ب صاب ل ص
س لد صصوياصهلاقدنصلأيدأوص داصحدغ بصمبؼدأخ يابك صصب  م صملإسي  صب لعسلانصللا ل نصمالمخ ببوققه صملعظ مصمبؼ   ص

  صمبؼ دد  صملإسدديك دد صيلا دد صمل  ويدد ص،سرو  صك دد صص دداصه يددقصم   ددهصب للا دد ص لدد صربدد صملددو  صمالمخدد بجصملإسددي  
خدديلصبسددلوهصص دداص لدد صإم  ددنصمبؼبدد س  تصماسدد م  بينا   دد لم ص صبوظ ددفصمبؼددومبلمصصبلمموصل وسدد عصم  ددأوصماسدد م  ب

اصمبؼس م  يدداص ل صملق  مصب اس م  بص داصه يدددقصبفددعصملكفد عوصمبغأيدددنص فبر ل صصبهمأبصصب لإ  فنصإلىصمبؼض ببنصسمبؼب بكن
 (198،صحفتنص8000)ببوصىيأ،ص.ل ب صمبؼ ل

صيلا دد  :(تحقيــا الاســتقرار فــي مســتو  الأســعار تمقاومــة الت ــخا يلــ أهميــة التمويــل المصــرفي الإســلامي  . ب
سب ل ددد ليص صمسدددد ق مبصصماسدددد ق مبص ص سددد وىصملأسدددلا بصس دددداصيص ص ق س دددنصمل ضددددخلقص لدددد صبرق دددصمل  ويددد صملإسدددي  

 د بلاعص صرظد مصصبيكداصبنصي تدولصإلىصبضدخلملقدو  صصمام   لمص صملعقأينص ل صبنصبموصملك لن،صب فنص   نصمام   لم
بعسددلانصملفومئدأصمبؼتربلاددنص لد صملقدد سض،صبجصمدوص دد بلاعصصماسدد م  بينصسلد سصمل  ويد صب بؼبد بكنصبعسددلانصملأببد  ص دداصملولممئدع

إلغدددد عص ع دددد صملف ئددددأوص دددداص سدددد ب تصصيلاددددأسص،صفومئددددأصمبؼ دددد ف نقصملق قدددد صسلدددد سصبإر دددد جصملأ ددددوملص دددداصه يددددب لإر دددد جصمبغ
يقدددومصمبؼعددد وصبتر  لهددد صإلىصبصمللاقأيدددنصملدددتيصكلفدددنصماسددد م  إ صمدددوصإلغددد عصلص  بص  ددداوصمل  ويددد صملإسدددي  صملأمدددلماسددد م

  فعدد صبنصمل  ويدد ص ددأخ صاصصاببفدد اصمل كدد ل ف،صسإ مصمبؼسدد هلكىص دد صملأسددلا بصملددتيصاصبددأصبنصب بفددعصكع  جددنصهلا لا ددن
،صحدفتنص8028)ملسدلاه ،،ص.مل ب ص  أبصبئ سص اص  د لمبصمل ضدخل نصإر  ل ن،صفهذمصيلاهصبنصبس غهص عهصبجص  ل

223) 
 دأصكلادوص صبرق دقصمل وىيدعصإلىصصسدي    ثصيسهلصمل  ويد صملإ: أهمية التمويل المصرفي الإسلامي في التوزي  . ت

صص بصمل جد بص داصبحدت  صب س صملأ دوململ دومىنصملدذجصبودولصلمسنصبكدأ صملمد سمتصبأيدأجصمبؼد مبىصبسصكلادصسإبهد لمصمللا لمل
 داصآل دنصصمبؼ د بفصملإسدي  نص داص  دثصمبؼلادأبآل دنصمبؼبد بكنصسمبؼضد ببنص صصبز لدفسصصج،مل بوصصك  صموصملبأنص صملعظ م

سبلا  ددأصمددذ صص،بؼلادأاتصمللا ئددأصمبؼ وملادنبلالادد صصعقأيددنلقددأبوص لد صبوىيددعصمبؼدومبلمصمل صمصمل قل أيددنسدلا صملف ئددأوص صمبؼ د بفص
بلمص لدد ص لاددأبصمبؼبدد بكنصبدد ل بهصسمبػسدد بوصسمسدد خأممصمبؼددومص دد لم   ددثصم   دداصصملع  جددنص لدد صكفدد عوصمل  ويدد صملإسددي  

 (91،صحفتنص8029)ملسلاه ،،ص.ملعقأينصماس خأممصملأ م صبؽ 
سبظهددد صببن دددنصمل  ويددد صمبؼ ددد  صملإسدددي  ص ص :المصـــرفي الإســـلامي فـــي التقليـــل مـــ  البطالـــةأهميـــة التمويـــل  . ث

 دداصص-نصملإسددي  نوف هصلل ددت عددأصمل طلا ددقصمل ددص-ص دداصخدديلص قددولمصمبؼضدد ببنصسمبؼبدد بكنمل بددغ  صسمبغددأص دداصمللاط لددنص
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بيكداص دثصه بمتصسمبغ فص مبؼحت  صمبؼهاص اص سجصسكذمص صبسوي صبصمبؼس بننص صبسوي صمبؼب س  تصمل غوو،صخيل
 بدددج عصلصمل  ويددد ص،صسبيكددداصبول دددهببدددك ص ددد لمليايدددأص ددداصملإر ددد جصسملدددأخ صص ددد صبردددويلهلصإلىصبحدددت  ص بددد س  ت

 (811،صحفتنص8029)ملسلاه ،،ص.بلصمبؼب س  تصمل غووصسمبؼ وسطنصمبػ حن
لضددومبعصبدج و ددنص دداصمب   دداصمللاعددوكصملإسددي  نص ص  ل  ادد ص: الاجتماييــةأهميــة التمويــل الإســلامي فــي التنميــة  . ج

س  داوصمدذ صملضدومبعص،صسمسد م  بصب وملدهصملضومبعصملتيصبسل صملب اص ل صمبؼسدللصمال داممصبد ص عدأصبوظ دفمال     نص
ويدد صمدد صبنصمددذمصمل   غدداىصسسظ فددنص ددوصسظ ف ددهصمل قل أيددن،صسصصبؼبدد س  تصماسدد م  بينبادد صبذلادد صلل  ويدد صمبؼولددهصبكددوصم

 صك  رددهصمال  دد   صسبوقددقصبمددأمفصملعظدد مصمام  دد لمجصملإسددي  صسبودد ف ص لددصبهدد صبنصي دد ص ص  ددلتنصملمج  ددع
اسد م  بصك فدنصملأربدطنص دهصيبد  صمصملأربدطنصماسد م  بينصمام  د لمينذل صابأصبنصيغط صمل  وي صكد صسلسمللا ئ ،ص
 (831،صحفتنص8023) لا لموصسص لتل،ص.مام   لمينصسمال     نصملب  لنصسبذل صب تققصمل ع  نصسملمج ات

 :  أساليب التمويل الإسلامي. 3.1
 :القائمة يل  الملكيةصيغ التمويل . 1.3.1
يقدأمصب دأبن صمبؼد لصسملأخد صيبد بكصبجهدأ ص لد صبنصيد لصمابفد قصصسمدوص قدأصبدىصهد فىصبسصبكمد : الم اربةالتمويل ب . أ

س عدأصحد   نص قدأصملضد ببنصاصبدأص داص  م د وصصب ل بهصبعسلانص لالو دنص داصملإيد ملم. ل صر   صك صه فص اصملأه مفص
 4رو  نص اصمبؼض ببنسمع كص (10،صحفتنص8003)  بوش،ص.صب بؼ لا مأيا،صسبب صمبؼ ل،صمل بهصلب سطصملتيصب لالقم
 ؛4صسم صلمفعصمبؼ لصلل ض ب ص اص وصبلا ىصمللا  صسمبؼك نصسملا  نصسحفنصمللا  المطلقة الم اربة 
  :برأيدأصرددواصصسمدد صملدتيصيبددترطصف هد صب صمللا د ص لدد صمبؼضد ب صبلادداصملبد سطصلضد  نص  لددهالم ـاربة المقيـدة(

 (80،صحفتنص8002)باص سلاولمو،صملعب طصماس م  بجصلل ض ب (.
 داصبلد صإربد عصصي  م صمذمصملأسلو ص صبقأثصمبؼب بكىصلل  لصبعس ص  سد سينصبسص  ف سبدن،: المشاركةالتمويل ب . ب

 بددد ساصلأيدددأصبسصمبؼسددد بننص ص بددد ساصمددد ئلصبح دددثصي دددلاهصكددد ص بددد بكصبف لكددد ص  دددنص صبب صمبؼددد لصب دددفنصلممئ دددنص
 دأصمبؼبد بكىص  د هصبص ص  لدنصب دعصإاإلىصمر ه عصملبد كنصص  للا ذ صمبؼب بكنصملأبب  ،صسبس   صم تق صلع  لاهص اصس س

  ويد صلصبيعصمل دغووصسمبؼ وسدطنمللاعدوكصملإسدي  نص صمللاأيدأص داصمبؼبد صهسبس خأ ص، صبب صمبؼ لصللخ سجص اصمبؼب سا
 (18،صحفتنص8023بفو،ص) امىصسص.مللا يعصبجاعص اصبب صمبؼ ل

ب ددأبن صصموعددىصبادد ص قددأصبددىبلادد فص لدد صلبدد مكنصملابم  ددنصاسدد م  بصملأبض،صسصمدد صرددواص دداصم: المزاريــةالتمويــل ب . ت
سددومعصك رددتصنصبو دد ص لدد صرسددلانص دداصر بذهدد صملكلدد ،صيقددومصب سددل  ه صإلىص دداصياب هدد ص ق بدد صبصسملددذج  لدد صملأبضص

 (822،صحفتنص8028)ملب  ج،ص.خيا بسص أصنصسبك ل فه  اتصملابم ملآ
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ص م ددددد وصه ص صسددددق صبشدددج ب   ددد لصيددد لصإحددددأمبم صاسددد خأممصمدددد صسوددد ئقص  سدددد سينصملق  دددن: المســـاقاةالتمويـــل ب . ث
ص دددألم ص  دددنص ددداصملم ددد وصسفدددقص ددد بغ لدددنصمل دددكوكصصسددد م و،صسي دددلاهبؼ قدددأصمص لددد صبسددد  ص هددد هددد صسب  يسملإرفددد قص ل 

 (828،صحفتنص8028)ملب  ج،ص.مللاقأ
 :.صيغ التمويل القائمة يل  المديونية2.3.1

ب عصمبؼ مبحنصمدوصب دعصسدللانص د صبدد صم  دتص لد صب ئلاهد ص ضد ف صإل دهصببدهص  فدقص ل دهصب عه د ،صب د صصإن: المرابحةالتمويل ب . أ
مبؼ مبحنصمبؼ  ف نصفه صح غنصبسوي صهوبا صمبؼ د بفصملإسدي  نص لاع دنص لد صحد غنصمللاقدأصمبؼدذكوبصب دي صإاصباد صب ضد اص

ببد مئه ص عدهصبدم اص الد صصلادأ سللانص د صلعفسدهصسيص  صمبؼ  فصبب مع،صإ صيأ  صمللا بيض صملأ  صب لب معصسملو أصب لب مع
 (803،صحفتنص8021)ب م،،ص. عصمل به

يلا دد ص قددأصيل ددامص دداصخيلددهصمللاعدد صب تق ددقص عبدددتتصل ددد لاص   لدددهص ق بددد ص ددديسوصبدددأخ ص :ستصــناعالتمويــل بالإ . ب
سبيكددداصبرويلهددد صإلددد صص،لشدددغ لأيكلدددفصمللاعددد ص قددد ساصل عف دددذصم  ددثصصملددد بهف هددد صبكلفدددنصمبؼعبدددأوص ضددد ف صإل هددد صمددد   ص

مبؼلادد  يتصيظهدد ص صملسددوقصمبؼدد ليصملإسددي  صخ حددنص ددداصصاسمدددأصبدددأبصمدددذمصملعدددوصص    ل دددن،صمتصمسددد تق م تسدددعأمتص 
 (09حفتنص،ص8008)سل   ن،ص. بمتصمللاعوكصملإسي  نصهويلنصملألمس م  

رقددأمصإلىصمللادد ئعصملددذجصيل ددامصب سددل لصبضدد  نصصبدوللاهدد صبلاج دد صلمفددعصملددم اص لا  لددنص  ل ددنصيدد لصمددوا: التمويــل بالســل . ت
 بل ددنص دداصبلدد صلمفددعصسيسدد خأ هصمبؼ دد فصملإسددي  ص صبسويدد صمل جدد بوصمبػص ضددلاوهنصب ددف تصبؿددألموص صبلدد ص لالددوم،

بؼسدد  أوصملفي ددىص صفددتروص دد صصف ددهصملقطدد اصملددذجصمسدد تألمددوصسصص، صبسويدد صملقطدد اصملفي دد صسص  دد لنصمل دد لمبمت
 (222،صحفتنص8029)فيقصسصبوسهوو،صملا صرضوجصملمح ول.

مار فد اصب لأحد صخديلصفدتروصصلدهبدوللادهصبودقصصمبفد قصبلا مدأجصبدىصمبؼدال صسمبؼسد أل صسملدذجمدوص :التمويل التـججير  . ث
 ل صبنصبع قد ص لك دنصملأحد ص صا يدنصص،)بمس طصمل ألو(صى ع نصبؿألموص ق ب صبمس طصلمسبينصي لصمابف قص ل ه ص سلاق 

  دثصيد لصبسل كددهصص دنصشد معصملأحدد صخديلصفدتروصملإلدد بو دعصإ ك رصل صبلق ئ د صبسص ق بدد ص لالداص  فدقص ل ددهأمللاقدأصلل سد 
 لل س أل صبلاقأص س ق .

ف ددهصبجصردواص دداصبرددوماصملف ئددأو،صفهدوصلميدداص دداصلهددنصملقدد ضصمبغسدداصمدوصمدد ضصاصيكددونص: القرض الحســ لتمويـل بــا . ج
سبيم صملق ضصمبغساص  صيلاط هصمبؼق ضص داصمبؼد لصإبف مد صبد بؼقترضصص لا عنصلفتروصى ع نصبؿألموصسي لمصلمسنصىي لموصبسصرق  ن.

ل  ويدد صمبؼبدد بيعصمبؼ ددغ وصس لدد صل ددلاوبنص  ددوبؽ ص لدد صلددولمصإل ددهص ملددهصلمسنصمشددترمطصىيدد لمو،صسيلا دد صملوسدد لنصملأرسدد ص
 (882،صحفتنص8022)روبج،صمل  وي صمللاعك .
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: الهيكل التنظيمي لصيغ التمويل الإسلامي1-1الشكل رقا   

 
ص
ص
ص
ص
ص
ص
ص
ص
ص
ص

ص. اصإ أملمصملط للان:المصدر

 :الدور الاستنمار  لصيغ التمويل الإسلامي.3.3.1
ب عهد صسبدىص ول ص عد صملإشد بوصإلىصبلاداصملفدومبقصمبعوم يدنصسدمل  ويد صملإسدي  صيملأسبصماس م  بجصل  اصإنصبرأيأص

مل قل أيددنص لدد صخلددقصملقددأبمتصمل  ويل ددنصمليى ددنص دداص صبمددلصمددذ صملفددومبقصمددوصب ك دداصمل ددوفنصسللاددص،مل دد اصمل  ويل ددنصمل قل أيددن
فهددد صبلا  دددأص لددد صص،لآلددد لصملمحدددألموس لددد ص بددد سطص لددد صمدددأبوصمللا دديعص لددد صملسدددأملمص صمصملإمددد مضصسبلالائدددنصمائ  ددد نخدديلص

ملإسددي  نص لددد صبسويدد صماسددد م  بصنصاصمل ددوفب كدددس صمبؼق بدد صص،طلوبدددنصلل  ويدد مبغ ددولص لددد ص  دد لمبصملأ ددوملصمبؼص صملإمدد مض
 ددداصخددديلصمبع دددعصبدددىصبحدددت  صملأ دددوملصسبحدددت  صملكفددد عمتص اكدددأوص ص لددد ص لددد صحدددتنصسسدددي نصمبؼبددد بيعصص مبغق قددد

صملدّتيصبظهد صمدذمصملدأسبصماسد م  بج صبسويد صماسد م  بصس عدهصبكدألمصبلاداصملعقد طصصملبد يلانماس م  بين،صبد صي ومفقص عص لاد لم ص
ص4(228نص،صحفت8020)بظت نصسصبظت ن،ص

  :صمللا ددديعصسمبؼسددد بنىص ددداصبلددد صس لددد ص ددداصخددديلصمل عسددد قصبدددىتقـــوم أساســـا يلـــ  ديـــا الاســـتنمار الحقيقـــي
 دداصصأا صبقسددلص سدد صمابفدد ق،صسمددذمصيلاددهصبادد صبقددومص لدد صبسدد  صماسدد م  بصبدديددأبصببب  ددصماسدد م  بص ص بدد سا

 قومص ل ه صمل وفنصمل قل أين.تيصبنصململف ئأوصمل بوي

 صيغ التمويل الإسلامي

صيغ التمويل 
 بالمشاركات 

 صيغ التمويل
 بالمديونية

 الم اربة

 المشاركة

 المرابحة 

 الاستصناع

التجالتججيريالتمويلا
 لتججير 

 المزارية السلا

 ةساقاالم

 القرض الحس 
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   بفضد صبؾد اتصص لد صمخ  د بصبقومصمل دوفنصملإسدي  ن :الاستنمارية المناسبةتركز يل  اختيار وفحص المشاري
ماس م  بصسببشأم ص طلاقنص ص لد صمال داممصبق  دأوصمبغديلصسمبغد مم،صفلال هد صباصبسد م  صب ومبؽد صإاصبدد صصب ومفدقص دعص د ص

 بوللّهصملإسيم.
 قدومصبدهص داصع  نصملمج  عصمبؼسللص داصخديلص د صبلصموصبفهأفه صملأسصصلتنمية:تشج  الاستنمار يل  أساس تحقيا ا

سإم  دنصمام  د لمصملإسدي  صبؿ سلدنص عهد صل ع  دنصمل جد بوصسمل دع  نصسملابم دنصصمس م  بينصبدأفصملعهدوضصبد لمج  عب   لص
 ببك صيس ملص صبرق قصمل  لاصمللا مصبع  عصمبؼس م  يا.

  :س لدد ص دداصخدديلصالاســتنمار المــديوم مــ  تــرل التمويــل الإســلامي يســاها فــي تحقيــا الاســتقرار المــالي
صمام   لمصمبغق ق ص اصخيلص لادأبصبق سدلصملأببد  صسمبػسد ئ ،صسمدذمص د صيدالمجصإلىصبذعد صملومدواص صماببلا طصب عهصسبى

 لد صببضصصي تقدقصبقدأبص د صإاص نصاصبرققص ومئأصملقط  ىصمبؼ ليصسمبغق ق صف لأحولصمبؼ ل نصملإسي بىصماخ يات
 ص لددد صمسددد ق مبصبسدددلا بصفبوددد  ددد صبسعدددعصبسويددد صمل دددأمساتصملوبن دددن،صسمدددذمصملوممدددع،صك ددد صبنصب كددد مصملبددد يلانصملإسدددي  نص

 (133،صحفتنص8001)  أ،ص.بأك لهمبؼخ لفنصسب ل  ليصيكف صمس ق مبصملعظ مصصملأحول
 الإسلاميمصادر التمويل .2

 :البنوك الإسلامية.1.2
ملأسلصملإسدي  نصإود صبطلا دقصملعظد مصمام  د لمجصملو دلا ص صبؾد لصمبؼلاد  يتصمللاعك دنصصملكموص اصبض بتصمم   لمي ت

رد وصبف صبلمىص ل صبزل صملكموص اصبف ملمصملمج  دعص داصمل لا  د صسفدقصملعظد مصمل قل دأجصملقد ئلص لد صبسد  صمل لا  د صب لف ئدأو،ص د ص
بهد لمصإلىصإم  د لميىصملأ د صملدذجصلمفدعص ل د عصملإسديمصسمبؼفكد ياصماص عهص    نصمام   لمصصسملمج  عص اصب وملصس ع فعص  لادألمو

ص.صصصفظه تصبذل صمللاعوكصملإسي  نصمللاأي صملب   ص صمبؼلا  يتصمبؼ ل ن
 :مفهوم البنوك الإسلامية. 1.1.2

صسرذك ص اصب عه ص  صيل 4ص،للاعوكصملإسي  ن ولصمبعو تصسبلاألمتصمل لا بيفص
4ص"مد ص اسسد تص  د ف نصل ج  دعصملأ دوملصسبوظ فهد ص صرطد قصملبد يلانصملإسدي  نصحسب مجلة البنوك الإسـلامية -

) طه ج،صبددددد صبىددددأمصبعدددد عصملمج  ددددعصمل ك فدددد صملإسددددي  صسبرق ددددقص أملددددنصمل وىيددددع،صسس ددددعصمبؼدددد لص صمبؼسدددد بصملإسددددي  ".
 (21تنص،صحف8028

مل ع  نصمبؼ   اوصسمبؼعف لمو،ص  دأمنصصإسترمب ج نبسم صسس لنصفلا لنصل عف ذص اسس تص"ص4 باصالدكتور أحمد النجار اويعرفه -
  له صمل ئ س صموصمل ع  نصبف صيأ لصمبعهولمصملتيصبلاذبؽ صبد صبوققصر  جنصسد يلانصسفلا لدنص صملمج  لاد تصملدتيصبدامسلصمللا د ص

 (22،صحفتنص8008)مبؼغ ه،ص."ف ه 
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بلدد صمبؼعظ دد تصملق ئ ددنص لدد صبذ  ددعصملأ ددوملص دداصملمج  ددعصسبوظ فهدد صبػأ ددنصبفدد ملمصبسصلهدد تص"ص4بادد ك دد صبلادد فص لدد ص -
للاعد عصبؾ  دعصمل ك فد صسبرق ددقصمل ف م دنصسبقدأثصمبػدأ  تصمبؼ دد ف نصملأخد ىص دعصمال داممص صكدد ص د صي لالدقصبدذل صبقوم ددأص

 (89،صحفتنص8000)مبؼ لق ،ص".سلميع نصسبخيم نملإسيمصس  صب ض عهص اص لا يوصمم   لمينص
 اسسددددنص  ل ددددنصاددددأفصإلىصبذ  ددددعصملأ ددددوملصبسصصبردددده لدددد صصلادددد فصمللاعدددد صملإسددددي  يص،س دددداصخدددديلصمل لادددد بيفصمبؼقأ ددددن

ص.مبؼأخ متص اصك ص اصاصي   ص صمل لا   صب ل ب صسبوظ فه ص صبؾ لصملعب طصمام   لمجصبد صي فقص عصملب يلانصملإسي  ن
 :الخصائص المميزة للبنوك الإسلامية .2.2.1

ص4(88،صحفتنص8028) طه ج،ص  ئهصببنه  اصمللاعوكصمل قل أينصبدج و نصخ اص وم صصمذ صملأخووب   اص
ب   لا بصبنصملأياصملإسي  صل عص عظ د صللت د وصمام  د لمينصسمال     دنصسملس  سد ن،صفدإنصمللاعدوكص الطاب  العقائد : . أ

سبنصملإرسدد نص سدد خلفصف دده،صصبقددومص لدد صبسدد  صبنصمبؼدد لص دد لصمهملإسددي  نصبزضددعصلل لادد لم صسملقدد لصملإسددي  نصملددتيص
 ب   بؽ .صسيترب ص ل صمذ صمبػ ح نصبنصب ت ىصمللاعوكص اصمل ول ه تصملأيع نص صبص ع

 اصمبؼلالومصبنصمبؼ  بفصملإسدي  نص  د بفصبع ويدنصب لأبلدنصملأسلىصسبؼد صص توجيه كل جهة نحو الاستنمار الحلال: . ب
لدذمصفدإنصبص دعصب   بؽد صبكدونصبؿكو دنصبدد صب لدهصمهصصك رتصمذ صمبؼ  بفصبقومص لد صإبلاد اص دعهوصملبد يلانصملإسدي  ن،

صملإسيم،ص  صيترب ص عه4سمل ق أصبق  أوصمبغيلصسمبغ ممصملتيصبوألمم ص
 ص؛عصمبغ ل تصملسوينصللإرس نصمبؼسللبول هصماس م  بصسب ك ا ص صلممئ وصإر  جصملسلعصسمبػأ  تصملتيصببلا
 مللا ئأصملذجصيلاولمص ل صملف لم؛صإلىك لص لاأبصم    ل تصملمج  عصس  لتنصمبع   نصملا صملعظ صبر 
 عسج نص عصلممئ وصمبغيل.صرظ مص   (صب،بنصبكونصك صبسلا  صملإر  جص)بلوص  
اصبيكدداصبرق ددقصمل ع  ددنصمام  دد لمينصلمسنصملأخددذصب ا  لادد بصمل ع  ددنصص:ربــا التنميــة الاقتصــادية بالتنميــة الاجتماييــة . ت

بؽدذ صمللاعددوكصمددوصب م ددنصمبؼد لمسلمصمال  دد   صل دد لاصملأ ددنصملإسدي  نصس لدد ص دداصخدديلصمال     دن،صف بؽددأفصملأبظدد ص
  تق قصبع  نصمل     نصش  لن.لصبالمجملتيصصبسوي صمبؼ  بفصملإسي  نصلل ب بيعص متصمبؼ لمسلمينصسملكف عوصملإر  ل ن

صمدوصمللاعد صمل قل دأجص د صيهدلص صملعظد م :للمقتـرض التركيز يلـ  الإنتاجيـة مقارنـة بـالتركيز يلـ  المـلا ة الماليـة . ث
ص ب دصمسترل اصم س هص عصملفومئأص صملومتصملمحألمصلذمصف ا  لا بصملغ ل صموص أىصمأبوصمبؼقترضص ل صملوف عصب لدأيا،

صفهددوصيهدد لصبكمدد صبسددي نسب ل دد ليصص،مصفقددعصإ مصبقددهصمبؼبدد ساصس قددقصببحدد  للاعدد صي لقدد ص  ئددأفص صملعظدد مصملإسددي  
 .مبؼع وصللم سمتص مل  وي ص صمذمصملأخوصيكونص  بلاط صب ام   لمصمبغق قمبؼب سا،صب فصإلىص ل صبنص

مل لا  د ص صصملإسدي  نصمرطيمد ص داصبق دأصمبؼ د بفص:مارالق ا  يل  الاحتكار ال   تفرضه بعض شركات الاسـتن . ج
شددد ك تصمبؼسددد بننص لددد صبسددده ه صعص لددد صما  كددد بصملدددذجصبف  دددهصبلاددداص،صسملقضددد ب لأ كددد مصملبددد   نص ص لا  ياددد 



 الفصل الأول                                                                        مقاربة مفاهيمية للتمويل الإسلامي

12 
 

  ددثصبلجدددأصإلىصإحدددأمبصبسددهلصبسكعهددد ص ددداصمبغ دددولص لدد صبب ص ددد لصلأيدددأصسإبقددد عصبسددهلصملبددد كنصبؿ دددوبوص صيدددأص
لموصبب صمبؼد لصسمل وسدعصبد صبدأفصىيد ص دأبصملسدعأمتصصرظد مصل ت بيهد صشد   مبؼس بنىصفقع،صفإنصمذ صمبؼ  بفصاصب

 ب  مصبص عصمل م لاىص ص ل .ب  صماك    ص ل صبسه ه صص صب   بؽ صل ف ه
 :. أهدال البنوك الإسلامية3.1.2

ص  نصسبومفدقصبطللا اد صمبؼسد قلال نبسلا صمللاعوكصملإسي  نصل تق قصبصلنص داصملأمدأمفصملدتيصب   شد ص دعصملبد يلانصملإسدي
صسبملصمذ صملأمأمفصرولام صف   صيل 4ص

 4(12،صحفتنص8000)مبؼ لق ،ص ب  م صسصالأهدال التنموية:  . أ
ل طهدددوصصسدددي   لىص دددعصمللاعددد صملإ بع  دددنصسبملا دددتصملقددد لصمل لا مأيدددنصسمبػلدددقصمبغسددداصسملسدددل لصلدددأىصمللاددد  لىصسمبؼ لاددد -

 ملعب طصمام   لمجص اصملفس لم؛
 برق قصمل ع  نصملب  لنصسماس غيلصمل ش أصلل ومبلمصمبؼ ل نصمبؼ   ن؛ -
ب ع  ددنصمبغدد ف ىصسمل ددع   تصمبغ ف ددن،صمل ددع   تصمل ددغووصسمل لا سر دد تصب   لا بمدد صبص لادد صملأسدد  صل طددوي صصمام  دد م -

 مللا ئنصمام   لمينصسمل ع   نص صملأسلصملإسي  نصس وصملإسي  ن،صسبوس عصم  أوصمبؼب بكنصسمبؼلك نص صملمج  ع.
ص4(882،صحفتنص8020)  هصسصبصلان،صببنه ص  صيل  الأهدال الاستنمارية: . ب

 ع خصماس م  بجصمللا م؛سبذ  عصمبعأسىصللغوصسبرسىصمبؼص ش صسمبؼب بك ت،صب سيوصمبؼب س  تماس م  بصمبؼلا 
 ددداصخددديلصبذ  دددعص دددأخ مالصسمسددد م  بم صبط يقدددنصخأ دددنصسببدددج عصملأفددد ملمصملدددذياصاصي  لادددونص صمل لا  ددد صب ل بددد ،ص 

 ملمج  عص ل صبس  صملب يلانصملإسي  ن؛مبؼب بكنصببك صبىأمص
 بوفوصب س صملأ وملصمليى نصلأحت  صملأ   لصلأ  مضصمبؼب بيعصمام   لمينص ل صبنصي لصمل  ويد صسفقد صللبد يلانص

 ب لعسلانصللخذصسمبؼلاط ؛
 يلا دد صمللاعدد صملإسددي  ص لدد صكسدد صم  كدد بصملقلددنصسإشدد  نصسربدد صبلمسمتصملإر دد ج،صبفدد صيضدد اصبوىيددعص دد لملصللمدد سوص
صبرق قصماس ق مب.سص
ص4(19،صحفتنص8008)مبؼغ ه،صس صمذمصملعواصبقأصبمأمف صمم   لمينص   نصب  م ص الأهدال الاقتصادية:  . ت

 ي  مددد ص صبوظ دددفصب دددوملصمبؼسدددل ىصس اسسددد تصلمسلصمللاددد لمصمبؼسدددللصبأمخلددده،صب لإ ددد فنصإلىصبسددد وصص4ملعدددواصملأسل
لمسلصمللا لمصملإسي  ص اصلمسلصملف ئاصإلىصلمسلصمللاجا،صسمدذمصيدالمجصإلىصإ د لموصصب س صملأ وملصملإسي  نصبىصمر ق ل
 ؛مذ صملأ وملصلممخ صمللا لمصملإسي  صبد صبوققصلهصمل ع  نصمبؼعبولموصبأسي 
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 ، ذجصيلادددأصبطلا قددد ص صملولممئدددعصسبع   هددد صسمدددوصملأ ددد صملدددمددد صملأمدددأمفصمبؼ ل دددنصسب  مددد ص صكددد ص ددداصلدددذص4ملعدددواصملمددد
ب بؼعفلادددددنص لددددد صملمج  دددددعصملإسدددددي  صللق  دددددأوصملبددددد   نصسملأ ددددد صملإبؽددددد صبلادددددأمصبلاط ددددد صملأ دددددوملصسمسددددد م  بم صبدددددد صيلادددددولمص

يلاددأصمبؽددأفصملأس سدد صللا دد صمللاعددوكصملإسددي  نصسمبؼ ددأبصمل ئ سدد صل تق ددقصملأببدد  صصك دد صبنصمسدد م  بصملأ ددوملف ملم ،سب
للاعددددد ص صم  لاددددد ب ص عدددددأصمسددددد م  ب صلل دددددوملصمبؼ   دددددنصبرق دددددقصمل ع  دددددنصسدددددومع صلل دددددولم ىصبسصمبؼسددددد بنىص لددددد صبنصيأخدددددذصم

 .مال     ن
 سب  م ص 4 :الأهدال الاجتمايية . ث

 مبؼسدد بننص صبرق ددقصمللاأملددنصمال     ددنصس لدد ص دداصخدديلصمخ  دد بصمبؼبدد س  تصملددتيصبرقددقصبرسدد ع تص صملددأخ صبسص
 مال     صبدخ لفصحوب ؛ عهصملق سضصمبغسعنصبسصإرب عصمبؼب س  تصملتيصبرققصمل ك   ص

 ّذجصبيلكدهصمللاعد صبسص داصبعظد لصللا يدنصملاكد وص داصخديلصحدع لميقصملاكد وصسبسويلهد ص داصرد بوصربد هه صبسص داصمبؼد لصملد
 ؛ س بن تصمل م لاىص ص ل 

 (881،صحفتنص8020)  هصسصبصلان،صف ملمصملمج  عص صملعظ مصملإسي  .بلااياصوقنصب 
 :التكافلي التجمي  شركات.2.2

ملأخددووصكتل ددنصبسويل ددنصبلا سر ددنص ددوصم لمفددنصللدد بهصبقددأبص دد صمدد صم لمفددنصصملآسرددنبطددوبمص لا دد مص صص دد فصمل ددأ ىصمل كدد فل 
سبقل دد صمبؼخدد ه صسمللاومئدددقصملددتيصبرددولصلمسنصبلددورصملأمدددأمفصمبؼسددط وصسبرق ددقصمللاومئدددأصص،ل طددوي صملأربددطنصماسدد م  بينصمبغق ق دددن

 لددددفص صبـسدددد م  بجصللعبدددد طصماص يى دددد سص نصسددددي مبؼ لددددوو،صبيدددداصبحددددلاهصمل ددددأ ىصمل كدددد فل صيلا دددد صسفددددقص لادددد لم صملبدددد يلانصملإ
ص.س وصملإسي  نصملإسي  نمللاأيأص اصملأسلصص ملقط   تص
 :التكافلي التجمي  نشجة.1.2.2

خطدد بصملددتيصمددأصبلتددقصبددلصسفددقصعصملددذياصي يددأسنصبددأ ىصملأيل صمسدد ج بنصل  لاددنصملكمددوص دداصمللا ددربددأصمل ددأ ىصمل كدد ف
حددوبصبـ لفددنصلل لادد سنصسمل ك فدد ص صملمج  لادد تصمللا ب ددن،صإ صسلددأصف هدد ص دد صياكددأصسيلادداىص دد ص  ددثصظهدد تصص،ملإسددي  نيلانصملبدد ص

مد ئلصملاد صصرظد مصسمدو " داصمل لاد سنص لد صكد ص د صف دهصخدوصس داصمدذ صمل دوبصبقدأصرظد مص"مللا ملدنصملإسدي  نبدأ وصإل دهصملبد يلانص
فكمدد وصمددذ صصإبق  هدد سصلمسبصفلادد لص صبأسدد سصشدد ك تصمل ددأ ىصمل كدد فل صسلم  هدد صصملإسددي  ن،صسمددأصكدد نصلل  دد بفصملإسدديم

سبف لكددد تصمبؼ لاددد  لىص لاهددد ص صمدددذ صصبقدددومصب ل دددأ ىص لددد صبف لك اددد سملدددتيصصملإسدددي  نملبددد ك تص علامقدددنص ددداصبلاددداصمبؼ ددد بفص
ص.وملصش ك تصمل أ ىصمل ك فل لأ ا صبلا  صلهنصإيأماصسمس م  بصملب ك ت،صك  صب

 صملسدددولممنص،ص2313 ددد مصصملإسدددي  بعددد صف  ددد صصإلىصملإسدددي  يلادددولمصملفضددد ص صبأسددد سصبسلىصشددد ك تصمل دددأ ىصسص
مام  دد لمص ملددتصمفدداوصرو  ددنص صبؾدد لصص،ص  ددثعصمللاعدد يلل ددأ ىصمل جدد بجصخأ ددنصبؼ دد لاص  ددصملإسددي  بهدد لمصمللاددأي صإبددأفص
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إلىصملددددأسبصملددددذجصللالا ددددهصمبؼ دددد بفصصب لإ دددد فنصملعددددأسمتصمللال  ددددنملفقه ددددنصسصصملآبمعبددددأمسلصلصمبؼلا  مدددد تصسصي دددداصخددددصملإسددددي  
بأسدد سصشدد ك تصسصمل ددأ ىصمل كدد فل ،صسمددأصكدد نصبعدد صف  دد صملسددولمم،صملأسددلاقص صلم ددلصصحددع  نبطددوبص صمر بدد بصسصصملإسددي  ن

)ببددوصملسددلاولم،صص .حددع  نصمل ددأ ىصمل كدد فلصلدد صلم ددلبخدد ىص دداصملددذجصفدد هصملمجدد لصب دد مصمبؼ دد بفصملأصل ددأ ىصمل كدد فل ،صملأ دد م
 اسسدددنص صمللاددد لم،صسبلالددداص  دددنصلمسلصبؾلدددسصمل لاددد سنصص109اسسددد تصمل دددأ ىص  ل ددد ص دددألمص صسيلالددداص(11،صحدددفتنص8002

ك د صبلا د صبكد صملدأسلصمللا ب دنص دهصب لدأسلصملدتيصلمصي دأبص داص دألمص اسسد تصمل ك فد صصص%81 ومليصلأسلصمبػل وصمللا هص
ص.ب صبلاأصمومرىصل عظ لص   صمذ صمبؼاسس ت

 :.تعريف التجمي  التكافلي2.2.2
سملأ د مبصمبؼ ومدعص  دوبؽ ص داصصو دنص داصملأفد ملمص لد صبر د صملأخطد ببلاد سنصبؾ ص"4يق أصب ل أ ىصمل ك فل صملإسي   -

لغدد ضصبصددعصماشددترمك تصسملإيدد ملممتص دداصمبؼددا عى،صسبز ددلصصقص ددوصببحدد ص سص  ددنص  ل ددنص سدد قلنخدديلصإربدد عصحددعأسص
 عه صمبؼ  سف تصسمل لاويض تصسيلا فصملف قصب عه د صب لفد ئاصمل دأ  هصملدذجصبد لصإلممببدهصسفدقصرظد مص لادهصببد فص ل دهص

 (238،صحفتنص8021)ش ب صسصباص ل ،ص."ملإسي  نش كنص  خ  نصسفقصب ك مصملب يلانص
اصمبػطد صبسصبخطد بص أيدأوص لد صبلادويص داصملأشدخ  صبفداصي لا  دونصلعدواص داصبلا سنصبؾ و دن4"رهبيلا فص ل صك  ص -

مبؼك  لاددىص عددأصمددذمصبق دد  هلصب ك  دد  ص لادد لاص  ل ددنص  ددثصيدد لصبومسددط ه صبلاددوياصمبػسدد بوصملددتيصمددأصب دد  صم ددأمل،صسص
 (880،صحفتنص8022)بأيلان،ص."سمواصمبػط صمبؼا اص عه

سدومعصكد رومص)بدىصملد م لاىص صمل دأ ىص   لا بمد صبفمد صبؽ ئدنصمبؼبد بكىصسصمبفد قصبدىصشد كنصمل دأ ىصمل كد فل صب4"كذل صمدو -
 ل صملاولهص ضوص صبؾ و نصمبؼبتركىصسمل ام هصبأفعص لالاص د ليص لالدومص لد صر دنصمل د اصص(بشخ  صهلا لا ىصبسص لاعويى

س سدد صلأملعظدد مصمسددسصملفع دنصسصلأمبػطدد صهلاقد صلوو قددنصمل دأ ىصسمل د لاص سدد  صمل دأ ىص ق بدد صبنصيدأفعصلددهص عدأصربددوعص
 (882،صحفتنص8020)ح لاصسصمبغسا،ص".كنللب ص
 :خصائص التجمي  التكافلي.3.2.2

ص4(12،صحفتنص8028) ط ه،صبل صمل ف تصملتيصبس ا ص اص و ص اصمل أ  ع تصسي  م صببنه صف   صيل يق أصب ص
ــجمي  التكــافلي يقــد تبــرع . أ بق ددنصي دد لاهص دد بص دداصاص دداصماشددترمك تصي دد اصبددهصبؼددصسدد أ الأنص دد صيأفلاددهصمبؼ4صيقــد الت

مدوصسلدولمصسصصملأبن دن،صسمأصب بد ص لد صم  لاد بص قدأصمل د  ىصمل كد فل ص قدأمص داص قدولمصمل   د تصبود مص ص  يدنصلا اصبؽبؼم
 ؛ ل ص قولمصمل    تصب صملغصس ل صللاأمصبأووصلا ح ياص ل صلومى بؼشلاهصإبص اصبىصملفقه عصم

بلا دد ص داصبمدلصمبػ دد ئهصملدتيصي   داصبدد صمل دأ ىصمل كد فل ص دداصسص4صع صـفة المــ م  والمـ م  لــه لكـل ي ـواجتمـا  . ب
 ددو ،ص  ددثصيددا اصب ضدد عصمل ددأ ىصمل كدد فل صبلاضددهلصبلاضدد صلق   ددهص لدد صبسدد  صمل لادد سنصبؼوملهددنصملأخطدد ب،صسفكدد وص
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سيسدد  صمل  دد اصمدد بىصمل ددف ىص ص ددعهلصصمل  دد اصحددفتيصمبؼددا اصسمبؼددا اصلددهص دداصشدد ا صبنصب فددعصماسدد غيلصسملغددن
 ؛م أصب بؼبتركشخهصسص

سلدولمصبب ص د لصلله ئدنصملدتيصصملإسدي   ىصأيبدترطص صمل دصاص4هيئـة يـ  شنشـائهالدم اشتراط وجـود رأس مـال لي . ت
صلددها اصبؼددا اصسمبؼدنصر  جدنص    ددنصلولدولمصمبردد لمصحددفنصمبدامسلصمددذمصملعدواص دداصمل ددأ ىص عدأصإربدد ئه ،صسبلا د صمددذ صمبػ حدد 

ئدنص داصماشدترمك تصملدتيصبر د صبتركصيالمجصإلىصبكوياصبب ص د لصمبؽ بؼ صشخهصمص ى فم بىصملس ل صبنصمرأ  جص
 ؛بتركىص عأصإرب عصمبؽ ئنبؼ اصم

س لددد صص ص ضدددوص ددداصب ضددد عصمل دددأ ىصمل كددد فل شدددترمكصمبؼطلدددو ص ددداصكدددابيكددداصبنصي غدددوصمص4شـــتراكلاتغييـــر قيمـــة ا . ث
بد ل لاويا،صفدإ مصملدتصمل لاويضد تصملتيص أوتصسملتيصبعبأص عه صمل اممصم ئنصمل دأ ىصمل كد فل صصط بخلأ س ص جلصم

ص ضدد عصبنصيسددترلمسمصبلدد صملايدد لمولشددترمك تصمبؼأفو ددنص صمددذ صمبغ لددنصبهددوىصلالص ددأوصى ع ددنصبؿددألموص دداصميمبؼأفو ددنصخدد
ص دنصمبؼلاد لاصمبؼطلدو صلمفلاهد صك لادوياب د ص ص  لدنص د صإ مصبذد سىتصمل لاويضد تصمبؼأفوصص،سد م  بم اك  صبهدوىصبؽدلصب كهد ص

 ؛  ض عصبنصيقأ ومصمشترمك تصإ  ف نصبؼوملهنصمبؼخ هلأف رهصبهوىصبؽ ئنصمل أ ىصمل ك فل صبنصبطل ص اصم
اصيسددلا صمل ددأ ىصمل كدد فل صإلىصبرق ددقصملدد بهص دداصمللا ل ددنصمل أ  ع ددن،صفهأفددهصمددوصبددوفوصمل ددأ ىصص4انعــدام ينصــر الــرب  . ج

خطد بصرفد صملأ ضد عصبدم بدنصب  د تصس لد صبع دنصبفضد صحدوبو،صإ صبلا د صمشدترمك تصملأ ض عصبأ ساصلولموصس لد صلل
 ؛بح لنصف لغ ينصمل بح نص صمل أ ىصمل ك فل ص ق ولموصبلالا صاصملتيصمأصبعبأ

بجصإ  لموصملف ئاصمبؼ كونص داصملفد قصبدىصبمسد طصمل دأ ىص داصلهدن،صسمل لاويضد تصص4توزي  الفائض يل  المشتركي  . ح
سمبؼ  بيفصإلىصمبؼا اصبؽل،صس لاأبصبوىيعصملف ئاص لد صمبؼبدتركىصبق بلدهصسم    ه تصملأخط بصملس بينص اصلهنصبخ ىص

 ؛س تقنمل اممصبأفعصمشترمك تصإ  ف نص ص  لنص أسلص جاص صسأملمصمبؼط للا تصمبؼ
بلا  دددأصملفكدد وصملدددتيصبقددومص ل هددد ص بدد بيعصمل دددأ ىصمل كدد فل ص لددد صبددوفوصمبػأ دددنص4فـــة ممكنــةلتــوفير التـــجمي  بجقــل تك . خ

صملإلممبيدددن ددد سف تص ضددد ئه صبأمددد صبكلفدددنصبفكعدددن،صس لددد صبسدددلا ص  ددد  ص ع ددد صملددد بهصسمبلفددد ضصبكلفدددنصمبؼلأمل أ  ع دددنص
،صحدفتنص8022) قدأملمصسص قدأملم،ص.سملإ دينإلىصسسط عصبسص   سف تصبخ ىص م صملأ  يدنصصملأ  بو  جصصيفصس وم 

ص(12
ص:أنواع شركات التجمي  التكافلي.4.2.2

مدأفه صبقدوثصمبػدأ  تص ل صمل  لص اصبنصش ك تصمل أ ىصمل ك فل ،صمأصب عواصفإنص د صبه لاهد صباد صبصلا د تصبلا سر دن،ص
ص4(212،صحفتنص8022)بط م ،صسبؽ ص أوصبروماصرذك ص عه  ض ئه صبأم صبكلفن،صلأمل أ  ع نص
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لقأصبدأبصمل دأ ىصمل كد فل صبلا سر د صبؿضد صلمسنص: هتحقيق شل  تسع ل ال   داله شركات التجمي  التكافلي حسب . أ
 لصسمدذمصملد بهصلد سصبؾدصبلاتثص اصمل بهبرهصظه تص اخ مصش ك تصبك فل نصصمللاتثص اص ك س صسببب  صس ومئأ،صإا

 :حوببىصسبيكاصبنصرقسلصمذمصملعواصإلىصلل ق برنصب عه صسبىصش ك تصمل أ ىصمل ج بج،
   مسد ط،صسلد سصبؽد صملأعصمصملعدواص داصشد ك تصمل ك فد ص لد صبصد4صيلا د صمدذالتكافلي غيـر الربحـيشركات التجمي

ومصإلممبوصترمك ددنصسبقددبؼسمل سددومصسما    هدد تصممسدد طصملألددنصمللاقددولم،صسي كددونصبب ص  بؽدد ص دداصبب ص دد لصسصبسلكهدد صبض
 .مبؼ ل نص أصمبؼخ ه  ص هسبفعص   رمبؼ ليص  كام صصا اصبؽلصل قوينبؼ وملصل  لاصمملأملب كنصب س م  بصمذ ص

 بكمد ص داصسلولممد ص صملإسدي  نص4صمر بد صمدذمصملعدواص داصملبد ك تص صمللالدأمنصشركات التجمي  التكافلي الربحـي
هأفصملدد بهص بضلدنصبسددهلصسباد صبسدد ىصمل جدد بج،ص دداص  دثصسلددولمصأ  دثصببددلاهصمدذ صملبدد ك تصمل دصغ ب ددنملدأسلصمل

 .مل لاوياصلمفعص اصر   نصمال اممصللب كنسبوىيعصمللاومئأص ل هل،صب فصإلىص ل صسلولمص ع  ص
صسبب  4: رون أجبدبججر أو  الوكالة أساس القائمة يل  شركات التجمي  التكافلي . ب

 4صبقدومصشد ك تصمل دأ ىصمل كد فل ص لد صبسد  صشركات التجمي  التكافلي القائمة يل  أساس الوكالة بدون أجر
سلمفددعصمل لاويضدد تصس وبندد صصبسص لالدداصمل دد اصملأمسدد ط عظدد لصمللا ل دد تصمل أ  ع ددنص لدد صبسدد  صبص ددعصبملوك لددنصبددأسنصبلدد ص

صسددد بنىصبإربددد عبؼ ددداصمصم ددد مصبؾ و دددنص لددد صبعددد عصملبددد كنصسيددد لصبأسددد سصملدددتيصب لالدددقصب للا ل ددد تصمل أ  ع دددن،صملأ دددوب ددداص
 م.سبع عصم كله صمللا صسبكوياصش كنص س بنن

  صه ص صبنصملوك لدن سد بق4صبز لدفصمدذ صمل دوبوص داصيلـ  أسـاس الوكالـة بـججرشركات التـجمي  التكـافلي القائمـة
سبأخددذصبيضدد صصب للاع يددنص لالقددنمبؼصملفع ددنملأ ددوبص دداصص لا عددنصمل ددأ ىصمل كدد فل صبأخددذصرسددلانص  ددثصبقددومصشدد كنص، لأبكددونصبدد

صبنصيددد لصبرأيدددأصبص دددعصملأسلىلددد صبطددد يق ى،صلأمسيددد لصبقدددأي صصكدددأل صسك لدددنصببددد  صسملفددد ئاصمل دددأ  هملأ ددداصص لا عدددنصرسدددلان
صملإلممبو مدد صبكددد ل فصمددذ صمللا ل ددد تصسبلددد وصمبؼلالددداصيصيدد لصمم طددد اص لدد صصلممبولإمسبلددد وص  دد بيفصمللا ل ددد تصمل أ  ع ددنص

 داصصص لا عدنصمم طد اصرسدلانص يقنصملم ر نصفه صملط يقنصملب ئلانص عأص لاظلصشد ك تصمل دأ ىصمل كد فل صسمد ملسعوين،صب  صملط
صك.ك ص بترص

" قدأصبدق ضد  صبل دامصإ دأىصشد ك تصب بؼسد بننصصيلا فص قدأصإ د لموصمل دأ ىصبأرده4: شيادة التجمي  التكافلي شركات . ت
 صبر  صب لا عصمبؼخد ه صمبؼدا اص عهد صلدأىصشد كنصبخد ىصفهدوص يمدنص قأيدنصبدىصشد كنصمل دأ ىصمبؼلا شد صسشد كنصإ د لموص

،صحدفتنص8028)بضدأج،ص مل كد فل صك د صيلشد ك تصإ د لموصمل دأ ىصسب عدواصحدوبصص. مل أ ىصساصشأنصلل س أ اصب
82)4 



 الفصل الأول                                                                        مقاربة مفاهيمية للتمويل الإسلامي

17 
 

 ـــجمي  التكـــافلي ىصبقدددومصمدددذ صملفكددد وص لددد صبسددد  صمل  ددد اصشددد ك تصمل دددأ ص:تجســـيت اتحـــاد يـــام لشـــركات الت
بدد ب ص دد لصكلاددوصبسدد ط عص دداصخيبؽدد صبغط ددنصمبؼخدد ه صملددتيصبقددعص لدد صإ ددأىصشدد ك تصمل كدد فل صل أسدد سصشدد كنصكلاددووصسص

ص،مليى دددنصلل  ددد بىصبددد لكومبلصبسصمبؼخددد ه صملإسدددي  نص ددداصملوفددد عصب ل لاويضددد تصمل دددأ ىصمل كددد فل صسبلاجددداصملبددد ك ت
 مل ك فل ص ل صرط قصسمسع.صبذل صب تققصفك وصمل لا سنصمبؼلاهصبىصمبع    تصسفك وصمبر لمصش ك تصمل أ ىسص
 بأسد سصشد كنصإ د لموصبدأ ىصبدأ لصصسب  مد ص ص4شنشا  شركة شيادة التـجمي  مديومـة مـ  قبـل البنـوك الإسـلامية

وكصبأسدد سص داصمللاعددوكصملإسددي  نصمبؼولددولموص صمللادد لمصملإسددي  صبدد ب ص دد لصكلاددو،صك دد صسدد بنتصسمسدد ط  تصمددذ صمللاعدد
 لد صبردهصمدأصي لادذبص لد صبلاداصب س صملأ دوملصمبؼسد بنن،صسصبدذل صرضد اصبنص جلدنصبقدأمصصش ك تصمل دأ ىصمل كد فل 

ص. عص   نص أمصمر ق لصب س صملأ وملصملإسي  نصسبأفقه صإلىصملغ  صوبص س   مام   لمصملإسي  ص صبط
بيكاصبنصباسسصش كنصإ  لموصمل أ ىصمل ك فل ص داصملاد ص ة:تجسيت شركة شيادة التجمي  مديومة م  قبل الحكوم . ث

مل كدد فل ص صمبغكو ددن،صبجصبنص كو ددنصكدد صلمسلددنصبقددومص لدد صبأسدد سصشدد كنصإ دد لموصمل ددأ ىصبع  ددعصشدد ك تصمل ددأ ىص
ملأسلن،صسبقومصب لإش مفص ل ه صسس عصبععنصبـ  دنص داص سجصماخ   حد تصمبؼ  داوصبدإلممبوصشداسنصمل دأ ىصمل كد فل ص
لأىصملب ك تصس  مملا ه صلضد  نصسدوصملبد كنصسفدقصملأسدسصملبد   ن،صس داصيصملإشد مفص لد صإ د لموصمل دأ ىصسبيكداص

ص.ن ل  تصمل أ  ع نصسمس م  بصبل صملأ وملص ص ب بيعصبع ويبنصب ق   صملأسلنصبسصمبغكو نصبل صملوك لنص ل صمللا
 :الأسواق المالية الإسلامية. 3.2

 :وم الأسواق المالية الإسلاميةمفه. 1.3.2
ملأسدومقصمبؼ ل دنصملإسددي  ن،صخ حدنص صلمفدعص جلدنصملع دوصمام  دد لمجص صهصسمبؼهدلصللددذجصبضدطلعصبدرظد مصللدأسبصمبغ دوجص

ص،صس اصببنه 4  أوصبلا يف تص وبؽمللالأمنصملإسي  نصفقأصسبلمتص
سددددوقص عظ ددددنصيدددد لصف هدددد صبيمدددد صإبملموصمبؼ لا مددددأياصلل  لا  دددد صبدخ لددددفصملأسبمقصمبؼ ل ددددنص" :بأادددد الســــعد أحمــــد    فهدددد  -

مبؼبدد س ن،ص  ددثصاددأفصإلىصبلالائددنصمبؼددأخ متصملعقأيددنصسبول ههدد صبكددوصمبؼبدد س  تصمبؼع جددنصلل سدد بننص صبرق ددقصمل ع  ددنص
 (23،صحفتنص8002)ملسلاأ،ص".سمال     نصمام   لمين

  ددثصصبلا دد صف حددنص ه ددنصلددأمصلكدد ص سدد م  ص سددلل،"ص4ملإسددي  نصبنصملأسددومقصمبؼ ل ددنصكمــال حطــابص ددىصيدد ىص  -
سمخ  د بصملألمسمتصملأمدوىصسملأكمد صصبدهص داصخديلصبعويدعصبؿفظ دهصمبؼ ل دنسىيد لموص  ئأمصي  كاص اصبقل  صخس ئ  صسبـد ه  

بف صيالمجصإلىصىيد لموص لادألصصمبغيلصسبسوي صمبؼب س  تصمللاع عوبق  ن،صك  صبسم صبؿطنص ه نصلإ  لموصبعق نصس خصملأ وملص
 (8،صحفتنص8001) ط  ،ص." تص صملمج  عملطللاملع وصمام   لمجص اصخيلصىي لموص
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ملإه بصملق رو،صمبؼعظلصللسوقصملدتيصيد لصف هد صبرويد ص"صملإسي  نصم 4نصملأسومقصمبؼ ل نصبصرس ع و،صسبع عمص ل ص  صسلاق
بسصملأشدخ  صملدذياصلدأيهلص جداص صلىصمبعهد تصإسصملأشخ  صملدذياصلدأيهلصفدومئاص  ل دنصببسصمر ق لصملأ وملص اصمبعه تص

اسد م  بصبوسد ئ صسبلمسمتصمل  وي ،ص  ثصي دولىصإلممببدهصسملإشد مفص ل دهصم ئدنصبؽد صرظ  هد صمبػد  ،صسي لا  د صف دهصمل م لادونص صم
ص."إسي  نص ب س نصبف صيس  أص ل صمالمخ بصسببج عصماس م  بص اصبل صمبؼ لتنصمام   لمصسملعظ مصمبؼ ليصملإسي  

 شروط شنشا  سوق مالية شسلامية:.2.3.2
ملإسددي  نصمعدد كصبؾ و ددنص دداصملبدد سطصملددتيصبضددلاعصمللا دد ص صملسددوقصمبؼ ل ددنص دداصبلدد صبرق ددقصبمددأمفصملأسددومقصمبؼ ل ددنص

ص4(89،صحفتنص8028)ر  جصسصشوش ن،ص عه 
ب مملاهدد صبدد يلانصملإسددي  نص  ددأبصملقددومرىصسمللددومئهصمل عظ   ددنصملددتيصبددعظلصسبددأي صربدد طصملأسددومقصملم رويددنصسصبنصبكددونصمل . أ

 دداصبلادداصملقددومرىصمبؼعظ ددنصلددلالااصملددأسلصإ مصوصمل أكددأص دداص ددأمصصماسدد ف لمومل ألميلا ددنصمليى ددنص ددعصصملأ كدد مبفدد ضصسص
 ؛بلا ب ه ص عصموم أصملب يلانصملإسي  ن

بجصم دولمصبسعدعصبف بسدنصب  د لص ضصي دهصفدصس ل دهصا،صإلىصملسدوقصس  يدنصمبؼلاد  يتصف هد صبدلاأبص  يدنصملدأخولصمال امم . ب
 وصم دد مصمبؼع فسددنصمبغددصسب ل دد ليتص  كدد بمتصسمل كدد يما مص صملسددوقصلأنصمددذمصمبؼلاددأبصبيعددعصم ددصملس سدد وصبسصمللا ددعصسملبدد مع

 ؛مبؼ ل نصللسبمقملق لصمبغق ق نصمل لا لملصسصصبسلا بىصملتيصبلا  ص ل صإىملنصملفجووصب
بسصص بدد س  تصبؿ  ددنص اصبسدد خأمص صبسويددبادد صأص دداصخلومدد ص دداصمل بدد صسصأكددبلاددأصمل صإا عددعصبددأمسلصبيددنصبسبمقص  ل ددنص . ت

 ؛ملع    بوصب بؼسل ىصسص
 داصصسبض يدنصملسدوقسملغد صنصي نص لاد  يتصمل دأمسلصمبؼد ليص داصمبعه لدف لنصب تق قصسدكلومئهصبعظ   نصصموم أصسصسلولمص . ث

 مبؼض ببنصملسلا ينص وصملب   ن؛
 ددددولصمللاقددددولمصصمل ددددت تنص تمللا  ردددد تصسمبؼلالو ددددأثصمبؼلادددد  يتصمبؼ ل ددددن،صسبقددددص صسملأ  رددددنف ف نص ددددأقصسملبدددد واصملشدددد . ج

 ؛مبؼ ليسمل فق تصسظ سفصمبؼخ لفنصللسوقص
ص.ئ   ،ماذل ص ععصمللا عصكسصصملأسلا بمبؼض ببنص ل صمببف اصل وبجصسص ععصمل لا   صم . ح

بجصهدد فص  لا  دد ص دداصمبؼلالو ددد تصصسدد ف لمومبوددولصلمسنصصمل  ددوبصملإسددي  صلأسددومقصبب صمبؼدد لصب لبدد سطصملسدد بقنإنص
 صلادددبعصأفيهدددص  دددث،صمبغق ق دددنصمبؼع جدددنصتاتص صمبؼلاددد لميمل لاددد  بو ددد صملغددد صسصسصصما  كددد ببيعدددعصو ،صسصي  سددد صلغدددصاببدددك ص
سبمعص دأمصمسد ق مبصص لابنصيكونصملسدصا بيعصمبؼب صبلمموصبع  نصسسس لنصل ج  عصمبؼأخ متصسبسويسصصمبؼ ل نص    صمس ق مبصملأسومق

صمبؼ ل ن.صملأى  تأملصإ سصصمام   لمج طصملعب
ص
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 ال وابا الشريية والقانونية للسوق المالية الإسلامية:.3.3.2
لهدد صس ددهصكاىصبلضددومبعصملبدد   نصسملق رور ددنص ددهصبددلمج و ددنص دداصمصملإسددي  نمبؼ ل ددنصصملأسددومقبهدد صبنصبزضددعصب  دد لص

ص4(281،صحفتنص8022)سلأص ل ،صص،صسبيكاصبقس لصبل صملضومبعصإلىصمس ىا صسفقصب ك مصملب اصمبغع فىص  ل  أب
ص:ال وابا الشريية . أ

  ؛نئنصش   نصللف وىصسمل م بنصملب   بنصبكونصبؽ صم صبه 
 ط بق هد صللدومئهصسصمبع بيدنصصملأ  د لصسمل لاد  يتبنصيكونصبؽ صله ىصبأم قصشد   صلممخلد ص ه  دهص   بلادنصس ط بقدنص 

 ؛س سأمبؼع و ص ل ه ص صم رونصمل 
 ص مدد صملإسددي  ن صمبؼع جدد تصمبؼ ل ددنصمبؼ ومفقددنص ددعصملبدد يلانصصابقددأمصبسدد ل  صبسويدد صبسصمسدد م  بصإصا دد صبهدد صبنصك

لمسمتصمبؼ ل دددنصسمبؼع جددد تصملأ ددداصصمددد س وص صب لبددد مع،ص ددد،صسمبؼ مبحدددنصلآملإسدددي  نمبؼع ه دددنصب ل  ل ددد ،صسمل دددكوكصصملإلددد بو
 .ش   صسمبؼ أمسلنص  ف مبؼقلاولنص

ص :ال وابا القانونية . ب
 ؛أرفسصمللالاجص صكمللاع صمبؼ صبخذصملترخ هصملق رو،ص اص 
 لمسمتصملددددتيصلأ صمبؼع جدددد تصمبؼ ل ددددنصسمكددددصصاجص لدددد كدددد لدددد ص ومفقددددنصمبؼ دددد فصمبؼ صصملإسددددي  نبنصبر دددد صملسددددوقصمبؼ ل ددددنص

ص ددهصبر دد صملألمسمتمددذ صصل و دد هصببن ددن،صسبنصبسددلا صسدد م  بامل  ويدد صبسص صبؾدد لصمل ددأمسلصسمصبسدد خأ ه ص صبؾدد ل
 ؛ص ل صإل ىا صسملترخ هصبدامسل ه 

 صاس ددهصصاجصمل  بلاددنصلددهص ددهصيلاقدد ص لدد ص لددلصبكدد صمل طددوبمتصمبغ حددلن،كددلممئددلصب للاعدد صمبؼ صصبنصبكددونص لدد صمب دد ل
 ؛  تصسمبغأسلمصمبؼ عو نصبؽ صم رور ص صبرسىصبلممعصملسوقصمبؼ ليي ب ج سىصمل 

 بؽ صم ئنصبم ب نصم رور نصنصبكونب. 
سبكسدلاهصمدأبوصصبلممعصملسدوقصمبؼد ليصملإسدي   صبرسىصلاومصكسبخوم،صفإنصمذ صملضومبعصملب   نصسملق رور نصبللا صلمسبمصص

  و.لا حمبؼ ل نصمبؼصملأسومقبع فس نص  ل نص ص وملهنصمل تأجصملذجصبف  هص
 :التقليد والسوق المالي  الإسلامي  السوق المالي الفرق بي. 4.3.2

 (31،صحفتنص8001)  أ،صص4يل   صملسوقصمبؼ ليصملإسي  ص اصملسوقصمبؼ ليصمل قل أجصص اصبف امت
صشددد ك تصماك  ددد  صسمل غط دددن)صلبددد ك تإ صيضدددلصملسدددوقصمبؼددد ليصملس  سددد وصسمصمـــ  حيـــع المتعـــاملي  فـــي الســـوق: . أ

 ،صسمدددذمصاصبيعدددعص ددداصلمخدددولصملبددد ك تصسمبؼاسسددد تصمبعددد ئاوصشددد  صمبؼ ل دددنصملأسبمقص صتيصب لا  ددد سملدددص)س ومددد صنسمبؼق حددد
 ؛صبذايه صملب يلانصملإسي  نلسوقصسلكاص صرط قصمبؼلا  يتصملتيمذ صممل قل أينص صمل لا   ص  اص



 الفصل الأول                                                                        مقاربة مفاهيمية للتمويل الإسلامي

20 
 

ل ددددنص صملسددددوقصيدددد لصبددددأمسلصبرددددوماص أيددددأوص دددداصملأسبمقصمبؼ صمــــ  حيــــع الأوراق الماليــــة المتداولــــة فــــي الســــوق: . ب
ملسهلصبحس صملضومبع،صفك صبسهلصملب ك تصبجصك نصرواصربد هه صبيكداصملاوبؽد ص صملسدوقصمبؼد ليصصملإسي  صس عه 

 ،صساصبهددوىصإحددأمبصبسددهلصبف دد ىوصبؽدد صشدد ك تصب لا  دد صبأسدد ل  صبؿ  ددنصشدد  صملإسددي  ،ص دد ص ددأمصملأسددهلصمل دد لمبوص ددا
لصمعد كصحدكوكصماسد م  بصسدهإ د فنصإلىصملأ داصملد به،صبب ص  بؽ صبسص د  نصمدأبصخ  ئهص  ل نصبالمجصإلىص   نص

 ص؛ملب   ن
سفقدد صلأ كدد مصملبدد يلانصملإسددي  ن،صس دداصيصيدد لصيدد لصمل لا  دد ص صملسددوقصملإسددي  صصمــ  حيــع أســاليب التعامــل: . ت

مبؼ مبحددددنصملأسبمقصمبؼ ل ددددنصب لأ كدددد مصمبؼعظ ددددنصلللاقددددولمصملبدددد   نصمبؼاسسددددنص ل هدددد ص مدددد ص قددددأصسبددددأمسلصمال دددداممص صإحددددأمبص
تيصاصبذ امددد صملبددد يلانصملإسدددي  نصاصيددد لصتيصبذددد جص صملسدددوقصمل قل أيدددنصملدددلدددحدددوبصمل لا  ددد صمصفكددد سمبؼبددد بكنصسمبؼضددد ببن،ص

ص.مل لا   صب ص عصملأخذصبلاىصما  لا بصمال اممصب لق لصملإسي  نص م صمل أقصسملأ  رنصس أمصملغ صسمل أل س
 .الانتشار العالمي لخدمات التمويل الإسلامي3

 :ة.تطور خدمات الصيرفة الإسلامي1.3
ص،للادد بؼ ص لدد ص ددأىصمللاقددأياصمبؼ  دد ىبمدد صمل  ويدد صملإسددي  ص دداصخأ ددنص عف ددلنصإلىصمطدد اص دداو ص صمبؼبددهأصمبؼدد ليصم

صسددلا  صمبؼمدد لصبددد ص ص لدد ص لدد صلم ص سدد  أوص دداصملبدد يلانصملإسددي  نيلا  ددأصبمددو جصمل  ويدد صملإسددي  ص لدد ص ددأوص لادد ص  ددث
إلىصل رددد صمللادددألمصملكلادددوصصلدددأصمبؼددد لمجصللا ل ددد تصبرويددد صملأ دددوملس ددد سبوصمل ومصس ظددد صملف ئدددأو،صمبؼك فدددتتصمبؼبدددتركن،صمبؼخددد ه 

،صفدددإنصمدددأبوص دددنص  ومفقدددنص دددعصملبددد يلانصملإسدددي  نسمبؼ اميدددأص ددداصملسدددك نصمبؼسدددل ىصملدددذياصيسدددلاونصللت دددولص لددد صبلمسمتص  ل
ص8002نصمبؼ ل دنصللاد مصبلادأصملأى دصسد   اصملأخيم دنصمدأص دذتصبمدوصملقطد اصمل ع  نص ل صإظهد بص سد وىصب لد ص داصمبؼ دأمم ن

 .تثص اصبلمسمتصباكأص ب بكنصمبؼخ ه ملتيصلمفلاتصمبؼس م  ياصإلىصمللا
ص(2121-2114: تطور حجا التمويل الإسلامي في العالا ت1-2رقا  الشكل           

ص
 .8022-8082( IFSB)بق بي صبؾلسصمبػأ  تصمبؼ ل نصملإسي  نصص اصإ أملمصملط للانصب ا    لمص ل 4المصدر              
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صب يل دونصلمسابصمدأصشدهأص8.8بظه تصبنصمطد اصمل  ويد صملإسدي  صمللاد لاص ج دهصص، س صسك لنصمل  ع فصمائ   ،
صمم  دددد لمجص  وم ددددعص صبسددددومقصمبؼدددد لصملإسددددي  نصص8082سددددعنص%20صبمدددومصبلددددا بسددددلا صىيدددد لموصإحددددأمبمتصمل ددددكوكصسبلادددد فس
،صإ صبمددتص8023لكدداصبددوبووصببطددأص عهدد ص صص23سمحدد صمطدد اصمل  ويدد صملإسددي  صملع ددوصب ددلصل ئتددنصكوف ددأ.ك  صمل ئ سدد ن

ك د صلف دتصملأبمسدنصبنصمل  ويد ص،صص8023 صص%21.1 ق بد صبمدوصص8080 صص%20.9بعسدلانصصمللا بؼ نصملإسي  نملأحولص
بسدومقصمل  ويد صملإسدي  صمبػل ج دنص لد صصملإسي  صيتركاصببك صكلاوص ص عطقنصملبد قصملأسسدعصسلد لصإف يق د ،صسبسد تو 

بح ددنصصبسدد  سبسدد أو صص%12.9 عطقددنصملبدد قصملأسسددعصسلدد لصإف يق دد ص لدد صف  دد صبلالدداص  ددنصبدد م صص%80.1  ددنصبلالدداص
ص.اصملأحولصملإسي  ن %22.1مأبم ص
 (2119-2114ت حجا الأصول المصرفية الإسلامية العالمية: 3-1ا رق الشكل

ص
ص4إ أملمصملط للانصب ا    لمص ل  اصص4المصدر            

Islamic finance and wealth management report, june 2021,p 9. 

 داصبحدولصمل دع  نصص%12،ص  دثصسد بنتصبعسدلانصمط اص صحع  نصمل  وي صملإسدي  صلاأصمل وفنصملإسي  نصبك ب
 لددد صملددد  لص ددداصبنصمبغ دددنصصمل ج بيدددنصسبردددوماصبخددد ىص ددداصمللاعدددوكصسيدددأ لصمدددذمصملقطددد اصبؾ و دددنص ددداصمللاعدددوكص8080 ص ددد مص

بسدددلا صماببفددد اصملسددد يعص صبلمسمتصص8028 ص ددد مصص%11.2 ددد ف نصملإسدددي  نصمدددأصمبلفضدددتص ددداصملإبص ل دددنصللخدددأ  تصمبؼ
فقددأصسددجلتص لاددألصبمددوصسددعوجص  كدد صمددأب صص حددنصمل ددكوكصسمل ددع لميقصملإسددي  نسخص،(ICMسددوقصبب صمبؼدد لصملإسددي  ص)

 لد صص%28.8،صمببفعصملقطد اصبعسدلانص8029بذ سىصملع وصملضلا فص عذص  مصبلاأصصلصملسعومتصمبػ سصمبؼ   نخيص9.1%
 صملأحدولصمللا بؼ دن.صبيكداصبنصيلاداىصمدذمصملع دوصإلىص دأصصص( ل  بصلمسابصب  يك )ص2،331إلىصص8023بس  صسعوجص ص  مص

كلادددووصلللاعدددوكصصصمردددأ  جصلا ل  تسملدددتيصشدددهأبصمبػل جددد ببكددد عصلمسلصبؾلدددسصمل لاددد سنصكلادددوصإلىصمل تسددد ع تص صملأحدددولص صبص دددعص
ص.ملإسي  نصل لااياصملقأبوصمل ع فس نصسلذ صملولممئعصمبؼس ق وصسبلااياصملكف عو

 

2014
2015

2016
2017

2018
2019

1,444 1,6 1,673 1,727 1,745 
1,993 

 مليار دولار أمريكي: الوحدة
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 (2119-2114: الأصول المالية الإسلامية العالمية حسب القطايات ت4-1ل رقا الشك

ص
ص4 اصإ أملمصملط للانصب ا    لمص ل ص4المصدر       

Islamic finance and wealth management report, june 2021,p 8 

 لددد صص%28.8بعسدددلانص ددداصإبصددد ليصحدددع  نصمل  ويددد صملإسدددي  صص%93.1ملدددتيصبسمددد صصمبؼ ل دددنصملإسدددي  نصمبػدددأ  تبمدددتص
بوسدلاتصسددوقصصك دد .8022 لدد صبسد  صسددعوجص ص د مصص%8.0 سددجلنصمببفد اص لا ددألصبعسدلانصص8023 صصبسد  صسدعوج

 ق بردنصبايد لموصمدأبم صص8023 ل د بصلمسابصب  يكد ص ص د مصص112 لد صبسد  صسدعوجصل  د صإلىصص%28.1مل كوكصبعسدلانص
 اصإبص ليصبحولصحدع  نصمل  ويد صملإسدي  صمللا بؼ دن.صك د صص%23بسم صص  ثص ل صبس  صسعوجص صمللا مصملس بق20.1%

 ل صبسد  صسدعوجصص%83.9بعسلانص،ص  ثصمببفلاتصفئنصملأحولص  نص س بننصكلاووص صبموصمل ع  نمأ تصمل ع لميقصملإسي
 لد صبسد  صسدعوجص صص%20مرد لا صمدذمصملقطد اص داصب ملدعصبعسدلانصص ل  بصلمسابصب  يك ص280ل   صإلىصص8023 ص  مص
ك نصمدذمصملع دوص ددأفو   صببدك صبس سد صبد لإهيقصمبعأيدأصلل ددع لميقصب لد صبمدوص لد ص ددأمبصمللاقدأصمبؼ  د .ل سدج صص8022

بمددددتصبحددددولصمل ك فدددد صمللا بؼ ددددنصبعسددددلانصص دددداصر   ددددنصبخدددد ىص.مللالددددأمن ص ددددألمص دددداصص(ETFS)مبؼ أمسلددددنص صمللاوبحددددنصملإسددددي  نص
تيصشدددهأا صخددديلصمص ددداصمبػسددد ئ صملددد،صسمدددوص ددد صبيمددد صبلا ف  ددد صكلادددوص ل ددد بصلمسابص12  صسدددعوجصل  ددد صإلىص لددد صبسدددص20.3%

  دثصمببفلادتصمبؼسد بن تصص صبمدوم صب لد سجلتصبحولصمل ك ف ص صبسومقصلمسلصبؾلسصمل لا سنصمبػل جد،ك  صمللا  ىصمبؼ   ى
ملددتيصب كددونص دداص اسسدد تص  ل ددنصص(OIFI)ىصاسسدد تصمبؼ ل ددنصملإسددي  نصملأخدد صمبؼصسسددجلتص.8023 ص دد مصص%28بعسددلانص

 ل د بصلمسابصص211 لد صبسد  صسدعوجصل  د صإلىصص%1.1رسدلانصصمل  وي صسملد ماصمللاقد بجصسمل دألو م صش ك تصماس م  بصسص
صرفسصملسعن. ل  بصلمسابصب  يك ص صص18 متصملأحولصبق  نص(صOIFIs)سب أبتص  ل اي صم ئ نصص8023ب  يك ص ص  مص

ص
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 2119لسنة  التوزي  الجغرافي : أصول التمويل الإسلامي حسب5-1رقا  الشكل

ص
ص4 اصإ أملمصملط للانصب ا    لمص ل ص4المصدر

Islamic finance and wealth management report,june 2021,p10 

ص2،811)بسصص%81.9م  لدددتصلمسلصبؾلدددسصمل لاددد سنصمبػل جددد صب لددد ص  دددنص صبحدددولصمل  ويددد صملإسدددي  صبعسدددلانص
ص111)ص%89.1،صب ع دد صمسدد تو تصلمسلصملبدد قصملأسسددعصسلدد لصإف يق دد صسلعددو صشدد قصآسدد  ص لدد ص( ل دد بصلمسابصب  يكدد 

ذك صبنصلعددو صشدد قصلي.صسمبعددأي صب لد ل دد بصلمساب(ص لد صمل ددومص921)ملوايد تصمبؼ تددأوصسصص%81.2 ل د بصلمسابصب  يكدد (صسص
ص كد نصمدذمصملع دوص دأ و سص،ص  صخديلصملسدعومتصملقل لدنصمبؼ  د نمص داص  دثصملع دوص صمل  ويد صملإسديكلادوص صصآس  صمك سد صىبطد

ص، لا قددأمالصملأيع ددنإلىصملق دد مصب سدد م  بمتصب   شدد ص ددعصصسسددلا هل،ص ددألمصملسددك نصمبؼسددل ىص صمبؼعطقددنص اميددأبإلىص ددأصكلاددوص
صربددطصسخ حددنص  ل ايدد صسإرأسر سدد  صلددذل صللالاددتصمبغكو دد تص صمبؼعطقددننصسر  جدد  صملددترسيوصلألمسمتصمل  ويدد صملإسددي  صص لمسب 

ص.سه  ص ألم مص اصمللومئهصلأ لصمبؼبهأ
 :.خدمات التجمي  التكافلي2.3

 :.منتجات التجمي  التكافلي1.2.3
لكداصببدد طصخدأ  تصمل دأ ىصمل كد فل صبسصك دد صبيكداصملقدولص ع ج بددهصاصبز لدفص داص م ل هد ص صمل ددأ ىصمل قل دأجصإنص

ص4(91،صحفتنص8028) ط ه،صك لآىمل ومفقص عصب ك مصملب يلانصملإسي  نصسم صص
،صسيدد لصب دد  لص(سددعنصسم ددأوص صملغ لدد م ددووصملألدد ص)يلا دد صمل ك فدد صمللادد مص قددولمص دد  نص بددتركص: التكافــل العــام . أ

 قد بمتصخطد صفجد ئ صبسصك بودنصب لاد ضصبؽد صصرد بوص داب م وصمل ك ف صمللاد مصبغ  يدنصملأشدخ  صسمبؼاسسد تص داص د بص
 سبف لك تصمبؼبتركى،صسيب  صملف ساصسمبؼع ج تصمل  ل ن4ص

  ملأ دد مبصملع بذددنص دداص،صمارفجدد بمت4ص مدد صتيصب سددلا صف هدد صملعددومنيبدد  صبص ددعصملأ دد مبصملددالحريــا:  التــجمي  يلــ
 بجصبرهصيض اصمبؼا اص اصبص عصملأ  مبصملّتيصبسلا صف ه صملعومن؛ص...صملخ،صمحطأممصبلهاوصمبؼي نصمبعوين

مجلس التعاون 
 %43,60الخليجي 

جنوب شرق آسيا 
23,80% 

الشرق الأوسط وشمال 
 %26,30افريقيا 

 %3,0أخرى  %3,30أوروبا 
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 :سبكدونصمبذد  صصسف س دهصهتيصيقدومص ل هد صمل دأ ىصبدخ لدفصبروم دم صملق  أوصملأس سد نصملد تجمي  المس ولية المدنية
 ؛مبؼبتركىصبص لا ملغوصبجصمبذ  ص

  :بجصبلاددوياصبحددت  صسسدد ئ صملعقدد صبفدد صيلتددقصبددلص دداص دد بصالتــجمي  ضــد مخــاتر النقــل والب ــاية المنقولــة
بددأ ىصمللاضددد ئعصسيبدد  صص،تيصوصرقلهدد ي دد لاه ص دداص دد بصبسصبلددفصلللاضددد  نصملددر  جددنصمدديكصبلدد صملوسدد ئ صبسص دد صمدددأص

 ؛ملومصسبح مصسب صصمبؼعقولن
  صسيبد  صبدأ ىص  م د صلمسبوصماسد غيلصسمللا ل دنصملإر  ل دنصسبقدأثصبلادويا: تجمي  الأضرار والحوادث الأخـر

 سب  ىصخس ئ صكس صملآات؛ماس غيلصص س صرواصس جلصملض بصسي  م ص صبأ ىصخس ئ 
  :4سبقأصف هالأخطار الصنايية وأخطار التركيب 

سدقوطصبلهداو،صص، ك لنص مد صملف ضد ر ت،صمارفجد بصبخط بإ  فنصإلىصخط صمبغ يق،صبولأص: ةصنايي خطارأ -
 ..صملخ؛هلا لا ن.ظومم صسكومبلص

   يقص غعص  اميأ.ص،كه ب ئ نصصبخط بسيض اصمللا  لمصمبؼا اص ل هص اصأخطار التركيب:  -
  بعدأصمبؼدا اصإلىصمسد لا  لص قدولمصبدأ ىص، وصبخطد بص ص قدأصبدأ ىصسم دأ اصبلد ص دلص دأ: الأخطارتجمي  متعدد

ص تملأخطد بصمبؼ لادألموصسمد صبضد اصملأخطد بصمل ئ سد نصملدّتيصي لاد ضصبؽد صمبؼدا اصكد بغ يق،صمرفجد ب،صف ضد ربس  ص قولمص
 مركس بصبسصميكص لاأمتصسبف لك ت،صس منص...صملخ.

 :ص،حددد  صملابم  دددن،صكددد ل لم،صمللاومحدددفتيصبلتدددقصب لمح يضددد اصمبؼدددا اصملأخطددد بصملدددصالتـــجمي  مـــ  الأخطـــار الزراييـــة
 ؛...صملخ،صس ل ص س صمابف قصمبؼع و ص ل هص صمللاقأصمبعل أ،صملف ض ر ت،صململو

 :يضد اصمبؼدا اصفقدأمنصمبغ ومرد تصملعد بوص داص  لدنص دوتصهلا لا دنصبسص داص دوململصبسصصالتجمي  مـ  هـلاك الماشـية
ب دد مضصسيسدد جصملضدد  نص ص  لددنصم دد صمبغ ومردد تصلغدد ضصملوم يددنصبسصبرأيددأصملأ دد مبصإ مصوص لدد صبددأ  ص دداصملسددلط تص

 مبؼا ا.صمللا و  نصبسص ا
مل ك فدد صمللادد ئل صمددوصبددأي صمل ددأ ىص لدد صمبغ دد و،صسيلا دد صمل ك فدد صمللادد ئل ص لدد صبددوفوصمبؼسدد  أوص: التكافــل العــائلي . ب

 دأ ىصمل كد فل ص صلل بتركىصس  ئيالص ص  لنصملعكلا تصمبؼ لالقدنصب لوفد وصبسصمللاجداصسي طلد ص د لموصمدذمصملعدواص داصمل
تيصوصبرأيددأم ص ددعصمبؼبددتركى،صك دد صي طلدد ص دداصملألدد صهددوملصملسددعومتصملددمددنصهويلددنصملددأخولص ص يص اسسددنصمل ددأ ى

 .مبؼبتركصبنصيسألمصلمفلا تص ع ظ نصب   لا ب ص بتركص صب ر  وصمل ك ف 
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 :.تطور صناية التجمي  التكافلي2.2.3
مللاد لم،ص اسسدنص صص111 دومليصلمسلدنصسبلداص دألمص اسسد ا صص82سمأصمر ب تصحع  نصمل أ ىصمل ك فل ص صبكم ص اص

سبلالاص  نصلمسلصبؾلسصمل لاد سنصلدأسلصمبػلد وص ص  صمذ صملأسلصل ك ف صملتيصبوف ص ع ج ابد ص ص ل صرومفذصمل ك ف صسإ  لموصم
ك دد صبلا دد صبكدد صملددأسلصمللا ب ددنص اسسدد تصبددأ ىصبكدد فل ص ددهصص،اصمطدد اصمل ددأ ىصمل كدد فل صمللادد بؼ %ص دد81مللا ب ددنص ددومليص

لم دلصملقطد اصصصل عظ لص   صبل صمبؼاسس ت،ص  ثصبسهلصش ك تصمل دأ ىصمل كد فل ص ب لأسلصملتيصلمصي أبصب صبلاأصمومرى
 دددد صيسدددد أ  صملأخددددذصبأ سدددداصصماسدددد ق مبصمبؼدددد ليصب لددددأسلصمللا ب ددددنيُ ومددددعصبنصيكددددونصبؽدددد صلمسبص صبرق ددددقصسصصمبؼدددد ليص ددددوصمبؼ دددد  ،

شددد مف نصبسددد ملص صمل لاددد فصمبؼلاكددد ص لددد ص،صفضدددي ص ددداصبدددوفوصب ئدددنصبم ب دددنصسإف هددد صنصسإلممبوصمبؼخددد ه مبؼ  بسددد تص صبؾددد لصمبغوك ددد
ص.8022سملبك صمبؼومليصيلاىصبطوبص  ل  تصمل أ ىصمل ك فل صخيلص. مط اصمل ك ف صسمللا  ص ل ص لهص صمبؼب ك 

 2118لسنة  : تبيعة يمليات التجمي  التكافلي6-1رقا  الشكل

ص
صلللاعوكصسمبؼاسس تصمبؼ ل نصملإسي  ن،صماس لا  نصمللا بؼ صلل أ ىصمل ك فل ، اصإ أملمصملط للانصب ا    لمص ل 4صملمجلسصمللا مصص4المصدر          

  ل صمبؼومع4ص    .21،ص ص8022  جصص

www.spa.gov.sa,consulé le 24/04/2022. //:http 

ص داصبحدولصمل ك فد صمللا بؼ دنص%82.1لمسلصبؾلسصمل لا سنصمبػل ج ص لد ص بس توصص ،سف   صي لالقصبحجلصسوقصمل ك ف
بعسددلانصب ع دد صب   ددعص عطقددنصملبدد قصملأسسددعصسلدد لصإف يق دد صص، سددل ىصملأو يدد عصملكلاددوصسمبؼ عدد  س لدد صبسددلا ص ددألمصملسددك نصمبؼ

  فظددتصمبؼ لكددنصمللا ب ددنصص8023 ص دد مصسصبسددوقصكلاددو.صصسملددتيصب   ددعصبيضدد ص%89.2 لدد سلعددو صشدد قصآسدد  صص82.1%
 ل دددد بصلمسابصص28 صإيدددد منصبل هددددص، ل دددد بصلمسابصب  يكدددد 21ملسددددلاولمينص لدددد ص ك ر هدددد صكأفضدددد صسددددوقصلل ك فدددد صبأحددددولصبلالدددداص

ك ردتصفص داص  دثصملع دوص.ب د  ل د بصلمسابصب  يك ص1سملإ  بمتصمللا ب نصمبؼ تأوصص، ل  بصلمسابصب  يك ص20ص   ل اي،صسصب  يك 
،صب ع ددد صسدددجلتصب ك ددد صملسدددوقصملأسددد اصبمدددو مصلأحدددولص8022سب سرددد جصملأسدددومقصملأسددد اصبمدددو مص صلدددابصمبؼ لدددأيفصسب كسددد  نص

 .8023مل ك ف ص ص

التكافل العائلي 
12,73% 

التكافل العام 
التكافل المركب  29,09%

54,55% 

 %3,64أخر  
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 2119 لسنة التوزي  الجغرافي: حجا سوق التكافل حسب 7-1رقا  الشكل

ص
 4 اصإ أملمصملط للانصب ا    لمص ل ص4لمصدرا                

Islamic finance and wealth management report, june 2021,p40 

 :كوك الإسلاميةالص.3.3
ملإسددي  نصسم ددأوص دداصببدد ىصمبؼع جدد تصمبؼ ل ددنصملإسددي  نصملددتيصمسدد ط  تصفدد ضصرفسدده ص صبسددومقصمبؼدد لصصبلاددأصمل ددكوك

م  د مصمللاد بؼ صب ل  ويد صملإسدي  صشهأتص  ل  تصإحأمبصسبأمسلصمل كوكصملإسي  نصمر ب بمصسمسلا صرظ مصليمأصمللا بؼ ن،صسص
  دددثصسدددلطتصملضدددوعص لددد صصمص صلمفدددعصملألمموصبكدددوصمل دددأمبوو صمص ددداصلمسبصص،صسملدددتيصللالادددت8002ملأى دددنصمبؼ ل دددنصللاددد مصصبلادددأخ حدددنص

بطددوبصص عددذص لدد صمبغددىص،مللا دو ص صملعظدد مصمل قل ددأجصس مددتصمبؼسدد م  ياص لدد صم  لادد بصمل ددكوكصه يدقصبسويدد صم بدد صليسدد   مب
ص صحع  نصمل  وي صملإسي  صمللا بؼ ن.ص%23بعسلانصص8023  مصصس بنت  ثصص كوكصببك صكلاوملسوقصمللا بؼ صلل

 :تعريف الصكوك الإسلامية.1.3.3
سوددد ئقص  سددد سينصملق  دددنصبسمددد ص"ص4  فدددتصم ئدددنصملمح سدددلانصسمبؼ مللادددنصلل اسسددد تصمبؼ ل دددنصملإسدددي  نصمل دددكوكص لددد صباددد  -

 لد صبلادأصبر د  ص،رب طص لاىصبسصربد طصمسد م  بجصخ  صب   نصبسص ع فعصبسصخأ  تصبس    صش ئلانص ص لك نص
،صحددفتنص8022)بدداص  دد بو،ص".ك  دد  صسبددأعصمسدد خأم ه ص ص دد صبحددأبتص دداصبللددهاصم  ددنصمل ددكوكصسمفدد صبدد  صم

ص(818
بإحدددأمبص(صضددد ببنبؼم(بلمموصمسددد م  بينصبقدددومص لددد صبذائدددنصبب ص ددد لصملقددد مضص"4بأاددد صملإسدددي  ك ددد ص  فهددد صبؾ دددعصملفقدددهص -

صض ببنص ل صبس  صس أمتص  س سينصملق  نصس سجلنصبأبظد عصبحدت ب صب   لاد بملصبيلكدونحكوكص لك نصب ب ص  لصمبؼ
 (8082) وملصسص ويف ،ص".ك ص عهلصف هص لك نصبعسلانصي تولصإل هصس  صض ببنبببظ لصمبؼص ص    صش ئلان

ص
ص

 مجلس دول الخليج

 جنوب شرق اسيا

 الشرق الأوسط وشمال افريقيا

 جنوب اسيا

 أوروبا
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 :خصائص الصكوك الإسلامية .2.3.3
ص4(21،صحفتنص8021) امل،صببنه صب   اصمل كوكصملإسي  نصبدج و نص اصمبػ  ئه

4صب ددأبصمل دكوكصبفئدد تص  سدد سينصملق  دنصبؿددألموصس سدجلنص ل هدد ،صبلعهد صبسمدد ص   دد صتمنـل واــائا متســاوية القيمـة . أ
بسصربددد طصمسددد م  بجصخددد  ،صس لددد صل سددد وصبسصشددد معصسبدددأمسلصمدددذ صشددد ئلانص ص لك دددنصب  ددد نصبسص عددد فعصبسصخدددأ  تص

 مل كوك؛
 دداصملدد بهصيدد لصص ددن يكددونص  ئدددأصص ل ددد ص  لددد صمل ددد ص دددبو4صســـارةخلالــرب  وا فــيشــاركة تقــوم يلــ  مبــدأ الم . ب

صس سدددد  نصلل دددد ،صامصملق  ددددنصلى صإ عسدددوبق صبسص سددددلائأصبرأيدددأمصد أيدددأصمللادددبري دددهصصاسصص،بحدددأملإمصربددد وص أيدددأم صبر
 ق بدد صمسدد تق قصص سدد بوصبػ صم ددسيعلاغدد ص ل ددهصبرص ددداصحددكوكص ددد صبيلكدددهصسددد بوصبعسدددلانبػ ددداصمص ددد صر ددد لاهق بددد صي تبؼم

 ؛لاأبصملغُعلصب لغُ مبؼق صمل بهصسف
صبحدددولصسددد م  بينصبسمددد ص لك ددنصبغ دددنصشددد ئلانص ا4صإنصمل دددكوكصموجـــوداتمتمنــل ملكيـــة حصـــص شـــائعة فـــي ال . ت

صملأ ددوملبسصخددأ  ت،صسبسد م  ص  د لنصصحدولصمدأصبكددونصب   رد صبسص عد فعصب  د نلأ صبسص  ئددأم،صسمدذ صمببحدصأبملبد كنصبدُ
 ؛مأصيكونص ابه ص اصك ص ل سصصحع   صبس صش كنصمس م  بصبذ بجصبس ص ب ساص

فكدد صصملإسددي  سفددقص قددأصشدد   ص سدد صحدد اصمل  ويدد صصملإسددي  ن4صب ددأبصمل ددكوكصتصــدر وفــا يقــد شــريي . ث
ب كدد مصصفصمللاقددأصبسصمل دد غنصمل  ويل ددن،صسبرك هدد يمل ددكوكصبدد خ صمددذ حدد غنصيق بلهدد صرددواص دداصمل ددكوك،صسبز لددفص

 لم؛سيق  ص ل ص ل ص  صسومملص اصمللاقوصصس ومبعص  لالقنصب ل صمل  ا
ص   ن،سدددومعص صبعضدددددلاعصب لضدددومبعصملبملإسدددي  نصبنصمل دددددكوكصص شددددد صا4صييةر من ـــــبطة بال ـــــوابا الشـــــ تكـــون . ج

به مفهد ،صصىمدنصبدي هد صبسص داص  دثصهلا لادنصمللامل دد صبلا دد صفصسماسد م  بمتربددطنصلأبسص داص  ددثصمص إحأمبم صسبدأمسبؽ
اصمللاقدددولمصمبؼبددد س نصملدددذجصبز لدددفصبسدددد  ص قددددأص ددددص لب ددددأبص ددددصك  صباددد ،  ن صبدددملصظدددوبمتملمحصبيددد  ص ددداصب ضددد اصيفددد

 .ملهبسملتيصص  ن صبملصمللاقولمصب ك مصاخ يفصبلالا صب ك  ه
 :أنواع الصكوك الإسلامية .3.3.3

م ئددنصملمح سددلانصسمبؼ مللاددنصلل اسسدد تصمبؼ ل ددنصملإسددي  نصإلىصسلددولمصبكمدد ص دداصبببلاددنص بدد وصرو دد ص دداصمل ددكوكصصبشدد بت
 4(18،صحفتنص8021)شلالا نصسصبؿ أ،صصنملإسي  ن،ص وصبنصمل كوكصملأكم صمر ب بمصبيكاص   م ص صملأروماصمل  ل 

س  ددد لنصصلبؼددد مدددلصبببددد  صمصي دددأبم صمبؼضددد ب صسمبؼك  لادددونصف هددد ص  سددد سينصملق  دددن،سوددد ئقص"صمددد  :صـــكوك الم ـــاربة . أ
ضد ب صبؼ  بمد صم و دنصبربدطنصبىبؾص بسصصىبسصربدد طص لاددص بد ساص يسد م  صملدذجصضد ببنصبؼك    صمد صبب ص د لصماصم

 مبؼ ل.لدنصمل دكوكصبببد  صبضد بوصف  ت لهد صبػسبنصي لصبقسد لصمصصل ،ص ب   نض ببنصملبس  ص قأصمبؼصل  
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بسصصابد سصإربدد عص ص سد خأممص  د ل ه صا"سود ئقص  سد سينصملق  دن،صيد لصإحدأمبم صصبأاد بلاد فص صكوك المشاركة: . ب
مل ددكوكصصبغ لددنكدد صلبسص ولددولممتصملعبدد طص صمبؼبدد ساسي ددلاهصص،بدد بكنبسددد  ص قدددأص ددداص قدددولمصمبؼصل ربددد طص دددصبسويدد 

بسدد  صملوك لددنصصلدد ضدد ببنصبسص بسدد  صمبؼص كنصبسص لددبدد صبسدد  صملص لدد بدد بكنصحددكوكصمبؼصبدددأمب دددأسلمص   دددهل،صسصص 
 ."ب اس م  ب

  دددددنص بددددد  نص ص لك ددددنصبحددددولص    دددددنصليسدددد م  ب،صسمدددد صبشددددده صبرددددوماصمل دددددكوكص"سبلا ددددد  صــــكوك الإجــــارة: . ت
بسصص لدد ص سدد وىصملإحددأمبص هدد   سرسصب   دداصب ددي   ه صللوسدد ئعصمبؼ ل ددنصل  ويدد صمللاأيددأص دداصمبؼبدد س  ت،صك  صمر بدد بم ص

 ".لل ال صإي ملممصو ب  صسشلاهص س ق صإ صبسم ص ل ص س وىصمل أمسل
سودد ئقصي ددأبم صملوم ددأصببدد معصبضدد  نص لا عددنصبدد   صببددهصبؿددألم،صبسصملوسدد عص" لدد صبادد صصبلادد ف صــكوك المرابحــة: . ث

 عددهصبلاددأصبسلدد صمللادد ئعصبق ددأصمسدد خأممص  دد ل ه ص صبكلفددنصشدد معصمددذ صمللاضدد  نصسرقلهدد صسبزايعهدد ،صصمبؼدد ليصملددذجصيعددو 
سيك  دد صف هدد صمللادد ئلاونصللاضدد  نصمبؼ مبحددنصبلاددأصبسلكهددلصسملاضددهلصبؽدد ص دداصه يددقصملوسدد عصمبؼدد ليصملددذجصي ددولىصبعف ددذصمددذ ص

 (890،صحفتنص8022)باص   بو،ص."لك ه  مللاقولمصر  بن ص اص 
حدكوكصبطد  صبع دعص لالداصلإربد عص لادنصبسصحدع  نصآلدنصبسص لادأمتص طلوبدنص داص اسسدنص" مد : الإستصـناعصـكوك  . ج

 لا عنصبدلالاصيايأص اصمبؼلالاصمليىمصل ع   ه ،صس قوقصبضلنصمل كوكصب  مد صف  د صلمفلادو صبشعد صبؽدذ صمل دكوكصإ د فنصإلىص
ذ صمل دكوكصبؽدلمفلادو صبشع د صص د لنصمل كوكصب ّ مد صف بضصفتقوقصسبشاصمللا ع.فنصمل ع  نصبكلصمل بهصملذجصبيم صملف قصبى

 به.ح صسملم اصملذجصب عصلأبكلفنصب ع عصمصبىم صملف قصبيملد بهصملدذجصصلى د فنصإلإب 
 لك نصشد ئلانص صبببظد لصملسدللصل  ويد صشد معصسدلعصيد لصمسد ي ه ص صمبؼسد قلا صيصبسدوقص لد ص"بسم ص: لاصكوك الس . ح

بب صمبؼدد لصإلىصمللا ددديعصسيكددونصمللا ئددأصمددوصملدد بهصملعدد بوص دداصمللا ددع،صساصيدد لصبددأمسلصمددذ صمل ددكوكصإاصبلاددأصبنصي تددولص
) ددد هصسصلدددلايلي،ص"ملسدددلعصلك دددنصشددد ئلانص صمدددذ سبسمددد صمل دددكوكص  عهددد ص صبلادددأصمسددد ي ه صسملاددد صب لاهددد س لددد صص،سدددلع

 .(288،صحفتنص8022
ص80234إلىصص8028إحأمبمتصمل كوكصملأسل نصخيلصملفتروص اصصسملبك صمل  ليصيلاىص جلصص

ص
ص
ص
ص
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 (2119-2112ت للفترة : حجا شصدار الصكوك في العالا8-1رقا  الشكل

 
 ب ا    لمص ل 4 اصإ أملمصملط للانصالمصدر:             

International Islamic financial market 9
th 

edition,2020,p 23. 

نص ق بردددددصلمساب ل ددددد بصص12.819 ددددد صم   دددددهصص8023حدددددأمبمتصمل دددددكوكصملأسل دددددنص ددددد مصلإبص ل دددددنصلإلغدددددتصملق  دددددنصمب
ص ل دنملإبص ص دىصبلغدتصملق  دنصص16.636%صص سجلنصبذل صمببف  د صهف فد صبعسدلانص،8022  مصصلمساب ل  بصص18.322

، سددجلنصص8021 دد مصصلمساب ل دد بصص11.98 ق برددنصبدددصلمساب ل دد بصص18.32 ص8022حددأمبمتصمل ددكوكصملأسل ددنص دد مصلإ
ملأسل دنصلل دكوكص عدذصبأميدنصصملإحدأمبمتمدأصسدجلتصب لد صم  دنص ص جدلصص8021سبدذمصبكدونصسدعنصص%28بعسلانصبذل ص

 ددداص ددد مصصملأسلىملسددد نصبشددده صصخددديلص  بؼ ددد سمبعدددأي صب لدددذك صبنصإبصددد ليصإحدددأمبمتصمل دددكوكص.ص8002سدددوقصمل دددكوكص ددد مص
 صبسدلا صمبؼ  د ق بردنصبدعفسصملفدتروصمللاد مصص%28،صبدد صرسدلا هصلمساب ل  بصص11إلىصص23أكوف مأصمبلفاصبفلا صبى نصصص8080

حدأمبمتص صملإب ع د صمببفدعص جدلصص،%25 لافصملعب طص ص  ل اي صسمرأسر س  صك  صب مللاتص صلعو صش قصآسد  صبعسدلانص
ص%.1سسعصبعسلانصلأملب قصم

ص
ص
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 :الأول ة الفصلخلاص
ص  دث ، اصخيلص لا بعنصمبؼو واص اص دأوصلومرد مل  وي صملإسي  صصلمبمسنمذمصملف  صوص  صبقأمص ص اصخيلص

إل ددهص دداصهدد فصمبؼسددل ىصر  جددنصمبغ لددنصمبؼلتددنصصي  ص لدد ص ددأىصبببلاددنص  م دد صبس سدد نبطددوبصمل  ويدد صملإسددصلىإبأميددنصصشدد ر ب
ص     دنإلىصببن  هص ل صبص عصملأحدلاأوصمام  د لمينصسمالصنن،صب لإ  ف اصمل  وي صمل قل أجصملق ئلص ل صملفومئأصمل بويصب لا لملي

بأبلا لممدد صمدد ص صبلاايدداصمل ع  ددنصمام  دد لمينصسملس  سدد نص  ددثصيسدد ملصمل  ويدد صملإسددي  ص دداصخدديلصبـ لددفصمل دد اصملددتيصي لاع 
ماسددد م  بصمبغق قددد صاصصأ لردددهصيدددسددد م  بجصملدددذجصيللالادددهصمل  ويددد صملإسدددي  صكوصماسدددلطع صملضدددوعص لددد صملدددأسبصك  صمبؼخ لفدددن،

ب  صف   صبودهص  د لمبصمل  ويد صملإسدي  نصفقدأصبشد ر صص.صمل  وي صمل قل أجب عهصسبىص ألصملف قبماس م  بصملوبن صسمذمص  ص
مل كدد فل ص دداص  ددثصخ  ئ دده صصمل ددأ ىشدد ك تصصب لإ دد فنصإلى،صخ لددفصخ  ئ دده صسبمددلصبمددأمفه بدإلىصمللاعددوكصملإسددي  نص

ملأسدومقصصمد كم لدثص  دأبصسصص،سبروم ه صملتيصب لصمخ يفه صبلاق صبصلا  تصبلا سر نصمأفه صبقوثصمبػأ  تصمل أ  ع نصلأ ضد ئه 
صسملف سم تصملتيصبس ام ص اصبسومقصمبؼ لصمل قل أين.  ثصوصبلا  نصش سطص  له صسبملصملضومبعصمبؼ ل نص

مل دع  نصمبؼ ل دنصسمبؼ د ف نصملإسدي  نصبط مع صإلىصمار ب بصمللا بؼ صبػدأ  تصمل  ويد صملإسدي  ص دعصبلا د نصبطدوبصص،سبخوم
مل قل أيددنص لدد ص سدد وىصملأحددولصسمبؼولددولممتصسمار بدد بصمبعغدد م صسكددذمص جددلصبلا  يادد ص دد صللالهدد صبعدد فسصمل ددع  نصمبؼ دد ف نص

صبجأمبو.
ص
ص
ص
ص
ص
ص
ص

ص
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 :دـــــــــتمهي
لقد تعاظمت أبنية النشاط الاستثماري في العالم خلاؿ العقود الأختَة بالنظر بؼا أصبح بيثلو من مورد اقتصادي 

بل إف الدوافع  ،لم يعد مقتصرا على فكرة الربح التي كانت سائدةكما الاقتصادية التقليدية   الأنشطةىاـ يضاىي واردات 
 .إمكانياتودافعا للابذاه بكو تنمية ىذا القطاع والمحافظة على و ما كاف وى،...دينية وعلميةل تعددت من سياحية، وابؼداخ

الإسلامية والبحث عن بدائل للأنظمة  العربيةالدوؿ وأماـ حتمية تنويع الاقتصاديات في بـتلف الدوؿ وخاصة 
مقتضيات الأحكاـ الشرعية وتغليب مصلحة يقوـ على مراعاة ظهر الاستثمار الإسلامي الذي  ،ابؼالية وابؼصرفية الوضعية

 .ستدامة حفظا بغقوؽ الأجياؿ القادمةالمجتمع على مصلحة الفرد بالإضافة إلى استهداؼ التنمية بأبعادىا الشاملة وابؼ
على تقديم العديد من صيغ وأساليب الاستثمار التي أصبحت ابؼصارؼ وابؼؤسسات ابؼالية الإسلامية  كما عملت
وأنشأت نظما ادخارية استنادا لصيغة ابؼضاربة الشرعية سواء في صورة حسابات  ،الكياف ابؼصرفي العابؼي جزءا مهما من

استثمار عامة أو خاصة، كما حرصت على تقديم خدماتها ابؼصرفية وفق أحدث وسائل التكنولوجيا والغاية من ىذا تلبية 
 وتنمية أموابؽم. حاجات ابؼتعاملتُ الذين يبحثوف عن أساليب شرعية لاستغلاؿ

 إلى النقاط التالية:وسيتم التطرؽ في ىذا الفصل 
 .المفاهيم المعاصرة للاستثمار .1
 .الاستثمار في الاقتصاد الإسلامي .2
 .الأموالتقطاب اس صيغ رفي تطوي وجه للمصرفية الإسلاميةالت أثر .3
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 .المفاهيم المعاصرة للاستثمار1
 مفهوم الاستثمار:.1.1

 لاستثمار:ل التشريعي. التطور 1.1.1
الاستثمار وابغديث عنو أمر مستحدث فقد ازدىرت عمليات الاستثمار الدولي ابؼباشر في بطسينات القرف يعد 

ابؼاضي وحتى بداية السبعينات، برت تأثتَ إيديولوجية التنمية السائدة آنذاؾ ويرجع ما سبق إلى أف أغلب دوؿ العالم 
وبستلك ثروات طبيعية ىائلة دفعت الدوؿ الصناعية منها دوؿ سائرة في طريق النمو أواخر تلك الفتًة  باستثناء الصناعية

وشركائها للحصوؿ على امتيازات استثمارية للتنقيب عن ىذه الثروات عن طريق مشاركة ابغكومات الوطنية لتلك الدوؿ 
فاف تهيئة  تالاستثماراة ابؼنافسة الدولية على جذب في ظل تعاظم حدو أو بدفع مبالغ مالية مقابل تلك الاستثمارات. 

ة في ورفع درجة الثق املاتواستقرار ابؼع تثمارتعد أحد العناصر ابؽامة لتحستُ بيئة الاس لوالإطار القانوني ابؼناسب 
القانونية  ة، وىذه كلها بسثل شروطا جوىرية لاستقطاب الاستثمارات ابػاصة. فابغمايجدارة النظاـ الاقتصادي ككل

 ابؼعاملات والإجراءات التي يوفرىا الإطار القانوني السليم ىي التي تشعع على التًاكم الرأبظالي وتؤدي إلى بزفي  تَوتيس
)حستُ، .الأجلتكاليف وتسهم في منح ابؼستثمرين الشعور بالاستقرار ابغقيقي الذي بوتاج إليو أي استثمار طويل ال

 (3، صفحة 3102
قد كانت الصورة السائدة في القرف التاسع عشر والعقود الأولى من القرف العشرين تعكس تنافس الشركات و 

من الدوؿ  وأضحت العديد رأساانقلب ىذا الوضع ف أما حاليا، اوابؼستثمرين في كسب رضا الدوؿ ابؼضيفة أو التأثتَ فيه
ولأف التشريع يساعد على تهيئة ة بذتذب إليها الاستثمارات الأجنبيتتنافس من اجل أف  ابؼاؿشديدة ابغاجة إلى رأس 

ابؼتعاوبة مع  ابؼناخ الاقتصادي ابؼلائم فانو بقدر ما تنعح ابغكومات في إصدار التشريعات ابؼلائمة لأوضاعها المحلية
ين للتوسع الاستثماري فتًتفع أحعاـ ، بقدر ما ينعكس ذلك في استعابة ابؼزيد من ابؼستثمر ابؼتغتَات الدولية

لذلك بيكن القوؿ أف  .ةالاستثمارات وتتزايد معدلات النمو بفا يؤدي إلى زيادة الصادرات وابلفاض مستويات البطال
توافر عناصر الإنتاج واتساع حعم السوؽ وإصلاح ىياكل الأسعار تعتبر شروطا ضرورية ولكنها ليست كافية بذاتها 

ولأف التشريع ىو أحد أىم العناصر ابؼؤثرة في تكوين ، ابعذب الاستثماري ابػاص للاقتصاد القومي لتحقيق ابؼزيد من
، بفا يؤدي إلى اللعبةمعناه عدـ استقرار قواعد فاف عدـ الاستقرار التشريعي  فيو ابؼستثمر ابؼناخ الاقتصادي الذي يعمل

وبهعل ابؼستثمرين يتًددوف كثتَا في القياـ باستثمارات  يةوابؼخاطرة الاستثمار وجود مناخ اقتصادي يتسم بعدـ التأكد 
 .والسريعجديدة أو يتعهوف إلى التًكيز على ابؼشروعات ذات ابؼردود الكبتَ 
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بع  الأساتذة الباحثتُ لا بيكن أف تكتمل آثاره  إليو كما يذىب  الاقتصادي،ف الإصلاح إعلى ذلك ف وبناء
الإبهابية إلا إذا واكبو إصلاح في بصيع المجالات الأخرى وخاصة في المجالات القانونية والإدارية بؼا بؽذه المجالات بصيعا من 

 أثتَ خاص ومباشر على ابؼعاملات.ت
 تعريف الاستثمار:. 2.1.1

تعددت والاقتصاديتُ وغتَىم، لذلك  الشائعة الاستعماؿ من طرؼ ابؼفكرينيعتبر الاستثمار من ابؼصطلحات 
 بخصوصو ونذكر منها ما يلي: إلا أنها تتضمن الكثتَ من التشابو التعاريف

 :الاستثمار في الإدارة المالية والمحاسبية . أ
وذلك  ،على الأرباحالتعامل بالأمواؿ للحصوؿ "على أنو ينظر إلى الاستثمار عادة من )قبل رجاؿ الإدارة(  -

ة بالتخلي عنها في بغظة زمنية معينة ولفتًة بؿددة، قصد ابغصوؿ على تدفقات مالية مستقبلية تعوض عن القيم
 (Gardes, 2006, p. 02) ؛افق للمستقبلابؼر ض عن عامل ابؼخاطرة و ابغالية للأمواؿ ابؼستثمرة وتع

في أصوؿ متنوعة للحصوؿ على تدفقات مالية أكثر ) توظيف الأمواؿ ابؼتاحة )مؤكدة أنوالاستثمار كما يعرؼ  -
في ابؼستقبل ىذه التدفقات عبارة عن تعويضات بوصل عليها ابؼستثمر بدلا من استخداـ ىذه الأمواؿ من قبل 

الاعتبار برقيق عوائد تغطي قيمة مستثمرين آخرين طيلة لفتًة التي يتخلى فيها ابؼستثمر عن رأبظالو آخذين في 
عدـ التأكد في ابغصوؿ على التدفقات ابؼتوقعة في ابؼستقبل و  التعويضات ابؼطلوبة وعلاوة ابؼخاطرة النابصة عن

 التضخم. تتعاوز معدؿ
من  أما في المحاسبة فتمثل الاستثمارات بؾموع ابؼمتلكات والقيم الدائمة ابؼادية وابؼعنوية ابؼنشأة أو ابؼشتًاة -

طرؼ ابؼؤسسة، ابؽدؼ ليس بيعها أو برويلها ولكن استعمابؽا كوسائل دائمة الاستغلاؿ بحسب العمر الإنتاجي 
 (boughaba, 2005, p. 02).بؽا

 :الاستثمار بالمعنى الاقتصادي أما . ب
مسابنة في الإنتاج، أي إضافة بو غالبا اكتساب ابؼوجودات ابؼالية على أف يعتبر التوظيف للأمواؿ  "يقصد -
 (koehl, 2003, p. 11). قيمة تكوف في شكل سلع أو خدمات ة أو خلقمنفع

ابؼنفق على حيازة السلع الرأبظالية ابعديدة إبصالي تكوين رأس ابؼاؿ الثابت " بأنو:مم ابؼتحدة الأ ووقد عرفت -
يقتصر ذلك على إضافة  مضافا إليها التعديدات والتحسينات التي بذري على السلع الرأبظالية القائمة في البلد ولا

ي شكل أخر من ابؼوجودات ، بل على حيازة ابؼستندات أو إلغرض شراء السلع الرأبظالية فقط رأس ابؼاؿ النقدي
 (717، صفحة 3109)بهوري، ".ابؼالية
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كما يعرؼ أنو ذلك ابعزء ابؼقتطع من الدخل القومي وابؼسمى بالادخار وابؼوجو إلى تكوين الطاقات الإنتاجية  -
ابغاضرة القائمة، وبذديدىا بهدؼ مواجهة الطلب وطابؼا أف ابؼستثمر مستعد لقبوؿ التضحية برغبتو الاستهلاكية 

 (6، صفحة 3118)شموط و كنعو، .يكوف مستعدا أيضا لتخمل درجة معينة من ابؼخاطر
أو  المجالاتبيكن القوؿ إف مفهوـ الاستثمار يعتٍ توظيف الأمواؿ أو بزصيصها في وكتعريف شامل للاستثمار:
ا فرص مناسبة ومقبولة وبرقق لو العائد الذي يرغب بأقل مستوى من نهابؼستثمر بأالفرص الاستثمارية ابؼتاحة والتي يعتقد 

 .ن ىذه ابؼخاطرة بدستويات متباينةابؼخاطرة، ولذلك فإف أي استثمار تصاحبو بـاطرة ولك
 أهميته ومبادئه: الاستثمار: .2.1

 :لاستثمارأهمية ا. 1.2.1
 الأهمية الاقتصادية للاستثمار: . أ

 :(boughaba, 2005, p. 15) خلاؿيظهر مدى أبنية الاستثمار في ابغياة الاقتصادية للمعتمع من 
 وة الوطنية وذلك لأف الاستثمار بيثل نوعا من الإضافة إلى ر مسابنة الاستثمار في زيادة الدخل القومي وزيادة الث

 ؛درجة ابؼنفعة التي تنعم عن ابؼوارد ابؼتاحةابؼوارد ابؼتاحة أو تعظيم 
  مسابنة الاستثمار في إحداث التطور التكنولوجي من خلاؿ إدخاؿ التكنولوجيا ابغديثة وابؼتطورة وتكيفها مع

مدى أبنية التطورات التكنولوجية في بزفي  التكلفة وتقديم ابػدمة بل  ىولا بىف ،الظروؼ ابؼوضوعية للمعتمع
 ؛ر إضافة إلى رفع سوية الذين يتعاملوف بالتقنيات ابغديثة على اختلاؼ أنواعهاوابؼنتج ابؼتطو 

  مسابنة الاستثمار في دعم البنية التحتية للمعتمع لأف الاستثمار في مشروع ما قد يتطلب أو يتصاحب بإقامة
منطقة ما يرافقو كيف أف إقامة جامعة في   لاحظ على سبيل ابؼثاؿ،و ...الخ، جسر طريق أو إقامة بناءبناء أو 

 ؛انتشار مشروعات متممة للعامعة كابؼكتبات وابؼطاعم، ودور السكن للطلبة ووسائل نقلهم...الخ
  مسابنة الاستثمار في الأمن الاقتصادي للمعتمع وىذا أمر يرتبط بتأمتُ احتياجات ابؼواطنتُ من خلاؿ قياـ

آخر وبرد  لمجتمعلأساسية والكمالية، وتنهي التبعية بتقديم السلع وابػدمات ا ابؼشروعات الاستثمارية التي تعتٌ
 .أيضا من خروج القطع الأجنبي

  مسابنة الاستثمارات في دعم ابؼوارد ابؼالية للدولة وذلك من خلاؿ سداد ما يتًتب على ابؼشروع من ضرائب
 للحكومة لكي تقوـ الأختَة بصرفها باستخداـ ىذه ابؼوارد وفق مقتضيات ابؼصلحة العامة؛ 

 .مسابنتو في تنفيذ السياسة الاقتصادية للدولة من خلاؿ التوجو لإنشاء ابؼشروعات التي برقق ىذه السياسة 
 



 الفصل الثاني                                                                       الإطار النظري للاستثمار الإسلامي
 

36 
 

 :للاستثمار الأهمية المالية . ب
، 3108)حدالة، وذلك من خلاؿ لمجتمعيساىم الاستثمار في برقيق العديد من ابؼكاسب ابؼالية للدولة وا 

 :(86صفحة 
ن ضرائب مسابنة الاستثمارات في دعم ابؼوارد ابؼالية للدولة وذلك من خلاؿ سداد ما يتًتب على ابؼشروع م . أ

 ؛ة بصرفها باستخداـ ىذه ابؼوارد وفق مقتضيات ابؼصلحة العامةللحكومة لكي تقوـ الأختَ 
يتم إنتاج السلع وابػدمات  فيما لمالذي كاف سيتم إخراجو من البلاد  لاستثمار في توفتَ القطع الأجنبيمسابنة ا . ب

خاصة إذا بسكن ابؼستثمر من إنتاج سلع بنوعية جيدة وبسكن  ،وىذا يساىم أيضا في دعم ميزاف ابؼدفوعات، بؿليا
 ؛من تصديرىا إلى الأسواؽ ابػارجية

يلها وىنا مسابنة الاستثمار في توظيف أمواؿ ابؼدخرين، فهناؾ مدخروف للأمواؿ ولكنهم لا يعرفوف كيفية تشغ . ت
 .يكمن دور الاستثمار في توظيف ىذه ابؼدخرات وتقديم العوائد للمدخرين

 .مبادئ الاستثمار:2.2.1
لكي يتمكن ابؼستثمر من الاختيار بتُ بدائل الاستثمار ابؼتاحة لابد لو من مراعاة بؾموعة من ابؼبادئ العامة 

 :(96، صفحة 3108)حدالة، تاليةللاستثمار وابؼتمثلة في النقاط ال
إف ابؼستثمر الرشيد يبحث دائما عن فرص استثمارية متعددة بؼا لديو من مدخرات ليقوـ باختيار  مبدأ الاختيار: . أ

ابؼناسب منها بدلا من توظيفها في أوؿ فرصة تتاح لو، بحيث يقوـ باختيار ىذه الفرص أو البدائل ابؼتاحة مراعيا في 
 :يذلك مايل

  بوصر البدائل ابؼتاحة وبوددىا؛ 
 بولل البدائل ابؼتاحة أي يقوـ بالتحليل الاستثماري؛ 
 يوازي بتُ البدائل في ضوء نتائج التحليل. 

وىنا يقوـ ابؼستثمر بابؼفاضلة بتُ البدائل الاستثمارية ابؼتاحة للاختيار ابؼناسب، وتتم ىذه ابؼقارنة  مبدأ المقارنة: . ب
الأساسي أو ابعوىري لكل بديل متاح، ومقارنة نتائج ىذا التحليل لاختيار البديل الأفضل بالاستعانة بالتحليل 

 .وابؼناسب للمستثمر من وجهة ابؼستثمر حسب مبدأ ابؼلائمة
يطبق ابؼستثمر ىذا ابؼبدأ عمليا عندما بىتار بتُ بؾالات الاستثمار وأدواتو، وما يلائم رغباتو  مبدأ الملائمة: . ت

، حيث لكل مستثمر بمط تفضيل بودد درجة اىتمامو بالعناصر دخلو وحالاتو الاجتماعيةدىا وميولو التي بود
 :والتي يكشفها التحليل ابعوىري والأساسي وىي الأساسية لقراره
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 ؛معدؿ العائد على الاستثمار 
 ؛درجة ابؼخاطر التي يتصف ا الاستثمار 
  الاستثمارمستوى السيولة التي يتمتع ا كل من ابؼستثمر وأدوات. 

وىذا للحد والتقليل من درجة ابؼخاطر الاستثمارية  تهم وىنا يلعأ ابؼستثمروف إلى تنويع استثمارا مبدأ التنويع: . ث
بفا يصعب  لقيود التي يتعرض بؽا ابؼستثمروفالتي يتعرضوف بؽا، غتَ أف ىذا ابؼبدأ ليس مطلقا، نظرا للعقبات وا

 .ض الواقععليهم انتهاج وتطبيق ىذا ابؼبدأ على أر 
 .أدوات الاستثمار:3.1

بيكن النظر إلى أدوات الاستثمار باعتبارىا الوسائل التي يقوـ ابؼستثمروف خلابؽا بتوظيف أموابؽم في أسواؽ 
يتم سو ، الاستثمار وقد تكوف أصولا حقيقية أو مالية وذلك بغية تنمية قيمتها وتعظيم العائد على الأمواؿ ابؼستثمرة فيها

 :فيما يلي الأدواتأىم عرض 
 أدوات الاستثمار الحقيقي:.1.3.1

 :ىذه الأدوات فيما يلي لوتتمث
من الاستثمارات ابؼربوة وابؼقبولة من قبل يعد  حيثىذا النوع من الاستثمار بيكن مشاىدتو على حقيقتو العقار: . أ

ج إلى رأبظاؿ كبتَ للاستثمار، ويأتي الاستثمار في تا بوو  لمجاؿبؾموعة صغتَة من ابؼستثمرين ابػبراء في ىذا ا
العقارات بابؼرتبة الثانية من بتُ أدوات الاستثمار الأخرى كوف العقارات متاحة بشكل واسع للمستثمرين، إضافة 

 راضيالأو  ؿفي شراء ابؼناز  يكوفوأكثر أنواع الاستثمارات العقارية  الاستثمار في العقار بهاإلى ابؼزايا التي يتمتع 
لأف ىذا النوع من الاستثمار يتصف ،وابغصوؿ على الأرباح ستقبلام انتظار ارتفاع قيمتها وبيعها منها دؼوابؽ

 :(55، صفحة 3118)دريد، بنا وىناؾ شكلاف للاستثمار في العقار ،بابلفاض سيولتو مقارنة بالأوراؽ ابؼالية
 نقصد بو شراء العقار ابغقيقي أي شراء أراضي أو مباني أو شقق من قبل ابؼستثمر و ر: الاستثمار المباش

 ؛من قبلو تهامباشرة ويقوـ بإدار 
 شراء سند عقاري صادر عن البنك العقاري أو ابؼشاركة في بؿفظة مالية  يتمثل فير: الاستثمار غير المباش

،تصدر ىذه ابؼؤسسات  Realestate Investment Trustsلإحدى صناديق الاستثمار العقارية برت مصطلح
أوراقا مالية غالبا ما تكوف سندات برصل بواسطتها على أمواؿ تستخدمها فيما بعد لتمويل مباني أو شراء 

 .العقارات
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تتمتع بع  السلع بدزايا اقتصادية خاصة بذعلها أداة صابغة للاستثمار لدرجة أف أسواقا متخصصة  السلع: . ب
لذا أصبحنا نسمع مثلا عن وجود بورصة ، على غرار بورصات الأوراؽ ابؼالية)بورصات( قد تكونت للبع  منها 

...الخ. ويتم التعامل بتُ يلاز للقطن في مصر أو في نيويورؾ، وبورصة للذىب في لندف، وبورصة للبن في البر 
وراؽ الأتشبو ابؼتاجرة بالسلع و  ،ابؼستثمرين في أسواؽ السلع عن طريق عقود خاصة تعرؼ باسم العقود ابؼستقبلية

ابؼالية سوؽ ثانوية لا  للأوراؽلكل منهما أسواقا متماثلة إلى حد كبتَ فيما عدا أف  أف إذ ابؼالية في كثتَ من الوجوه
أسعار كل منهما معلنة في  وتكوفيتمتع الاستثمار في السلع بدرجة عالية من السيولة  كمايتوفر مثيل لو للسلع،  

 (86، صفحة 3119)مطر، .في بؾالات الاستثمار الأخرى السوؽ ولا بزضع لأية مساومة كما بودث
، التعارية، تتمثل في ابؼشاريع الصناعيةحيث انتشارا، أدوات الاستثمار  تعد من أكثر: الاقتصاديةالمشروعات  . ت

تساىم بإنتاج القيمة  نهاا أته، ومن ميزارات في أصوؿ حقيقيةا استثمانهوتتصف مثل ىذه الاستثمارات بكو  الزراعية
ا تؤدي إلى زيادة في الناتج الإبصالي المحلي نهبلد فإابؼضافة للاقتصاد القومي وتزيد من ثروة ابؼالكتُ وعلى مستوى ال

 .وفي تراكم رأس ابؼاؿ الثابت
 .أدوات الاستثمار المالي:2.3.1

 :(600-618، الصفحات 3105)ابغوراني، من أىم أدوات الاستثمار ابؼالي ما يلي
ا و ابؼزايا التي برملها، وىي على عدة به من أبرز أدوات الاستثمار ابؼتاحة نظرا للمرونة التي تتمتع :الأوراق المالية . أ

الأوراؽ ابؼالية بسهولة برويلها إلى سيولة  ميزتتكما   أنواع بزتلف من حيث العائد وابؼخاطر وبؽا العديد من القيم،
 بالإضافةالزمن اللازـ لتحويل الأوراؽ ابؼالية إلى نقد نقدية بؽذا تتصف بابلفاض ابؼخاطر التسويقية، أي مقدار 

 احد.خاطر أخرى، وبوقق الاستثمار في الأوراؽ ابؼالية ىدفي الربح و السيولة في آف و إلى تعرضها بؼ
وعاء استثماري لتعميع مدخرات الأفراد واستثمارىا في الأوراؽ ابؼالية من  اأنهتعرؼ على  صناديق الاستثمار: . ب

 دواتفهي أحد الأ ،ات خبرة في إدارة بؿفظة الأوراؽ ابؼالية وىذا ما لا يستطيع الأفراد برقيقوخلاؿ جهة ذ
م ابػدمية ودرجة تقبلهم للمخاطر لتحقيق تهابغديثة في إدارة الأمواؿ، وذلك وفقا لرغبات ابؼستثمرين واحتياجا
أو على الشركة التي تؤسس صناديق الاستثمار  ابؼزايا التي لا بيكن برقيقها منفردين بفا يعود بالفائدة على ابؼصرؼ

وعلى الاقتصاد الوطتٍ ككل، وىي وسيلة لتمويل عمليات الاقتصاد الوطتٍ عن طريق ربط ابؼدخرات الوطنية 
صغار  بأسواؽ ابؼاؿ بدا بوقق بضاية للمستثمرين فهي وجدت خصيصا بػدمة فئة معينة من ابؼستثمرين وبخاصة

 .م بصورة لا تتاح إلا بوجود بؿفظة مالية كبتَةاتهويع استثمار تنابؼدخرين بإبهاد وسيلة ل
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وىذا ما بييزىا عن العملات  ذاتها وابؼعادف النفيسة أصوؿ مالية ذات قيمة في حد القدـمنذ  المعادن النفيسة: . ت
، لذلك فابؼعادف النفيسة بسيل دائما إلى الاحتفاظ االورقية التي ليس بؽا قيمة إلا قيمة الورؽ الذي صنعت منه

فاف التعارة في ابؼعادف النفيسة بقيمتها على مر الزمن حينما تنخف  قيمة العملات الورقية باستمرار، وبالتالي 
تتواجد للمعادف النفيسة  لتعارة أمانا على ابؼدى القصتَ وأكثرىا ربحية على ابؼدى الطويل و عد من أكثر وسائل ات

 .سوؽ ىونغ كونغ ،سوؽ لندف، سوؽ زيورخ عل أبنها على التوالي:كما للأوراؽ ابؼالية أسواؽ منظمة ل
 محددات الاستثمار:.4.1

في ضوء التطور الذي حصل في  لقد أصبح ابؽدؼ الأساسي من الاستثمار في ىذا العصر تعظيم ثروة ابؼستثمر
عائد بأقل درجة من  د ىدؼ تقليدي للمستثمرين، أي برقيق اكبرالفكر ابؼالي إذ يقع ضمن ذلك برقيق الأرباح الذي يع

وتوفتَ مستوى مناسب من  مر في ابؼشروعالمحافظة على قيمة رأس ابؼاؿ الأصلي ابؼستث اوكذابؼخاطر وإلى إنعاش الاقتصاد 
لاستثمار التي بردد ا، لذلك بقد أف أىم القوى الاقتصادية طلبات العملية الإنتاجية للمشروعالسيولة لضماف تغطية مت

جراء ذلك الاستثمار من خلاؿ الطلب على الناتج الذي يتم ابغصوؿ عليو من ابؼشروع  ىي الإيرادات التي يتم جنيها من
سعار الاستثماري والتي تتأثر بصفة أساسية بأوضاع دورة النشاط الاقتصادي وتكاليف الاستثمار التي تتحدد من خلاؿ أ

ستثمار فعندما تعتمد بؿددات الاستثمار على أحداث للاوكذلك التوقعات ابؼستقبلية  بيةالفائدة والسياسة الضري
للبقاء في  لذي بواوؿ أف بوقق إيرادات تفوؽ التكاليفا شروع الاستثماريمستقبلية يصعب التنبؤ بها والتي ترافق ابؼ

 ابؼكونات تقلبا في إبصالي الاستثمار.السوؽ من جهة والتي تواجو الاقتصاد  ككل من جهة أخرى لذلك تكوف من أكثر 
من الظروؼ وابؼتغتَات الاقتصادية التي بردد حعم ونشاط الاستثمار وىذه المحددات بستاز  ىنالك عددو 

 :(koehl, 2003, p. 22)بشموليتها وتأثتَىا ابؼباشر على ابؼستثمر والسوؽ وىي كالآتي
  ؛دعم وتشعيع الاستثمار ابؼصرفي عاملا بؿددا ومؤثرا على الائتمافيعد توافر 
 ؛مدى توافر النقد الأجنبي بؼتطلبات العملية  الإنتاجية وابػدمية التي يتم استتَادىا من ابػارج 
 ؛مدى توافر الاستقرار السياسي والاقتصادي للبلد لكونهما من العوامل ابؼهمة في تهيئة مناخ استثماري مناسب 
 ر الفائدة والكفاية ابغدية لرأس ابؼاؿ والتقدـ التكنولوجي للدولة ودرجة ابؼخاطر تعُد من العوامل ابؼهمة التي سع

 .توثر على القرار الاستثماري
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 .الاستثمار في الاقتصاد الإسلامي2
 التعريف، الأهداف، الأنواع :.الاستثمار الإسلامي1.2

 :الإسلامي. تعريف الاستثمار 1.1.2
الإسلامي للاستثمار لم تكن قائمة على التفريق بتُ رأس ابؼاؿ ابؼادي ورأس ابؼاؿ البشري كما إف نظرة الاقتصاد 

ل انصبت ىذه النظرة على الاىتماـ بكلا النوعتُ بشكل متوازف إدراكا منو أف التكوين ب ىو ابغاؿ في الاقتصاد الوضعي،
ل المحقق طلوب منو في عملية التنمية الاقتصادية وتطوير الاستثمار بالشكالرأبظالي ابؼادي وحده لا يكفي لأداء الدور ابؼ

 :كما يليعلى ما تقدـ بيكن تعريف الاستثمار في الاقتصاد الإسلامي   للأىداؼ ابؼرجوة، وبناء
بشرة  يطلق الاستثمار في الشريعة الإسلامية على تنمية ابؼاؿ بشرط مراعاة الأحكاـ الشرعية في استثماره، فهو طلب -

غتَىا من  والصناعة أ ،الزراعة ،ابؼاؿ وبمائو في أي قطاع من القطاعات الإنتاجية سواء أكاف ذلك في التعارة
 .الأنشطة الاقتصادية

 ."دؼ تكثتَىا وتنميتها وابغصوؿ على منافعها وبشارىابه"جهد ورع رشيد يبذؿ في ابؼوارد ابؼالية  :كما يعرؼ بأنو -
ىو كل إضافة للناتج القومي في إطار أحكاـ الشريعة بفا يؤدي إلى برقيق وتدعيم  "الاستثمار :يعرؼ على أنو -

)دوابو، الاستثمار في ."الإسلاميةؿ أولويات التي تعكس واقع الأمة أىداؼ النظاـ الاقتصادي الإسلامي من خلا
 (36، صفحة 3119الإسلاـ، 

"جهد واعي ورشيد يبذؿ في ابؼوارد ابؼالية والقدرات البشرية بهدؼ تكثتَىا  أنو: أحمد شوقي دنياكما عرفو  -
 (38، صفحة 3111)النمري، وتنميتها وابغصوؿ على منافعها وبشارىا."

بشكل مباشر "توظيف الفرد السلم مالو الزائد عن  حاجاتو الضرورية  بأنو: مصطفى قطب سانووعرفو الدكتور  -
أو غتَ مباشر في نشاط اقتصادي لا يتعارض مع مبادئ الشرع ومقاصده العامة، وبغية ابغصوؿ منو على عائد 

 (37، صفحة 3111)قطب، يستعتُ بو على برقيق غاياتو وعمارة الأرض."
نشاط إنساني إبهابي، واقع على بفتلك نستنتج أف الاستثمار الإسلامي  وانطلاقا من بصلة التعاريف السابقة،
من  أىداؼ النظاـ الاقتصادي الإسلاميتدعيم يؤدي إلى برقيق و الإسلامية، حلاؿ بطريق حلاؿ مستمد من الشريعة 

ثروة التنمية و  د منوحصوؿ على عائوذلك بتوظيف ابؼاؿ لل الإسلاميةخلاؿ الأولويات الإسلامية التي يعكسها واقع الأمة 
 لمجتمع.بدا بوقق مصلحة ا
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 .أهداف الاستثمار في الاقتصاد الإسلامي:2.1.2
ىناؾ أىداؼ مشتًكة في الاستثمار يتطلع إليها كل مستثمر مهما كاف منهج أو أسلوب استثماره، كما أف ىناؾ 

الإسلاـ جزء من نظاـ شامل يدور في دائرة أىداؼ أخرى يسعى إليها ابؼستثمر ابؼسلم انطلاقا من أف الاستثمار في 
ابؼصلحة العامة وطاعة الله عز وجل وبذلك ينحصر الاستثمار في المجالات التي تقرىا الشريعة، وفيما يلي نشتَ إلى بع  

 :(77، صفحة 3100)أبو ابؽوؿ، من ىذه الأىداؼ
ضروريات ابػمس التي أقرت الشريعة ال يعتبر منالذي ( حفظ ابؼاؿ)ىذا في عنصرالمحافظة على أصل ابؼاؿ ويندرج  . أ

 برعايتها؛
توافر السيولة لإمكاف استًداد الأمواؿ واستعمابؽا عند ابغاجة لأف للماؿ وظائف وكما تهمل تلك الوظائف  . ب

 ابؼتاحة لكنز ابؼاؿ قد يهمل ربطو دائما بالاستثمار بفا بووؿ دوف إنفاقو؛
تشغيل الكامل لرأس ابؼاؿ بحيث يتم توجيو كل ابؼدخرات للإنتاج والاستثمار، وقد كفل الإسلاـ ىذا برقيق ال . ت

 ابؽدؼ بتحريم الاكتناز وفرض الزكاة؛
حصر الاستثمار في السلع ابغلاؿ واجتناب الأنشطة المحرمة، وىذاف ابؽدفاف ليسا مأخوذين بالاعتبار أصلا في  . ث

 ؛تستبعد مسألة شرعية الاستثمار وبذعل معيار ابغكم بنعاحو ىو تعظيم الربح ابؼبادئ الاقتصادية الوضعية فهي
 مراعاة الأولويات في إدارة النشاط الاقتصادي وىي الضروريات وابغاجيات والتحسينات؛ . ج
بهب القياـ بها شموؿ الاستثمار للأنشطة الاقتصادية الضرورية للمعتمع حيث تعتبر ىذه الأنشطة فرض كفاية  . ح

في عملية التنمية، لذا تعطى الأولوية في خطة التمويل بؽذه الأنشطة دوف ابؼشروعات الثانوية التي يتحقق  لأبنيتها
 (52، صفحة 3100)ابؼكاوي، جرائها أرباح كبتَة؛

ستخدامو لمجرد ابغصوؿ مشاركة رأس ابؼاؿ في النشاط الإنتاجي ابغقيقي وفقا للصيغ الشرعية للاستثمار، وعدـ ا . خ
على عائد من ابؼعاملات المحرمة شرعا سواء باستحقاؽ أجر عليو في التعامل الربوي أو بتشغيلو في مشروعات 

 .إنتاجية بؿرمة، ما يؤدي لعدـ برقيق ثروات لفئة مستغلة من المجتمع على حساب الأغلبية
 . أنواع الاستثمار الإسلامي:3.1.2

 باختلاؼ معايتَ التصنيف كالتالي:بزتلف أنواع الاستثمار 
 :(70-71، الصفحات 3100)صديق، وينقسم إلى قسمتُ حسب طبيعة الاستثمار: . أ
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  :وىو ما يوفر للمستثمر ابغق في حيازة أصل حقيقي أي كل أصل لو قيمة اقتصادية استثمار حقيقي إنتاجي
ابغقيقي أف الاستثمار في ىذه الأصوؿ ىو الذي يولد قيمة اقتصادية مضافة تزيد في ذاتو، ويفتًض الاقتصاد 

 دخل ابؼستثمر ومن ثم الدخل القومي للمعتمع؛
  :ويتعلق بتوظيف الأمواؿ في سوؽ الأوراؽ ابؼالية ويتًتب عليو حيازة ابؼستثمر لأصل مالي الاستثمار المالي

 .غتَ حقيقي يتخذ شكل أسهم أو سندات
 :دف من الاستثمارحسب اله . ب

  :ما يؤدي إلى زيادة القدرة الإنتاجية ويتعلق بعملية تبديل الأصوؿ القدبية بأخرى جديدةاستثمار إحلالي ،
 للاقتصاد القومي وخاصة إذا كاف الاستثمار في الآلات وابؼعدات ذات مستوى تقنية مرتفع؛

 :لا يشمل الإىتلاؾ(، وبيكن  ويشمل الإضافة الصافية إلى رصيد المجتمع من رأس ابؼاؿ استثمار صافي(
 حسابو بالفرؽ بتُ الاستثمار الإبصالي والاستثمار الاحلالي؛

  :يشمل الإنفاؽ الإبصالي، أي ابؼقدار الكلي للسلع ابؼنتعة؛استثمار إجمالي 
 :نتاجية للمشروعلإعات قائمة، لإضافة الطاقة اوتتمثل في أصوؿ مطلوب إضافتها بؼشرو  استثمار توسعي. 

في إبراز  حيث يساىم إلى حد بعيد وىو معيار خاص بالاقتصاد الإسلاميحسب شرعية الاستثمار:  . ت
 ابػصوصية ابغضارية بؽذا الاقتصاد، وينقسم إلى قسمتُ بنا:

  :عن كل عمل بـالف للشرع؛ىو الذي يلتزـ بجملة الضوابط الاستثمارية الإسلامية، ويبتعد استثمار شرعي 
 :وينقسم بدوره إلى قسمتُ: استثمار غير شرعي 
ف يكوف في بؾاؿ بؿرـ أو بآلية بؿرمة  ، كأثمار الذي لا يسمح بو ابتداءالاستاستثمار غير مشروع أصلا:  -

 كالربا؛
 ستثمار مشروعا ولكن حدث في أحد مراحلو ماحيث يكوف الااستثمار دخل عليه ما جعله غير مشروع:  -

 .جعلو بىرج من الشرعية إلى اللاشرعية، كاف بىتل أحد ضوابط العملية الاستثمارية
 الاستثمار التجاري والاستثمار في البحث والتطوير: . ث

 :إف ابؼبالغ ابؼنفقة في بؾاؿ الدعاية والاستثمار في ابؼنشآت التعارية بهدؼ الأعماؿ  الاستثمار التجاري
التعارية وتصريف السلع تعتبر استثمارات قائمة بذاتها، فابؼردود ابؼتوقع من وراء مصاريف الدعاية والإعلاف بىتلف 

 عن ابؼردود ابؼتوقع من الاستثمارات الأخرى؛
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  :يكتسي ىذا النوع أبنية بالغة بالنسبة للمؤسسات وابؼشاريع الضخمة بؼا لو الاستثمار في البحث والتطوير
من أبنية في استعماؿ الآلات والتعهيزات ابؼطورة تقنيا، ما يسمح للمشروع بدضاعفة الإنتاج وبرستُ جودة ابؼنتوج 

 .ية والعابؼيةوبالتالي يعطي للمؤسسات فرصة ابؼنافسة في الأسواؽ المحل
 .ضوابط الاستثمار الشرعية:2.2

لأموالو وفقا لضوابطو ولتحقيق مقاصد  سلاـ بؾموعة من القواعد وابؼبادئ التي توجو سلوؾ ابؼستثمرلقد وضع الإ
 الاستثمار تتمثل ىذه الضوابط فيما يلي:

 الابتعاد عن توليد المال بالمال بلا جهد:.1.2.2
  ،نقطاع العلاقة بتُ أفراد المجتمعا ما يؤدي إلى عاملةإنشاء طبقتتُ في المجتمع طبقة حاكمة وطبقة  ذلك وينتج عن
فائدتو مضمونة ينابؽا  بعيدا عن ابػسارةو  ري صاحب ابؼاؿ على حساب الآخرينالربا كػسب بػلا جهد يثكما يعتبر 

ا ذات نفوذ وسلطاف فيزداد جشعها وظلمهػا فػي معاملاتهػا ابؼرابوف في كل الأحواؿ، لتصبح الفئة ابؼستثمرة لأموابؽا بالرب
 .لديهم الأمواؿ بلا ضابط ولا قيد وتتكدس
 :ثمار المال عن طريق مضرة الآخرينعدم است. 2.2.2

ضػرر الآخرين وختَ دليل على ذلك ىو الاستثمار القائم على الاحتكار لا بهوز استثمار الأمواؿ انطلاقا مػن 
ما يلحق ضررا بالمجتمع  ثمار الأمواؿ كلضرره وكذلك بفا بهب بذنبو في استل زبح وىو غتَ جػائبؼضاعفة الر والذي يؤدي 
د حرص بػراء وأىػل الاختصاص، وىكذا بقب ما قػرر ابػنتهية الصلاحية بحسم والسلع بالأسلحة كالإبذار،  من السلع

بهب أف تكوف  رر وتفاديػا للوقوع في أي بؿظور شرعيالضالشريعة التاـ على سلامة المجتمع من كل ما يعود عليو ب
 (07، صفحة 3118)بن الضيف، .الشريعة الإسلامية أساس لكل قرار بسويلي يتخذه ابؼػستثمر ابؼسلم

 مشروعية مجال الاستثمار:. 3.2.2
، وفتح لاقتصادياتهامن ابؼعلوـ أف الاستثمار يعد أحد الركائز الأساسية في بـتلف الدوؿ بؼا بوقق من إنعاش 

بددى الالتزاـ بدختلف الضوابط الاقتصادية والاجتماعية ومراعاة الشرع مناصب شغل... ولكن برقيق ىذا الدور منوط 
تنمية شاملة، فمساحة ابغلاؿ في الاقتصاد واسعة لكن بشرط ألا فيها والعمل على الاستثمار في ابغلاؿ بهدؼ برقيق 

 تتعدى نصا يقتضي حرمة ىذا النشاط الاقتصادي، وىذه الضوابط كالتالي:
 ؛عدـ الاستثمار عن طريق الربا . أ

 ؛عدـ استثمار ابؼاؿ عن طريق الاحتكار . ب
 .برريم استثمار ابؼاؿ في ابغرمات . ت
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 :الاستثمارحسن ترتيب أولويات . 4.2.2
يث بحبدبدأ ابؼفاضلة بتُ بؾالات الاستثمار ابؼتنوعة الشرعية  الإجازةوتعتٍ الالتزاـ في ابؼشروعات الاستثمارية بعد 

كما تراعى ابغاجات العامة على  ات.والتحسينابغاجيات و وىي الضروريات  الإسلاميةالأولويات يراعى عند الاستثمار 
كما أف ابؼفاضلة بتُ وسائل الاستثمار من أحوج الضوابط   ،في المجتمعابػاصة والتي تهدؼ لتحقيق التكامل والتعاوف 

 .الاقتصادية التي بهب على ابؼستثمر أف يستحضرىا بغية التقليل من حالات الفشل وابػسائر
 توزيع عائد الاستثمار على أساس الغنم بالغرم:. 5.2.2

بقدر ما يغنم صاحب العمل من أرباح ومزايا في  حيث يتم توزيع عائد الاستثمار بتُ أطراؼ العملية الاستثمارية
 (297، صفحة 3106)صولي، .والكساد الإفلاسحالات  في حالات اليسر بقدر ما بهب أف يتحمل من خسائر

 : حسن التخطيط. 6.2.2
إف لقياـ شيء بأي شيء نسعى من ورائو إلى برقيق النعػاح لا بػد علينػا مػن التخطيط لو، فالنظاـ الإسلامي يأمر 

 (ص)لله فهذا رسوؿ ا اريعشابؼأتباعو بالتخطيط في العمل و الاجتهاد وبذؿ كل الأسباب لبلوغ ابؽػدؼ والسعي لإبقاح 
تكفل لو النعاح التي حتياطات ابؼادية والاوالدراسػة وابزاذ كل الوسائل  قبل أف يهاجر من مكة إلى ابؼدينة قاـ بالتخطيط

وكذلك بهب أف يكوف حاؿ مستثمري وبذار ، في خطتو وبرقيق ىدفو والوصوؿ إلى ابؼكػاف الذي يريده بأمن وسلاـ
 .يةابؼسلمتُ قائما على التخطيط الدقيق والدراسػة الواعيػة وابؼتابعة الشاملة لضماف نتائج ابهاب

 معايير الاستثمار في الاقتصاد الإسلامي:.3.2
تزـ بأحكامها بشكل شمولي، ومن يتميز ابؼنهج الإسلامي للاستثمار بأنو ينطلق من مقاصد الشريعة الإسلامية ويل

الأىداؼ التي يسعى إلى برقيقها بهب أف تكوف متناسقة ومرتبطة بابؼبادئ التي يقوـ عليها الاقتصاد الإسلامي، وفيما  ثم
 يلي سيتم التطرؽ إلى ابؼعايتَ الإسلامية التي بهب الأخذ بها عند ابزاذ القرار الاستثماري:

 .المعايير الاقتصادية للاستثمار الإسلامي:1.3.2
يتطلب توافر بؾموعة من ابؼعايتَ الاقتصادية التي ر الاستثمار الإسلامي أىدافو الاقتصادية فإف الأملكي بوقق 

 :(600، صفحة 3102)تهامي، بركم سلوؾ متخذي القرار وأبنها ما يلي
الأساسية التي بسكن من قياس مدى  القيمة ابؼضافة أحد ابؼعايتَبسثل معيار صافي القيمة المضافة القومية:  . أ

مسابنة الاستثمارات في الدخل القومي، وتعرؼ بأنها الثروة أو القيمة التي يضيفها ابؼشروع مع غتَه من 
 ابؼشروعات في تكوين الناتج القومي نتيعة لتضافر عوامل الإنتاج في بؾاؿ النشاط الذي يعمل فيو؛
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عتبر توجيو الاستثمارات بكو بصيع بؾالات النشاط الاقتصادي ي معيار التوازن بين الأنشطة الاقتصادية: . ب
للمعتمع ابؼسلم من الأمور الضرورية لتحقيق التوازف الاقتصادي في المجتمع، كما يؤدي تنوع وتعدد بؾالات 
الاستثمار إلى برقيق الاكتفاء الذاتي والذي يعتبر مبدأ اقتصادي وسياسي ىاما حيث بيكن الدولة من الاستفادة 

 من بصيع الإمكانيات وابؼوارد ابؼتاحة،
تهتم كل النظم الاقتصادية بتحستُ نظم مدفوعاتها، ولذلك من الطبيعي أف يتم معيار الأمن الاقتصادي:  . ت

برليل ابؼشروع الاستثماري من وجهة نظر تأثتَه على ميزاف ابؼدفوعات ولاسيما في الدوؿ التي تعاني من ععز في 
 ثتَ من الدوؿ الإسلامية النامية.كمثل ال العملة الأجنبية

 الإسلامي:.المعايير المالية للاستثمار 2.3.2
على ابؼاؿ وتنميتو ذلك أف عدـ برقيق الضماف لأصحاب الأمواؿ وبرقيق منهج المحافظة ابؼعايتَ ابؼالية على تقوـ

، 3100)ابؼكاوي، .فيوعائد مناسب بؽم قد يؤدي إلى تقليص قاعدة الاستثمار الإسلامي وعدـ إمكانية التوسع 
 (78صفحة 

 حفالرب لأصحاب الأمواؿ،ع نفاييس الىم مقأ ح منيعتبر برقيق الرب معيار تحقيق الربحية التجارية المناسبة: . أ
بـاطر ابؼاؿ من النقصاف الظاىري بسبب الزكاة ويساعد على تنميتو وزيادتو، كما بيكن من مواجهة يقي رأس 

 ابؼستقبل بتكوين الاحتياطات اللازمة؛
تعتبر ابؼخاطرة من ابؼعايتَ ابؼالية ابؽامة التي بهب أف تؤخذ في الاعتبار عند ابزاذ القرارات  معيار المخاطرة: . ب

بدا  الاستثمارية بؼعرفة ما قد يصيب ابؼشروع من خسائر نتيعة تعرضو للمخاطر ابؼختلفة خلاؿ عمره الإنتاجي،
 ؛المحافظة على الأمواؿ وتنميتها كهدؼ ودوافع للاستثمار الإسلامييضمن 

حيث يعتٌ الاستثمار ضمن منهعو لاستثمار رأس ابؼاؿ أف يوجو كل ابؼدخرات  التشغيل الكامل لرأس المال: . ت
للإنتاج وأف يوضع في خدمة المجتمع الإسلامي بصيع وحدات رأس ابؼاؿ، ويتضمن ىذا أف لا تكوف أي وحدة من 

 دات رأس ابؼاؿ عاطلة، وقد كفل الإسلاـ برقيق ىذا الغرض بتحريم الاكتناز وفرض الزكاة.وح
 .المعايير الاجتماعية للاستثمار الإسلامي:3.3.2

ولكي يسفر الاستثمار من آثار اجتماعية متعددة  في برقيق المجتمع ابؼتكامل بؼالودور ىاـ  الإسلامي للاستثمار
 :(36، صفحة 3116)دوابو، توافر عدة معايتَ وىي كالتالي عن تلك الآثار يتطلب الأمر



 الفصل الثاني                                                                       الإطار النظري للاستثمار الإسلامي
 

46 
 

إلى جانب البعد عن إنتاج السلع وابػدمات المحرمة، بهب على  الإسلامية:وفقا للأولويات بات الطي اختيار . أ
ابؼشروعات التي تقوـ بإنتاج  اختيارمتخذي القرار الاستثماري أف يلتزـ عند ابؼفاضلة بتُ البدائل الاستثمارية، 

 بدا بيكن من إشباع ابغاجات الإنسانية الأساسية؛ بات بالتًتيب الشرعي لأولويات الإنتاجالطي
يأتي ىذا ابؼعيار الاجتماعي للاستثمار في الفكر الإسلامي انطلاقا من مسؤولية : معيار أولوية التنمية الإقليمية . ب

حيث تقضي بؿلية الاستثمار بأف تكوف الأولوية للاستثمارات التي تعمل  يعيش فيو،ابؼستثمر بذاه المجتمع الذي 
على تنمية الإقليمية بؼوطن أصحاب رأس ابؼاؿ كما يستند ىذا ابؼعيار على بؿلية الزكاة والتي لا بهب أف تنقل إلى 

 بلد آخر؛
جتماعية في توزيع الدخل من الأىداؼ تعتبر العدالة الامعيار استفادة الطبقة الفقيرة من عوائد الاستثمارات:  . ت

، والباحث في النظاـ الاقتصادي الإسلامي يعمل على برقيق ذلك التي تسعى بصيع النظم الاقتصادية لتحقيقها
ابؽدؼ من خلاؿ بؿورين: يتمثل المحور الأوؿ في الصدقات ونظم التكافل الاجتماعي ودورىم في تقريب الفوارؽ 

ني يتمثل في توزيع الدخل من خلاؿ السلوؾ الاستثماري لأصحاب الأمواؿ واختيار أنسب الاجتماعية، والمحور الثا
 ابؼشاريع للطبقات الفقتَة؛

 عوامل نجاح الاستثمار الإسلامي:.4.2
يتميز الاستثمار الإسلامي بدعموعة من عوامل التفوؽ والنعاح وبتفعيلها تعمل على الارتقاء بدستوى النشاط 

 :(65، صفحة 3116)ابؽيتي، الانتعاش والتكامل الاقتصادي للمعتمع، ومن أىم ىذه العوامل ما يليالاقتصادي بكو 
  يتميز الاستثمار الإسلامي عن الاستثمار الأجنبي بازدواجية الرقابة، ذلك أف ابؼستثمر ابؼسلم يشعر برقابة الله

القائمة بواسطة عمل المحتسب في مراقبة الأسواؽ، وبالتالي فإف الاستثمار يكوف في أعلى تعالى أولا ورقابة الدولة 
 مستويات ابعدية في إبقاح العمل التنموي والإنتاجي؛

  ُتوافر الإدارة ابؼنظمة التي بسلك ابػبرة والكفاءة في تنظيم الأعماؿ الاستثمارية بالشكل الصحيح، بىدـ ابؼسابنت
 لعديد من الاستثمارات ابؼتاحة بؽو خاصة وأنها بزدـ ابؼسلمتُ وبؽذا برظى بالدعم الكامل؛من ابؼستثمرين في ا

 ة العالية التي يتمتع بها ىذا الاستثمار والتي تتعلى بتنوع أساليبو وطرقو وشمولية بؾالاتو حيث من ابؼمكن أف ابؼرون
 والتخلص من احتمالات بـاطره؛بهدؼ تنوع الاستثمارات  برقق أفضل النتائج زراعيا صناعيا وبذاريا

  من أىم عوامل التفوؽ في ىذا الاستثمار استناده بؼبدأ ابؼشاركة العادلة في العملية الاستثمارية بأحد عناصر
الإنتاج)عمل أو رأس ابؼاؿ( وكذا ابؼشاركة في الربح وابػسارة، ما يؤدي إلى تشعيع وتدعيم الأطراؼ ابؼشاركة في 

 د ابغصوؿ على أعلى الأرباح وتفادي ابؼخاطر؛العملية الاستثمارية قص
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  ،يقدـ تنوع الأساليب الاستثمارية الإسلامية بديلا ناجحا عن الفائدة وادخار الأمواؿ أو تعطيلها عن العمل
فالكثتَ من الأفراد لا يعرفوف كيفية استثمار أموابؽم خاصة في ظل انتشار ابؼصارؼ الربوية والإغراءات التي تقدمها 

في حتُ لو انتشرت لقدمت خدمات مصرفية ومالية ذا على حساب عدـ وجود ابؼصارؼ الإسلامية ويتم ى
 بذنبهم ابػسائر والدخوؿ في ابؼعاملات المحرمة؛

  وكذا من أىم عوامل النعاح الاستثماري، توفر الطاقات وعناصر الإنتاج والسوؽ السلعية وابؼالية ابؼتاحة وإعطاء
الاىتماـ نظرا لفعالية ابؼشاريع التنموية في ىذا المجاؿ التي تعتمد على توافر ابؼوارد الطبيعية البحث العلمي أولوية 

 وكفاءة الأيدي العاملة والتقدـ التكنولوجي؛
  أىداؼ الاستثمار الإسلامي تكمن في برقيق الأرباح ابؼادية وابؼعنوية وىذا يؤدي بالنتيعة إلى برفيز مستوى

 .للقياـ بأفضل الأعماؿ ابؼسابنة في خدمة المجتمع مهيأحي عند ابؼستثمر ما بهعلو النشاط الاقتصادي والرو 
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 الأموالتقطاب اس صيغ رفي تطوي وجه للمصرفية الإسلاميةالت .أثر3
من ض و القر  أبدبد أساسي بشكلالتقليدية تنحصر ارؼ ابؼص في الأمواؿب اليب استقطوأسا غصيـ أف ابؼعلو  من
رد بصيع الصيغ تلزـ ابؼصارؼ التقليدية ب مسمياتها وبالتالي فإف معظم ىذهؼ لاعلى اخت والأوراؽ ابؼالية الودائعخلاؿ 

، أما في حالة التوجو للمصرفية الإسلامية فإف كل الصيغ ما استحق عليها من فوائد إلىالأمواؿ إلى أصحابها لإضافة 
وبالتالي يتوجب على ابؼصرؼ الإسلامي  صابغة لاستقطاب الأمواؿ القائمة على القروض الربوية ابؼضمونة تصبح غتَ

 تطوير أساليب بعذب الأمواؿ تستند إلى صيغ إسلامية وذلك بالاستعانة بالصيغ التالية:
 .الودائع المصرفية:1.3

عن ة نابذالتي بوققها  الأرباحف، مضاربة بزضع للربح وابػسارة أنها أساسعلى  عالودائ الإسلاميل ابؼصرؼ بيق
فما بوصل عليو ابؼودع يكوف ربحا استحقو عند ظهور  ،ابؼصرؼ الأخرى التي يدخلهارات والاستثما اجرةابؼت عمليات

 ابؼالية.الأرباح في نهاية السنة 
 أنواع الودائع المصرفية:.1.1.3
)العطيات و منتَ، إلى الأنواع التالية في ابؼصارؼ الإسلامية قسم الودائع ابؼصرفية بحسب مدة استًدادىانوت
 :(37-30، الصفحات 3118

لا تدفع ابؼصارؼ الإسلامية أية أرباح عن ابؼبالغ ابؼودعة من الودائع  (:)الحسابات الجارية الودائع تحت الطلب . أ
التمويلات قصتَة عتماد عليها في التمويلات طويلة الأجل ويتم استخدامها في وبالتالي لا بيكن الا ،برت الطلب

إلى دراسة وتقدير معدلات السحب اليومية ومراعاة نسبة  الأمر الذي يدفع إدارة ابؼصرؼ الأجل بحذر بالغ
لة نقص البنك ابؼركزي بهدؼ الإيفاء بدتطلبات السحب من العملاء وعدـ الوقوع بدشك االسيولة التي يفرضه

من ابؼتحققة  حيث تعود الأرباح الإسلاميةرؼ اابؼص من أىم مصادر الأمواؿ فيعتبر الوديعة برت السيولة، وت
 اؿاستعم بيكنوتى حف ضماف يد ابؼصرؼ على ىذه الوديعة يد أء ابصهور الفقه ابنتُ، ويرىإلى ابؼس تشغيلها

رية تدخل ات ابعاباابغس ابؼودعة في حيث ابؼبالغ قرض، أو بدونو لأنها تنقلب إلى احبهاف صإذالوديعة سواء ب
 مع الالتزاـ برد مبلغ بفاثل عند الطلب؛ اق التصرؼ فيهح ولوابؼصرؼ  يملكف
حسابات لأجل وحسابات برت إشعار وحسابات التوفتَ وىي حسابات الودائع : الاستثمار المشتركودائع  . ب

التي يهدؼ أصحابها للمشاركة في العملية الاستثمارية التي يقوـ بها ابؼصرؼ الإسلامي بغرض ابغصوؿ على عائد، 
الاستثمارية،  الإسلاميةوتعتبر ىذه الودائع من أىم مصادر ابؼوارد ابػارجية والسند الأساسي لعمليات ابؼصارؼ 

ولكي تصبح الوديعة الاستثمارية بابؼعتٌ ابؼتعارؼ عليو من حيث اتصافها بالاستقرار والقدرة على التحكم في 
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السيولة النقدية والعمل على ثبات حعم الاستثمارات واستقرارىا بالنسبة للمصرؼ وجب توفر شرطتُ أساسيتُ 
الفتًة الزمنية للوديعة عن سنة في بع  ابؼصارؼ)ابؼصرؼ الإسلامي  بالفتًة الزمنية، فلا بهوز أف تقل أوبؽما يتعلق

الأردني( وثلاثة أشهر في مصارؼ أخرى)ابؼصرؼ العربي الإسلامي(، وثانيهما يتعلق بابؼبلغ فلا بهوز أف يقل 
، دينار في ابؼصرؼ الإسلامي الأردني( 511) حعم الوديعة الاستثمارية عن مبلغ معتُ لكل عملة من العملات

 بغسابات الاستثمارية ابؼشتًكة ىي:وأبرز أنواع ا
  :ىي ابغسابات الدائنة التي يودعها العميل والتي تكوف بدبالغ ثابتة نسبيا ومرتبطة حسابات ودائع لأجل

بآجاؿ بؿددة ولا بهوز السحب مها إلا بدوافقة ابؼصرؼ، ويستحق ابؼودع حصتو من الربح حاؿ برققو حسب 
 ابؼتفق عليها بتُ الطرفتُ؛النسبة الشائعة 

 التي يقصد بها تشعيع صغار ابؼستثمرين على ابؼشاركة في عمليات ابغسابات الدائنة  وىي التوفير: حسابات
الاستثمار عن طريق السماح بؽم بالإيداع والسحب ابؼقيد حسب الشروط الواردة في دفتً التوفتَ، وىي تنقسم إلى 

 نوعتُ:
يقوـ عقد الوديعة على أساس ابؼضاربة ابؼطلقة من قبل ابؼصرؼ، ويفوض  المطلقة:الوديعة الاستثمارية  -

أصحاب الودائع بصفتهم أربابا للماؿ ابؼصرؼ في الاستثمار في بصيع الأوجو ابعائزة شرعا، فإذا كاف التفوي  
بها ابؼصرؼ الذي مطلقا فإف الوديعة تدخل مع رأس ابؼاؿ العامل ابؼخصص للاستثمار في ابؼشروعات التي يقوـ 

ينوب شرعا عن بؾموع ابؼودعتُ في استثمار ودائعهم، ويتم توزيع الأرباح النابذة عن ىذا الاستثمار وفقا للاتفاؽ 
ويطبق ىذا النوع من الإيداع في ابؼصارؼ الإسلامية على أساس عقد ابؼضاربة  ابؼنصوص عليو في عقد الوديعة

مار ابؼبلغ ابؼودع في بسويل أي مشروع من مشروعاتو بؿليا أو خارجيا ابؼطلقة، كما يكوف للمصرؼ ابغق في استث
 ووفقا لأجاؿ بـتلفة؛

استثمارية يودعها العملاء لدى ابؼصرؼ في حسابات خاصة  ىي ودائع الوديعة الاستثمارية المقيدة: -
قصد الاستثمار في مشروع معتُ أو لغرض بؿدد، فإذا كاف التفوي  بالاستثمار للمصرؼ مقيدا بأي نوع من 
القيود مثل نوع أو مكاف الاستثمار فإنو يدخل برت بند الاستثمار ابؼخصص الذي يلتزـ بو ابؼصرؼ، وقد يكوف 

دة بؿدودة أو غتَ بؿدودة وفي ابغالة الأختَة يطلب من ابؼودع إشعار ابؼصرؼ برغبتو في سحب الوديعة بالتفوي  بؼ
بتُ استخداـ  الإسلاميولكي يوائم ابؼصرؼ  قبل مدة معينة يتم بعدىا تصفية ابغساب الاستثماري ابػاص بها،

ظا بغقوؽ ابؼودعتُ فإنو يتم اقتطاع ودائع الاستثمار ابؼشتًؾ وبتُ مواجهة سحوبات العملاء عند ابغاجة وحف
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نسبة معينة من ودائع الاستثمار ابؼشتًؾ بؼواجهة السحوبات وابؼخاطر ابؼتعلقة بالاستثمار، فتقوـ ابؼصارؼ 
 من ودائع الاستثمار والباقي بىصص بؼواجهة ابؼخاطر. %91باستثمار 

ها ابؼصارؼ عوائد بحسب الوديعة وابؼدة التي وىي ودائع صغتَة ابؼقدار غالبا حيث تدفع علي :الودائع الادخارية . ت
بقيتها في ابؼصرؼ، وتقوـ ابؼصارؼ بتشعيع صغار ابؼدخرين على إيداع مدخراتهم لديها وتنمية  الوعي الادخاري 

. ويتًؾ ابؼصرؼ ابػيار لأصحاب ىذه الودائع بتُ إيداعها كاملة في حسابات الاستثمار ومشاركة وابؼصرفي لديهم
إيداع قسم منها في حساب الاستثمار والقسم ابؼتبقي في حساب الادخار بؼواجهة طلبات السحب  الأرباح وبتُ

 المحتمل وبتُ إيداع ىذه الأمواؿ لدى ابؼصرؼ على أف يقوـ بضماف رد أصل ابؼاؿ.
 .أهمية الودائع المصرفية:2.1.3

ابؼشاريع الاستثماري والعمليات التمويلية باعتبار أنها مصدر من مصادر التمويل في ابؼصارؼ الإسلامية بؼختلف 
 :(93، صفحة 3117)أبو غدة، بالغة تتمثل فيما يلي الأمر الذي جعلها تكتسي أبنية

 مصدر لا تتحمل عليو ابؼصارؼ الإسلامية أي تكلفة من أي نوع؛ . أ
 تتقاضى عليها أجرا أو عمولة مقابل إدارة ابغساب؛ . ب
تتميز الودائع ابعارية بنوع من الاستقرار باعتبار أف أصحابها لا يقوموف بسحب ابؼودع كليا، لذا بيكن اعتبارىا  . ت

 .من ابؼصادر الثابتة التي يعُتمد عليها في بسويل أنواع بؿددة من ابؼشاريع الاستثمارية
التنمية للمعتمعات وتطوير اقتصادياتها وبالتالي بظكن القوؿ أنها بسثل جوىر رسالة ابؼصارؼ الإسلامية في برقيق 
 من خلاؿ تأسيس نظاـ يقوـ على أساس التعاوف بتُ رأس ابؼاؿ والعمل.

 .صكوك الاستثمار:2.3
ديل الشرعي ابؼصارؼ الإسلامية حيث تعتبر البأحد مصادر الأمواؿ طويلة الأجل ب تعتبر صكوؾ الاستثمار

يق لصيغة ابؼضاربة فابؼاؿ من طرؼ أصحاب الصكوؾ والعمل من طرؼ لشهادات الاستثمار والسندات الربوية وىي تطب
 :(012-011، الصفحات 3119)ابعورية، ابؼصرؼ، وتأخذ صكوؾ الاستثمار الأشكاؿ التالية

 : ستثمار المخصصة لمشروع محددصكوك الا. 1.2.3
تصدر وفقا لعقد ابؼضاربة ابؼقيدة حيث يقوـ ابؼصرؼ باختيار مشروع معتُ يرغب في بسويلو، ثم يصدر صكوؾ 

كتتاب العاـ، ويلتزـ ابؼصرؼ كمضارب في ىذا النوع من الصكوؾ بإمساؾ حسابات لا ويطرحها لاستثمار بؽذا ابؼشروع 
إذا أذف لو رب  إلاأف بىلط مالو بداؿ ابؼضاربة  وليس لو خرى كذمة مستقلة،لأااصة للمشروع منفصلة عن حساباتو خ

ت وبهوز أف توزع العائدات جزئيا بروبردد مدة الصك طبقا للمدة التقديرية للمشروع،  (،أصحاب الصكوؾ)ابؼاؿ 
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، إلى أف تتم التسوية النهائية حتُ انتهاء العمل مركزه ابؼالي يسمح بذلك خاصة إذا كافر هشأثة أو ستة لاابغساب كل ث
دارة بنسبة لإعلى جزء من الربح مقابل اوفق ما اتفق عليو في عقد ابؼضاربة، وبوصل ابؼصرؼ  الأرباحبابؼشروع واقتساـ 
 ك.بردد مقدما في الص

 ستثمار العامة:صكوك الا. 2.2.3
مي الإسلايقوـ ابؼصرؼ  حيث ،الإسلاميةدخار لاطلقة، يعد ىذا الصك أحد أدوات اوفقا لعقد ابؼضاربة ابؼ

و خلط أموالو ل بهوزكتتاب العاـ، وابؼصرؼ كمضارب لا بإصدار صكوؾ بؿددة ابؼدة غتَ بؿددة لنوع النشاط، ويطرحها ل
أنو يلتزـ بإمساؾ حسابات خاصة للمضاربة  إلا ،ستثمارلاك حسابات مستقلة بغصيلة ايلتزـ بدس ولا بأمواؿ ابؼضاربة

، الأخرىنشاطات ابؼصرؼ كوف منفصلة عن حسابات ستثمار بحيث تلالتي تشمل التمويل الذي خصصو ىو لا
حساب التسوية النهائية في نهاية العاـ، وطبقا بؼا برت  جزءا من الأرباح ر باعتبارهشهأثة لاويستحق الصك عائدا كل ث

 صك.بنسبة بردد مقدما في ال الإدارةرباح مقابل لأعلى جزء من ايظهره ابؼركز ابؼالي بوصل ابؼصرؼ 
 المقارضة المشتركة أو المخصصة:صكوك . 3.2.3

 تكوفكتتاب و لا لسواؽ لأالبنك بفئات معينة ويطرحها في اىي صكوؾ يصدرىا  صكوك المقارضة المشتركة: . أ
سنوات مالية، ويستخدـ حصيلتها تزيد مدتها عن عشر  لابالنسبة لتاريخ استحقاقها على أف  الأجلبؿددة 
على  ابؾتمعة بىصص ابؼصرؼ جزءا منها لتوزيعه الأرباح صافي ومنستثمارات التي يراىا مناسبة، لالتمويل ا

إلى أخرى تبعا أصحاب الصكوؾ بنسبة قيمة ما بيلكو كل منهم من صكوؾ، وبزتلف النسبة ابؼوزعة من سنة 
رباح ابؼتحققة من العمليات بؾتمعة، فتنتفي شبهة التحريم عنها، وتعد ىذه الصكوؾ أحد ابؼصادر ابػارجية لأل

 ؛خرات جديدة وخاصة صغار ابؼدخرين بفا يوفر قدرا من السيولة للبنكبعذب مد
مشروعات مقتًحة، صكوؾ مرتبطة بدشروع معتُ يتم اختياره من بتُ عدة ىي  صكوك المقارضة المخصصة: . ب

كتتاب في صكوؾ لا ابؼدخرات بايقوـ أصحاب و ، طرح صكوؾ خاصة بهذا ابؼشروع فقط يتم بسويلو عن طريق
عن أصحاب الصكوؾ في كل ما  لاويعد ابؼصرؼ وكي ب الصك شريكا فيو بنسبة ما بيلكوصاح، ويعد ابؼشروع

 .يتصل بإدارة ابؼشروع ومراقبة أعمالو وتوزيع أرباحو
 .صناديق الاستثمار الإسلامية:3.3

ستثمار التي تنشئها لامالي كما ىو ابغاؿ في صناديق ا ليست بؾرد وسيط الإسلامية الاستثمارإف صناديق 
 الإسلامي الاستثمارتعتمد على منهج التأمتُ، بل إف ىذه الصناديق وشركات  وابؼصارؼ التعارية التقليديةشركات ال

التي ترغب في تكوين صندوؽ معتُ من ىذه  الإسلاميةالذي بيزج بتُ رأس ابؼاؿ والعمل، حيث تقوـ ابؼؤسسة ابؼالية 
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كتتاب لا ريق طرحو لستثمار ثم تقوـ بتمويلو عن طلاجدوى ا فيو سة اقتصادية لنشاط بؿدد تبتُرادالصناديق بإعداد 
 ة.العاـ للعمهور، فالعقد الذي يربط بتُ إدارة الصندوؽ وابؼكتتبتُ فيو ىو عقد ابؼضاربة الشرعي

 أنواع صناديق الاستثمار الإسلامية:.1.3.3
تقسيمها حسب القطاعات، ىناؾ عدة اعتبارات لتصنيف صناديق الاستثمار الإسلامية وما سنعمل بو ىو 

 :(321، صفحة 3107)بوطبة، وبذلك تنقسم إلى الأنواع التالية
اـ من ابؼسلمتُ الذين الالتز ظهرت ىذه الصناديق استعابة لرغبات ابؼستثمرين ذوي  :صناديق الأسهم الإسلامية . أ

ويتم فيها توجيو الأمواؿ المجمعة من اشتًاكات ابؼستثمرين إلى شراء أسهم  بورصوف على ابؼباح شرعا من الدخل،
 الشركات ويتم اختيار ىذه الأختَة بطريقة برقق أىداؼ الصندوؽ من حيث ابؼوازنة بتُ العائد وابؼخاطرة؛

جل بحيث تتمثل آلية العمل في ىذا النوع من الصناديق في شراء السلع بالنقد ثم بيعها بالأصناديق السلع:  . ب
تكوف ابؼخاطرة منخفضة ويكوف نشاطها الأساسي عن طريق التعامل بالسلع ابؼباحة شرعا ويستثتٌ من ذلك 

وابؼقصود ىنا السلع التي يكوف بؽا أسواؽ بورصة منظمة ومن أىم ضوابط العمل فيها أف تكوف  الذىب والفضة،
 عمليات الشراء والبيع حقيقية لا صورية؛

في شراء الأصوؿ وتأجتَىا بؼدة طويلة بحيث  باستخداـ الأمواؿ ابؼكتتبة ىذه الصناديق تقوـصناديق الإجارة:  . ت
من  اراتبهالإيتم برصيل وتبقى ملكية ىذه الأصوؿ للصندوؽ كما تولد دخلا مستقرا على الاستثمار 

 ابؼستخدمتُ للأصوؿ؛
ن ابؼباحة شرعا وابؼتمثلة في وىي صناديق تستثمر في أدوات الدي صناديق أدوات الدين ذات الدخل الثابت: . ث

 الصكوؾ التي تصدرىا الشركات وابعهات ابغكومية والشبو حكومية.
 الإسلامية:في التحول نحو الصيرفة  الإسلاميةستثمار لاأهمية صناديق ا. 2.3.3

 :التوجو بكو الصتَفة الإسلامية فبما يلي فيأبنية صناديق الاستثمار وتتمثل 
بشكل أكثر سهولة، حيث أف إنشاء بنك  الإسلامي الاقتصادفي التحوؿ إلى  الصناديق الاستثمارية تساىم . أ

أف إنشاء صندوؽ استثماري ىو  ،إلافي بلد ما اليوـ بوتاج إلى سن قانوف جديد أو إصدار قانوف خاص  إسلامي
أخذت باعتبار ما أف تلك القوانتُ  فلأالصناديق في أي مكاف من العالم أمر بفكن في ظل القوانتُ ابؼنظمة بؽذه 

هم في البنوؾ ف ما يرضيبهدو  ن لاورغبات ابؼستثمرين الذي تفضيلاتساسي من الصناديق ىو تلبية لأالغرض ا
 ؛ستثمارلاالتعارية وشركات ا
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لذي بأف ابػلط بتُ أمواؿ البنك وأمواؿ الصندوؽ وا الإسلامي الاقتصادستثمار في النظاـ لاتتميز صناديق ا . ب
الصناديق بؽا ميزانية وحسابات مستقلة بساما عن البنك، والقوانتُ  لأفيقع فيها،  لاخوؼ منو كثتَ من ابؼدخرين يت
حدود لنموىا  لاتكاد بزتلف عن البنك و  لا كونو شركة ماليةبتُ أمواؿ البنك وأمواؿ الصندوؽ مع   اختلاطبسنع 
أو نظاـ عملو أو  الإداريبرتاج إلى أف يغتَ البنك ىيكلو  لا ؼ النوافذ في البنوؾ التقليديةلاعمها وىي بخوح

 ؛تعتُ كادر جديد من ابؼوظفتُ
قتصادي بتُ الاأداة ووسيلة لتحقيق التكافل أنها بيكن أف تكوف  الإسلاميةستثمار لامن أىم مزايا صناديق ا . ت

 الإسلاميةئو لقياـ البنوؾ ابؼسلمتُ، وذلك بتسهيل نقل ابؼدخرات من دوؿ الفائ  إلى دوؿ الععز وأف تكوف توط
وبفا يؤكد ذلك أنو في ابؼملكة العربية  ،د ابؼسلمتُلاربوي في أي بلد من بللاوتوطيد دعائم العمل ابؼصرفي ا
 ؛الإسلاميةصندوقا استثماريا أكبرىا حعما وأكثرىا ربحا ىي الصناديق  51السعودية تسوؽ البنوؾ بكو 

حيث بسثل أوؿ تذوؽ من البنك  عن المجتمعات الإسلامية، بلوى الربا ستثمار أبنية بالغة في رفعلالصناديق ا . ث
ت لاعلى طبيعة ابؼعاممنو إنشاء صندوؽ استثماري يتعرؼ  لالويستطيع من خ الإسلاميالربوي للعمل ابؼصرفي 

 (215، صفحة 3107)كتاؼ، .ربويلاينو وبتُ فكرة العمل ابؼصرفي الابؼنضبطة شرعيا ويذوب ابعليد ب
 عوائد الخدمات المصرفية الإسلامية:.4.3

تعتبر ابػدمات ابؼصرفية من بتُ الأعماؿ التي تقدمها ابؼصارؼ الإسلامية كغتَىا من ابؼؤسسات ابؼصرفية، وقبل 
 :الأختَة فيما يليالتطرؽ للعوائد التي برصل عليها مقابل أدائها بؽذه ابػدمات، بكاوؿ عرض بـتلف أنواع ىذه 

 .أنواع الخدمات المصرفية:1.4.3
تقوـ ابؼصارؼ الإسلامية بتقديم بؾموعة من ابػدمات ابؼتنوعة لعملائها، غتَ أف ما بييزىا ىو اختلافها عن تلك 
التي تقدمها ابؼؤسسات ابؼصرفية التقليدية، بحيث تلتزـ فقط بتقديم ابػدمات التي تتفق وضوابط ابؼعاملات ابؼالية في 

، صفحة 3118)زعتًي، الفائدة وأىم ىذه ابػدمات ما يليأساس الشريعة الإسلامية وتستثتٍ تلك التي تقوـ على 
233): 
 وتتمثل في: الخدمات المصرفية الداخلية: . أ

  برصيل الشيكات والكمبيالات؛ 
  الكفالات ابؼصرفية التي تقتضي بأف يكوف ابؼصرؼ الإسلامي كفيلًا للعميل ابذاه طرؼ آخر، حيث يتعهد
 ؛مبلغ بؿدد عن العميل بؽذا الطرؼ بدفع
 ا بؼدة معينة لقاء أجرة معلومة؛ به تأجتَ ابػزائن ابغديدية للعميل الذي يقوـ بحفظ أشياء خاصة وبشينة 
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 يستحق على أساس الوكالة أجر مشروعة مقابل  اتهالاكتتاب في الأسهم بؼختلف الشركات التي تكوف نشاطا
 .بأجر في حالة الإصدار دوف ضماف

  حيث يقوـ العميل بإيداع الأوراؽ ابؼالية التي يرغب في حفظها من السرقة أو الضياع لدى  الأوراؽ ابؼاليةحفظ
أجرا مقابل اعتماده وكيلا عن  ابؼصرؼ الإسلامي الذي يقوـ بتسليمو وصلًا يثبت ذلك، ويتقاضى ابؼصرؼ

 .في حفظ ما تم إيداعو من أوراؽ ماليةالعميل 
 وتتمثل في: الخارجية:الخدمات المصرفية  . ب

 ؛إجراء التحويلات ابػارجية، وبيع وشراء الشيكات السياحية والعملات الأجنبية النقدية 
 على طلب  يدفع مبلغ )قيمة الاعتماد( بناء الاعتمادات ابؼستندية التي بسثل تعهداً من ابؼصرؼ الإسلامي

 وثائق مطابقة لنصوص الاعتماد؛العميل )ابؼستورد( إلى جهة معلومة )ابؼصدر( مقابل مستندات و 
  اعتمادات ابؼرابحة ابػارجية واعتمادات التصدير؛ 
 خطابات الضماف التي يتعهد من خلابؽا ابؼصرؼ الإسلامي بكفالة العميل في حدود مبلغ و  بوالص التحصيل

 ث.معتُ ابذاه طرؼ ثال
 :(27، صفحة 3103)لعمش، : وتتمثل فيالخدمات المصرفية الأخرى . ت

  إعداد دراسات ابعدوى للمشروعات الاستثمارية التي يقدمها العملاء، أو ابؼسابنة في تقييم ىذه ابؼشروعات
 وإبداء الرأي بصددىا؛ 

  دوف غتَىا  تهامعاملاتزويد ابؼتعاملتُ بالاستشارات حوؿ صيغ العمل في ابؼصارؼ الإسلامية، والنقاط التي بسيز
 من البنوؾ؛

 ابؼصرؼ الإسلامي، وإعداد ابػرائط الاستثمارية  ل بهامار والتوظيف في البيئة التي يعمدراسة فرص الاستث
 للمعالات الصناعية والتعارية وابػدمية والزراعية وغتَىا؛

 الاستثمار؛  التًويج للمشروعات ذات ابعدوى الاقتصادية، وإمداد ابؼتعاملتُ بالاستثمار حوؿ أفضل فرص 
  إعداد وتدريب الكوادر البشرية بؼختلف ابؼتعاملتُ لتهيئتهم للتعامل وفقاً للصيغ الإسلامية في إطار فقو

 .ابؼعاملات
 الخدمات المصرفية: عوائد .طبيعة2.4.3

ة وىذا تعتبر ابػدمات ابؼصرفية واحدة من بتُ الأعماؿ التي تقدمها ابؼصارؼ الإسلامية والتي توافق ضوابط الشريع
مة من قبل البنوؾ التقليدية، وبالتالي اختلاؼ طبيعة العوائد التي يتم تلقيها مقابل ابػدمة، دما بهعلها بزتلف عن ابؼق
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بهب أف تتوفر في الأجر ، و حيث يتقاضى ابؼصرؼ الإسلامي ما يسمى أجراً أو عمولة على بـتلف ابػدمات التي يقدمها
 :(25، صفحة 3103)لعمش، ط ىيابؼقطوع مقابل إبساـ ابؼعاملات شرو 

 أف يكوف الأجر مقطوعا وليس على أساس نسبة من قيمة ابؼعاملة باعتبار أف ابعهد واحد وإف اختلفت القيمة؛ . أ
 .استيفاء الأجرة مرة واحدة عند إبراـ العقد دوف تكرار أخذىا، إلاّ في حالة إبراـ عقد جديد . ب
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 خلاصة الفصل الثاني:
قيمة مضافة وبرريك ععلة الاقتصاد للوصوؿ لتحقيق التنمية  من ابؼعلوـ أف الاستثمارات أىم وسيلة لتحقيق

 الاقتصادية والاجتماعية ابؼرجوة من خلاؿ مراقبة الاستثمارات وتأطتَىا بقيود تنقص من الاستغلاؿ الغتَ عقلاني للموارد. 
في كل من الاقتصاد الإسلامي والوضعي يركز على استغلاؿ ابؼاؿ  تبتُ أف الاستثمارومن خلاؿ ىذا الفصل، 

إلا أف الاقتصاد الإسلامي أضاؼ مفهوـ أوسع  ،وتنميتو في بـتلف المجالات وفي غتَىا من أوجو النشاط الاقتصادي
يادة الطاقة الإنتاجية للمعتمع بأكملو، كما اتضح أف للاستثمار بحيث أف ىذا الأختَ بهب أف يعود بالنفع من خلاؿ ز 

التي استطاع علماء والفقهاء استنباطها من مصادر  والضوابط ابؼعايتَ بركمو بؾموعة من الإسلاـاستثمار الأمواؿ في 
تقوـ عليها بـتلف  ابؼعايتَ الاقتصادية والاجتماعية وابؼالية وأبنها ىي ابؼعايتَ الأخلاقية التيها ومن بين الفقو الإسلامي،

كما تبتُ أف ابغرص على تشغيل رأس ابؼاؿ وبرريم بـتلف ابؼعاملات المحرمة الربا والاكتناز التعاملات ابؼالية الإسلامية،  
 وتقديم أساليب استثمارية ناجعة وذات كفاءة من أىم عوامل بقاح الاستثمار الإسلامي.

مع تبياف أىم  للمصرفية الإسلامية في تطوير صيغ استقطاب الأمواؿر التوجو اوفي الأختَ، تم التطرؽ إلى آث
القائمة على بعيدا عن الصيغ الربوية والقائمة على أساس ابؼشاركة في الربح وابػسارة الأساليب التي بيكن الاعتماد عليها 

 الدائنية وابؼديونية.
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   :دـــــــــتمهي
 ٌ لمم لملبربرل طابر الم  لملاابربرٔ  لمصبربر في كلمصابربرطد ل، ةبربر  د    بربر  لملبربراك    بربر  لملإسبربرية    تعتبر  لمصابربر  لمل بربر م ةبربرر  ابربرطٍ لملتابربر 

جعل لملعاطا ةبرر لملنوبر و كلمصسستبر م لمص ل بر  لملتاة اطبر  لةبرو لمصتبرت   لملبراكفي تطلمجبر  شتبر ا ت  اابرمع لملتع ةبرل ةبر  لمبر لم لملتبر   
ح ةبربربرو  ك لملتابربربراف لبربرو   ا ةبربربر  لملعاطبربرا ةبربربرر لملبربربراك  اتعبربراطل لملابربربر لمعى كلملتابربرططع م لم   بربربر  ااا ل بربربر  لمصابربرطد لمياطبربربرا اةبربر  ا  ت

لبربراك  لمصابربرطد اعبربرا  بربريْ  جبربراطال جبربرطلمت لملاةبربرى لمصترلمطبربرا لةبربرو لمصابربرط    لملإسبربرية   ك بربر لم اعبربرا لمصسستبربر م لمص ل بربر     بربر  د لم
لفط بربربر  لةنوبربربر و لملتاة اطبربربر  صو  تبربربر  لملنوبربربر و    جبربربر تم لم  بربربر  تبربربرسمط لملع،بربربرل لمصابربربرطد لملإسبربربرية  لملإسبربربرية   ا ستابربربرالمٌ  بربربر لمعى 

ابربربرالخ لم بربربراة م لمص ل بربربر  لمصت لم ابربربر  ك شابربربر م لملابربربرططع  لملإسبربربرية   كلمبربربر  لمرةبربربرط لملبربربر ف  ي  ا    بربربرٌ   بربربر لمطل بربربربر   لملإسبربربرية   د ت
 لملنو و لملتاة اط  ا  لمصاط    لملإسية  .

كٌ بربربربر   لملنوبربربر و لملتاة اطبربربر  لة،ابربرط   لمصتبربربرت   لملبربربراكفي كجبربربرا  ع لملنوبربربر و  لملإسبربربرية   لةبربربرو  كةبربرر  بربربري  لملنحبربربر  د بذبربربر 
اسبربربرية    ك بربربرطكٔ تتبربربرةس ةتبربربرةا ع لةتحبربربر    لمصتبربربرةس لمرك   ك ةبربربر  طتبربربر،و ابربربر لتح   لميرحبربربر  ش بربربر  طابربربر م لملنوبربربرس افبربربرت  ع لم بربربر 

فٌ سبرا  كلمصتبرةس لمل بر ل كطتبر،و ابر لتح   لملاةبر  كتابر م   برو  لمت ًلبرس بذبر  لا تح م لملتبر   لملإسبرية  كطنابرو لم برا  ةبرر ك
يج   كاا  خا ل  ك   كتاالخ ةوتج م اسية   ة  لملنو و ا  تت و ع لم   اسي  .ال نه ح  ا  لمصاط    لملإسية  لةتح   تا

لٌ د لملت جبرو  بر  لملع،برل لمصابرطد لملإسبرية   كٌ ةاط    مختبر  كلةو لم لم لمرس َ عتتعطّ ةر  ي  لم لم لملفال بذ 
لس ك ق   :لمصنح ى لملطح ت ىكً

 .ميةأساسيات ظاهرة التوجه نحو المصرفية الإسلا   .1
 .2121-2116خلال الفترة  دراسة تطبيقية لعدد من البنوك التقليدية في إطار التوجه للصيرفة الإسلامية   .2
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 توجه نحو المصرفية الإسلاميةالأساسيات ظاهرة  .1
 :صيرفة الإسلاميةمفهوم التوجه لل .1.1

ٌ  لملإسبربرية   ةو  تبربر    طبربر  لةنوبربر و لملتاة اطبربر  د   بربر     بربر ت لملعبربر لأ  لمرةبربرط لملبربر ف ي بربر  ابربر لا و ةو بربر    بربرنح  لمصابربر 
لةتحبربربر    بربربر  لملابربربرو   لملإسبربربرية   كتا  بربربرة  ل،  بربربر  لمصابربربرط    ك ابربربر  لةابربربرططع  لملإسبربربرية   تنعبربربر  لعبربربرال يكلم بربربر  كج بربربر م يلم ة بربربر        

جٌ    شا ة    ك      ةت عال   لم لملت جو.   ك   
 تعريف التحول نحو الصيرفة الإسلامية: .1.1.1

 لملإسية   ة  طة :     لملاو  لملت جوصتالمكل  ش   ةر لملتعططف م لم
 عابرا  لمصابربرط  لملتحبر   طابربر،ل   بر  لملابربر ا كلمرسبر ل ى لمصعت،بربرال د "ابربرمع  عمــار أدمــد عبـد اهطعط برو لملن شبر   -

فٌ."   2009)ل،بربربربر ٌ   كد مختةبربربربرة  عبربربربر لٔم لملعابربربربر ي ك بربربربر لم لملتحبربربربر   د لمرسبربربربر ل ى لما سبربربربرن   كلمي عبربربربرى لملتو  ،بربربربر  كلملإيلم
 (32 فح  

لمصنو بربربر  لةبربربرو سبربربرعط لملف حبربربرال ا  لملاعتابربربر   ةبربربرر ك بربربر  لملابربربرو   لملتاة اطبربر  " لةابربربرو   لملإسبربرية  :اابربربرا ابربربر لتح   ط ،بربر   -
لٌ  بدعبربربرن تي بربربرو لملنوبربربر و لملتاة اطبربربر  رسبربربر ل ى ل،ة بربربر   لملابربربرو   لملإسبربربرية   لملا ح،بربربر  لةبربربرو ةنبربربرا  لمصابربربر ٌ   د لملبربربرطا  كلم تبربربر 

  امعابربرا  ك سبربر ل ى بزتةبربرة لبربرر سبربر اات   لمسبربرتنالم لملابربرطل    ك ك عابربرات   كاو ت بربر  كلم اة بربر  لملتو  ،بربر  لمصخ لفبربر  لةا لملبربرا 
لبربربربرس اعبربربربرا لمخابربربربر   لةبربربربرو ة لم ابربربربر  لمي بربربربر م لمصختابربربربر ." جبربربربراي كةابربربربر، ع   اابربربربرال طت، جبربربربرو كلمصنبربربربر يل لملإسبربربربرية   كً

 (69   فح  2009)لملعا  م  
بر طبربرل اعبربرا  مةبربرق لملبربرنعا لةبربرو  بربر لمطل ت جبربرو لملنوبربر و لملتاة اطبربر   بربر  لمصابربرط    لملإسبربرية   ةبربرر  بربري    ة بربر  ا عابربر ت  ك ك 

 طكل بربربر  لملتاة اطبربربر  ا   بربربرطكٔ اسبربربرية   بربربربر  ةتبربربر،و لملو بربربر م لمصبربربرريكه   ف لملو بربربر م لملبربربر ف طابربربرام   بربربرو لملنوبربربرس لملتاة بربربراف  بربربراة م 
 لم اة م لمصاط    لملتاة اط . ةاط    اسية   ا  ج عى

 دوافع التوجه نحو الصيرفة الإسلامية: .2.1.1
سبربربروح ك   ك  ،بربر  طةبربربر    كسبربربرن   آ بربرط لاابربربرا  ع طابربر ع لبربربرو ةبربرر لمصعةبربربر م  ع  ف بربربر    ك لمعتابربربر   ةبربربرر ك بربر  ةعبربربرى ل  بربربر

 لملتعط  لةو  لمم يكلم   ت جو لملنو و لملتاة اط  لةع،ل ك ق  شا م لملاططع  لملإسية  .
 للتحول: الشرعيةالدوافع  . أ

ٌ  لملإسية   ةر  س َ لا حاف يختةة لر لملنوبر و لملتا تعتبر   ابر   لملف لمحبرا  ع ةبرل يطبره ة اطبر   ش بر  تواةق لمصا 
لملنةبرالمع لملعطا بر  كلمليطا بر   كبربر     لمصن جط د تو،   لمل ل  لملإسبرية  لملبر ف سبر لمم د لمعتابر ٌ لملابرو   لملإسبرية   د لم  لملالم 

كة بر   ًلبرس بر طبرل لملو بر م لمصابرطد ام ،ةبرو د لملتبر يلمع ا     ةبر  طت لم برق كلملابرططع  لملإسبرية  لمرل،   لمصابرط    ةبرر لملطابر ف ا
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مٌ لمرسن ك لم صسيط  ا  لمستح ل  لمصع طابر  ابرى لملو بر ةى د عت،بر  كلمشبرا لا برتي  ع بر م لملع،برل لملو  م لملإسية   طر بسح 
 :(58   فح  2013)لملا يل     كطتجةو ًلس د لملوا ْ لملت ل  كلمل ف ط ٍ د لواط لملف حال

   ك بربربرع ا   يلمت لملنوبربربرس لمصط بربربررف ل   حفبربربرو لملطح تبربربر   بذبربربر   ةابربربرط  ةط بربربررف اسبربربرية  د ع بربربر م ةبربربرريكه اعابربربر تلمسبربربرتح ل  
ٌ  لملإسية   بحام  ع من ع  ل،ل لم   لمر ول بزتةة  ة   لر لملنو و لملتاة اط ؛لمص   ا 
  اجبربرا ل   تابربرف   لملبربراط ع لمصتبربرت ،ططر د لملنوبربر و لملطا طبربر  لتح طبربرل لملنوبربر و لةو بربر م لملإسبربرية  ا لفبربر ت لمصبربراطوى ةبربرر  بربرل

 لاط ع كام ت ْ ةطيح ؛لملف لمحا لملل بر،ةت   شت ا تم د لملنو و لملل تافو  ةا ال  ع طا ع لم   ل لم   لم
  ٌّ لمم ا لتعبر لملو ش بر  لملوفتبر   لة،تعبر ةةى سبر لمت  بر ع لم طتعبر ةة ع ةبر  لملنوبر و لملطا طبر   ،بر يلى  ك ةتبرت ،ططر كجبرع 

 ة  لملعا ال لملإسية  ؛
  اٌبر ف   سبرا لاابرا ةبرر ٌ   كلملتتة م امع ع  م لملف لمحا لم  ع بر م  لملإيد ع بحطة  لملطا  شطة   اع   بج،    جا لو ك  

 وو لةاا ت لةو لملعاطا ةر لمصا  ل لملا تا يط  كلملاجت، ل  .لملتخةص ة
 الدوافع الاقتصادية للتحول: . ب

 طة : كةر  لمم لملاكلم   لملا تا يط  ع  ط ة 
 طٍ  لملا ل كلمل طكل اى اٌىبرا ق لملعالمل  د ت  وٌكَ لمرة لم  كلمصا  لس لر     ح ك  ةابر ٌ   لمصابرط  مططبرق كً

لٌ  بخبر اٌبر   ك  تبر  ٌ  لملطا طبر  لملبر ف لبر   لةنوبرس لي بر  اوت جبر  د عت ج  لمصاطكٔ ةبرر  ي  لمل  بر  لملتبر حا د لمصابر 
كٌ لبربربرا    تبربربر  لملف حبربربرال لةنوبربربرس ةبربربرر  لٌ  ابربربرالم  كاًلم شبربربراس  طابربربراط لمصابربربر  لمصابربربرطكٔ كا لتبربربر في لا ط جبربربرا لمشت،بربربر   لةختبربربر 

 ة ج يلمتو لم     ة   ا طسيف ا  تمسط لةو  عااتو لمصتتانة  ؛
  اٌبربر و ا بربر لم لمنخفبربر ّ ةعبربرا  لمصخبربر مطل كبرا بربرق          بربر  ك ع لملع،بربرل لمصابربرطد لمص لم بربرق رشابربر م لملإسبربريم يد بربرل ةابربرا

عٌبر  ا لت، طبرل لملتاة براف  ا بر    لطكنبر  لملنوبر و لملطا طبر  لملا بر م اع،ة بر م  صا لف  لملطبح بر  ةبرر ل لمحبرا ل،ة بر م لملت، طبرل ةا 
عٌبر  ا ص لملاست ، ٌ االا ةر لملع،ل د ع   لمل س م  لمص ل   بر  ةت،و ٌ  لملإسبرية   لملبرل "لمصتبر جطل ا لبراط ع" ةا  ابر 

 "لملنو و لملا ةة "؛ بس ٌَ لملاست ، ٌ لمصن جط ا  ج عى لمل س م  لمص ل    بدت،و
   تابربراط ص لمج بربر   شبربرا سبربرةع لةبربرو  يلمت لملنوبربر و لملتاة اطبربر   طبربرر سصبربر  لملابربرو ل  لمصابربرط    لملبربرل  بربر   سبربرط ترلمطبربرا   ابربر ٌ ل

دٌ   لمخة   لملت ل    :(58   فح  2015)ةع 
 لملف يش  لمصت  ع   ك لملإ يَ؛ لملإكي  بذون  لةخت حط -
 لملاعاة ه ة  اعا لملنو و لماة    ك لملإ ة ،    ك لملع ص  ؛ -
ٌ  لملإسية  . -  لملتح       سة،  ةع ةيت  كلملالترلمم اا لمعى لمصا 
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  د د او و لطا   كل ص    كةبرر  ه بر  بذطابر  لملنوبر و لملتاة اطبر  لمص ل رطبر نج و بذطا  لملتح   لةع،ل لمصاطد لملإسية  
تبربر  و ةوتجبربر م اسبربرية   لبربر  ع لم بربر  اسبربرية    لمرةبربرط لملبربر ف سبربر لمم د نجبربر و لملت، طبربرل لملإسبربرية  د ة ل رطبربر  ر  بربرط ةبربرر 

هً ة في ااطل طتحام ام  ط ةر   ةر      لملاو   د لملنيي. %17لااطر  و، 
 الدوافع القانونية للتحول: . ت

   ،  طة :كتت، ل لمرسن ك لملا ع ع   لةت جو لةع،ل لمصاطد لملإسية  
  براكٌ  بربرطلمٌ ةبرر لمي،ع بربر  لملع ةبر  لةنوبربرس لملتاة براف ةبربرر  بربري  لمجت،برٔ  طعابربرا لابر، ع لمص لم ابربر  لةبرو لملتحبربر   لمصابربرطد 

 لو   و      لمصتاةن م لملا ع ع  ؛لملإسية   ططلم
   لملبربرالم لمخابربر ة  لملطعبربر  لع،ة بربر  لملتحبربر    اةبربر  ا  بربرالمٌ عابربر ِ تابربرططع   لم بربر ص لملع،ة بربر  كتو  ، بربر   ك ا صتبربر ه

ٌ َ ةبربر   لمصسستبربر  لمصتح لبربر  ابربرا  انج ش بربر  كلملبربر ف طعتبربر   ةبربرط ةابربرج   لمص يطبربر  خابربر ل   صسستبربر م شا ة بربر  بحابربر  د 
 لةتح  ؛

  تا  برا لملنوبربر و اابربر لمعى ةو ،بربر  د مختةبرة لملبربراك  ابربرمع تةتبربررم اوابر ْ لمل سبربر م  لمص ل بربر  ابربرى مبرطد لملعجبربرر كلملفبربر حا ك بربرق
ٌ  لملإ لمسبربربرملمت ج   سبربربرية   ك ابربربر  لان عت بربربر  لم   بربربر  تت، بربربرر ا لاسبربربرت ، ٌ لملإ بربربرطلمّ كلملا بربربرملمّ ا لطابربربر   د شبربربرى  ع لمصابربربر 

ةابربربر    ريلمت لملنوبربربر و لملتاة اطبربربر     لإسبربربرية    لمسبربربرملمت ج  لمصن جبربربرط  ا  ج عبربربرى لمل سبربربر م  لمص ل بربربر  لمرةبربربرط لملبربربر ف طعبربربرا   ،بربربر  
لٌ  ك اوبربر و جبربر ةة  لمص بررل لملبربرل تطكبربرى   تتبرت ،ط اابربرن  عبربر لٔم لملاسبرت ، ٌ لمصن جبربرط لوفتبربر     بربر   ك لةيبرو   بربر  تعبربرا اوبربر و بذبر 

 لملنو و لملتاة اط .
 لٌ صت اعبر   ابربر لمم لملتحبر    كت لابر  لملع،بريت ةبرر  بربري  تابرالخ لملتابر طر لم لٌ البرالمي يوبر  ةبرر لملإيلم صو سبرى  بربرم د ايلم

 صاط    لملإسية  ؛لمصع ةيم لم
لمسبربربر  ة المع بربربر   بربربر م ابربربر   شبربربرا لملنبربربر ش ى شبربربر   بربربربر   لاتبربربر  اوبربربر و تاة اطبربربر  لةابربربرو   لملإسبربربرية   د لملتبربربرع يط   كشتبربربرى ي

سٌ   ل،   لملاو   لملإسية       طم امع لملاستج ا  لطكن  جطيح  ةر ل،يت لملنوس اوتن   لتحاطا   سن ك لملت جو ص، 
     بربر  لةع،بربريت ًكف لملبربر ل  لمصابربرطد كلملبربراطه  بربرر طفابربرة ع لملنعبربرا لبربرر لمصعبربر ةيم لملبربرل ةبربرر  ابربرطٍ يكلم بربر  لملتحبربر   (82%) 

 توا ف لةو   لمحا ةاط   .
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 ة الإسلامية:فتوجه للصير آليات ال .2.1
                                     مداخل عملية تحول المصارف: .1.2.1

ٌ  لملتاة اطبر  د ةبربرالم ة   ا  لملع،برل لمصابربرطد لملإسبرية    ةابربرل ةابرط   اابربرو   بر ع ةبرر لملان عبربر   ع بزتةبرة لمصابربر 
ٌ  شتبربرى لمل بربرطك  كلمرسبربر لم  لملبربربرل طططبربرا  ع يخبربراة    ك  ،بربر  طةبربربر   ك لمالم بربرو لملبربرل  بربرا تتفبربرق ك بربربرا بزتةبربرة ةبربر  كبربرو  ةبربربرر لمصابربر 

 عتتعطّ لم   لمصالم ل: 
لملبربربر ف تت،تبربربربر  ابربربرو لمصوتجبربربر م ك بربربر ا لملت، طبربربربرل لملإسبربربرية   ي بربربر  اعبربربربرا اع لملتوبربربرٔ   ســـلامية:م منتجــــات إيتقـــد مـــدخل . أ

ٌ  لملتاة اطبربر  لتبربر  و اعبربرا ةبربرر لمبربر   لملابربر ا كتابربرايد   جونبربر  ا  جوبربرى ةبربر  ابربر    لم بربراة م لمصابربرط    لملتاة اطبربر    لمصابربر 
ا  كلم بربربربرال بربربربرو لملنوبربربربر و لملتاة اطبربربربر   لملبربربربر ف تةجبربربربر  لملإسبربربربرية ةع،بربربربرل لمصابربربربرطد ل ل لمالمصبربربربرٔ  اتبربربربر  ك سبربربربرط تعتبربربربر  ةبربربربرر  ش بربربربر 

ٌ م د تابربربرالخ لمصوتجبربربر م كلم بربربراة م لمصابربربرط       ةوبربربرو طنابربربروس سبربربررلم طٌبربربر   بربربرط    ش بربربر   عبربربرطي ا بربربر    ا   لملإسبربربرية  بذ 
كطابر   لملإسبرية ل لمصابرطد ت لملطلمكنى د لملتع ةبريلملفطِ لملت     لمصت ش  اى لملع، لمستيي تاا ة  ةوتج ت  تت      

لملبربرل ابربرا م اتابربر طط اعبربرا  بربرو يطق ك  ة ،بربر  كلملبربراكفي لإ بربر،ر لمبربر   لملفلابربر  لملا بربرو ةبربرر لملنوبربر و لملتاة اطبربر  لةبربرو لمصتبربرت طى لم
كبربرو  ع ، (94   بربرفح  2006)ةابربرافو   . نبربرول لمخجبربرم  اسبربرية   ك تابربرالخ ل،ة بربر م بس طبربرل  لملإسبربرية  سبربرت ، ٌ لالم

يٍكلمج بربر لمبربر    عتابربر يلمم كلملابربرس ةبربرر  نبربرل لمص ت،بربرى ا لع،بربرل لا     بربرا   اةبربر  ابربر لا و ةبربرر لمد تابربرالخ لم بربراة م لمصابربرط  لملا
ابربر لما  لملع،ة بربر  كلملع،ة  ت بربر  ةبربر  طنعبربر  لةبربرو لملت لةبربرو شبربرا سبربر لمت   ةبربرم طابربرر لموبربر و ةبربرر كةبربرر لملع،بربري لملإسبربرية لمصابربرطد 

ككبرو  فتبر ولمص لملت جبرو بر،ر لمبر    لملإسبرية  شا م لملاطل   لتاالخ لم   لمصوتج م كلم براة م د لملتا ا ا ر لملام،لاو ع
 .ةطلمل ت  جطل  د لم لم لم ا ِ لمصا ا ا لا لما  لمصاة ك

 ك  ةر ج ت افاطل لملو لم   لملإسية   لم  لملنوبر و لملتاة اطبر  د  سلامية داخل البنوك التقليدية:الإنوافذ المدخل  . ب
يٍطبربربر ي لبربربراي لملع،بربربريت ةبربربرر لمصتبربربرة،ى لملبربربر طر يدتوعبربربر ع لبربربرر لملتع ةبربربرل ا لف لمحبربربرا لم لطا طبربربر   كةبربربرر   لملبربربراك  لمليطا بربربر  كلمبربربر لم اعبربربرا لم

يٌع ككولمبربر  ةبربرر لملبربراك .  لمعتابربرطم  ابربرطل لملو لم بربر  لملإسبربرية   د لملعاطبربرا ةبربرر لملبربراك  لمصتبربرة،  ة بربرل ةابربرط  لملتبربرع يط   لمر
لٌ لر  تم ةتتال د لملنوبرس لملتاة براف ةبرر  يلبرو تابر م اتبر  و لمصوتجبر م كلم براة م لمصابرط    ك  لملو   ل لملإسية   لن 

   طل   ةتخاابربر  ة ،ت بر  لملتم برا ةبرر لملتبررلمم لملاتبرم ا رشابر م لملابربرطل    كطابرط  لةبرو لمبر لم لملاتبرم لم لابر  جبرلملإسبرية  
ع بربربرطلم لابربربرعة ةابربربرالم     ،بربربر  يجبربربرى  ع طت،تبربربر  ا لاسبربربرتايل   لملت ةبربربر  لبربربرر ابربربر     عابربربرا  لمصابربربرط  لملتاة اطبربربر    بربربرل لمبربربر لم 

 .اطبربر م لمصابربرط    لملتاة عبربرى لم بربراة  ج ا لملإسبربرية   د تابربرالخ لم بربراة م لمصابربرط     (كبربرو لمصا بربرال)يٍكلمج بربر  لمصفت شبربر  لالم
 (168   فح  2018) ي  ك س ص   
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يج بر  ةبرر   بر عةا ل لم   لملفلا  ةر لملنوبر و لتحا برق لمبرا      مدخل الفروع الإسلامية: ت. لملبرا    د ل،ة بر  بربر   تا
لٌ ةتبرتاة  لةخبراة م لمصابرط    لملإسبرية    لٌ  ت كةتخاابر ع د لملابرو   لملإسبرية  لمطبراططلم   بر   ي  اعابر ت ايلم  بر يلم

لمم لم ا لةع،برل ةنتاحبر  اتح طبرل اعبر لملاسبرملمت ج     م لةو ل تا   ة ،  ك   لم ابر   كلملللنوس  حٌ ت   ةر ايلم
لٌ اعو طبر  لابر، ع   بر   براٌ يلملفطكٔ لملتاة اط  ا   طكٔ اس ة     ةة  ةبر  اعابر ت  برطكٔ اسبرية   جاطبرال د ة لم بر  مختبر 

يٍكلمج بربر  رطبربرا ةبربرر ة كةبربرر  جبربرلةعبربر   لملتاة اطبربر  ك لتابربرالخ لم بربراة م لمصابربرط    لملإسبربرية    ةاووبربر  ةبربرر  بربرطِ لملوجبربر و د  بربرل لم
لمم لملابربربربرو   لملإسبربربربرية   د لمبربربربر   لملنوبربربربر و  رطبربربربرا ةبربربربرر سابربربربر  لمي، بربربربرٌ لمص  تتبربربربر ك  لملتان بربربربرق كلم يةلملابربربربر، ع لتبربربربر   ةبربربربر  ايلم

اتاا ل لم لا م ةتتاة  لةط  ا  لملاطل   لةو  ل،    تام اى  لا ح   لبرايلم ةبرر  نبر ٌ لملعة،بر ت لملبر طر يج،عبر ع ابرى 
 تابربربر يط   لمرةبربربرط لملبربربر ف  بربربر ع لبربربرو آسبربربر ٌ س،بربربر يل لةبربربرو سبربربرطل   بربربر  لملع،بربربرل لمصابربربرطد لملإسبربربرية  لمصعط بربربر  لملابربربرطل   كلمصعط بربربر  لملا

فٌ ة  لملع،ل لم تٌو لةو لملتو    لملتج   (118   فح  2017)ا من     .فصاطد لملتاة اك ا
ط بربرا  لمبربرالم لمصبربرا ل لةتح طبربرل  :الإســلاميمــدخل تحــول المصــرف التقليــدي إال امــل إلــى العمــل المصــرفي  .ث

لملتاة بربربراف ا  ةابربربرط  اسبربربرية   ةبربربرر  بربربري  اشبربربري  لمرل،بربربر   لمص لم ابربربر  لةابربربرططع  لملإسبربربرية   ةابربربر ع  لملاةبربربر  لة،ابربربرط 
لٌ ركلم سبربرطٔلمرايد عبربر  ةو بربر  ابربرمع لمبربر لم لملاططبربرق لمبربر  لمرل،بربر   لمصخ لفبربر   بربر      يةت د سبربريسابربر  لملع،بربر لا تتبربر ك  بربرط جبربرالم

وتبربرع خج، بربر  لملتبربر    كةبربر   بربر  سبربر لا لمبربر   لملنوبربر و لةبربرو برا بربرق  لمبربرالم    د لمبربر لم لم ابربر ِ لمبربر  لملابربريط لملك لملتان بربرق  
كةبرر لمص،ابرر  لا بر يل ي بر  لملع،برل د جبراةو لمياطبرا  شى ًلس ةر س  ل  عتن    طا  د ال يل تملم ل لملع ةةى ا  

   (08   فح  2008)لملعا  م ك ةوو   . ع تتم ل،ة   لملتح   لملاة 
 :كةر  ي  برة ل ةالم ل بر   لملنو و لملتاة اط  لةاو   لملإسية   عتتوتج لملت في

 ةنبربره  رعبربرو   ل ةابربرالم   طعبربرا    بربرط لمصبربرالم لملابربرو   لملإسبربرية   بربراف ا  ط  لملتاة،ابربر   لملاةبربر  لةلملتحبربر  لةبربرا اع
لمصاط  كلةو لملطكبرم ةبرر  ع لمبر لم  ةع ةيمد       لملإسية  صن يل لملاططع   ةلكلملا  لملا ةل لملتان قو  س َ لة

من عبربر    بربر لتح   ةبربرر ع بربر م ر بربرط لاابربرا ةبربرر  ع  يح،بربرل د م  تبربرو اعبربرا لمصتبربر كل كلمصخبربر مط الا  ع لمبربر لم  ةبربرط لمصبربرا ل
 طا ع   و تاح  م ك ت حط   لس طعت  ةر ةتاةن م لملتح  ؛ 

  طٌبر  لملاسبرتايل    ي ةا ل لملفطكٔ لملإسية   جبر لا   ةبرر ةر يدو  لملنوس لملتاة اف لملوا ْ لمصاطد لملإسية  لملإيلم
ٌ َ لمصبربربرر ش بربربر  لمصةلمرةبربربربرط تبربربر ا  ةبربربربرطنابربربربرو د شا ابربربر   لملإسبربربرية لملفبربربربرطٔ  الا  عكلمصا ع بربربر    لملابربربربر ع ل   بربربربرةكلملتا   ا بربربربر  ك

 . اف لملطح ت لة،اط  لملتاة
  لملتاة بربربراف يدبربربرو  لملوابربربر ْ لمصابربربرطد لملإسبربربرية  ةبربربرر  بربربري  لمبربربر لم  لملنوبربربرس ةبربربر  ا لوتبربربرن  صبربربرا ل لملو لم بربربر  لملإسبربربرية    بربربر ع

طٌ   ا   ش بر  طبرتم  ابرل لملع،ة بر م لمصابرط    لملتاة اطبر  لبرر لملع،ة بر م لمصابرط    لملإ لبرر سبرية   لمصا ل لمستايل   ايلم
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سٌ  مططق لملوابر ْ لمصابرطد كلابرر  بر،ر لملنوبرس لملتاة براف  كا لتبر في ةبرر لمص،ابرر  ع  لمبر لم بزا ص  تبرم  ك كشال ص، 
يٍكلمج   كا لت في لملتا طش لةبرطسيف  و ةبرر لملعبر ةةى كلملع،بريت لةبر  برل  ًلمبر عد  قلملتان بر ل،ة بر و ًلس ا  شاكن لم

 ؛شا س لمت
  بربرليدبرو  لملع لا براف ةلملتا لملنوبربرس  ع بر لملإسبرية  لملابربرططع  م شابر ةوتجبر م ةت لم ابربر  ةبر   م تااطبربر لةبربرا   ي بر رةبرك، 

 لملإسبرية   لملتاة اطبر  ةبر  لمصوتجبر م لم براة م كلمصوتجبر م لمصابرط   ش بر  طبرتم تابرالخ   لمصاطد لملإسية   ف لمسبرتايل  
يٍكلمج بربر    لمبربر ع  كا لتبربر في  بربر لممابربر خط   يلمخبربر     لمصبربرةبربرد ةبربررطج كلمشبربرا كا لتبربر في   سابربر  تبربررلمٍ لملمكبربرو لمصا بربرال  يم ا   لملا

 . ل لم لمصالمٌ لمعتا ام لمصااة      ي  ا  ل لملإسية  ت بداالم    كجطل   لمصوتج م كلم اة م يلملع،
 لملإسية :لمصاطد  لةع،ل اط  ةلملتا ٌ لمصا    برةالم ل تعطّ لملت في عت الكد لملا

 (: مداخل تحول البنوك التقليدية للصيرفة الإسلامية1-3الش ل رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 ةر الالمي لملا لن . المصدر:
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 :متطلبات التحول للصيرفة الإسلامية .2.2.1
 ل،ة بر  لملتح طبرل كلمبر  ابر   نبرل لملالتبررلممكتت، ل د لملإجطلمتلمم لملتاططع   لملبرل طونيبر  لةبرو لملنوبرس  المتطلبات القانونية: . أ

لمٌ ك ك  ي   ٌٍ  :(347   فح  2017)
  ٌلملتاة براف طتابر،ر لمص لم ابر  لةبرو بربر   لمصابرط  لةع،برل ك برق لر لمي،ع   لملع، ة   لة،اط لملم  ص  اكٌ  طلم  

  شا م لملاططع  لملإسية     ،  يجى ةطلملبر ل    بر  لمصتاةنبر م لملا ع ع بر  د لملاجت،برٔ  لملبرل بسبرو  لملابرطلمٌ لملابرف  لملا ع ع بر 
 كةر   ةو  ا  ةتتةرة م لملتح   كلملتعاطيم لمرس س   د لاا لملتمس   بح  :

  ع تابربر ع   بربر   ل،بربر   لمصابرط  ة لم ابربر  رشابربر م لملابربرططع  لملإسبربرية   كلبربرام لملتع ةبربرل  ع طبروص لملعابربرا  بربرطلمش  لةبربرو 
ٌ  د     لمصع ةيم  ؛ا لطا  بج،     

   تعبراطل لمسبربرم لملنوبرس د لابربرا لملتمسبربر   لمياطبرا بدبربر  طبرا  لةبربرو من عبربر   عابراتو لمصابربرط    لمصعالبر   ك لمياطبربرال   لمالم بربرو
 ؛ سة ك تع ةةو ة  لملع،يت

  لملتاة بربراف كتعبربراطل ع  ةبربرو  لملنوبربرسبربربر    دع بربر  ةبربرر لمي بربر م لملا ح،بربر  لةبربرو لملنوبربرس لمصط بربررف لمخابربر   لةبربرو لمص لم ابربر  لملط
  ؛لمرس س

  لٌتاة ة لمس       لملو لمش  لملا ع ع   لمصتعةا  اتح   لملنوس  ك لملفطٔ  ايلم لملاسكع لملا ع ع   د لملنوس لملتاة اف اا
ت ط  شا  و كلملترلمة تو  كلملالترلمم لملت م ص لمج    ف ك ق  ش م لملاططع  لملإسية   كلملآس ٌ لملا ع ع   لمصمتن  لة و ةر ت

 لململم  م  ا ت لمجو ل،ة   لملتح  . 
توحاط لمصتاةن م لملاطو   لملل طت جى لةو لملنوس لملتاة اف لمر   ا  لوا  طلمٌ لملتح    المتطلبات الشرعية: . ب

 :(74   فح  2009ا  م  )لملع  ال لملإسية   د لملوا ْ لملت ل  لم  لمل     ا  لملتع ةل بد  طت، جو كلملعا
 لملت ا  لملاطل   كلملالترلمم اعام لملتع ةل ا لطا  ةتتاني كمختةة لملعا ي لمصخ لف  للأشا م لملإسية  ؛ 
     ،ا  جطل   تتا ع ةر لة، ت طت،تع ع بداالم    ل ل   د لملمجت  ٌ كفتع ى لم لا   ت   ك   ل م طة  د  كً

 تح   لمصاطد د االمطتو كلملط  ا  لةو تان او اعا لملتح  ؛تاط  لةو توف   لمل ع   لمصع ةيم لمص ل  
  تو لمختر للإجطلمتلمململتع ى ةا اى جطل ى يلم ة ى لةتم ا ةر تان ق  لمالم  لملط  ا  لملالم ة   لا، ع  

 لمص لم ا  لةاططع  لملإسية  ؛
 ك جا لو ك     لمصات لملتع ةل الي ت  ٌ ،ل لةو لملتع ةل لمصت لم ق لمصخ لة رشا م لملاططع  لملإسية   بج،     

 لملناطل لملإسية ؛ كاشي ة  لملطا   
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  لمليبربرطٌ  اتبربرنى لمجبربرت،    لةبربرو لملطابربر  لملإسبربرية  لأشابربر م للمسبربرتخالمة م لمرةبربر لم  لمصخ لفبربر    سبربر لىاليبربر ت  ك تعبربراطل  
كولمبربر  ةبربربرر لمصخ لفبربر م لملابربرطل    كةبربربرر  ة ةبربر  لمبربر   لملاسبربربرتخالمة م لملابربرطكّ لملا اةبربر  ليسبربربرتال ت لوبربرا لملاةبربربرى  ك  لمليبربرن

 لملاطل  .شا م لمر  كلمصت ه  د لملاط  م لملا ح،  لةو مخ لف  طو كع م لم ر ك ً
لموبر و لملعاطبربرا ةبرر لمصتاةنبر م لملبربرل تبروعا  لةبربرو من عبر  ل،بربرل لملنوبرس كعابربر مو كتتبر لمم د اابربرطلمٍ  المتطلبـات العامــة: . ت

سٌو لملنوس اعا لملتح    كةر  ه    :لملاكٌ لمياطا لمل ف س ، 
  لابربرا   بربري   ةبربرر لمصابربرطد لملإسبربرية لبربرر بربربر   لملنوبربرس لملتاة بربراف لةع،بربرل  عللإلبربريبس بربرا  الية بربر  بح،بربريململا بربر م

د لملبر ف طتبر لمم  لمرةبرط كايج ا  تبرولةبرو  ه بر  لملتحبر   تط ر    لمصت ش   كجعة لملإليعلملواكلمم كلما  طلمم ل  كس حل 
 سبربرية  لملإ بربر  لمصابربرط     كلملاعابربري كبرا بربرق ةا سبربرى ة يطبربر  كةعو طبربر  تتبربر لمم د انجبربر و لملتحبربر    ت جبربراييجبربر ك ل،بربر

 ؛ ن مااا ل 
  بربر ا بح بربر  تتفبربرق ةبربر   ابربرا  لملنوبربرس اعبربرا لملتحبربر  رع،بربر  يحلمص لملآفيالبربرالمي لمصعبربر طو كلملا بربر ي لما سبربرن   كع بربرم لمخ سبربرى 
 ؛ست ، ٌ كلا ي لملت، طل لملاطل   لمصتتخاة لالم
 طٌن بربر  لةعبربر ةةى اعبربرا لملتحبربر   ةن جبربرطل كةطلملبربر ل شبربر جت م لة،عة ةبربر م  بربرم كلم بربر لمم ل ةا   بربر  تبربر  و لملاشت  جبربر م لملتا

ٌ  م لمصاط    كلملاطل  ؛  لاستا،   ةع 
  وٌ شبراكن  ف  ةبرل تاا ل ي ع ةت اع  تع،ل لةو تتن  ة لممر لم ةل  سو ت كاعبرا توف بر  لملتحبر   بح بر  طبرتم تبرالم

 ا بربربر  لملبربربرل ت  بربربرط تن لبربربر  لتوف بربربر  لملإيج   لملةجبربربر ع لةبربربرو تعرطبربربرر لملوبربربر لمش  اتبربربرطل  كي بربربر  ل ل بربربر   كد عفبربربر  لمل  بربربر  تع،بربربرل لمبربربر
 .  كي عو لتحا ق لمرلمالم  لمصوا يللمل ف طت لمم د انج و لملتح     لمرةط ا لمم لملتح  

 نحو الصيرفة الإسلامية: معوقات وآثار التوجه .3.1
 معوقات تحول البنوك التقليدية للصيرفة الإسلامية: .1.3.1

ر جبربرمنه   ع ت لمجبربرو لملنوبربر و لملتاة اطبربر  د مططبربرق بر  بربر  لةع،بربرل لمصابربرطد لملإسبربرية  لملعاطبربرا ةبربرر لملعانبربر م كلمصابربر  ل لملبربرل ةبربر
 لملتح    ك  ،  طة  ا  ع رلمم لم   لمصع   م: لمسملمت ج  تعط ل 
 المعوقات القانونية: . أ

  لابربرطلمٌ   كلمبزبربر ً لمي،ع بربر  لملع، ة بربر   م لمخا ة بربر  لمصختابربر  ةبربرر ج بربر بربرةبربرر لميلمستابربرالمٌ لمص لم ابربر  ابربرى  بربرع ا  لملت   بربرق
ةٍ ،بر  كت  برة  برل ةو ،بر  لةبرو لملآ برط لملتح   ةبرر ج بر    برط  م كجبر ي  بر لمعى كتابرططع م تبرو م   ا بر    ا  لبرالتي

 (122   فح  2006)ةاافو   ؛ تح  اةن م لملا ع ع   لة ك تنى لمصت
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 لملتاة براف   بر  طعبره لملاسبرت،طلمٌ د لملتعبر ةيم  لر بربر   لملنوبرسم لمصختا     ح   لر لمي تم ط  اكٌ لمص لم ا  لملو
 ؛خت حط لمص ل    كلملتعطّ لة     ك لملت  ة لر تاايد شا م لملاطلللألمصاط    لمصخ لف  

 برح ح  ةبرر لملو ش بر   كلملإسية   كلملل تعت  لملعا ي لملطا ط  لا يلم لملعطا   لملاك  ىلم ،و  لملا لمعى لمل  ع   د  كة 
 رع  بربربر  لملتحبربربر  تبربربرم و ل،ةل ةبربربر  طبربربرسيف  لملإسبربربرية   لةابربربرو  لوبربربرا لملتحبربربر      اتعبربربراطة لملالتبربربررلمميحبربربر   يكع   بربربر لملا ع ع بربربر   

 لمر ط ؛مطلم  رلملعا ي يكع ة لم ا  لمعاطل د لملا ع ع لا طعا  لة،اط  شطط  لملت
  طٌ  د ٌ بربربرا   بربربرح ا  تعبربربراطة   بحابربرم لملابربربر ع ع  ةبربربر  طعبربربره لملاسبربربرت،طلم لملتبربرم ط د تعبربربراطل لملعابربربر ي لملطا طبربربر      بربر  لملبربربرل 

سٌ  لمصخ لف م لملاطل   ة  طسيف لعط ة  ل،ة   لملتح  .    
ٌ بربربرات  د تت،حبربربرٌ  لمصع  بربربر م لملابربربرطل   لةتحبربربر    س سبربربر  د ةابربربرا المعوقـــات الشـــرعية: . ب ة  لملف لمحبربربرا لملبربربرل تطلم ،بربربر   

ٌ َ لمص   كلملف لمحا لمصتتحا   ال اعبرا  كلملف لمحبرا لةو لمصام ى لمك لمصاطوى كلأ بر ملمم س اا  ك  نح  جرتلم ةر 
ًلبرس لموبر و ةع  بربر م   برط   برا ت  بربرط ةبرر ك بر  لآ بربرط كلا   اا لإ بربر     لمصتبرتحا  لةبرو لملنوبرس ةبربرر  نبرل لمصبر يلى.

 لمسبربربرملمت ج   ابربربر  لملتحبربربر    لمرةبربربرط لملبربربر ف طبربربرسيف ا  تبربربرم ط تان بربربرق  ا لملتان بربربرق لملع،ةبربربر يدابربربرر لملتعبربربرط  لة  بربربر  الا لوبربربر
دٌ   لملعطلم  بربرل اعبربرا لط بربر   لةبربرو لملفا بربر ت كلمصختابربرى ا لمجبربر  . لتةبربرسلملتحبربر   ا  شبربرى لمسبربرت ف ت لمخةبربر   لملابربرطل    )ةعبربر 

      (90   فح  2015
لٍ  طا  د ل،ة   بر   لملنو و لملتاة اط  لةع،ل لم كةر لمصت حل  صاطد لملإسية  ع  ط ة  طة :لملن ٌ

  بربر   بربرشابربر م لملابربرططع   كلملبربرل لمعترلمصخ لفبربر  لملتبربر اا   وكلملو بذبربر  لبربرر  ل، لبربر لةنوبربرس ي ةبربر لملبربرل  لمرةبربر لم شابربرم    
 ؛ نل لمبز ً لمصاط  لاطلمٌ لملتح   لم س ٌ آ
 سٌبربربر  لمةشابربربرم لمسبربربرت،طلمٌ لمصابربربرط  لملتا  لمٌ لملتحبربربر   لبربربرر لمي،ع بربربر ابربربرططع  اعبربربرا  بربربراكٌ  بربربرط لةل،بربربر   لمصخ لفبربربر  ر بربربراف بد، 

 ؛ م لمصختا  ،اط   ك نل  اكٌ ة لم ا  لميلةلملع، ة   
 لملتح  ة اف  نل ك سو ت ل،ةلملتا لملنوسم  شام جطلمت  س   . 
لبرر  ابر  لملتحبر    بر  لملع،بربرل  لملإلبريعو ةتبرت   لملنوبرس  ابرل كلبرام ةبرلبرام ك بر و لملطوطبر  ل: داريـةلإالمعوقـات ا . ت

لم بربرا طبربرسيف ا  ك بربر ك  ك ساكيطبربر  ةابربر ٌ    لملإسبربرية لمصابربرطد  ةبربر  طوجبربرط   و لم لملت جبربرلمبربرد  بربر  ك   لمر بربرط  ململإيلم
 :(17   فح  2009) ن ش ك  المم     ن  م ةوةسلال  لوو
 اٌ  د الالمي لم ا  ةر لملةجو  لمصختا  كك، ّ د ةتاةن ت ؛   
     ٌلٌ لملفطكٔ ااا ةتو    كو لملنو ت اى لملا ح،ى للمل  ؛ افةكلملتا لملإسية    و ايلم
 لمم لا عة لم  ؛ صوتج ت اسية  ،ت لال د تا طط االمحل ةللملنوس  لح كةاستعالمي لا  ايلم
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 عاص  ك ساكيط  لملا لميٌ لملاطل   ًلمم لم  ل د  يكلمم لم رطو  ك اة م لملاست ، ٌ كلملت، طل لملإسية ؛ 
 .ت لم   لملاو ل م لملاخا   لا  اعا لمصتسكلى اتية  لم لم لملت جو لمصريكه لةنوس 
 لصيرفة الإسلامية:البنوك التقليدية ل توجهآثار .2.3.1
 ا بر  عبر  ط لإيجا ةبرر لمصرلمطبر  لململعاطبر اسبرية  طمتبرى لبرر بربر   لملنوبر و لملتاة اطبر  ا  اوبر و  :للتحـول الآثار الإيجاإية . أ

 :(12   فح  2009)اططش ك حم    طة  ةو   ة 
    م كيكٌ لم  لا م لملاطل  ؛ ةيك او لمصع  لملا تا ي لملإسية اعع ُ لمخط   لملفاطط  د ع 
  لماتا ٌلملتح   د طت لمم   ٌ  ؛لملإسية  لملعاطا ةر لمصوتج م لملل لأ تار ةانا  ةر  نل لمصا 
   ٌ كٌو لمصو  تبربربر  ابربربرى لمصابربربر  لملبربربر ف طبربربروعا  ايج ابربربر  لةبربربرو بزفبربربر ا تابربربر ل ة لملت، طبربربرل  ك بربربر لم  بربربرت   لملإسبربربرية  تعرطبربربرر 
طٌ  ر ح ك لملف لمحا لمص ل    كا  لمم و ٌ   لملاشتا ٌلي ت ايلم سٌتو لمصا   ؛ لملإسية  لمل ف ة 
 ربربربراط  ع بربرم لملع،بربرل كتابربر طط لم  ٌ  ةو  تبربر  عفتبربر    كبزفبربر ا لملتابربر ل ة كلملن بربر  امسبربرع ٌ لملإسبربرية  يلمت د لمصابربر 
لملتاة اطبر  لملبرل تابرام  و بر  لملبر طر تتبرطك جبررت ةبرو م ا لفعبرل لةنوبر  يحاتا ٌ ةوتج م ةاط   جاطال شف  بر  لةبرو ل،كلم

 ؛ لملإسية  لمصوتج م لمصاط    
   جٌبربر  لملبربر ل  امه بربر  لملابربرو ت كلةبربرو ةتبربرت   لملمجت،بربر   ابربرل  كيكٌ لملنوبربر و يلبربرا  لملعبربر ةةى كلملع،بربر لملإسبربرية   ٌ بربر  ي

طٌى لملابربر لميٌ لملنابربرطط لملتاة اطبربر  د البربرالمي  كلملتتبربر طق صوتج تبربر   ك بربر لم لابربرا لمصبربرسبسطلمم كلملوبربراكلمم لمصتعةابربر   كلملإلبربريع كتبربرا
لمم لملاو     كتا ططلم ؛  لملإسية  ا نج 

   لٌ لملتجبربربربر لمعتنبربربربر  لفبربربربر  كك ةبربربربر  مةنبربربربر م لملنوبربربربر و لملتاة اطبربربربر  د اي بربربربر   لملع،بربربربرل لمصابربربربرطد لملتبربربربرةا م لملوااطبربربربر  ا   بربربربرطك
لٌ  لملعاطبربربرا ةبربربرر لملبربربراك  ة بربربرل لملا طبربربر لملإسبربربرية  لمم     طبربربرر سبربربر  لملبربربر ،ر كتط  بربربر  ا  ا بربربرالمٌ  بربربر لمعى   لملنحبربربرططر  لملإةبربربر 

 كلملإسية  ؛ةو ،  لع،ل لملنو و لملتاة اط  
 ٌ لملبربرل  لمرةططا بربر لمصتحبربرال  لمل لاطبربر مًلبربرس كة بربر     د لملبربراك  لمليطا بربر  لملإسبربرية   بربر لمطل لملتحبربر   ا  لملابربرو    لمعتابربر

 كلمبربر   ك   بربرطٔ تبربر ا  لنوبربرس  University Islamic Financial سبربرم لمصعبربرطك  ا لملإسبربرية  عابربرمم  بربرطٔ لةت، طبربرل 
University Bank    طٌبر  بدبربر  طعبر ي   يابربراط بسبر طيابرام كط  لملإسبربرية  طع،بربرل ك ابر  لةابرططع ةة بربر ع  80لةابرطكّ لملعا 

طٌبربر  لمٌ ٌ لعابر لايك  م لملتبربراو   يطتبربرت ،ط د لملت،بر طل   ،بر  كلملإجبربر ٌ طبر   ةططا بربر   كلابر ي لمصطلمبحبر  لاك 15 دم سبراو   كبذ 
لمل بربربر  لتبربربرمةى كيلمحبربربر  لملنوبربربر و لملت اعبربربر  لةحا ةبربربر   لمصطلمبحبربربر لمصطتابربربررل لةبربربرو لابربربر ي   لمرةططا بربربر كطابربربرام لملفبربربرطٔ  طابربربر  لة  لابربربر  لملف ا

 لملإسية  .ةوتج م كيلمح  ةسةو  كةت لم ا  ة  لملاططع  
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 :لللتحو  الآثار السلبية . ب
 ك ع لم بربربر  ةتخاابربربر   ابربربر ل ايج ا بربربر  لةتحبربربر   ا  لملع،بربربرل ا لو بربربر م  اسبربربرية  طعبربربرا بربربربر   لملنوبربربر و لملتاة اطبربربر  اابربربرال  بربربرطكٔ 

   لآتي: عو  ا طمتى لو   آس ٌ لات      عت حج سةن   ع  ح    الا  لملإسية لمصاطد 
  تبربربررلمم لملا ةبربربرل لةتع ةبربربرل ك ابربربر  للالملمي بربربر ي لتح طبربربرل تةبربربرس لملنوبربربر و ا  بس مبربربرل ةبربربر لا  لملنوبربربر و لملطا طبربربر  لبربربرر ابربربر   لمصرطبربربرا ةبربربرر

كٌ؛  لملإسية  ا م لملاططع  رش  كلم  ة   سنتتو لملعاطا ةر لملتج 
  لملإسبربربرية  بربرا طبربربرسيف تابربرالخ لملع،بربربرل لمصابربرطد   ٌ     جاطبربربرال   اسبربربرية  ةبربرر  نبربربرل لملنوبربر و لملتاة اطبربربر  ا  ال  بربر  اعابربربر ت ةابربر 

  ك لام لملت س  د اعا ت لمصرطا ةو  ؛
  لمصرطبرا ةبرر  لمسبرتورلم  نه  عطي  بر لمطل جبراة   لمليبرطّ ةو بر   الا  لملنو و لملتاة اط ا ةر لملعاطكٌم نج و اعا ت لملفطكٔ د

هٌ كلم ةبربر لم  لمصتبربرة،ى كسبربرطكلمتم  لم  د لم بربر   لملإسبربرية   ،ع بربرم   بربرح ك لملنوبربر و لملطا طبربر  د لملبربراك   لملإسبربريم ا سبربرمسبربرت ، 
  عى ك     لمل   ي؛ لمرجلمم ةر 

     لملإسبرية كٔ لملنوبر و لملتاة اطبر  ةبرر جبرمعو  ع طابر   لملع،برل لمصابرطد ةبرر  نبرل  برط  لملإسبرية  اع تاالخ لم براة م لمصابرط 
 .ا لطا  لاجتن لمو
ٌ  اسبربربرطتنبربربرى ةبربربرر آسبربربر ٌ بربربربر   ك  بربربرولم       ع    طلمبربربر  ايج ا بربربر   بربربر ع لملت جبربربرو  بربربر  لملابربربرو   يةلملنوبربربر و لملتاة اطبربربر  ا  ةابربربر 

 ٌ لملتبربرةن   توحابربرط د لملتحبربر   لملآسبربرع اك   حا د لملنوبربر و لملعطا بربر  كلمليطا بربر مبربر ٌ لملعة،بربر  كلمبربر  لملتبربر لإجبربر ي  د لم سنبربر  ك  لملإسبربرية  
تبربررلمم ا لابربر لما  لملابربرطل    ابربر   كعابربر ة ا  لمبربر لم ابربرمع لملتحبربر   لمبربر   ابربر ل ةابربرجع   بربر  لال لفطكٔ كلملو لم بربر  د ش لبربر  لبربرام لمابربر

 .لملتح   لملا ةل ا  ع  م ةاطد     ةر لملف لمحا
 
 
 
 
 
 
 

 
 



: دراسة تطبيقيةالاستثمار على توظيف التوجه للمصرفية الإسلامية أثر                     الفصل الثالث              
 

70 
 

 الإسلامية للصيرفة في إطار التوجهدراسة تطبيقية لعدد من البنوك التقليدية  .2
طٌبربر  لةبربرو لمصتبربرت   لماةبربر  كلملعبربر ص  لةبربرو لمل لبربر ه لعبربر لأ لملابربرو   لملإسبربرية   ةبربرر  بربري     بربراة  لملا بربرو ةبربرر لملنوبربر و لملتج 
ٌ  لملعطا بربربربر  ًلمم لملت جبربربربرو لميرحبربربربر  كلملاةبربربربر  لةابربربربرو    لمسبربربربر  لبربربربراي ةبربربربرر لمصابربربربر  ةبربربربرالم ل ةتعبربربربرايل كسبربربربروتاط  د لمبربربربر لم لمصنحبربربربر  لا

 لملإسية  .
 إنك الأهلي التجاري السعودي:. 1.2

 نشأة وتطور إنك الأهلي التجاري:. 1.1.2
  1953يطتبربربر،   26  ابربربرا  عابربربر مو د ابربربرطٍ لمصسستبربربر م لمص ل بربربر  د لمصواابربربر طعبربربرا ةبربربرر  لبربربرط  لملنوبربربر و لملتبربربرع يط  ك شبربربرا  

ٌ  لملع،بربريم ا ص،ةابربر  كهبربر   " جبربرط    بربر لح كلنبربرا لمل" ابربرطلم   ل ةبربر  عت جبربر  لبربراةج   بربر  ةابربر  عرطبربرر" ك"جبربرط   سبربر لأ ابربرر سفبربرٓ 
فٌ د  1979د لبربر م   عبر  اعبربرا لمعبربراة ج ،   ك  اوبربرس سبربرع يف ةتبربرجل   ع عبربر   لتا  بربر م لملنوبربرس ا  بربرالمٌ  ك   بربرواك  لمسبربرت ، 

لمحبرال  وٌ د سةتبرة  ةبرر لمرل،بر   لمرك  ةبرر ع ل بر  د  برو ل  مفبرطل ةابرط     لمص،ةا  لملعطا   لملتبرع يط  كةوبر  ًلبرس لمخبرى جبر 
ي ةبربر  لمخا ةبربر  لملتبربرع يط   1999كد لبربر م . ع ةيتبربرو ك اة تبربرود لمص،ةابربر  كةةترةبربر  امشابربر م لملابربرططع  لملإسبربرية   د    بربر  ت

لمم لملع ةبربربر  امكةن بربربر  ةةا بربربر  لملنوبربربرس  ةبربربر  د  بربربرواك  لملاسبربربرت ، لملنوبربربرس ةبربربرر  كلمحبربربرل لملابربربرط  م لملتبربربرع يط  لملبربربرل   ةبربربر   ،بربربر  طعبربربرا     
طٌ  ك  اوبربرس د لمص،ةابربر  لملتبربرع يط  يحابربرل لةبربرو جبربر  يل لملت،بربر ي يكل بربر  دك  تان بربرق ةنبربرا  لمخ  ،بربر  لمصسستبربر ت  ا    لملع،بربرللمسبربرت،طلم

 .(2021لمة  لملتع يف  )لملنوس لمر
 مرادل تحول البنك الأهلي التجاري:. 2.1.2

فٌ لملتع يف   ،  طة بس ة   لمم ةطلمشل لملتح     :(68   فح  2006)ةاافو   صاط  لمرلمة  لملتج 
فٌ اسية  ل م  . أ  بر  د طع،ل او  م لمصطلمبحبر   كلمبر   برواك  لمرلمةبر  لة،تبر جطل لملع ص 1987اعا ت  ك   واك  لمست ، 

لٌ لملتة  لملاكل     ؛لملتة  لمل ف طعت،ا لةو   ي  لمصطلمبح  د بذ 
تم اعا ت  ك   طٔ اسبرية  اابرطّ جخابر  ةبرر لمصبراطط لملعبر م لةنوبرس آعبر لمو  كلابرا  ي  نجبر و لملفبرطٔ ا   1990د  . ب

لمم ك بربرطكٔ لم فٌ لبربرر اا بربر  ايلم لٌ لم بربراة م لمصابربرط    لملإسبربرية   كةوح بربر  لملاسبربرتاي  لمصبربر في كلملإيلم لنوبربرس   ،بربر  اعابربر ت ايلم
  ؛ طل   ،طشة   كل  26 سوا ال    بر طل 

لمم لملإلتابر ع شةابر  ك برل ابرى لم  لابر  لملابرطل   ك  1996سبرو   كشال لةط  ا  لملابرطل   كلملتبرا  ق لملابرطل  تم تا طر . ت يلم
 لملنوس؛لملالم ة   
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لمصابربرط      طلبر    ،بر  تم لملتبر، و لةفبرطكٔ لملتاة اطبر  اتابرالخ لمصوتجبر م 72ك برل لبراي لملفبرطكٔ لما لبر   2001 د نه طبر  . ث
فٌ  ،طشةبربر  بس  اطبربر   لملإسبربرية   اعبربرا ة لم ابربر  لم  لابربر  لتابربرالخ ةوتجبربر م ةابربرط    اسبربرية   اابربرل  بربرطكٔ اوبربرس لمرلمةبربر  لملتجبربر 

 لتح طل  ل لملفطكٔ لةع،ل لمصاطد لملإسية ؛
لم امع طاتاط عا ْ      طكٔ لملنوس ا ص،ةابر  لملعطا بر  لملتبرع يط  لةبرو تابرالخ  2005 د  . ج لٌ لملنوس  طلم لمبز  عة  ايلم

 طلبر   161 اة م كلمصوتج م لمصاط    لمصت لم ا  ة   شا م لملاططع   كاةا لاي لملفطكٔ لما لبر  لة،ابرط    لملإسبرية   لم
 % ةر ا  في  طكٔ لملنوس؛  65 ف اوتن  

تٌفبربر  لبربراي لملفبربرطكٔ ا  2008سبربرو    . ح لٌ كبس طبربرل لملنبربر حعى او بربر م  275 لم  طلبربر  ةبربر  ل،ة بربر  تابربر طط ةوتجبربر م بس طبربرل لملتجبربر 
تا طط ةوتج تو كتو،    ل، لبرو لةبرو ةبرط لملتبروى كٌ برر لةبرو تابر طط لمصوتجبر م  نوس دلمللمست،ط ك لمصا ٌ    لمصطلمبح  كع  م 

كلم اة م لملل تعبررٍ لملع،برل لمصابرطد لملإسبرية    ،بر  ي برل لملنوبرس د  برفا م بس طة بر   نبرول د  ا لبر م مختةفبر   ،بر  
 . طٔ 400ل ال ا  في لاي لملفطكٔ ا   2017 طل  جاطالم ل م  326لم تت  لملنوس 

 الأهلي التجاري السعودي: لبنكالأداء المالي والاستثماري  .3.1.2
-2016عابربرام   ،بربر  طةبربر  اعبربرا لمصسجبربرطلمم لمص ل بربر  لبربرر عابربر ْ لملنوبربرس  بربري  لملفبربرمل مصــرف: لأهــم نتــائع الأعمــال ل . أ

2020. 
 2121-2116للفترة البنك الأهلي التجاري : ملخص نتائع أعمال 2-3ش ل رقم ال

 
طٌط لملتو ط   المصدر: فٌ لنوسةر الالمي لملا لن  ا لالت، ي لةو لملتا   .(2020-2016) لةتو لمم لمرلمة  لملتج 
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ٌ م )ا  ع م  ت    تٌفٔ  ةتت،ط  ش   شاا  سو  2-3لملاال  لمس  د لم  (  ع ة ج يلمم لملنوس  ي   مل لملا
تٌف لبربربر  ةةح  بربربر   بربربراٌ ابربربربر    ،بربربر  شاابربربر  لمصاة ابربربر م 2016ةا ابربربرل سبربربرو   %35ةبربربر  عتبربربرنتو  2020  2020د  %35.6لم

ةا ابرل  %31   ،  لط بر  كيلمحبر  لملنوبرس  بر لم ةترلمطبرالم افابرل لم تتبر ك ل،بريت جبراي  ابرا شاابر  عتبرن  2016ةا ال سو  
تٌفعبربر    ،ت بربر  لتتبربرجل 2016سبربرو   اٌبربر و لملنوبربرس ش بربر  لم  2020سبربرو   %37  ك بربرا لمععابربر  لمبربر لم  بربرل لمبربر لم لةبربرو  بربر د  

 .2016ةا ال سو  
عتبربرتعطّ   ،بربر  طةبربر  عتبربرن   :الأهلــي التجــاري الســعودي لبنــكقائمــة المر ــز المــالي  الأصــول الإســلامية فــي . ب

لملت، طل كلملاست ، ٌ لملإسية   ،ر اوا لمر بر   ش بر  سبر تم لمسبرتخطلمه عتبرن  ةفبرطيل لملابر ي  لملإسبرية   ةبرر ا بر في 
 (  ،  طة : 1-3) ٌ م لمر    ةر  ي  لمياك 

 2121-2118للفترة  لبنك الأهلي التجاري المالي المر ز : إجمالي الأصول في قائمة1-3جدول رقم ال
 %الوددة: ريال سعودي و                                                                               

 النسبة 2121 النسبة 2119 النسبة 2018 الأصول
التمويل 

والاستثمارات 
 الإسلامية

383407599 84 415919904 83 491560833 83 

 17 107885165 17 90898842 16 69982298 الأصول الأخرى
 100 599445998 111 516818746 111 453389897 إجمالي الأصول

طٌط لت، ي لةو ا لا لملا لن ةر الالمي  المصدر:  .(2020-2018)لمصط ر لمص في لةتو لمم تا 

لمم لملإسبربربرية   ةبربربرر ا بربربر في طتابربربر  ابربربرمع عتبربربرن  لملت،   لمصبربربراكع  لبربربري  ا  عبربربر م لميبربربراك   بربربري   بربربرطلمتل ةبربربرر  طبربربرل كلملاسبربربرت ، 
سبربربربرو   (%83(  كاةيبربربربر  عتبربربربرن  )%16ا و،بربربربر  اةيبربربربر  عتبربربربرن  ابربربربر    لمر بربربربر   ) 2018سبربربربرو   (%84لمر بربربربر    بربربربرا اةيبربربربر  )

لمم لملإسبربرية   لةبربرو عفبربر  لملبربر تول سبربرو   2019 ( %83اوتبربرن  ) 2020ةبربرر ا بربر في لمر بربر    كشبربر  ل لملت، طبربرل كلملاسبربرت ، 
لملت، طبربرل  لةبربرولمصابربرط   لملت،بربر يكاع ي  لمبربر لم لةبربرو جبربر ت   عبربرو طبربرا  لةبربرو ( %17كاةيبربر  عتبربرن  لمر بربر   لمر بربرط  شبربر لمفي )

لمك  لمم لملإسية   كسع  لملا ح،ى لة و لة     ا   سبرة،     بر  لمر بر   كلمسبرت ،  ٌ برم لمصابرط    ململاست ،  كطنبرى لملابرال 
فٌ لةفمل  3-2  :2020-2016شجم لملت، طل كلملاست ، ٌ لملإسية  د ةاط  لمرلمة  لملتج 
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 2121-2116خلال الفترة لبنك الأهلي  تطور دجم التمويل والاستثمار الإسلامي :3-3الش ل رقم 

 
طٌط لملتو ط  لة،اط  ةر الالمي لملا لن  ا لالت، ي لةو المصدر:  .(2020-2016)لةتو لمم  لملتا 

ٌ بربرم  لمم لملإسبربرية   2-3طنبربرى برة بربرل لملابربرال  فٌصابربرط  :  ع شجبربرم تابربرٌ  لملت، طبربرل كلملاسبربرت ،   بربري   لمرلمةبربر  لملتجبربر 
 لبربرة س سبربرع يف  ش بربر  عيشبربرل  ع لمصابربرط   491560 لبربرة ا   365101 طبربرملمكو ةبربر  ابربرى 2020-2016لملفبربرمل 

لمم لملإسبربربرية   اتبربربرنى لم طٍبربربر يل ةتبربربرت ط م لملاسبربربرت ،  كٌنبربربر  طع،بربربرل لةبربربرو  لت جبربربرو لملإسبربربرية  لملبربربر ف طوت جبربربرو ا لإ بربربر    ا  تةن بربربر  
   .لملع،يت
عتبرتعطّ   ،بر  طةبر  لملبرا ل ةبرر  الأهلـي التجـاري: لبنـكة في قائمة الـدخل الدخل من الاستثمارات الإسلامي . ت

لمم لملإسية   لمصختةف   ش   س تم لمستخطلمه عتن  ةفطيل  ل ي ل ةر ا  في لملإططلميلمم  بر،ر  لملت، طل كلملاست ، 
ٌ م )  (  ،  طة :2-3  ح،  لملا ل ةر  ي  لمياك  

 2121-2118للفترة  ك الأهلي التجاريلبن في قائمة الدخلالدخل  إجمالي :2-3 جدول رقمال
 %الوددة: ريال سعودي و                                                                           

 النسبة 2121 النسبة 2119 النسبة 2018 الدخل
الدخل من التمويل والاستثمار 

 الإسلامي
18378109 92 20468917 94 19084377 84 

 16 3373555 6 1138195 8 1549114 دخول الأخرىمتبقي ال
 111 22457932 111 21617112 111 19927223 إجمالي الدخول

 . (2020-2018)ةر الالمي لملا لن  ا لالت، ي لةو ا  ع م   ح،  لملا ل لةاط  لةتو لمم المصدر: 

    ا لملبربرلملإسبربرية  ةبربرر ا بربر في  عبربرط  ابربرمع عتبربرن  لملبربرا ل ةبربرر لملت، طبربرل كلملاسبربرت ، ٌ لمعاي بربر  ةبربرر لميبربراك  لمصبربراكع  لبربري  
تٌفعبربربربر  عتبربربربرن  لملبربربربرا ل ةبربربربرر لملت، طبربربربرل %8( ا و،بربربربر  اةيبربربربر  عتبربربربرن  لملبربربربرا    لمر بربربربرط  )%92)  بربربربرا اةيبربربربر  2018سبربربربرو   (  كلم
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( ةبربرر ا بربر في لملبربرا    ةبربر  طبربرا  لةبربرو  ع  كةبربرى لملبربرا ل لماابربرق عبربر تج لبربرر %94ساابربر  ) 2019كلملاسبربرت ، ٌ لملإسبربرية  سبربرو  
لمم لملإسبربربربربرية   طٌ لمصت، ةبربربربربر   س سبربربربربر  د لمل لملاسبربربربربرت ،   نةيبربربربربر  عتبربربربربرن  لملبربربربربرا ل ةبربربربربرر لملت، طبربربربربرل  2020   ةبربربربربر  د ابربربربربر ا لملاسبربربربربرت ، 

لمم لملإسبربربربربرية   ) ( كابربربربربر لطكم ةبربربربربرر  ع عتبربربربربرن  لملبربربربربرا ل ةبربربربربرر %19شاابربربربربر  ابربربربربر    لملبربربربربرا    ةبربربربربر  عتبربربربربرنتو )( ك %84كلملاسبربربربربرت ، 
لمم لملإسية    ا لمنخفا  لر لملتو لمم لملف حت  الا  نه  جاة  عتن      ةر ةتنا  لملا    لمر ط   . لملاست ، 

لميبربراك  لملتبربر في ط  بربر  تابربرٌ  لملت، طبربرل  الأهلــي التجــاري: إنــكلي موجــودات التمويــل الإســلامي فــي تطــور إجمــا . ث
فٌ لةفمل   :2020-2018ا لا ا لملإسية   لمصااة  د ةاط  لمرلمة  لملتج 

 2121-2118إجمالي موجودات التمويل إالصيغ الإسلامية للفترة  :3-3جدول رقم ال
 %الوددة: ريال سعودي و                                                               

 التغيرنسبة  2121 2119 الصيغة التمويلية
 67 55478114 33117063 مراإحة
 1.2 43534646 44090105 إجارة

 25 198850302 158595955 البيع إالتوريق
 45 13982821 9609592 منتجات إسلامية أخرى

 - 311845883 245412715 إجمالي التمويل
فٌ المصدر: طٌط لملوا ْ صاط  لمرلمة  لملتج   .(2020-2018)لةتو لمم  ةر الالمي لملا لن  ا لالت، ي لةو تا 

  طٌبرق  ةوتجبر م )لمصطلمبحبر  لمصتا ع ةرلملإسية   لملت، طل اةا شجم :2118سنة لٌ( د ةابرط  لمرلمةبر  لملإ  لملت  جبر 
فٌ  س. ةة  ع 2219881 لملتج 

كلملبربربر ف طنبربربرى تابربربرٌ  ة جبربربر يلمم لملت، طبربربرل لملإسبربربرية  د ةابربربرط    (3-3) ٌ بربربرم ك لميبربربراةعا بربربر م ةبربربرر  بربربري  برة بربربرل 
فٌ لملتع يف لٍ  لةو   ا لملت، طل لملإسية   عيشل:    ةتت،ط لةت، طل لملإسية  ش بر    عبر    ،تبرو  لمرلمة  لملتج  ة 

ر س سبربربرع يف ةبربربر  تط  بربربر ةة بربربر ع 3118458ةبربربر    ،تبربربرو  2020سبربربرو   اةيبربربر د شبربربرى  2018سبربربرو  س  ةة بربربر ع 221988
طٌقلمصابربرط  لةبربرو  بربر ي  لملن بربر   كطتبربرعو   %17اوتبربرن   لمصطلمبحبربر ةبربرر ا بربر في لمر بربر   تة  بربر   %63ش بربر  شاابربر  عتبربرن   ابربر لت 

جبربر ك   بربر   بربراٌ ةبربرر لملع،بربريت كلما   بربر  لةبربر  م ا لإ بربر    ا  سبربرع و  اةبربر  ا  لمصابربرط  ةبربرر  بربري  لمبربر   لملابربر ا لملإسبربرية   
 لملا تا ي لملتع يف كتن  ع  ف تل لملا ا لملإسية   ل ص  .
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 :إنك الجزيرة السعودي .2.2
   إنك الجزيرة:تأسيس  .1.2.2

ٌ بربرم  تمسبربر  ابربرا  ك  /م46اوبربرس لميرطبربرطل  ابربرط   ةتبربر ه  ةتبربرجة  د لمص،ةابربر  لملعطا بربر  لملتبربرع يط  بد جبربرى لمصطسبربر م لمصةابربر  
طٌ   اعبربرا  ع لمسبربرتحً  لةبربرو  بربرطكٔ اوبربرس ا  تبربرت ع لملبربر مه د لملتبربرع يط   طعتبربر  ةبربرر لمصسستبربر م  1976  تبربر اط  9 ل، لبربرو اتبربر 

طعط  لةو  عو" ع، ل  ة ل   سع يط  تابر  لملع، برل د ةط برر لملمت، ة بر  كتع،برل يكةبر  لةبرو ش   لمص ل   لملا  يط  سططع  لملو،  
تا طط  اة م كةوتج م ةنتاطل ةت لم ا  ة   شا م لملاططع  لملإسية   كتةع لمشت  ج م   بر  لملع،بريت ةبرر   برطلمي كجبرط  م 

)لملتاططبربربربرط لملتبربربربرو ف لنوبربربربرس لميرطبربربربرطل لملتبربربربرع يف   .ع ع د  اةبربربربر  لملع، بربربربرلكلم لابربربربر م طابربربربراة   ة  فبربربربر ع   فبربربربر ت كةتخاابربربربر ع طتفبربربربر 
2019) 
 مرادل تحول إنك الجزيرة:.2.2.2
لم لمسملمت ج   سو    لٌ لملنوس  طلم اتح طل لملنوس ةر اوس تاة اف ا  اوس تت لم برق   بر   ل، لبرو  1998لمبز  عة  ايلم

لملنوبرس ا لا ةبرل ل ابرن  ةابرط   اسبرية    ك برا جبر ت لمبربر لم بر طبرل  لمسبرملمت ج  ةبر   شابر م لملابرططع  لملإسبرية    ش بر  تم لملت،بر ي 
لٌ بجبربراك  لملتحبربر   لة،ابربرط    لملإسبربرية   عت جبربر  لملإ نبربر   لمصترلمطبربرا لاابربرٔ  لبربرططا ةبربرر ل،بربريت  لملابربرطلمٌ اوبربر ت لةبربرو  و لبربر  عةبربر  لملإيلم

 .لمي  ٍ لمصاطد لملتع يف لةو لملتع ةل ا صوتج م لمصاط    لملإسية  
   م لمصاط    لملإسية   د لملنوس  سوا ال    لملإجطلم  لةبرو ل،ة بر  بربر   تم اعا ت ع، ل  لم اة  1999د سو

اوبربرس لميرطبربرطل لملتبربرع يف  بربر  لمصابربرط    لملإسبربرية   ش بربر  تابربر م  اتح طبربرل ل،ة بربر م لملنوبربرس لملتاة اطبربر  ا  ل،ة بربر م تت لم بربرق 
لس بر  اجطلم  كةطلم ن  ي  ا  ةر لم  لا  لملاطل   لةنوس  ؛ك شا م لملاططع  لملإسية   كً

   لملنوس    بر  بر طبرل   بر   طكلبرو ا   برطكٔ  تابرام  ابر  لمصوتجبر م لمصابرط    لملإسبرية   كلملاةتوبرٔ    ا 2003سو 
ٌ برا " برو لميرطبرطل ا   لمبرل لميرطبرطل ا مي  اطع عو 2006م لملنوس سو     لر تاالخ  اة م لملطا ط   نه ح   " لملبر ف 

حٌ تبربربر   ة ج بربربر  لتو، بربربر  لملمجت،بربربر  100لبربربرو  لٌ طبربربر  ابربربرطلمةج  لمم ك لمعاي بربربر  ةبربربرر تعبربربر ل م يطووبربربر  لملإسبربربرية   ةة بربربر ع لبربربرالم ةنبربربر ي
د بر طبربرل   بربر  ل،ة  تبربرو ك عابربراتو ا لا ةبربرل ةبربر  ةبربر  طت لم بربرق ك شابربر م لملابربرططع   2007لمخو بربرة   ،بربر  نجبربر  لملنوبربرس سبربرو  

 ؛لملإسية  
  ةٍبربربر  لملبربربرل بساوبربربرو ةبربربرر لملاسبربربرتف يل  2009كلبربر م لمم كلملإةا ع بربربر م لملي لمم لملنوبربربرس كةوتبربربر ا و ا ص بربر  جبربربرط  تعرطبربربرر  بربربرا

 طلبر   بر   ي  ا  لمسبرتاا ك لمصرطبرا ةبرر  48وت طل ةتبرتاني  بر   نجبرر ةابر لف  لبراي لملنوبر و ا  لملاا   ةر لملفطِ لمص
تٌابر ت اا  بر   وبر لمم لملاتابر   ةبرر لمعمعبر    جٌ ت لمص،ةابر  ةبر  لملا لملع،يت ة  تاالخ  اة م   ال ل  لملاست ، ٌ د  

 (347   فح  2017 )ا من   لتةن   ش ج م لملع،يت لمصختةف . لم تة ةاطد   اا   م لمحت، ع   ...
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 :إنك الجزيرةالبيانات المالية والاستثمارية  .3.2.2
 بربربري  لملفبربربرمل  اوبربربرس لميرطبربربرطلعابربربرام   ،بربربر  طةبربربر  اعبربربرا لمصسجبربربرطلمم لمص ل بربربر  لبربربرر عابربربر ْ : إنـــك الجزيـــرةأعمـــال أهـــم نتـــائع  . أ

2016-2020: 
 2121-2116للفترة  إنك الجزيرة: ملخص نتائع أعمال 4-3ش ل رقم ال

 
طٌط لمص ل   لة،اط  لةتو لمم ةر الالمي لملا لن  ا لالت، ي لةو  المصدر:  .(2020-2016)لملتا 

ٌ م ) ااطلمتل لمسبر  عيشل (4-3ةعا  م لملاال  تٌفبرٔ  د ة جبر يلمم اوبرس لميرطبرطل  بري   برمل لملا ش بر  شاابر    لم
مٌ ابربربر عتبربرن  عٌبربر  اعبربر م  2020لبربر م  %39 طٍبربر يل  بربرا تٌفعبربر  ةع بربر    ،بربر 2016ةا  د  %38.6لمصاة ابربر م اوتبربرن      ،بربر  لم

تٌفعبربر  عتبربرن  لمل يلمحبربر  بدعبربرا  2016ةا ابرل سبربرو   2020 سبربرو   %31  كلم تتبربرى لملنوبربرس ل،بربريت  بربري  لمبربر   لملفبربرمل ش بربر  لم
اٌ و لملل شاا   لملنوس  ابرا لمنخفبرا ك براٌ لمبر لم لملانخفبر ّ اوتبرن  2020 عٌبر  اعبر م  2020د  %11.6   ة    د لمر ةا 
2019. 
عتبربرى لملت، طبربرل عتبربرتعطّ   ،بربر  طةبربر   :الجزيــرة الإســلامي لبنــك  ــز المــاليالأصــول الإســلامية فــي قائمــة المر  . ب

لملإسبربربرية    بربربر،ر اوبربربرا لمر بربربر   ش بربربر  سبربربر تم لمسبربربرتخطلمه عتبربربرن  ةفبربربرطيل لملابربربر ي  لملإسبربربرية   ةبربربرر ا بربربر في  لممكلملاسبربربرت ، ٌ 
 لت في: لمر    ةر  ي  لمياك  لةو لملوح  لم
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 2121-2118للفترة  الجزيرةبنك لالأصول في قائمة المر ز المالي  إجمالي :4-3 رقم جدولال
 %الوددة: ريال سعودي و                                                                        

 النسبة 2121 النسبة 2119 النسبة 2118 الأصول
التمويل 
والاستثمار 
 الإسلامي

64949166 88 77278883 90 83856684 91 

 9 8232190 10 9265461 12 8054032 متبقي الأصول
 111 92188874 111 86544344 111 73113198 الأصول إجمالي
طٌط لمصط ر لمص في لةتو لمم  المصدر:  .(2020-2018)ةر الالمي لملا لن  ا لالت، ي لةو تا 

ٌ بربرم ةبربرر  بربري لمم لملإسبربرية   عبربرط   ع: 4-3  ةعا بربر م لميبربراك   تٌفبربرٔ  ةتبربرت،ط   عتبربرن  لملت، طبربرل كلملاسبربرت ،    عبربر  د لم
 ،بربر  اةيبربر     %)12لمر بربر     ،بربر  اةيبربر  ابربر    لمر بربر   عتبربرن  ) ةبربرر ع،بربرٔ  (%88) عتبربرن ش بربر  شاابربر   2018ةوبربر  

 لة،اط   لملإسية    لملنوسكلمل ف طعت  ةسجط ج ا لةو ت جو   لةو لملت لمفي 2020ك 2019( سول %91( ك)90%)
ٌ بربربربرم كط  بربربربر   -2016مل شجبربربربرم لملت، طبربربربرل كلملاسبربربربرت ، ٌ لملإسبربربربرية  د ةابربربربرط  لميرطبربربربرطل لملتبربربربرع يف لةفبربربربر 5-3لملابربربربرال 

2020. 
 2121-2116خلال الفترة  بنك الجزيرةل تطور دجم التمويل والاستثمار الإسلامي :5-3الش ل رقم 

 
 .(2020-2016)لة،اط  لةتو لمم  ةر الالمي لملا لن  ا لالت، ي لةو ا  ع م لمصسجطلمم لمص ل   المصدر:

ٌ بربربرم ةبربربرر  بربربري   لم ةة م لملت، طبربربرل كلملاسبربربرت ، ٌ لملإسبربربرية : شجبربربرطتابربربر   ع 5-3 لملابربربرال  ح  بربربر  كبدعبربربرا  طعبربربرط  تابربربر 
لمم لملإسبرية   سبرو   ش بر    عبر   ةترلمطالم ةر ل م لآ ط  لبرة  58391439د شبراكي  2016عتبرن  لملت، طبرل كلملاسبرت ، 
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تٌفبربربرٔ  د  ك  عبربربر  لمبربربر    لةبربربرو   ،بربربر   بربربري  لملفبربربرمل 2020 لبربربرة س سبربربرع يف سبربربرو   83856684س لتابربربرل ا   كطعبربربر ي لملا
لمم د لملاا و لمخا ة  شج،   اا تٌفٔ  لملاست ،  حٌ ت  لا طع،برل اوس لميرطبرطل لملبر ف ك  لم  ف تل لملو  م لمصاطد د  ال 

 .لةو ت س     لال ل،يحو     فة ا  شا  نو ةر مخ مط لملم  ر ا لنوس
، طبربرل عتبربرتعطّ   ،بر  طةبر  لملبربرا ل ةبرر لملت :الجزيـرة لبنــك الـدخل مــن الاسـتثمارات الإســلامية فـي قائمــة الـدخل  . ت

لمم لملإسية   لمصختةف   ش   سبر تم لمسبرتخطلمه عتبرن  ةفبرطيل  برل ي برل ةبرر ا بر في لملإطبرطلميلمم  بر،ر   ح،بر   كلملاست ، 
ٌ م )   (  ،  طة :5-3لملا ل ةر  ي  لمياك  

 2121-2118للفترة  بنك الجزيرةل الدخل في قائمةالدخل  إجمالي :5-3جدول رقم ال
 %الوددة: ريال سعودي و                                                                             

 النسبة 2121 النسبة 2119 النسبة 2118 لالدخ
 73 2390336 69 2052164 72 1938262 الإسلامي الدخل من التمويل والاستثمار
 27 896783 31 924995 28 779836 متبقي الدخول الأخرى

 111 3287119 111 2977159 111 2718198 الدخول إجمالي
 .(2020-2018)لةتو لمم  ا  ع م   ح،  لملا لةر الالمي لملا لن  ا لالت، ي لةو  المصدر:

ٌ بربرم لمعاي بربر   لمم لملإسبربرية    ،بربر  عيشبربرل ت ابربر ك  5-3ةبربرر لميبربراك   ش بربر  اةيبربر    لملبربرا ل ةبربرر لملت، طبربرل كلملاسبربرت ، 
عٌ  ان    لملا    لملبرل اةيبر  )%72عتن  ) 2018سو    2019في لملبرا ل  ا و،بر  لمنخفابر  سبرو  ( ةبرر ا بر %28( ةا 

عٌبربربر  انبربربر    لملبربربرا    لملبربربرل اةيبربربر  )%69لتنةبربربرا ) تٌفبربربرٔ  %27( ةا  ةبربربرر ا بربربر في ( %73)ق كبرابربربر 2020سبربربرو  ( لتعبربربر كي لملا
لمتو د لملابر ا لملت، طة بر   ابرول  لام لملا     لم لم لملت ا ك سننو لمست ، ٌ لمر    ااال ج ا ش     ع   كةى لمسبرت ، 

 ت د  ف ك  .  لمرجل ص لمج   سح ا م لملع،ي
لميبراك  لملتبر في ط  بر  تابرٌ  شجبرم لملت، طبرل  :الجزيـرةتطور إجمـالي موجـودات التمويـل الإسـلامي فـي مصـرف  . ث

   :2020-2018لةفمل  لميرططل اوسا لا ا لملإسية   لمصااة  د 
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 2121-2118إجمالي موجودات التمويل إالصيغ الإسلامية للفترة : 6-3 جدول رقمال        
  %الوددة: ريال سعودي و                                                                
 2121 2119 2118 الصيغة
 86714107 82662946 70236861 مراإحة
 21807315 18675890 16869479 مساومة

 20099935 20076735 21218805 إجارة منتهية إالتمليك
 185249 848730 744665 استصناع

 1998552 2095537 3266139 خرىأ
 131815158 124359843 112335949 إجمالي

طٌط ةر الالمي لملا لن  ا لالت، ي لةو المصدر:  . (2020-2018)لملتو ط  لة،اط   لملوا ْ تا 
 2121-2116للفترة  بنك الجزيرةل : تطور الصيغ التمويلية6-3الش ل رقم 

 
ٌ م )ةر ا المصدر:  (.6-3لالمي لملا لن  ا لالت، ي لةو ةعا  م لمياك  

ٌ م ) ا  ع م او ت لةو لميرطبرطل  اوبرس( يداوو  لملا   امع:   ا لملت، طل لملإسبرية   د 6-3( كلملاال )6-3لمياك  
لمس  مٌ ااال ةةحٓ   ي   مل لملا   كو  عبرو طعبر ك لة برو ت ج برو لابر ا لملن برٔ  لملآجةبر  د جبرال ةطلمبحبر م ش بر   ا تا 

مٍ عتنت   سو  بذ لٌ كاا بر  لملابر ا لمر برط   كطتبرعو  %16تة    لمصت كة  اوتن   %66لم   2020 ك ةبرر  لملنوبرس  لملإج 
ش بر  طبرتم لملم  برر لةبرو  ابرٔ  لملت، طبرل لمر بريط  ابر لاط  لملإسبرية   لملتبرع يف ي  لم   لملابر ا لت، طبرل  ا لبر م لملا تابر ي 

لٌ   لاا ل م لمر ط    .ًك لملنعا لملاجت، ل    لملاو ل  كلملتج 
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 :دإي الإسلاميإنك  .3.2
 :المصرفسيس تأ .1.3.2

جٌبربرلملبربرل و   نوبربرلملل لمحبربركلمبربر   ك  1975تم تمسبربر   اوبربرس يس لملإسبربرية  سبربرو   لةع،بربرل لةبربرو ةنبربر يل لملإسبربريم د  بربرل    ي
لمم لملعطا بر  لمصتحبرال  طع،برل لملنوبرس  ابرط   ةتبر ه  ل ةبر  كة سٌ تو    يجعةو ةر     لملنو و لملإسية   د يكل  لملإة  جبر  اٌ   

 لمصوتاطل د لملنيي. 62كطاام لملنوس  اة تو لمص ل   ةر  ي  جنا   طكلو  س ،   د س   يس لمص فير
ةة بر ع ةتع ةبرل   ،بر  طبر  ط لا لبرال ةتع ةة برو لملبرل تابرم لملابرط  م كلمر برطلمي  5ر  برط ةبرر طاام لملنوبرس  اة تبرو لمصابرط    

طٌ  لملت، طبربرل لم ابر  لةابرططع  لملإسبرية  كلمصسستبر م ع، لبر  ةتو ة بر  ةبرر لمصوتجبر م كلم براة م لمصنتابربرطل لمص      ،بر  طتبرت ا  ةابر 
 (2018)اوس يس لملإسية    .لمصاطد كال يل لم اة  لملا    كلملنو   لملتحت  

 الأداء المالي والاستثماري لبنك دإي الإسلامي: .2.3.2
 س  ي  لملفمل عاام   ،  طة  اعا لمصسجطلمم لمص ل   لر عا ْ لملنو أهم نتائع الأعمال لبنك دإي الإسلامي: . أ

 2121-2116للفترة  إنك دإي: ملخص نتائع أعمال 7-3ش ل رقم ال

 
طٌط لملتو ط  لنوس يس لملإسية  لةتو لمم  المصدر:  .(2020-2016)ةر الالمي لملا لن  ا لالت، ي لةو لملتا 

ٌ بربربربرم ) تٌفبربربربرٔ  د ة جبربربربر يلمم اوبربربربرس يس  بربربربري   بربربربرمل لملا7-3طنبربربربرى لملابربربربرال  تٌفبربربربرٔ    لمسبربربربر ( لم ش بربربربر  شبربربربرايم عتبربربربرن  لملا
عٌبربربر  اتبربربرو   2020سبربربرو   %65برابربر تٌف لبربربر   بربراٌ 2016ةا  عٌبربربر  اعبربربر م  2020د  %66.8ابربربربر    ،بربر  شاابربربر  لمصاة ابربربر م لم ةا 

لميم عتبربرن  كيلمحبربر  لملنوبربرس  بربري  لمبربر   لملتبربرو لمم اوتبربرن  2016 اٌبربر و سبربرو  %68.2  ك  2020  ا و،بربر  لمنخفابربر   بربر د لمر
عٌ  ا لتو لمم لملت اا  ك اٌ لملانخف ّ  عٌ  اتو   %21 ابرةا   .  2016ةا 
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لممعتبرتعطّ   ،بر  طةبر   الإسـلامي: دإـي لبنـكالأصول الإسلامية في قائمة المر ز المـالي  . ب  لملت، طبرل كلملاسبرت ، 
لملإسية    ،ر اوا لمر    ش   س تم لمستخطلمه عتن  ةفطيل لملا ي  لملإسية   ةر ا  في لمر بر   ةبرر  بري  

 لمياك  لةو لملوح  لملت في: 
 2121-2118للفترة  لبنك دإي الإسلامي الأصول في قائمة المر ز المالي ماليإج :7-3 جدولال

 %و درهم إماراتيالوددة:                                                                   
 النسبة 2121 النسبة 2119 النسبة 2118 الأصول

التمويل والاستثمار 
 الإسلامي

144738585 65 150913428 66 196689031 68 

 32 92867422 34 80882206 35 78943574 متبقي الأصول
 111 289556453 111 231795634 111 223682159 إجمالي الأصول

طٌط لمصط ر لمص فيةر الالمي لمل المصدر:  .(2020-2018)لةتو لمم  يس اط ص ا لن  ا لالت، ي لةو تا 

ٌ بربربربرم   ،بربربربر  ط  بربربربر  لاسبربربربرت ، ٌ لملإسبربربربرية  د ةابربربربرط  يس لملإسبربربربرية  لةفبربربربرمل شجبربربربرم لملت، طبربربربرل كلم طابربربربر   8-3لملابربربربرال 
2016-2020: 
 2121-2116خلال الفترة لبنك دإي  تطور دجم التمويل والاستثمار الإسلامي :8-3لش ل رقم لم

2016 2017 2018 2019 2020

                        114967622 133334227 144738585 150913428 196689031
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 لة،اط . ةر الالمي لملا لن  ا لالت، ي لةو ا  ع م لمصسجطلمم لمص ل   المصدر:

ٌ برم طنبرى   ةبربرر لبربر م لآ برط  ش بربر    عبربر  لملإسبرية  لممشجبرم لملت، طبربرل كلملاسبربرت ، ٌ لملرطبربر يل لمل لم بربرح  د  8-3 لملابربرال 
لمبربربرم لتابربربرل ا   11496762د شبربربراكي  2016سبربربرو   لمبربربرم سبربربرو   19668903 لبربربرة ي   كلملبربربر ف طبربربرا  2020 لبربربرة ي

لمم لملإسبربربرية   كبس طة بربربر   لٌ لملطجبربربر ال د ةبربربرو  لمللةبربربرو  ع لمصابربربرط  نجبربربر  د جبربربر ك لملاسبربربرت ،  تتبربربر  يم كططجبربربر  لمبربربر لم ا  لملإيلم
 ككولم  ةر لم اة م لمصااة  لةع،يت.
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لمم  الـدخل مـن الاسـتثمارات الإسـلامية فـي قائمـة الـدخل: . ت عتبرتعطّ   ،بر  طةبر  لملبرا ل ةبرر لملت، طبرل كلملاسبربرت ، 
لملإسبرية   لمصختةفبر   ش بربر  سبر تم لمسبرتخطلمه عتبربرن  ةفبرطيل  بربرل ي برل ةبرر ا بربر في لملإطبرطلميلمم  بر،ر   ح،بربر  لملبرا ل ةبربرر 

ٌ م ) لمم(طة :(  ،  8-3 ي  لمياك    )لمل شال:  لة ي
 2121-2118للفترة  لبنك دإي الإسلامي في قائمة الدخلالدخل  إجمالي :8-3جدول رقم ال

 %الوددة: درهم إماراتي و                                                                   
 النسبة 2121 النسبة 2119 النسبة 2018 الدخل

ستثمار الدخل من التمويل والا
 الإسلامي

9481215 80 10723145 79 10370351 79 

 21 2771980 21 2961210 20 2248547 متبقي الدخول الأخرى
 111 13142331 111 13684355 111 11729762 إجمالي الدخول

 .(2020-2018) لةتو لمم ةر الالمي لملا لن  ا لالت، ي لةو ا  ع م   ح،  لملا ل لة،اط  المصدر:

ٌ م )ةر  ي  بر لمم لملإسبرية    برا شابرق  ي برل ةابرط  يس ةبرر( طتا   ع 8-3ة ل لمياك   لملت، طبرل كلملاسبرت ، 
د شبربرى اةيبربر  عتبربرن  لملبربرا ل ةبربرر  (%20  لملبربرا    )ةبربرر ا بربر في لملبربرا    ا و،بربر  اةيبربر  ابربر   (%80عتبربرن  ) 2018سبربرو  

لمم لملإسبربربرية   سبربربرول  اٌبربربر  اةيبربربر  ) 2020ك 2019لملت، طبربربرل كلملاسبربربرت ،   (%21    اةبربربرا )( كابربربر    لملبربربرا%79عتبربربرن  ةتا 
طٌ   ابربرول لمرجبربرل  ابربر لطكم ةبربرر لملانخفبربر ّ د لملتبربرو لمم لمر بربرول لمصابربرط  شبربر  ل  ع  الااتبربرنى لملت،بربر ي لةبربرو لملابربر ا لملاسبربرت ، 

   كلملل تعا ةر  لمم ةا يتو.لمم لملإسية ٌ لملاست ،  ةر لملاىلةو 
ٌ  شجبربربرم لميبربربراك  لملتبربربر في ط  بربربر  تابربربر تطـــور إجمـــالي موجـــودات التمويـــل الإســـلامي فـــي إنـــك دإـــي الإســـلامي: . ث

   :2020-2018لملت، طل ا لا ا لملإسية   لمصااة  د اوس يس لملإسية  لةفمل 
 
 
 
 
 
 
 
 



: دراسة تطبيقيةالاستثمار على توظيف التوجه للمصرفية الإسلامية أثر                     الفصل الثالث              
 

83 
 

  2121-2118للفترة  التمويل إالصيغ الإسلامية موجوداتإجمالي  :9-3جدول رقم ال
 %الوددة: درهم إماراتي و                                                                   

 2121 2119 2118 غةالصي
 64321080 40422630 38160002 مراإحة
 59619862 52258699 52905289 تإيجارا

 873582 1090330 1187724 استصناع
 9764912 11134451 11712531 مضارإة
 6710619 7114522 7806122 مشار ات
 24096435 14062495 10124436 و الات
 165386490 126083127 212896104 إجمالي

طٌط لملتو ط  لة،اط  ةر الالمي لملا لن  ا لالت، ي  المصدر:  .(2020-2018)لةو لملتا 

 كس تم ت     ة  سنق د لملاال لمص لمفي:
 2121-2118للفترة  لبنك دإي الإسلاميتطور موجودات التمويل إالصيغ الإسلامية : 9-3الش ل رقم    

 
ٌ م )ةر الالمي  المصدر:  (.9-3لملا لن  ا لالت، ي لةو ةعا  م لمياك  

ٌ بربرم )  بربرا شابربرق  ( عيشبربرل  ع شجبربرم لملت، طبربرل لملإسبربرية  اابربر يو لمصختةفبربر 8-3( كلملابربرال )9-3ةبربرر  بربري  لميبربراك  
كٌةبر   2018عتى ةطتفع  ش بر  اةبرا شجبرم لملت، طبرل لملإسبرية  سبرو   لمبرم ةبر  لملم  برر لةبرو  212896104 طابر   لبرة ي

لٌ بر ا لملن برٔ  لملآجةبر  د جبرال اجبر ةبرر ا بر في لملت، طبرل ةبر  طبرا  لةبرو لمتتبرٔ  لملوابر م م  (17%) كةطلمبحبر م%) 25)  
ا   2020ك 2019كلمصعبربربربربربربربر ةيم لملبربربربربربربربرل طابربربربربربربربر م ابربربربربربربربر  لمصابربربربربربربربرط   د شبربربربربربربربرى لمنخفابربربربربربربربر  عتبربربربربربربربرن  لملت، طبربربربربربربربرل لملإ بربربربربربربربر في سبربربربربربربربرول 

جٌ بربر  آسبربرطم  16538649ك12608312 كٌبربرم لمبربر لم لملانخفبربر ّ لملبربر ف  بربر ع اتبربرنى ل لمةبربرل    لمبربرم لةبربرو لملتبربر لمفي  ك  لبربرة ي
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لمتي    بربربربر  الا  ع ةط  كلملا تابربربربر ي لةبربربربرو لمصابربربربر يس لملإسبربربربرية  شبربربربر ك  لمخفبربربربر ٓ لةبربربربرو ل،ة  تبربربربرو لملت، طة بربربربر  كيل،بربربربرو ابربربربرط  لملإةبربربربر 
 لي تا ي كلملمجت،  لملإسية .

مـن خـلال الدراســة والتحليـل إاسـتخدام أســلوب تحليـل النسـ) الماليــة )نسـ) المشـار ة( فــي قائمـة المر ــز 
لية للبنوك محل الدراسة تبين وجود علاقة إـين توجـه البنـوك نحـو المالي وقائمة الدخل وإجمالي الموجودات التموي

 مية.الصيرفة الإسلامية وعملية توظيف الأموال إاستخدام الصيغ الإسلا
فٌ لملتبربربرع يف  كاوبربربرس لميرطبربربرطل  كاوبربربرس يس  ً بربربرط عتبربربرتوتج ابربربرمع  كجبربربرو لملابربربرنو ابربربرى  بربربرل ةبربربرر ةابربربرط  لمرلمةبربربر  لملتجبربربر  ك بربربر  

كٌ لملوتبربربرى د ل،ة بربربر  ت   بربربر لمم ا سبربربرتخالمم لملابربربر ا لملإسبربربرية   كلملوبربربر تج لبربربرر لملتحبربربر    بربربر  لملإسبربربرية  ت  بربربرط تابربربر  ة لملاسبربربرت ، 
كٌس (. ٌ  لمصا  لملاو   لملإسية   لتحا ق لملا تا ي لملإسية  )ايا لملو ط لر  ط  لملع،ة  اى لمصا 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



: دراسة تطبيقيةالاستثمار على توظيف التوجه للمصرفية الإسلامية أثر                     الفصل الثالث              
 

85 
 

 :خلاصة الفصل الثالث
لمسبربر  ش بربر   بربراةو  ةبربرر  ي ت جبربرو  لإابربرطلمٍ  ه بربر  لبربرو لبربرطّجبربر ت لمبربر لم لملفابربرل صع يبربر  ج عبربرى ةبربرر ج لمعبربرى اجبربرا ل   لملا

سٌبربر  لمرل،بربر   لمصابربرط    بدبربر  طت لم بربرق كلملابربرططع  لملإسبربرية   كلملبربراكلم   لمصسيطبربر  رسبربرة،  لملو بربر م لمصابربرطد لملطابربر ف   لملنوبربر و لملتاة اطبربر  ص، 
  كةبربربرر   لملآسبربربر ٌ لمصمتنبربربر  لملبربربرل لمبربربر  لملاسبربربرملمت ج  كلمصتاةنبربربر م لملبربربرل برابربربرم لمبربربر   ك ابربربر  لملتحبربربر   لمعاي بربربر  ةبربربرر ةبربربرالم ل لملتحبربربر   

 لملت جو د شا ًلمت . لمسملمت ج  ةن جط صا   ال  ك نج و  لمععا َ
لمسبر  ش لبر  ة  د لمصنح  لمل  ل  اا تم بذتبر ا لمي عبرى لملو برطف  ٌ  لملعطا بر  لا كٌ لبراي ةبرر لمصابر  لمصابروف    لملع ص بر  بذبر 
 ٌ كٌ اسبربرية   ع جحبربر   ش بربر     بربرطم لمبربر   لمصابربر     يلمت   طبربر ةبربرر  بربري  لملت،بربر ي ةبربرو ج لملتحبربر   لميرحبربر   ك لملاةبربر   تجبربر 

ةٍبربربر  لمص ل بربربر  لملع ص بربربر  كلملاععا سبربربر م لملتبربربرةن    بربربر  لةبربربرو ابربربر لطكم ةبربربرر  بربربرل لملتحبربربراط م كلملابربربرع ا م لملبربربرل كلمج ت بربربر      بربربر  اعبربربرا لمر
لم تابربر يط م مختةبربرة لملبربراك    ،بربر   ع لمبربر   لملنوبربر و شاابربر  نج شبربر  لمسبربرت و ح   افابربرل لمي بربر ي لمصن كلبربر  د  سبربرة،  لم بربراة م لمص ل بربر  

طٌ  لمصاطكش   اٌ و اتتج ة  كلملاست ،  ٌ  لملع ع ر      .صرط  جعةت   ةر اى  شتر لمصا 
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في اقتصاديات الدول الإسلامية ما يفسر الانتشار والنمو  الببوير الو ي  ذات تأثير بارزأصبحت الصيرفة الإسلامية 
قتصووواد الإسووولامع في  يووو  تقيقوووة ر ةريوووة قاىموووة ف ووو  رأووو د فبريوووة لتأصوووي  مووونأ  الا تعرفووو  في العوووا ن تيووو  ن وووتم 

وموو  ةنووا ااأووت العديوود  نوأهمأووا إتوولال الصوويرفة الإسوولامية نبوودي  ل ندووالم التق يوودي ا سووتمد موو  الفبوور ال  ووعع المجوالات
لإسوولامية متةوو ة فوودة أمووبال ومووداذ  اووير أب ةوو   الت ووار  مارسووة أفمووال الصوويرفة بال ريقووة ا موو  الوودول إت التحوو ل 

 .المجتم  في تد ذات تتباي  تبعا لشب  التح ل وظروف البيئة ا صرفية وطبيعة 
ف  ظيوووونحوووو  ت بيووووا الصوووويرفة الإسووولامية و ثرةووووا ف وووو  تالبنووو   تبيوووواب ت روووو   ومووو  ةوووو ا ا ن  ووووا ةووودفت الدراسووووة إت

ن بافتبارةوووا مووو  أةووو  القتوووايا الوووك ت ارأأوووا البنووو   في ال قوووت الوووراة  و بنوووا في 1010-1026ذووولال الفووو ة الاسوووترمار 
 .النتاى  والك ف   أساسأا تم تقديم   ة م  الاق اتاتالنأاية م  الت ص  إت مجم فة م  

 :الدراسة نتائج .1
 ف   ما تقدلم ذ صت الدراسة إت   ة النتاى  التالية: بناء
   أدذ ووت ا صووارف الإسوولامية أسسووا ل تعاموو  تعتموود ف ووو  ا شووارنة في الووربن وا سووارةن وأوروودت أندمووة ل تعامووو

ا ةت فة الك تعتمد ف و  القيوالم بودور ال سواطة ا اليوة التق يديوة بو  تعتمود ف و  الاسترماري م  ذلال الصيغ الإسلامية 
 ال ساطة الاسترمارية؛

  يخت وف فو  وو ذج الاقتصواد ال  وععن مو  تيو  الشوب  وا توم ب قدمت ا صارف الإسولامية و ذروا اقتصواديا
 فالاسترمار الإسلامع يرتبط بالاقتصاد الحقيقع؛

  ميزة ل صيرفة الإسولامية تسومن  وا با سواهمة بشوب  فعوال في رفو  معودلات الاسوترمار ف و  إب ال بيعة ا اصة وا
 ا ست ى الق مع م  ذلال ما تق لم ب  م  تحفيز ل مسترمري  ل قيالم بالعم يات الاسترمارية؛

  العاىود ا وا  تهدف ا صارف الإسلامية مو  ذولال الصويغ التم ي يوة الوك تتبناةوا إت اسوتق ا  الاسوترمارات ذات
 والارتمافعن نما أوردت م  ذلا ا أندمة ل تعام  الاسترماري تعتمد ف   أس    ال ساطة الاسترمارية؛

 ل عم  وفا الأتبالم الشرفية ة  أمر وارب وم     مرفان يق لم ف   اسوتبدال موام   إب تح ل البن   التق يدية
 الأساليب والأنش ة ا صرفية والعق د الإدارية والتنديمية؛ل معاملات الرب ية بمعاملات إسلامية في  ي  الصيغ و 

  يعتبر منأ  التدرج ا رت ع في التح ل نح  مصورف إسولامع وبأسو    ن وع أو رزىوع ةو  الشوب  ا لاىو  لتوماب
الوتة   موو  ايوواذير الشوورفية بشووب  ناموو  ومتوو ازبن وذووير مروال ف وو  ذلووس اربووة بنووس ا زيوورة السووع دي الوو ي نانووت 

ت رأوو  فوو  طريووا تقووديم ذوودمات إسوولامية فووبر فوور  إسوولامع ليووت  بعوود ذلووس تعمووي  ةوو   ا دمووة ويووت  التحوو ل  بدايووة
 الب ع وفا الأتبالم الإسلامية؛



 خاتمــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــةال
 

77 

 

  بوووالرا  مووو  ا عيقوووات الوووك ت ارووو  البنووو   ا تح لوووةن إلا أموووا أثبتوووت  اتأوووا في فووور  مبانتأوووا في السووو   ا صووورفي
ورووو   الاسوووترمارات وفوووا الصووويغ وا عووواملات الإسووولاميةن وةووو ا موووا أندتووو  دراسوووة وقووودرتها ف ووو  تحقيوووا إيووورادات ق يوووة 

 ؛الأة ع الت اري السع دين بنس ا زيرةن ومصرف دبي الإسلامع م  ذلال نتاى  الدراسات لب  مصرف مصرف
  موو  تعتووبر اربووة بنووس الأة ووع الت وواري موو  أةوو  الت ووار  الدوليووة موو  تيوو  تصوودر  ةوو   العم يووة موو  بوو  العديوود

البنووو   العام وووة في من قوووة ا  وووي  والعوووا  نبووو ن ونووو ا مووو  تيووو  تحبمووو  في توووأطير فم يوووة التحووو ل الوووك تقوووا منأوووا موووا 
 نتاريخ مق ح ل تح ل الب ع إت بنس إسلامع؛  1020في إطار البرنام  الزمني لغاية سنة  %00يقار  
   بات وانتقووادات ننتي ووة لعو ووا  الاقتصووادية إب تحوو ل البنوو   التق يديووة في الوودول الإسوولامية ب بيعتوو  ي اروو  صووع

والارتمافيووة الووك تتميووز كووان ولبنوو  ذ وو ة مشوو عة نحوو  ت بيووا الصوويرفة الإسوولامية في ال قووت الوو ي تف نووت لوو  الوودول 
 الغربية.

 :الدراسة فرضيات اختبار   .2
 :نالتا اذتبار الفر يات  في ظ    ة النتاى  ا ت ص  إليأا تم 

  تتح ل البن   التق يدية لتقديم ذودمات تت افوا مو  أتبوالم الشوريعة الإسولامية وذلوس رابوة منأوا في ت بيوة تاروات
ا تعام   بعدلم التعام  بالربا كدف نسب ورو   فمولاء روددن إ وافة إت سوعيأا في ت سوي  تصوتأا السو قية وزيوادة 

 .الأوتي ن وة ا ما يربت صحة الفر ية أو  نافسة البن   الك تقدلم ة ا الن   م  التم  أرباتأا 
  إب تحوو ل البنوو   التق يديووة ل عموو  ا صوورفي الإسوولامع ةوو  نتي ووة لعوودة دوافوو  تقوو لم ف وو  ذ ووة تحوو ل تأذوو  بأبعوواد

إس اتي ية ا ت  بات القان نيةن الإدارية والشرفية الك ينبغع ف   البنس ا تح ل استيفاؤةان نموا تتتوم  ذ وة التحو ل 
ديوودةن مووا يربووت صووحة ومراتوو  تحتوويرية  أيوودا ل فبوورة ا  فم يووة تتع ووا بمعا ووة الف اىوود الداىنووة وا دينووة اورا صوورفي  وو

 ة.الفر ية الراني
 ل ندوالم ا صورفي الإسولامع فقد ناب تحو ل البنو   والف اىد الرب يةترفض ا عاملات الك  م  العملاء فئة ندرا ل ر د  

نموووا أدى إت تحقيوووا ةووو     زيوووادة فم يوووات ت ظيوووف الاسوووترمار واسوووتق ا  الأمووو ال الأمووور الووو ي سووواة  فين تووولا  ووو 
 ا صارف لعةداف الارتمافية والاقتصادية الك تسع  إليأان ما يربت صحة الفر ية الرالرة.

 :الدراسة اقتراحات   .3
 ناء ف   النتاى  الك تم الت ص  إليأا يمب  ا ساهمة بتقديم بعض ا ق تات نالآتي:ب
  العمو  ف وو  نشوور الوو فع ا صوورفي الإسوولامع بوو  لت وف إدارات البنوو   وأفووراد المجتموو  وتشوو ي  التعاموو  با نت ووات

 ا الية الإسلامية؛
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  ووورورة إفوووادة الندووور في نافوووة الوووند  ا اليوووة والاقتصوووادية وا صووورفية نحيووو  تسوووت فب فم يوووة التحووو ل نحووو  الصووويرفة 
 الإسلامية؛الإسلاميةن وإنشاء ا صارف والفرو  

  العموو  ف وو  إبووراز وإظأووار أنروور الصوويغ والعقوو د الإسوولامية تحقيقووا لعربوواح مقارنووة بت ووس الووك تتعاموو  كووا ا صووارف
 لم تارة الس   ا صرفي؛ةن م  العم  ف   ت  يرةا بما يلاءالتق يدي
 والعموو  ف وو  ابتبووار منت ووات ة ال نيووز ف وو  النوودوات وا ووع رات العا يووة لتبيوواب أهميووة الت روو  نحوو  الصوويرفة الإسوولامي

  مصرفية إسلامية تعزز م  ة ا ال رح؛
  العمووو  ف ووو  إنشووواء الووودول وا عسسوووات ا اليوووة وا يئوووات ا أتموووة بالاقتصووواد الإسووولامع وقتوووايا  مرانوووز لعنحووواث

 ا تةصصة في ا نأ  الإسلامع للاسترمار و  اب   ا تن فة؛
    الإسوولامية في لت ووف ا  اقوو  ووسوواى  الإفوولالم ليتيسوور ل باتوو  الإطوولا  نشوور ا يزانيووات والتقووارير السوون ية ل بنوو

 ف   نتاى  أفمال ة   البن   والتأند م  مفافيتأا وفعاليتأا مما يسافد ف   الإقبال نح ةا والتعام  معأا؛
  يجابياتهووا التق يديووة ل عموو  وفووا أتبووالم الشووريعة الإسوولامية ب  البنوو   الوودول في تحوو ل الاسووتفادة موو  اووار  وورورة

 ن واذتيار الأنسب منأا والأنرر ملاىمة ل م تم  والبيئة ا زاىرية؛وس بياتها
  أفتوو  طريقووة لتبووني البنوو   الت اريووة العموو  ا صوورفي الإسوولامع تتمروو  في فووتن فوورو  ون افوو  ل معوواملات الإسوولامية

 نأا.حة في ة ا المجال للاستفادة مبالشرانة م  بن   إسلامية   ية أو أرنبية نار
 آفاق الدراسة:. 4

إلا أب  فوووا  ن لصووويرفة الإسووولامية و ثرةوووا ف ووو  ت ظيوووف الاسوووترمارا نحووو  ت بيوووات رووو  الدراسوووة م  ووو    اولوووةراووو   
تبوووو  موووو  ذوووولال ةوووو ا الأذووووير أب ةنووووا  ر انووووب ةامووووة رووووديرة بالدراسووووةن ونق تأووووا لتبوووو ب لا تووووزال مفت تووووة إذ  الدراسووووة

 وةع:  تقأا في البح اسات نأم  أب تنال إمباليات نح ث ودر 
 دور البن   ا تح لة ل عم  ا صرفي الإسلامع في ت  ير ا دمات ا صرفية الإسلامية؛ 
   دور الس  ات النقدية والتشريعية في تندي   لية التح ل؛تفعي 
 .مساهمة صيغ التم ي  الإسلامع في تح ل البن   التق يدية ل مصرفية الإسلامية 

 
 
 



  
 

  
 

 

 

 

 

 -ـــــــــــــــــة المصادر والمراجعقائمـــــــــــــــــ-
 

 

 

 



 قائمة المصادر والمراجع
 

91 
 

 
 

  المصادر 
 القرآن الكريم -
 .02، الآية سورة المزمل .1
 . 33، الآية سورة النور .2
 المراجع 

 الكتب أولا:
 باللغة العربية: -
التررررامت الت رررربمين مالتررررامت الت رررربرد مأفيبر ررررب ا  ت رررربدية    .(0202)، زيرررربد ابررررمامحمد م رررر اد،  ادابررررمامحمد مقرررر  م رررر  .1

 الجبم ة ا سلاممة. :غزة، فلسطت ،فلسطت)دراسة م برنة(
 دار الفكم الجبم ي. :الإسكن رية ،0 ب ةطالع   التامت بت النظمية مالتطبمق،  .(0222)، أحم  أبو الس ود   .2
 دار الكتبب الث ب . :الأردن ،ف همة" دراسة"مة المبلمة الم بصالأسواق  .(0222)، أحم  الس     .3
دار  :الإسرركن رية، م ررم ،الإسررلاممة أدمات لتي مررق التنقمررة ال رركوو مالبنرروو .(0202) ،علرري مقرر ، أحمرر  برر ببن  .4

 الفكم الجبم ي.
كنرروز ابرربملمب :دار  المقلكررة ال مبمررة السرر وديةلتيرروا الم ررم    ال  ررود المبويررة، أفيررم ا (.9002)، أحمرر  عبرر  اا عقرربر  .5

 .للنشم مالتوزيع
دمر الأسررروام المبلمرررة   اررر عمد ا سرررتثقبر اويرررل الألارررل   الم ررربرم ا سرررلاممة،  .(9002)، أبرررمم مقررر  دمابررر   .6

 دار السلام للنشم مالطببعة مالتوزيع مالترجمة. ال بمحمة، م م: الطب ة الأملى،
 دار السلام للطببعة مالنشم مالتوزيع مالترجمة. ال بمحمة: ا ستثقبر   الإسلام، .(9002)، أبمم مق  دماب    .7
 الجبم ة.م م: مؤسسة بببب  بمكبت ا ستثقبر   ا  ت بد الإسلامي، .(9000)، خلف بن سلمقبن النقمد   .8
 دار المبزمرد. ن:الأرد ،الطب ة الأملى، ال نبعة الم مفمة الإسلاممة .(0202)، صبدق راب  الشقمد   .9

دار  :الإسررركن رية، م ررررم ،رة   م ررربملات الم ررربرم الإسرررلاممةالمبحوالخسرررب. (0222)، الفضرررمل عمررر عررربدا عبررر    .11
 الفكم الجبم ي.
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الرررر ار  ،0، الطب ررررة مبة بررررت الف رررر  مال رررربنون مالتطبمررررقالبنرررروو الإسررررلاممةالت  .(0222)، عبئشررررة الشررررم بمد المرررربل ي  .11
 .الممكز الث ب  ال مبي :البمضبء، المغمب

 مطب ة حلامة. ،الأردن ،سلامي للنظمية الإ ت بدية الكلمةم خل إ .(0202)، سبهبينعب  الجببر ال   .12
لاررررر ة، المقلكرررررة ال مبمرررررة ، لإسرررررتراام مة   البنررررروو الإسرررررلاممةالإدارة ا .(0222)، عبررررر  اعلرررررمد عبررررر  الفتررررربح المغرررررمبي  .13

 الم ه  الإسلامي للبيوث مالت ريب. :الس ودية
دار  :الأردن ،)الأسررررن النظميررررة مإبرررركبلمة التطبمررررق( الم ررررمفمة الإسررررلاممة .(0200)، عبرررر  المسرررروا الخب رررربين نررررورد  .14

 المبزمرد.
دار  :الأردن ،الطب ررررررة الأملى، إدارة المخرررررربام   الم رررررربرم الإسررررررلاممة .(0202)، عبرررررر  النبصررررررم أبررررررو برررررره  بررررررماين  .15

 النفبئن.
 سوريب: دار الكلد. الم مفمة ممو ف الشمي ة ا سلاممة منهب، الخ مبت .(9002)، علاء ال ين زعترد   .16
دار الفكررررم  :م ررررم ،)دراسررررة ف همررررة م برنررررة( التررررامت   ممررررزان الشررررمي ة الإسررررلاممة .(0200)، علرررري أحمرررر  ب ي ررررة  .17

 الجبم ي.
م رررررربم الترررررررامت الإسررررررلامي مررررررع اطبم رررررربت عقلمررررررة لشررررررمكبت الترررررررامت  .(0202) ،سمررررررم  اعسررررررن، ال لرررررري صرررررربح  .18

 .دار النوادر :سوريب ،الإسلاممة)دراسة ف همة للتامت الت برد مالإسلامي(
أسربلمب ا سرتثقبر الإسرلامي مأفيممحرب علرو الأسرواق المربا، سروريب: دار رسرلان  .(9002)،  م م عب  الكرم  ايمري  .19

 للطببعة مالنشم مالتوزيع.
 ا ستثقبر مالتيلمل ا ستثقبرد، الأردن: دار المبزمرد ال لقمة للنشم مالتوزيع. .(9002)، كقبا آا ببيب دري  .21
دار  :بررتمت، لبنرربن ،التنظررمد الف هرري مالتنظررمد ال رربنوين للسرروق المبلمةالإسررلاممة .(0200)، مقرر  الأمررت ملرر  علرري  .21

 ابن حزم.
 دار المستة. :عقبن، الأردن ،الن ود مالم برم :(0202)، سهمل أحم  سميبن ،مق  حست سميبن .22
الم هررر   :ال ررربمحمة، م رررم ،نحرررو اطرررويم نظررربم المضررربربة   الم ررربرم الإسرررلاممة .(0222)، قررر  عبررر  المرررن د أبرررو زيررر م  .23

 ال بلمي للفكم الإسلامي.
 دار مائل للنشم. :الأردن ،0ط، إدارةالبنوو الإسلاممة .(0202)، س م  ع ل جم ة، مق  عمي بت حمبي   .24
المكتبرة ال  رمية  :م رم ،أسن التقويل الم م  الإسرلامي برت المخربامة مالسرمطمة ،(0222)، مق  مقود المكبمد  .25

 للنشم مالتوزيع.
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 ا ستثقبر   البنوو الإسلاممة، م م: رؤية للنشم مالتوزيع. .(9022)،مق  مقود المكبمد   .26
 إدارة ا ستثقبرات )الإابر التظمد مالتطبم بت ال لقمة(، الأردن: دار مائل للنشم. .(9002)، مق  مطم   .27
دراسرررة للملمرررة م برنرررة، -ا مرررمد أعقررربا البنررروو الإسرررلاممة ا سرررتثقبرية  .(9022)، مررري الررر ين ي  ررروب أبرررو ايررروا  .28

 الأردن: دار النفبئن للنشم مالتوزيع.
 ا ستثقبر، م م: مكتبة كلمة ح وق عت شمن. أسن .(9002)، مممان شموط م كن و عبود كن و   .29
ا سرررتثقبر بررروابط  مأحكبمررر    الف ررر  الإسرررلامي، الطب رررة الأملى، الأردن: دار  .(9000)، م رررطفو سررربنو  طرررب .31

 النفبئن للنشم مالتوزيع.
ة لارر ة، المقلكررة ال مبمرر، مفهرروم التقويررل   الإ ت رربد الإسررلامي)للمل ف هرري ما ت رربدد(. (0222)، منرر ر  يررف  .31

 الم ه  الإسلامي للبيوث مالت ريب. :الس ودية
مرع دراسرة اطبم مرة حروا ةقوعرة - اطويم صرم  التقويرل   رت الألارل للبنروو الإسرلاممة .(0220)، نبصم سلمقبن  .32

 جم مة ال مارة. :غمداية، الجزائم ،من البنوو الإسلاممة
، الأردن: 29أدمات ا سررتثقبر المرربا ح م تهررب محكقهررب الشررمعي، الطب ررة  .(9022)، يبسررم عبرر  الكررم  اعرروراين  .33

 الجبم ة الأردنمة.
 :باللغة الأجنبية -

1. abdallah boughab, (9002 ) .Analyse et evaluation de projet,Alger: ED Berti. 

2. Koehl jacky, (2003). le choix d’investissement, France,ed dunod. 

3. N Gardes, (9002 ) .Finance d'entreprise .Paris, France: Edition d'organisation. 

 المجلات والدوريات العلميةثانيا: 
 :باللغة العربية -

 ، بسكمة، الجزائم.ةلة اع وق ماعميبت ،الضوابط الشمعمة للاستثقبر .(0202 ،)ديسقبر ،ابتسبم صوا .1
الأ مررة الإ ت رربدية للتقويررل الإسررلامي   الأردن دراسررة (. 0202ابررمامحمد عبرر  اعلررمد عبرربدة، ممسرربء منررت مليررد، ) .2

 .2،ال  د 22حبلة البنك الإسلامي الأردين مالبنك ال مبي الإسلامي ال ما، ةلةدراسبت، الطب ة 
الت مبررة المبلمزيررة او لاررب، -(. ما ررع صررنبعة ال رركوو الإسررلاممة ملرر يب ب 0200أبررو بكررم حررواث، حمررزة بررويفي، ) .3

 ، امسقسملت، الجزائم.0، ال  د 2، ط ال لوم المبلمة مالمحبسبةةلة البيوث   
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برررمكة سرررلامة  برررمكبت الترررامت التكررربفلي مدمرمحرررب   ل مرررق التنقمرررة المست امة"إبررربرة عبلرررة .(0202) ،بخترررة بطررربمحم .4
 .الجزائم،0،ال  د 0المجل  ،ةلة الإ ت بد مالبمئة ،للتاممنبت ببلجزائم"

ةلرة  ،ر   م م مأفيرم    لار ب ا سرتثقبرتطور التشمي ي للاستثقب.ال(0202 ،)ديسقبر،حم  م ل  مق  حست .5
 .يوث ال بنونمة ما  ت بديةالب

(. ال رركوو الإسررلاممة أنواعهررب مإدارة ،باممحررب، ةلررة التنقمررة مالإ ت رربد 0202حمررزة غررمبي، مفرربء لارربلاا، )مرربرس،  .6
 ، مسملة، الجزائم.2التطبم ي، ال  د 

(. صررم  التقويررل الإسررلامي كدلمررة لرر عد ربحمررة البنرروو الإسلاممة:دراسررة 0202 )مرربرس،خولررة عررزاز، سرر م ة  ررو،  .7
، 2حبلررة بنررك  طررم الإسررلامي مررع الإبرربرة إلى كمبررة بنررك البركررة الجزائررمد، ةلررة الأفرربق لل راسرربت الإ ت رربدية ال رر د

 ابسة، الجزائم. 
 ممة للاستثقبر، ةلة الب ر، الجزائم.(. نظمة الشمي ة ا سلا0200زكميبء ص يق، ) .8
(. أ مرررررة التقويرررررل الترررررالاتد مكمفمرررررة اطبم ررررر    بنرررررك البركرررررة الجزائرررررمد، 0202زملمخرررررة برررررن حنببررررري، )ديسرررررقبر،  .9

 ، الجزائم.0، لابم ة  سنطمنة 20ةلةال لومبلإنسبنمة، ال  د 
الم ببررررة علررررو بررررمكبت التررررامت (. دمر م رررربيت اعوكقررررة   رفررررع كفرررربءة 0202سرررربممة برررربر ، عررررزمز بررررن علرررري، )  .11

 ، الشلف، الجزائم.02التكبفلي، ةلة ا ت بديبت شمبا افمي مب، ال  د 
(. المشرربكل مالم و رربت الرري اوالارر  عقلمررة التيرروا مررن ال قررل الم ررم  0202عرربدا عبرر  اا الكررملاين، )سرربتقبر،   .11

 الم برم ال مبمة، لبنبن.الت لم د علو ال تفة الإسلاممة   لمبمب: الجزء الأما، ةلة إلبد 
ع الررة التوزيرررع مالكفرربءة الإ ت رربدية   الرررنظد الوبرر مة مالإسررلام، ةلرررة  .(0202)أفميررل، ، عبرر  الجبرربر السررربهبين  .12

 ، الشبر ة، الإمبرات ال مبمة.02الشمي ة مال بنون، ال  د 
الإلتررزام ببلضرروابط مل مررق (. التقويررل الإسررلامي بررت 0202عبرر  الررمحمن عبرر  ال رربدر، حسرربن بررن عررودة، )لارروان،   .13

 ، الجزائم.02، ال  د 02الإيمادات، ةلة الأحمبء، المجل  
(. صررررررم  التقويررررررل الإسررررررلامي   الم رررررربرم الإسررررررلاممة، كرررررربرب 0202علرررررري فررررررلاق، النرررررر يم بوسررررررهوة، )أمت،   .14

 ، الجزائم.0مل يبت، ةلة الأفبق لل راسبت الإ ت بدية، ال  د 
(. النوافر  الإسرلاممة مالفرمملإ الإسرلاممة   البنروو الت لم يرة مرع الإبربرة 0202 علي فلاق، ربرم  سربلمي، )أمت،  .15

 ، الم ية، الجزائم.0إلى ب ض الت برب ال ملمة مال مبمة، ةلة البشبئم ا  ت بدية، المجل  المابع، ال  د 
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محرر ام، ةلررة اررماث،  (. ا سررتثقبر   الإ ت رربد ا سررلامي دراسررة   المفهرروم مالخ رربئ  مالأ0202عقررم  تررب ، )  .16
 ، المغمب.0المجل  الأما، ال  د 

(. مررن الم رمفمة الت لم يررة إلى الم رمفمة الإسررلاممة: متطلبربت مآلمرربت 0202ال مببري زرزار، كمةرة عمرربد، )لاربنفي،   .17
 التيوا، ةلة ال راسبابلإسلاممة، سكمك ة، الجزائم.

لتقويرررررل الإسرررررلامي المطب رررررة   الإ ت ررررربد (. أسبسرررررمبت صرررررم  ا0202قررررر   ويررررر رد، فباقرررررة الزمحرررررماء سررررربع، )م  .18
 ، الأغواط، الجزائم.1، ال  د 8الإسلامي، ةلة التراث المجل  

(. أفيم صم  التقويل الم رم  الإسرلامي علرو ا سرتثقبر اع م ري   0200مم  زغلامي، كقبا بميط، )سبتقبر،   .19
 .2، ال  د 2الإ ت بدد، المجل  (، ةلة التكبمل 0202-0222دراسة للملمة  مبسمة للفترة )-السودان

دراسة حبلة الر ما ال مبمرة، ةلرة دفربام -(. أ مة ا ستثقبر   اطويم التنقمة ا  ت بدية0202نبمل بهورد، )مبد،  .21
 ،الجزائم.0، ال  د02ا ت بدية، المجل  

"كمبرررة السررروق المبلمرررة (. ال ررركوو الإسرررلاممة مدمرمحرررب   اطرررويم السررروق المبلمرررة الإسرررلاممة 0200نرررواا برررن عقررربرة، ) .21
 ، الجزائم.2الإسلاممة ال ملمة"، ةلةالببحث، ال  د 

 ثالثا: الأطروحات والمذكرات العلمية
 بالغة العربية: -
آفيرم آلمربت اوزيرع الفربئض الترامم  علرو انبفسرمة برمكبت الترامت التكبفلي"دراسرة م برنرة برت  .(0202) ،أسبمة عبمم  .1

ة مالت بريرررة معلررروم كلمرررة ال لررروم الإ ت رررل ي  ،للتكبفرررل بررربلأردن"، رسررربلة مبلاسرررتتملى برررمكبت اكبفرررل مبلمزيرررب مالشرررمكة الأ
 .، الجزائمسطمف،0لابم ة سطمف التسمت، 

صررركوو ا سرررتثقبر مدمرمحرررب التنقرررود   ا سرررتثقبر، مررر كمة مبلاسرررتت،  سرررد  (.9002سررربمة عبررر  اعلرررمد الجوريرررة، )أ .2
 .ا سلاممة  عوة الجبم ي لل راسبتم ه  ال ،ال راسبت ال لمب

ا سررتثقبر اع م رري خرربرج  طرربلإ المحمم رربت   الجزائررم مالتنقمررة المسررت امة، أاممحررة دكتررورا ،   (.9022أسمرربء ح الررة، ) .3
 .، بسكمة، الجزائملابم ة مق  خمضمة معلوم التسمت،كلمة ال لوم ا  ت بدية مالت بري

 ض المنت رربت دراسررة ن  يررة لررب- ررمفمة الإسررلاممة دمر اين سررة المبلمررة   اطررويم ال ررنبعة الم (.9029آمرربا ل قرر ، ) .4
 ،كلمررررة ال لرررروم الإ ت رررربدية مالت بريررررة معلرررروم التسررررمت، لابم ررررة فمحرررربت عبرررربس  الم ررررمفمة الإسررررلاممة، رسرررربلة مبلاسررررتت،

 .مف، الجزائمسط
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مزيرررب، سرررة م برنرررة برررت مبلدرا-كررربفلي   ل مرررق التنقمرررة المسرررت امة تدمر مؤسسررربت الترررامت ال .(0202) ،حررر ة عطررربا .5
بت لابم رة فمحريرة معلروم التسرمت، كلمرة ال روم الإ ت ربدية مالت بر   ،الإمربرات ال مبمرة المتير ة، مر كمة مبلاسرتت، السودان
 .سطمف، الجزائم ،عببس

دراسررة اطبم مررة -دمر الأدمات المبلمررة الإسررلاممة   انشررمط ماطرويم السرروق المبلمررة الإسررلاممة (.9022بربفمة كترربم، ) .6
كلمرررررة ال لررررروم ا  ت ررررربدية مالت بريرررررة معلررررروم   مبمرررررة مالإسرررررلاممة، أاممحرررررة دكترررررورا ،لت ررررربرب ب رررررض الأسرررررواق المبلمرررررة ال 

 .ائمسطمف، الجز  ،1لابم ة سطمفالتسمت،
برب دراسرة كر-لى بنروو اسرلاممةسرلاممة   لروا البنروو المبويرة إ سرة المبلمرة الإمسب ة اين (.9022صبرينة بوابة، ) .7

 بسكمة، الجزائم.لابم ة مق  خمضم، ،كلمة ال لوم ا  ت بدية مالت برية معلوم التسمت، ب ض ال ما، أاممحة دكتورا 
سررررتت، كلمررررة ال لرررروم برررروابط ا سررررتثقبر   ا  ت رررربد الإسررررلامي، مرررر كمة مبلا (.9002) عبرررر  اعفررررمي بررررن سبسرررري، .8

 ا لاتقبعمة مال لوم ا سلاممة، لابم ة اعبج لخضم، ببانة، الجزائم.
مررر كمة مبلامسرررتت، كلمرررة  ،)دراسرررة حبلرررة(اسرررويق الخررر مبت الم رررمفمة   البنررروو الإسلاممة. (0222) ،عبررر م عمشررروش .9

 ال لوم الإ ت بدية معلوم التسمت، ببانة، الجزائم.
دراسة استشمافمة لل قل الم رم  -استراام مة لوا البنوو الت لم ية إلى بنوو الإسلاممة  .(0202) ،فمي ة م بر  .11

 بسكمة، الجزائم. ،كلمة ال لوم ا  ت بدية مالت برية معلوم التسمت،لابم ة مق  خمضم  ،رسبلة دكتورا  ،  الجزائم
دراسررررة م برنررررة بررررت البنرررروو الإسررررلاممة مالبنرررروو الت لم يررررة    ويررررل المؤسرررربت ال ررررغتة (. 0200كقرررربا مطهررررمد، )  .11

كلمة ال لرروم الإ ت رربدية مالت بريررة ،، مرر كمة مبلاسررتت"دراسررة حبلررة بنررك البركررة مبنررك ال ررمئ الشرر   الجزائررمد"مالمتوسررطة 
 .ممحمان،الجزائم،معلوم التسمت

مرن ملاهرة  - سروق الأمراق المبلمرة دراسرة   الم ومربت مالأدمات(. ا سرتثقبر  0222مق  عر نبن برن الضرمف، )  .12
 نظم اسلاممة، م كمة مبلاستت، كلمة ال لوم الإ ت بدية مالتسمت،لابم ة مق  خمضم، بسكمة، الجزائم.

(. دمر ال كوو الإسلاممة   اف مل سروق الأمراق المبلمرة "دراسرة اطبم مرة علرو سروق الأمراق 0202مق  غزاا، )  .13
 لمة المبلمزية"، م كمة مبلاستت، كلمة ال لوم الإ ت بدية مالت برية،لابم ة فمحبت عببس،سطمف الجزائم.المب

دراسرررة  -(. ا مرررمد رررربمحمة لررروا البنررروو الت لم يرررة للق رررمفمة ا سرررلاممة 0222م رررطفو ابرررمامحمد مقررر  م رررطفو، )  .14
 الإسلامي، الجبم ة الأمميكمة المفتوحة، م م.اطبم مة عن كمبة ب ض البنوو الس ودية، م كمة مبلاستت، سد الإ ت بد 

دراسرررة ب رررض الت ررربرب ال ملمرررة، مررر كمة -(. نظررربم الترررامت التكررربفلي برررت النظميرررة مالتطبمرررق 0200م قرررم حمررر د، )  .15
 مبلاستت، كلمة ال لوم الإ ت بدية مالت برية، الشلف، الجزائم.
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البنررروو الإسرررلاممة، مررر كمة مبلاسرررتت، كلمرررة ال لررروم (. م ررربيت التقويرررل مالإسرررتثقبر   2008مملرررود برررن مسررر ودة، )  .16
 الإلاتقبعمة مال لوم الإسلاممة، لابم ة اعبج لخضم، ببانة، الجزائم.

دراسررة لبمررربن  -(. لرروا الم رربرم الت لم يررة لل قرررل مفررق أحكرربم الشررمي ة الإسررلاممة0222يررزن خلررف ال طمرربت، )  .17
ال لروم المبلمرة مالم رمفمة، الأكبدةمرة ال مبمرة لل لروم المبلمرة مالم رمفمة،  م ى امكبنمة التطبمرق   الأردن، أاممحرة دكترورا ، كلمرة

 الأردن.
 المؤتمرات والملتقات العلميةرابعا: 

 باللغة العربية: -
(. لويررل البنرروو المبويررة إلى بنرروو إسررلاممة بررت ا مكبنمرربت مالآلمرربت. مر ررة بحررث 9002) جمرربا كبررم ، جمرربا  رر ام،  .1

 سررنطمنة، الجزائررم: لابم ررة   الرر ما مبرر يل البنرروو الإسررلاممة،م  مررة للقلت ررو الرر ما حرروا أزمررة النظرربم المرربا مالم ررم 
 الأمت عب  ال بدر.

الفنمررة لإنشرربء السرروق المبلمررة الإسررلاممة، المررؤ م التبسررع  الشررممط .(0202) ،ة بوبرربنخ يرر رائرر  أبررو مررؤنن ن ررمد،  .2
 للا ت بد مالتقويل ا سلامي الم نون بت زيز الأربمة التنظمقمة مالتشمي مة للأسواق مالمؤسسبت المبلمة مالإسلاممة.

ويرل المؤسسربت (. م اخلرة ب نروان: اف مرل ال رتفة الإسرلاممة   الجزائرم لت زيرز  9022) ابلب ب زيز، ابرق ،لو ،  .3
الرروادد، الجزائررم:  بت ال ررغتة مالمتوسررطة   الجزائررم،الملت ررو الرروا  حرروا إبرركبلمة اسررت امة المؤسسرر ال ررغتة مالمتوسررطة،

 لابم ة الشهم  حمة لخضم.
مر ررة بحثمررة ب نررروان:  ررماءة ابررمررة   اطررور ال قرررل  .(0200فمفررمد،  02-02) ،قمرر  لخ ةي،حسرربن بخمرررتعبرر  اع  .4

ببل ررررتفة الإسررررلاممة   دما المغررررمب ال ررررمبي، الملت ررررو الرررر ما الأما: الإ ت رررربد الإسررررلامي الوا ررررع مرمحبنرررربت المسررررت بل، 
 غمداية، الجزائم.

ا للق ررررربرم الم رررررمفمة ا سرررررلاممة: خ بئ رررررهب مآلمررررربت اطويممحرررررب، المرررررؤ م الأم  .(0222) ،عبررررر  السرررررتبر أبرررررو غررررر ة  .5
 مالمؤسسبت المبلمة ا سلاممة، سوريب.

 سرلاممة: اعظروو مامكبنمربت الن ربح،(. لروا البنروو الت لم يرة للق رمفمة الإ9002) عب  ال بدر بمي ، مقر  حمرو،  .6
ئرم:  سرنطمنة، الجزا  الر ما مبر يل البنروو الإسرلاممة،مر ة بحث م  مة للقلت و الر ما حروا أزمرة النظربم المربا مالم رم 

 لابم ة الأمت عب  ال بدر.



 قائمة المصادر والمراجع
 

98 
 

(. م رررربيت ا سررررتثقبر ا سررررلامي بررررت النظميررررة مالتطبمررررق اررررو ج م ررررترح ببسررررتخ ام 0202) ،فكررررمد عررررز الرررر ين  رررربمي  .7
: لابم ررررة م ررررم ،مؤ ما  ت بدا سلامي)الفلسررررفة، النظبم،التطبم رررربت الم بصررررمة(،رة بنت،كلمررررة الت رررربFAHPأسررررلوب
 الأزمحم.

نحرررو سررروق مبلمرررة إسرررلاممة، المرررؤ م ال ررربلمي الثبلرررث للا ت ررربد الإسرررلامي، لابم رررة أم  .(0222)،كقررربا اوفمرررق حطررربب .8
 ال مى، الس ودية.

(. أفيررم التيرروا للق ررمفمة الإسررلاممة   اطررور آلمرربت اسررت طبب المرروارد 0222يررزن خلررف ال طمرربت، سررلمقبن منررت، )  .9
 بين، الأردن: مؤ م الخ مبت المبلمة الإسلاممة الثبين.المبلمة ماورمفهب، مر ة م  مة لمؤ م الخ مبت المبلمة الإسلاممة الث

 
 التقارير السنويةخامسا: 

 باللغة العربية: -
 .لبنك الجزيمة الس ودد ةريم السنويبالت  .1

 الت بريم السنوية لبنك دبي الإسلامي. .2

 الت بريم السنوية لم مم الأمحلي الت برد. .3

 سادسا: مواقع الانترنيت الرسمية
 باللغة العربية: -

1. http://www.alahli.com. 

2. http://www.bankaljazira.com. 

3. http://www.dib.ae/ar. 

4. www.fibsudan.com 

http://www.fibsudan.com/
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 10الملحق رقم: 

 -بنك الأهلي التجاري السعودي -
 

 

 



 



 



 



 



  



  



 



 



 



 



  
 

  
 

 

 

 

 

 02الملحق رقم: 

 -الجزيرة السعوديبنك  -
 

 

 



  
 

  
 

 

 

 

 

 03الملحق رقم: 

 -دبي الإسلاميبنك  -
 

 

 



 



  



 



 



  



 



  



 



  



 



 


