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 الملخص
 

 
تهدف الدراسة إلى تقصي التغيرات والتطورات العميقة التي طرأت في هيكلة الاقتصاد العالمي، من 
خلال  اللالادور اللعلاا  اللالابه يلعتلالاد الاقتصلااد الرقملالاي فلالاي تطلاوير وتسلالاهي  المعلالااملت الدوليلاة المعاصلالار ،  لالان 

 للالاى اسلالاتخدا  انشترشلالاات طريلا  شرلالار التقشيلالاات اولكتروشيلالاة فلالاي التعلالااملت ملالااتين اللالادو ، والترلالا ي  اللالادا   
وتعملالاي  خلالادماتها فلالالاي  ميلالا  القطا لالاات الاقتصلالالاادية، السياسلالاية والا تما يلالاة وال قافيلالالاة، معتملالاد   للالاى  ليلالالاات 
 ملا  الت لالاار  اولكتروشيلالاة وان ملالاا  اولكتروشيلالاة، وكلالابا  صلالارشة ال هلالاام المصلالارفي تاسلالاتعما  وسلالاا   اللالادف  

شهج الوصلي التحليلي في تلوغ أهداف الدراسة، وتشاولت اولكتروشية الحدي ة في تشوكها، وقد ت  ا تماد الم
أهلا  العملالت الرقميلاة المرلالر  ملان حيلار التعلارف  ليهلاا ودراسلاة سلالوكها وأتعلااد التعاملا  تهلاا، وهلابا تالا تملالااد 
 للاى كلا  ملالان تقشيلاات الترلالير وتكشولو يلالاا سلسلا  الكتلا ، والم لالاا  انك لار رلايو ا للعملالالت الرقميلاة المرلالالر  

و توصلت الدراسة إلى و ود دور إي اتي تين تطور طر  وأشواع المعاملت المالية الدولية   ملة التتكوين،
والاقتصاد الرقمي، لكن م  شلاوع ملان اللاتحلج ت لااس الاسلاتخدا  المللارط للمعلااملت الماليلاة الرقميلاة تالاشلصلاا  

  ن الاقتصاد الحقيقي.
 

 الكلمات المفتاحية:
ة، المعلالالالااملت الماليلالالالاة الدوليلالالالاة، التشلالالالاول والم سسلالالالاات الماليلالالالاة، الاقتصلالالااد الرقملالالالاي، الت لالالالاار  اولكتروشيلالالالا

 العملت الرقمية المرلر .
 



Résumé 
 

Résumé 

L'étude vise à enquêter sur les changements et développements profonds qui ont eu lieu 

dans la structuration de l'économie mondiale, à travers le rôle efficace que joue l'économie 

numérique dans le développement et la facilitation des transactions internationales 

contemporaines, en diffusant les technologies électroniques dans les relations entre États, et 

en encourageant constamment l'utilisation d'Internet et en généralisant ses services dans tous 

les secteurs économiques. Politique, sociale et culturelle, basée sur les mécanismes du 

commerce électronique et du commerce électronique, ainsi que sur la modernisation du 

système bancaire en utilisant des méthodes de paiement électronique modernes dans ses 

banques, et l'approche descriptive et analytique a été adoptée pour atteindre les objectifs de 

l'étude. L'étude a trouvé un rôle positif entre le développement de méthodes et de types de 

transactions financières internationales et l'économie numérique, mais avec une sorte de 

conservatisme envers l'utilisation excessive des transactions financières numériques, et ceci 

est basé à la fois sur les techniques de cryptage et la technologie blockchain, et l'exemple le 

plus courant de monnaies numériques cryptées est la monnaie Bitcoin. En se découplant de 

l'économie réelle. 

 

les mots clés: 

Économie numérique, commerce électronique, transactions financières internationales, 

banques et institutions financières, crypto-monnaies. 

 



 

 

لله الذي بنعمته تتم الصالحات الحمد  

مد للى والصلاة والسلام على أشرف خلق الله سيدنا وحبيبنا مح 
 .الله عليه وسلم

يهماأهدي هذا الجهد المتواضع لوالدي الكريمين أطال الله عمر   

 إلى إخوتي وأخواتي

 إلى من تحلّوا بالإخاء وتميزوا بالعطاء 
 فعرفت أن أجدهم وعلموني أن لا أضيعهم

 لديقاتي

 إلى كل من ذكره قلبي ولم يذكره قلمي

 وأسأل الله أن ينفع به القارئ
 ويجعله في ميزان حسناتنا 

 

 

 

 

 



 إهداء
 الحمد لله والصلاة والسلام على أشرف الخلق وخاتم المرسلين،

 سيدنا محمد صلى الله عليه وسلم وعلى آله وصحبه أجمعين 

 أهدي ثمرة جهدي:

 إلى التي خلفتني ولولاها لما كنت في هذا المقام 

 اح بفضلها تعلمت الصبر وسلكت طريق النج

 الحنونة أطال الله في عمرها "أمي" والتي دعت لي بلا كلل ولا ملل

  سندا ألج إليه وقت الضيق كانوالذي    وإلى الذي غمرني بلطفه وكرمه

 "أبي" الغالي رحمه الله

 وزوجي هشام  ،إلى إخوتي: سناء، مروة

 إلى جميع زملائي وزميلاتي

 أمينة



 

 

 

 

، حمدا يليق بجلاله وعظمته، على حسن توفيقه والإحسانالحمد لله ذي المن والفضل 
 هذا البحث لإتماموكرم عونه لنا 

 والصلاة والسلام على من لا نبي بعده، سيدنا ونبينا محمد صلى الله عليه وسلم

على هذا البحث،  الإشرافالشكر والتقدير إلى أستاذتنا الفاضلة التي تكرمت بقبولها 
 ولتوجيهاتها القيمة، الدكتورة بونعاس شيماء

الشكر والعرفان للأساتذة الأفاضل، أعضاء لجنة المناقشة، على تفضلهم وقبولهم تقييم 
 هذا البحث ومناقشتهم

كتابة هذا لكما يسرنا ويشرفنا أن نتقدم بالشكر الجزيل لكل من مد لنا يد العون 
 البحث.

 العلي العظيم أن يكون خالصا لوجهه وأن يجعله علما نافعا.وختاما نسأل الله 
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العامة المقدمة   

 

 أ  
 

  

 الماضي القرن نهاية مع ،العالمية الاقتصادية ةالبيئ شهدتها التي العميقة والتطورات التحولات موجة أمام
 السياسةةةية الحيةةا ، ميةةةادين جميةةع فةةي شةةةمولية أكثةةر وتوقعةةةات جديةةد  مفةةاميم أرسةةةت والتةةي الحةةةالي، القةةرن وبدايةةة

 المةوارد بةامتلا  مرتبطةة التنافسةية تعةد لةم اللامةاد،، الفضةا  إلة  السةريع المةرور نتيجة والاقتصادية والاجتماعية
 والسياسةات والجةود  ،والتكنولةوجي المعرفةي بةالمحتو  ارتباطهةا بقةدر العاملةة، الأيةد، تكةالي  ضآلة أو الطبيعية،

 الاقتصةادية للمنافسةة الأساسةي المحةر  الصةاعد، الاقتصةاد مةاا فةي المعلومةات أصةبحت الدول، قبل من الفاعلة
 .الابتكاريه القدر  خلق عل  التركيز خلال من تحقيقه يمكن الا، حوالنجا

 جديةةةةد ، اقتصةةةادية أفكةةةار مةةةةيلاد عةةةن أسةةةفرت ،عميقةةةةة جومريةةةة تحةةةولات العةةةةالمي الاقتصةةةاد شةةةامد حيةةة 
 ،الاتصةةالات وتكنولوجيةةا المعلومةةات بةةين المسةةتمر والتفاعةةل التنسةيق خةةلال مةةن ،الرقمنةةة علةة  القةةائم كالاقتصةاد

 حيةة  الالكترونيةةة، والأعمةةال الالكترونيةةة التجةةار  بنةةا  وتشةةجيع ،والمعرفةةة المعلومةةات مجتمةةع نشةةر علةة  والعمةةل
 علومات،رقمي  للم وتناسق مينتأ من تمكنها وأساليب تقنيات تطوير ضرور  الدول من الكثير عل  لزام أصبحت

 اعتمادمةا خةلال مةن ،الدوليةة البيئةة متغيرات مع التكي  لها يضمنو  ،ومكان زمان كل في خيارات  عد لها يوفر
 اخةتلا  عل  الدول اقتصاديات لتنمية ةحتمي كضرور  مكانته، تدريجيا يأخا أصبح الا، الرقمي الاقتصاد عل 

 الالكترونيةةة الماليةة الدوليةة عةاملات، ومةو الأمةر الةا، تلعةب مةن خلالةه المعةاملات المتقةدمها ومسةتويات طبيعتهةا
 دور بالغ الأممية في توفير جانب من متطلبات الاقتصاديات المعاصر .

 الحيةا  مجةالات مختلة  فةي ،جاريةة تغيةرات إحةدا  إل  الحدي  العصر في التكنولوجية التطورات أدت
 مةا ورغةم المشةفر  الافتراضةية العمةلات بظهةور يتعلةق مةا ضةمنها ومةن ،وغيرما والاجتماعية والسياسية الاقتصادية

 شةةةبكة داخةةةل ينالمتعةةةامل بعةة  ثقةةةة علةةة  تةةدريجيا تحةةةوز بةةةدأت أنهةةا إلا عالميةةةا مخةةةاو  مةةن العملةةةة مةةةا  ارتةةهأث
 .دفع كوسيلة قبولها إل  العالم أنحا  في المؤسسات بع  دفع ما ،الانترنت

 الدراسة إشكالية أولا:

 التجةةةةار  عمةةةةل آليةةةةات تفعيةةةل إلةةةة  الرقمةةةةي الاقتصةةةاد ظهةةةةور  دأ كيةةةة  تنةةةةاول سةةةيتم الدراسةةةةة خةةةةلال مةةةن
 المعلومات تبادلمن خلال  ،الدول بين التعامل وتقنيات طرق تطوير في ودور  ،الالكترونية والأعمال الالكترونية
التقنيةةة وتوظيفةةات الحلةةول الاكيةةة، ويبةةرز الةة  بشةةةكل واضةةح فةةي التحةةول الحاصةةل فةةي وسةةائل الةةةدفع  والخبةةرات

 رقميةةةة، تقنيةةةات باسةةةتخدامالمعاصةةر  والتةةةي عرفةةةت توجهةةةا قويةةةا مةةن صةةةيغ التمويةةةل التقليديةةةة إلةةة  الحديثةةة، ومةةةاا 
من  ألنم منا سنمك يمكن   ،الحديثةة لماليةة واسةتحدا  تقنيةات ،الةدفع وسةائل تطةوير في الانترنت عل  بالاعتماد

 طرح الإشكالية التالية:
 ماهي أمعاد تحولات الاقتصاد الرقمي على تطور المعاملات المالية الدولية؟
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 :التساؤلات الفرعية التالية طرح يمكن سبق ما عل  بنا 
 ماالمقصود بالاقتصاد الرقمي ومامي مراحل تطور ؟ -
 ركائز الاتصال الشبكي؟مل تكنولوجيا المعلومات والاتصال من  -
يفةةةةات الاكيةةةةة التةةةي توفرمةةةةا البنةةةو  ا لكترونيةةةةة وشةةةةركات ثةةةةل أمةةةم المنتجةةةةات والتقنيةةةات والتوظفةةةيم تتم -

 التكنولوجيا المالية؟
 مامي العملات ا لكترونية المشفر  وكي  يتم تقييمها والتعامل بها -

 :الدراسة فرضيات :ثانيا

بجةةاب أكبةةر قةةدر ممكةةن مةةةن المتعةةاملين المةةاليين بفضةةل الحلةةةول يسةةمح الاقتصةةاد الرقمةةةي  :1 الفرضننية
 الخلاقة التي يقدمها عبر الشبكة.

 تكنولوجيا المعلومات والاتصال تشكل الدعائم البنيوية للاقتصاد الرقمي. :2 الفرضية

الخةةةةدمات والمنتجةةةةات الرقميةةةةة تعمةةةةل علةةةة  تسةةةةهيل ورفةةةةع فاعليةةةةة عمليةةةةات التةةةةداول بةةةةين   :3 الفرضننننية
 أنواعهم، أفراد شركات ، اقتصاديات، بمزايا عالية الجاابية.  المتعاملين بشت

انتشةار اسةةتخدام العمةلات الرقميةةة المشةفر  لا يعنةةي بالضةرور  الاجمةةاف علة  الاعتةةرا  بهةةا  :4 الفرضننية
 من الأطرا  المتعاملة في الأسواق الدولية.

 الدراسة أهداف :ثالثا

  :يلي ما إل  الدراسة تهد 
 دراسة الاقتصاد الرقمي أحد أمم مظامر العولمة المالية المعاصر  -

 إبراز مسار تطور الاقتصاد الرقمي ومد  انتشار  عالميا. -

 عر  للتحول الحاصل في صيغ التمويل من التوجه التقليد، إل  الصيغ الحديثة الاكية خاصة -

 الدراسة أهمية :رامعا

 تماسةةةةي ومةةةد  الرقمةةةةي الاقتصةةةاد وتطةةةةور ظهةةةور لمسةةةةالة تتطةةةرق كونهةةةةا فةةةي الدراسةةةةة مةةةا  أمميتةةةةه تبةةةرز
  :يلي ما خلال من الدراسة أممية إيجاز يمكن عام وبشكل الحديثة، التكنولوجية التغيرات مع الدول اقتصاديات

 دور تكنولوجيا المعلومات والتقنيات الرقمية، خصوصا في تطوير الاقتصاد العالمي. -
 ا لكترونية وشركات التكنولوجيا المالية في تسيير المعاملات المالية الدولية.الأدوار المتنامية للبنو   -
 تسليط الضو  عل  موضوف جديد ومو ظهور عملات رقمية مشفر .  -

 الدراسة حدود :خامسا
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 ركائز أمم من باعتبارما والاتصال، المعلومات للتكنولوجيا والسريع الهائل التطور بتقديرامتمت الدراسة 
 الاقتصةةةادية القطاعةةات مقومةةةات جميةةع علةةة  وتأثيراتهةةا التقةةةديرات مةةا  بةةةين التعةةاون إبةةةراز مةةع الرقمةةةي الاقتصةةاد

 أو البنةو  طريق عن إما وماا والحديثة التقليدية المالية المعاملات أنواف عل  الدراسة وركزت الخ،...الاجتماعية
 .عالميا المتداولة الالكترونية العملات مختل  وتحليل دراستي اعتماد تم ال  اجل ومن المالية، الأسواق

 الموضوع اختيار ممررات :سادسا

 :التالية للمبررات الموضوف ماا اختيار يعود

 العصر ماا في تحد  التي للتغيرات الموضوف مواكبة -

 الرقمي بالاقتصاد يعر  ما  في والاتصال المعلومات تكنولوجيا تلعبه الا، الدور -

 الدولية المالية المعاملات في الرقمية التكنولوجيا استعمال مد  ما عل  التعر  -

 العةةالم فةي المشةفر  الالكترونيةة العمةلات أمةم معرفةة أردنةا التكنولةوجي التطةور عصةر فةي أننةا بمةا -
 العملات في التطور لهاا العالم دول مواكبه ومااا

 الدراسة منهليه سامعا

 التةةي التطةورات أمةةم الاسةتعرا ( التحليلةةي) الوصةفي المةةنه  علة  بالاعتمةةاد الموضةوف مةةاا معالجتةه تةم
 العملات لأمم تحليليه دراسة أسلوب الدولية، المالية المعاملات مختل  عل  تيتأ ومت  الرقمي الاقتصاد عرفها

 .عالميا المشفر  الالكترونية

 الدراسة هيكم ثامنا

 :التالي النحو عل  فصول ثلاثة إل  العمل ماا تقسيم تم

 الرقمي للاقتصاد ساسيةالأ الملامح الأول الفصل

 النمةةةةو تسةةةةتهد  التةةةي التكنولوجيةةةةة قدراتةةةةه إلةةة  بةةةةالنظر الرقمةةةي الاقتصةةةةاد إنشةةةةا  ةمميةةةوأ  الفةةةة  يتنةةةاول
 وتنةامي عملةه، وطبيعتةه أدوار  خةلال مةن تطوراتةه ميةزت التةي الاساسيه الملامح إل  تطرق تم لال  الاقتصاد،،

 فةي التطرق تم بحي  مبحثين إل  الفصل ماا التجزئة اجل من والاتصال، المعلومات التكنولوجيا في التطورات
 أبعةةاد عةةر  الثةةاني المبحةة  إمةةا لةةه، المحركةةة والأسةةباب ومكوناتةةه الرقمةةي الاقتصةةاد مفهةةوم إلةة  الأول المبحة 
 والأعمةةةةةال الالكترونيةةةةة والتجةةةةةار  الاصةةةةطناعي الةةةةةاكا  مضةةةةامين تحليةةةةل طريةةةةةق عةةةةن الرقمةةةةةي الاقتصةةةةاد تطةةةةورات

 وقعةةات مسةتويات إلة  اضةافه الرقمةةي الاقتصةاد فةي ودور  الاصةطناعي الةةاكا  تطبيقةات توضةيح مةع الالكترونيةة
 .والثغر  والحقيقي الرقمي الاقتصاد عل  والتربية المزايا ابرز مع الالكترونية التجار 

 الحديثةةةةة الأعمةةةال نمةةةاا  بةةةين الجومريةةةةة والاختلافةةةات الالكترونيةةةة للأعمةةةال الشةةةةبكية البنيةةةة علةةة  أيضةةةا
 .والتقليدية
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 والحديثة التقليدية الدولية المالية المعاملات:الثاني الفصل
 مبحثةين إلة  الفصةل مةاا تقسةيم تةم وقةد وحديثا قديما المالية المعاملات مختل  إل  الفصل ماا يتطرق 

 عن إما وماا الطرق بمختل  التقليدية الدولية المالية المعاملات عل  التعر  الأول المبح  خلال من تم بحي 
 المعتمةد والنمةوا  ومخاطرمةا وأنواعهةا البنكيةة القةرو  مفهةوم إبةراز خةلال مةن فيها التعامل وأدوات البنو  طريق

 الأسةةهم فةةي تتمثةةل التةي أدواتهةةا ومختلةة  وأقسةامها الماليةةة الأسةةواق طريةق عةةن أو المعةةاملات مةن النةةوف مةةاا فةي
 والمؤسسةةات الدوليةةة الماليةةة لمراكةةز الدوليةةة الماليةةة المعةاملات طبيعةةة ودراسةةة فيهةةا، المتبعةةي والنمةةوا  والسةندات

 الحديثةةة الدوليةةة الماليةة المعةةاملات علة  التعةةر  تةم فقةةد الثةاني المبحةة  فةي إمةةا الأمةوال رؤوس وتةةدفقات الماليةة
 الالكترونيةةةة البنةةةو  الالكترونيةةة الخةةةدمات الحديثةةةة الةةدفع ووسةةةائل الالكترونيةةة البنةةةو  أنةةةواف مختلةة  بةةةابراز ومةةاا

ظهةار الناشةئة الماليةة التكنولوجيةة الشةركات أمةم ومعرفتةي لهةا يتعةر  قةد التةي المخاطر ومختل   بةين الشةراكة وا 
 .والبنو  والمالية التكنولوجيا

 الفصل الثال : دراسة تحليلية لأمم العملات الرقمية المشفر 
أبرز العملات الرقمية المشفر ، وكيفية التعامل بها، حي  تم تقسيم  يتطرق ماا الفصل إل  التعر  عل 

مةاا الفصةةل إلةة  مبحثةةين، تضةةمن المبحةة  الأول الأسةةس النظريةة لتقنيةةة سلاسةةل الكتةةل، با ضةةافة إلةة  مبةةاد  
 ووظائ  التشفير في سلاسل الكتل، وواقع تقنية سلاسل الكتل وحجم الاستثمارات في الأسواق العالميةة، امةا فةي
المبح  الثاني، فقد تناول عر  تقييمي لأبرز العملات الرقمية المشفر  حي  تم التعةر  مةن خلالةه علة  أبةرز 
 العملات الرقمية المشفر  وتقييمها، ومواق  وتوجهات بع  الدول والاقتصاديات بشأن العملات الرقمية المشفر .
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 تمهيد

لقد عرددالعال دطوعاتددثيرا ع عدلم علعرددطوعال واثلثومددطعباو ةثفدط  عل ددثير علاط داع ددععا.  هدط. عبال ث  ددط  عب دد اع
فاد عل اةدمعفا  ددقعالقدااعالعددطفلعر داعالدد تعفيدا عااددلما علعاومد ااعال دداطرا عادععبفددطسمععاال دطةعاو  ة ددمعب داعلددطلعثير ع

نجةتراعخطصددم عل هما ددطعل دد  عفقثفددط عإعاف دد  عخبعفاددط  عإخددا عفددلعال دداطرمم ع مددرع اددا عفلأواددطعارببعلعإبيربلددطعلدد 
عفاا ععف  طلمم ع  ال طوعفابيراعل   

 عتمع1900خبعغطةددمعع1800ب د اعلهاددثيرعالعددثير عال دداطرممعارببعلعإباخداعالقددااعالعددطفلعر ددا عبالد عاف دد  عفددلع
معالقدااعال  داةلعإتعل اةدمعالعدثير عال داطرممعالعطلمدمعرادد فطعاخدترا عرهةمدمعال  داملمعاومودطلمواعردلع اةد عاومدطاعباللى ددطير عخبعغطةد

تمعخالىددط عرهةمددمعال  دداملمعال دددطفععلطفدد   ا عالواالددطتر عبوا دددط عا. ددترااعل ابةدد عاو. علطلتط دددمعباقدد  عختددث عال  همدددلمع
وليعلعربلعفدددا  عبإصدددلىدعافددد   ا عفدددثاجعب مهطبةددددط عو ةددد  عسودددلعبال ثاصدددععإصددددلىدعإفددداع عبصدددث.عخبعصددداطرمعالاوددددععا

 عفددددلمع2014 عب ددد اعل  دددوععا.لوتربلمدددط عباواثلثومددددطعاو ةثفدددط عا  ةددد  عخبعغطةدددمع2000العدددثير عال ددداطرممعالعطلعدددمعرددددط ع
 اددثيرعالعدددثير عال دداطرممعالاال دددمعالدد عار هددد  عرةددلعإلههدددمعاال ددطةعا.لودددتربععاوةهددثا عالددد ع دد لعخبعيرلددد عرددطواعاال دددطةع

عاوطجتعبا.لاتراضا 
لادددد اعاواثلثومدددطعاو ةثفددددط عباو. عباالمدددطاعفددداالىت عف ددددطعبة  دددطرةثاعلعالث دددداعا قمقدددا عسددددطعخبعوطلدددلع لددد ع

ةدديجتعخبعخةددد ع اةقددمعا ددداملمع،  دددمعبفالددم عفدددلمع  دددطتر علعافدد   ا عاودددثايرجعب ددثعفدددطعة دددطجلعاو ددالمعاوليعالددد  ا عالددد تع
ععبال  ددطباعبوا ددط عالقمهددمعارفطفددممعفددلعالعددثير عةمد   علنلترلددط عارفيددمطترعلعال هددع عبرةمدديعل ددوععاةمددععاللىمطلددط عاو وطفدد

عال اطرممعالاال معخبعةثفاطع  ا 
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 المبحث الأول: مدخل إلى الاقتصاد الرقمي 
لهدااعلة تددثيرعالولىدلمعبالمدداةلمعل واثلثومددطعاو ةثفدط عبا.ا ددطل ع ادداعفدطعة ددالعلط.   ددطجعالا هداعباو ددطفلأ عاوطلمددمع

ثلعاواههددط علة ددطوعا.لاتراضدداعلارهددطلعالدد تعة  هدد علطرفددطاعرةددلعاو ةثفطامددمعلع ةدددطج عال بلمددمعالا همددم عسددطعفدداععلعجخدد
عالقمهمعاوضطلامعلةا ط عا.   طجت 

 المطلب الأول: مفهوم وخصائص الاقتصاد الرقمي 
ا ددد ج عامددددهمط عا.   دددطجعا  ةدددد عاواتةقددددمعفدددلعالعددددثير عالا همدددم عبفااددددطعا.   ددددطجعالا هدددا عا   ددددطجعاو ةثفددددط  عع

عل اترعبا  عا وععاو الام ع عا   طجعاو الام عا.   طجعالوهلىمثاات عبا   طجعا.لترلا عخ.عإنهطعامهمط عا لمعلعفضهثنهط
لعالث.ةددط عاو ةددد  عع1921خاعللأ   دددطجعالا هدداعودد بيرعرهمقددمعا دددثجعخبعرددط ععنشأأ ا الاقتصأأأاد الرقمأأي:  -1

ل دددداعع1954ارفاةومدددم عراددد فطع ددد  عال دددطوعا.   دددطجتعللااالددد علنةددددالعإبلعجيرافدددمعلددديعردددلعا   دددطجعاو ةثفدددط  عبلعردددط ع
لفدددط ةثالعاوث ددلمعالاةدددطجتعا.   ددطجتعلفطيرفيددطللعجيرافددد يعل اددثااقعلهاةدددمعا   ددطجةمعال اهدددمتعباو ةثفددط  ع هددطعا ددد يرعال ددطوع

ل ةةمةدديعا   ددطجعلهددط علددااترا عا.خددترا  عبالدد تعبصدد اطعلننهدددطعودداترعبا دد علاقدد عفددلعا.فدد عهطيرعلعال  ةددمتعباللىةددرعبال تدددثةاع
 عل  دداقع دددعع مط دددعع1958ال قدد  عإعودددطتر عجيرافدد يعالعطلمدددمع ددثلقعصددداطرمعباث ةدددلمعاو الاددمعلعالث.ةدددط عاو ةدد  علعردددط ع

 عل ةقد عيريةدمعال دطوعا.   دطجتعلجةاةد علداسمم لعلدناعاو ةثفددط عspace cyber ةدمعلعال ضدطترعالا هداا.   دطجةط عال قةم 
إجخددععال ددطوعع1977فد ةععوددععالاقدثجعلعا.   ددطجعالا هداعالدد تعاادلمعفيددوةيعبلمددم يعل دنللمعال قامددمعفدلمعالددافل عبلعردط ع

ا دددددتراعال دددددطوعا.   دددددطجتعع1989 دددددطجةم عبلعردددددط علفددددد موةثيرلعاو ةثفدددددط ع ه ادددددلمعف همددددداعلعال دددددمطغط عال ةةمةمدددددمعا.  
ل مددجةلعرةددتعاو ةثفدط عال اهددثتعالد تعرالادديعلنلديقعال ةددتعالدد تعةلىةدرعلعاددنللمعاو ةثفدط عرةددلعال اهمدمعا.   ددطجةم عب دد ع

  ايراواع  اعال ةتعرةلعلهاةمعا ترضعإاعلةه ةثفط ع مهمعفضطلام ع

سطعةضدمقعخلمادطع مهدمعرطلمدمعفدلعالو دطتر عبةمدهدعلالادلمعاال دطةعبفدلعإععرا فطعتم اةعل اطصاعاال طةعاوطجةمعباللى اةم 
ةقثجع ل عخبعاتثةاعا.   دطجعالوةدا علد اعا د  عالد بلعاو ق فدمع داايرعاتدثةاعاو ةثفطامدمع  مدطيرعافدتراام اعل ةقمد عال اهمدمع

  ع1 ا اعاوا ةمعالاا اما.   طجةم عب  اعة ضدعفلعخلألعال تثيرعاو  ععل قاممعاو ةثفط عبا.ا ط. عال تعا

لقدددددد عال ومددددددداعاتدددددددثيرا عاقامددددددديعاو ةثفدددددددط عبا.ا دددددددط. عرةدددددددلعاادددددددلما ع لىدددددددلم علعرهةمدددددددمعال اهمدددددددمعا.   دددددددطجةمع
با.و هطرمددم علاوطلدداعرددطفلأعإفطفددمطعلعاددثعا.   ددطجعالا هدداعاولىدد عرةددلعاو ةثفددط عاو  مدد  عل ددوععير هدداعلعا ثافدددملع

لادددمعب اةاادددطعير همدددطعودددطترعالتلأ ددطعفدددلعاثالاا دددطع ه ةثفدددط عرةدددلعفيدددوعع  دددل عب دددلأ عضددهلع ثارددد عاو الادددمع عبخاعاافمددداعاو اع

                                                                 

 ع ةديعفيديباعرالمدم عااجاير عال طفدمع طف دمعالد بلعال المدم عالقدط ا  عالمعلوماتية الدوليأةالاستراتيجية العربية للمعلومات في إطار السياسة وه عولألعغا بير عع1 
ع 122-121 عصعصع124 عال  جع2005
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بإبيرااعرهددععبفااوددلمعبلااددطيراعبصددثيرعإلاددلأ عبيرفددثفط  علاضددلأعرددلعفدداثلمعلقةاددطعردددعال ددلىوط عاالوتربلمددمعسددطع  ةاددطعلددلأع
  1يرةلعإجا عفاهمعفلعإجبا عال اهممعا.   طجةم

 ع1921القددطسمتعرةددلعاو ةثفددط  عوعةوددلع ددط ا عو ةدد   علددعع ادداعفادد عرددط علمد ا  عسددطعبيرجعإاعا.   ددطجعالا هدداع
بإاعالتلىم ددمعا.   ددطجةمعلةه ةثفددط عا دد عل اةددمعالتددلأاعا ودددلمعاللىددط ع عبار ددطج م عا.   ددطجة علع دد اعا ددطل ع هدددطعإاع

  مدقعف ددوةمعلد ير عاوددثايرج علداب ع تددط عاو ةثفدط ع قتددط عيرالدلمعةضددطلعخبع تدط عال دداطرمعبالايراردمعبالدد فط  عة هدععرةددلع
عراعإ بااعاوم اةو ع.عالىقلعلطل م عبخاطعا المعل املمعال قاممعفلمعالافل 

 تعريف الاقتصاد الرقمي -2

خاعف ددتةدعا.   ددطجعالا هدداع ددثعإ عدداعايرالىط ددطعلط.لترلدددا ع ادداعربلعفددا علعالث.ةددط عاو ةدد  عارفاةومددمعبا  ددددع
   ددطجاعير همددطعإبعف ددالعفيدلىيعف وطفددععبعف تددثيرعلعالث دداعل مدي عبلدديعردد  عف ددتةةط قعفدااطلاثير عإبلعلةدد علعال ددطوع ةد عا

ا.   دطجعا.لودتربع عا   دطجعا.لترلددا عا   دطجعاو الادم عبالد عا ودد عف دتةدعا.   دطجعالا هداعالدد تعة  هد عرةدلعبفددطسمعع
 2ا.ا ط. عا  ةعمعرةلعا.لترلاع ثفمةمعإفطفمم 

 ع3  طيرلعللأ   طجعالا هاعفلعلمااطق   عا.   طجةثاعال  ة عفلعال

ة الاددديعرةددددلعإلدددديقعلا   دددطجعا.ل لىددددطاعبإاعبلاددددا عف ةثفدددط عاا دددد علاقددددا ععH.Saimonتعريأأأأف تربأأأأرت سأأأأا و   -3
عبال  تلعلهطل   ا.ل لىطا عإتعإليعا   طجعيح طةعخبعا.ل لىطاعالولىلمعلوععف ةثفمعو ة  

 تعريف جوزيف شوم بيأتر J.A.Schumpeterةدمعا.ل ودطيرعالد ع.ع الداعفااوداعا مدلمعجبيرعة الاديعرةدلعإلديقعللهاع
 ا.ل وطيرعلعا.   طجعبال تثةاعب ةطج عاال طوممعبام عجخععال اجل 

 ة الاددديعلنلددديقعلاو ضدددهلعاو الادددمعال دددةمةمعالدددد عا ددد هععرةدددلع ثارددد عاللىمطلدددط عباو ةثفددددط ععتعريأأأف عأأأ   بأأأأود
بخدددا تعبا دطرلأ تعالمددطلقم عبلنلديعا.   ددطجعالد تعةا ددنعالعدثير عفددلعبالد مدط عبغلم ددط عباو الادمعالضددهاممعالد ع عةاددطعارلادااجع

خددددلألعرهةمدددددط عاو الادددددمعبخددددد فط ط عاال دددددطتر عال ةمددددد  عال قطفددددت عبال  ةدددددمتعال تلىمددددد  عبا.فددددد   ا علةه الادددددمعل فيدددددوطلهطعلع
علط.ر هطجعرةلعارصثلعاللى اةمعباللأفةهثفمل   القتطرط عاو  ة م

                                                                 

ع 155-153 عصعصع564 عال  جع2005 ع ةمعال ابي عالوثةا عفيا معجايرعالممطفم ععالمحتوى الرقمي العربيوه عفااةطتي عع1 
 عوددثااع02ال د جعير دتععا ااسمدا   ع ةدمعال ةددث عاالمدطلمم ع طف دمعوهد عخمضداعلمدوا   اجزاائأرو والصأ اة الالنترونيأةالنظأام المصأرفيلهدطيرعوهد عفا دق عع2 

ع 186 عصع2002
صعصع ع2010 عجايرع اددث عاو الادمعال ةهمددمعلةا داعبال ث ةددلم عالتلى دمعاربب ع عرهددطا عالاتجاتأات ادديةأأة في إدارا المعراأة والمعلومأاتجمددطلعةثفدقعلدد ةا عع3 

ع 150-151
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الاقتصأأأاد الأأسو تنسأأأاع ايأأ  المعلومأأأات مأأ  خأأأ ل ادواسأأأيب طجعالا هدداعلنلدديقعبفادديع وددلعإاعل  دددعا.   ددد
والشأأبنات و ينتشأأر ايأأ  تطبيأأ  المعأأار  اطنسأأانية وتطورتأأا المتصأأارتما  لأأه المنتجأأات وتمأأار  ايأأ  معظأأ  الأنشأأطة 

 الاقتصادية بسر ة أكبر وتناليف أقلا وجودا أاضل وبشنل أكةر تميا وأكةر دقة.

خبعإلدديقعا.   دددطجعالقددطسمتعرةدددلعاالترلدداعإبعا   ددطجعالثةدددل عإتعا.   ددطجعالددد تعة  طفددععفدددلمعع هددطع وددلعاافيدددطير 
عالا همم  عالا همم عالالطسملعالا هم عبال ا ط عالا همم علطاضطلامعخبعال واثلثومطعالا هممعباوا  ط   الا همط عإبعاو ةثفط 

 خصائص الاقتصاد الرقمي -4

ل ددددداع  هددددلمعف ةثفدددددطتيعبفدددددلعإعا ددددد ملمعلادددددطترعا ث هدددددمعا.لوتربلمدددددمعة همدددداعا.   دددددطجعالا هددددداعلطل هدددددععرةدددددلع -5
e.governomentعبال دددا معاومددددطترمعاالوتربلمدددمع e.corporationعبال  ددددطير عاالوتربلمدددمع e.commerceعباللىاددددثلعبال ددددلملامع 

بيح دددددطةع دددددعع لددددد عخبعال تدددددثيرعاومددددد هاعلعفيفيددددداع  هددددددلمعع.e.management عبااجاير عاالوتربلمدددددمعe.benkingا.لوتربلمدددددمع
او ةثفددط عباو الاددم عرددلع اةدد ع ةددطج عإردد اجعا ثافددملعاالوتربلمددمعبافدد   افاطعلعاو ددطفلأ  عبافدد   ا عالد مددط عا دددط ا ع

ل دددتمعال  ةمهمدددمعبال  يرةلىمدددم علعخجاير عارل ددتمعا.   دددطجةمعبال  طيرةدددمعباال طومددمعباوطلمدددمعبال مدددثةقممعبخجاير عاودددثايرجعاللى دداةمعبار
  ع1بلامهطعةةاعإ تع ط عا.   طجعالا ها

فدددددلعخدددددلألع ددددد ير عاالادددددااجعباويفمدددددط عرةدددددلعاو ددددددطير معلععAccessفددددداثلمعالثصدددددثلعخبعف دددددطجيرعاو ةثفدددددط ع -6
 فيلىوط عاو ةثفط عبفثا لمعا.لترلاعاو  ة م؛

 باومددد   ا عالددد تعة مدددطير عف ددد لعااملم دددطعة ه دددلمعرابيرلدددمعلاطسمقدددمعب ددد ير عرةدددلعال تثةدددلمعبال وممدددقعفدددلمعاو ادددلما ع
 بة وطلقع  تعانللم طعفلمعالث ا؛

 ةددد عالقدددد ير عال طسمقدددمعرةددددلعال  دددد جعبال ثاصدددععالوطفددددععفددددلمعغدددلماعفددددلعا.   ددددطجةط عالددد عإصددددلىةاععا ددددثاعخبع 
عا.ل فطةعلاميع
   عإبعاافيطير عخلماطعفلعجباعإاعةوثاعليعفث  طعفااط؛ تىعإليعة  لعلا ةيعرااطعإبعا  ةرعرايعفلعجبنهط

 ة عالق ير عرةلعا.ل وطيرعبخ طجعاثلم عباثال عفا  ط علاواةمعبف الاممعبغلمعف الامم؛  

 عبف   ج ؛   ط. عخة عالقمهمعاوضطلامعلاميعف   ج عبف اثرمعبس   

 عاثوددد ع ددددثاواعلةدددد خثلعخلمدددديعلددددعع ددددثعا   ددددطجعف  دددثاعلطلوطفددددععبفددددلعإع.عةثودددد علاثاصددددعع فامدددديعإبعرقلىددددط ع.
 لعال  طفععلاعلعع ععال تعيح طةعخلميعاو الامعاللأ فمعباايراج عال  امةمم؛عفوطلممعخفط عفلعةاغل

ع
                                                                 

 ع2010 عالتلى دمعالعطلمددمع2007 عجايرعاومددلم علةا داعبال ث ةددلمعبالتلىطردم عالتلى ددمعارببعالمأنه  والاقتصأأاد المعأرفيرلىدد عالداالعالهددطاا علادطسما عوهدد عالاداابت عع1 
ع 36-35رهطا عصعصع
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 المطلب الةاني: منونات الاقتصاد الرقمي

 1 ناصر الاقتصاد الرقمي -1

ة دد هععا.   ددطجعالا هدداع اهددط عو ةدد عرةددلع هثردديعفدددلعال اطصدداعاو  طرةددم عل ددوعع  ددععفددلع دد اعارخددلمعفددديلااع
 ةةاعلتااعال اطصاعاووثلمعله اعالاهط قعلقث عبرةلعوثاللعر  عبلامهط

 :با ددد عالددددداف عا.لوتربلمدددمعبخفوطلمددددمعالددد لالمعبالمددددةلعفدددلعخددددلألع ادددثيرعبفددددطسمععالدددد لالمععالمنتجأأأأات الرقميأأأأة
ا.لوتربلمدم علطاضددطلامعخبعالدد فط عا وثفمدمعفددلعخددلألعخفوطلمددمعا  دثلعرةددلعالثلددطسم عالا مدمعع ددطلاخ عبجلاددلمعال ددثاالمع ع

 افط عرلع اة عا.لترلا عخيرفطلعباف قلىطلعالافطسمععبال ط مط    الخ بغلم طعفلعا.ل اع

 هدطعإاعفاةدتعاودطلمقعاوا  دط عالا همدمعع ةدقعردلعغلم دطعفدلعاوا  دط عخ إاعإ ددعوداترعفدلعاوطلم ادطعةوهدلعلع
ع اجعيرلالمعاولىم ط  ال وطلمقعالعطل م عبفمطترمعال وطلمقعاو الم عا  دعضئمةمعو اعسطعة م علعيرلالمعاريرلطاعل وعع لىلمعر

 : خاعفدددطع مدداعاومددد اةو علعا.   دددطجعالا هددداع ددثعرددد ج تعالولىدددلم ع دددععفددلعةددد خععرةدددلعفيدددلىومععالمسأأأتهلن
ا.لترلدداعرهدددملأعوددد هلأعلةهاههددط عالددد عاا ددد علعالمدددثاعا.لوددتربع علعلادددطترعا  دددتعالهطسمدددععفددلعاو ةثفدددط عاو دددثلاا عرةدددلع

 اةو عرهةمط عال لىطجل اوثا لمعا.لوتربلممعسطعةماععرةلعاوم 

 : بالددد ةلعة دددا ثاع  دددطرة علعاوثا دددلمعالاطفيدددتمعرةددلعا.لترلددداعفدددثاترعفدددلعخدددلألعراضددداطعوا  ط دددطعإبععالبأأأائعو
ب دددددد ل علإفدددددط باعجب ع ددددددث لععeBay,علإتعلدددددنتلعYahooخرلأنهدددددطعرةدددددلعفا  ددددددط عإخدددددا  عفعددددددطلع لددددد عفثا دددددلمعلةددددددط ثلع

Amazin.com 

 بالدد عتمعدددععاواههددط عاومدددئثلمعرةدددلعاددثالااعالدددداف عبا مدددطلط ععيأأأة:المنظمأأأات المسأأألولة  لأأأه ااياكأأأل ال ا د
ا.لوتربلمددمعب ددد ل عارودددااترعاوطجةدددمعارخدددا عاووثلدددمعل دددلىوط عا.ا ددطل عفدددلعإودددععضدددهطاعارجاترعارفعدددععلاهدددط عا.   دددطجع

 الا ها ع هطعا هععإةضطعالهمئط عا.ف عهطيرةم 

 : لهددااعلوددثنهتعاومددئثل عرددلعجمددلمعاللىمطلددط عباو ةثفدددط ععة  دددباعفددلعإ ددتعفوثلددط عا.   ددطجعالا هدداعالوسأأطا
 اللأ فمعباثلالم طعلة هلأترعباللىطسم   ع تىعةم تملمعا هلمعباولأسمهمعلمااتع   عختمط عاولىطج.  

 :بالد عا  د جعخفيدوطلهطعفددلعاقد  عال داطجا عاضدهلعال  طفددععفدلمعاللىدطسم   عا دالعل دداطجا ععالخأدمات الدا مأأة
العقدمعبا.ل دداا عخبعاددثلالمعاو الاددمعاللأ فدمعر دداالع دد اعالاهددط عبالد عادد رتع مطفدديعبافدد هاايرا  هطع ودلعخاعة ددهعع دد اعاووددثاع

عطجعالا ها رةلعا ثاللعال  اة ممعبالقطلثلممعال عاوتعال  طفععلع ععا.   

                                                                 

فد  ا عفوهةدمعع-ب طلدمعإ عاللىدثا ا– طلمعلا عا ااسماعالدطيرواع عجيرافمعآليات التسوي     بعد في ظل التوج  نحو الاقتصاد الرقميفاالتاعبفط  عع1 
بال ةث عال  طيرةمعبرةدث عضهلعف تةلىط علمععفياطج عفطفترعإ طج اعلعال ةث عال  طيرةم ع   عامثة عال فط  عوطف معا عاللىثا اعا ااسما ع ةممعال ةث عا.   طجةمع

ع 68-66 عصعصع2015-2014ال مملم ع
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 :دتعاةدد عاواههدط عاومدئثلمعردلعاتدثةاعاوثا دلمعا.لوتربلمددمعبو ثةط دط عفدثاترعفدلع مدرعا ةدد ععالمطأورو  المحتأوى 
 ارفاعبهتعإبعلطوخاةلعبة  دع  اعاووثاعفلعإ تعفوثلط عا.   طجعالا ها

عبال وععاوثاليعةثضدعراطصاعا.   طجعالا ها
 الرقمي(:  ناصر الاقتصاد 1-1الشنل رق  )

ع
لااة عيراغلعالا طير عا.فد عهطيرعلدطلاهتعالا همدمعبا.   دطجعالا هدا عاافدوا يرةم عفيفمديعفيدلىطاعا طف دم ععالمصدر :

عع)لطل  ال( 16 عصع2004
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 ملشرات قيا  الاقتصاد الرقمي -2

 هثرددمعفدددلع ع دد  عاقاةدداعا.   دددطجعالا هدداعالاطفيدد عال دددطجيرعرددلعب ايراعال  ددطير عارفاةومدددم عاث وددطعع1997لعرددط ع
 اويفياا عالثاولعار هطج طعفلعإوعع مطاعا.   طجعالا ها عب ولعاثضمدع  اعاويفياا علعفطعةةاق

 فيدوععب  ددتعاووثلددط عالاسمممددممعللأ   ددطجعالا هدداعبالدد تع.عةدداالعلعفا ةددمعال تددثيرعفعددعقعال  ددطير عا.لوتربلمددمع
علي عبال عاو  ةقم عاتثيرعجبيرعا طفثاعبال واثلثومط    طير طعلعإفط لعال هع؛بل  معخطصم

 عا.لوتربلمم؛ عبال  طير  عباتثةاعال واثلثومطعاو ق فم  فيا ط عاارهطلعبفطعاقث عليعفلعاف   ا 

 ال ادددددلما عا طصددددددةمعلع موددددددععبب ددددددطسمقعال مددددددثا عبالدددددد عا ضدددددهلعال اددددددلما علع م مدددددديعاقدددددد  عباث ةددددددلمعالمددددددةلمع
علطاضطلامعخبعااملمع لىم معاواطلاممعالمحةممعبال بع  لمم؛بال فط  

 ال تلىمقددط عا.   ددطجةمعبا.و هطرمددمعلعدددثير عاواثلثومددطعاو ةثفددط عبا.ا ددط. عفعدددعقعال امددلمعلعاال طومددمعالاط دددمع
عاو ةثفط ؛  رلعا.ف عهطيرعلعاواثلثومط

 ال طسم عال  ثغاالاممعلةه  هلمعلع ععا.   طجعالا ها؛ 

   دطجعالا هدا علاد اع د اعاويفيداا عوعا د ع طلامدمعلقمدطاعبلهااعلة تثيرعبال المعاوم هاعبالد ةاطفمواعالد عة همداعل دطعا.
عباتثةا ط   1با ة عآلطيرعا.   طجعالا هاعرةلعا  هلمعبال بلم عبرةلعاوم ث عال طواعخجمطليعل اعلاق عتمعا  ةةاط

 الم ارنة ب  الاقتصاد الرقمي والاقتصاد الت ليدو -3

لقد عإ د لاعال واثلثومدطعا  ةد  عاقدد فطع لىدلماعلعخودااترا عاال دطة عال دااتر عاللىمددلمعبإصدلىدعالالدثاع دثعاوةد عبال قطلهددطع
فدلعال مدثة عال ددط عخبعال مدثة عالددطصعباواطلامدمعإصددلىةاعلعل د عالث دداعرطفدمعبوةمددم علاودععفيفمددمعل فوطنهدطعال ثودديعخبع

طعفددددلمع ددددععارفددددثاا عل ضددددععال قامددددط عا  ةدددد  عللألترلددددا علادددد اع ددددععال ددددطوعلوددددلعلعل دددد عالث دددداع ددددلعإاعا ومددددقعوةمدددد
ا.ا ط مددط عباو ط ددد ا عبال قدددثجعادددد علع دددععفوددطاعفدددلعإيدددطترعال دددطو علعب ددداعبومدداعوددد ا علددد اعإودددا عخ ددد  عال يرافدددط ع

 ال ةهممعفقطيرلمعل عا.   طجعالا هاعبا.   طجعال قةم ت عب ل علاطترعرةلعف طةلمقع

 خصائص كل م  الاقتصاد الرقمي والاقتصاد الت ليدو( : 1-1اجزدول رق  )

عا.   طجعالا هاعا.   طجعال قةم تعاو مطير
 ف يعا.   طج-1

ع
ع ا ميعاتثيرةمعفم قا ععارفثاا

عرطوممعوةممع  بجعاواطلامم
جةاددددددددددددطفمواعف قددددددددددددد ع)ااهدددددددددددددمتععاااابي عللمب اا اعال وععال اهمها

عال لىواعبف  ثل(

                                                                 

ع.ف عهطيرعلعاواثلثومطعاو ةثفط عبا.ا ط. علعاقم عال اهممعاوم  افم عف  ااعفطوم لم ع   عا.   طجعال بلي  ملعال ةها عجبيرعاعع1 
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عخ فممعف ةثفطاممعلعوث ا طعوث ا طا ام ممعلععاللىامم
 اارهطلععع-2

ع
عخل طةعفااعخل طةع لىلمعااهمتعاال طة

عال وطير/عف الايعيرإ طلعإبعرهععالمحالعالاسممماعلةاهث
عالا هامعاوو لىمعالمحالعال ق عالاسممما
خ ددددددلعال وة ددددددمعفددددددلعخدددددددلألععف  يرعاوما عال اطلاممم

عاوثا لم
إ دددثج عبالقددد ير عرةدددلعال ومددددقع

عبضا عال وطلمق
عال  طباعال  ثاعإجاترعفا اجععال لأ ط عفلمعال ا ط عارخا 

ع لىلم عل عاوا  ضمعباو ثفتمعإترميعاربحطثعبا.ل وطير
3-

 اوم اةوثا/ال هطل

ع

فددداة معال ادددلمعبفادددطيرا عبافددد مععلطل معبفاطيرا عرهععو جعار بااعباواطيرا 
عباومم مم

عال  ةمهمم عرةلعاو  عالتثةععا يرةلعو بجا ةمتعإبععا.  مطوط 
ا.ر هدددطجعاو ااةددد عرةدددلعال  ط ددد ععفم قا ع لىم معال ث مق

 بال طف 

ع
عا  ملمعلااصعالاهثعا  ة  علااضعال اهمهط عععال لأ معل عا وثفمعباارهطلعا وثفمع-4

عفااعبةااواعخبعالمثاع مطجاعبفمتا عال اهمتع
عجبلمعيرا ممعجبلمعيرلاطاعخ فط عا وثفم

 الاقتصاد الرقمي الاقتصاد الت ليدو معاي  أخرى -5
فدددددددددددددددددلعلط مدددددددددددددددددمعع-1

عالمثا
عف المعلطلاعال تثيرعا.لوتربع
عفاةلمع.ع ولعال الىيعل طعلتمئمعبختممعاالما عالمثا

عاوم اة ع ثعاوممتاعاوا  ع ثعاوممتاعوةاععالممتا 
ع  لم ع ثةةمعف اعاوا  ط 

عيروطلعا.ل وطيرعالقثاعال اطرممعالولىلم عوالعا.   طجعارفطفا
عرطواعوةاع  لعاواطلامم
عالمارمعالماةلمعةن ععاللىتاترعا  تعالولىلمعةن ععال المعل لىيعال اطلا 

فددددددددددددددددلع مدددددددددددددددددرعع-2
 اواطفا 

ع

عفاة معلتمئمععختثا عال هع
عجخثلعالمثاعباللىقطترعلاميعالالدعفقمطاعالا طا

عاو الامعبالق يرا عاوطلعوالعالاهث
افدددددددددددددددددتراام ميع،ددددددددددددددددددط ااعبإجايراععاللىةرعاو طجيرعارفطفممعلة   ة 
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عاو الام
عرهثجتعفث  عصالمعالقااير
عو ة ع)او الام/الترال (ععاقةم تعإبافاعإبعاوتعا عال هع

فددددلع مددددرع دددددث عع-3
عال هع

عف تر يعرهثجةيعالارطفمع
عفالمعبف   ج ع مطفميعاواطيرا 

عال  ةمتعاوم هاعاواطير جيرومعفلععاو تةلىط عالعقطلامم
عرهععجمطراع طبهمعبفثاوامعخجاير عرلأ ط عال هع

ععالمصدر: ع 38-36 عصعصع2010لطفتعغ ةاعغ ةا عا   طجعاو الام عفثيرةط عفي ط علةا اعبال ث ةلم 
خاعا.ل وددددطيرعال واثلددددثواع ددددثعل ددددطةعلمئدددددمعلقطلامددددم عبفيفمددددمعا دددد لمعرةدددددلعا.ل وددددطيرعبال  اةددددل عبةددددا علعوم ددددداتع
فثجغمدثالعإاع دد اعا.   ددطجعا ةدت ع مددرعيحدد ثعا.ل قدطلعفددلعا   ددطجعامدمتاعرةمدديعاللىضددطسملمعاو دا معبال هددععالمدد بتعخبع

عباواطيرع عبال فط   عالطصم عا   طجعامثجاعارلاوطيرعبارصثلعالالمعفةهثفم  عا 
 المطلب الةالث: الأسباع المحركة ل قتصاد الرقمي

ادد ثعالا هادددمعااددلما عرهمقدددمعلعااهددمتعا.   دددطجعال ددطوا عبا مددد عا ةدد عفلأفدددععالقمهددم عباتهددد عا دد بجعلددد عع
 خل طةعالمةلمعبال فط  

الا همددددمعلة دددددا ط ععبة ددددهعع لدددد ع  ددددد عاوددددثايرجعلمدددد عالعاددددداا علعاللىامددددمعال ة مدددددم عباوددددثةلعاواددددطيرا عبالو دددددطترا 
بارفيد طص عبا.يراقددطترعلممطفدط عا.ل وددطيرعبامد لمعالممطفددط عال داطرممعلعوطلددلعالتةدل عباتددااعف ط دمعاللىمطلددط عب دداع

 او خععاال طواعارفطفاعللأ   طجعالا ها 

 الد ائ  التي ي وم  ليها الاقتصاد الرقمي  -1

 طعةةاقعةم ا عا.   طجعالا هاعرةلعإيرللمعجرطسمتعيرسمممممعا هعععلعف

 اللىاممعال ة ممعبال  اماا عال قامم؛ 

 اثلالمعاللىمئمعالقطلثلممعاواههمعل نف عاواطلاممعال طجلم؛ 

 د ير عالقتدط عاوددطليعرةدلعاددثلالمعباتدثةاعا.فدد عهطيرا  عبيريباعارفدثالعاو دط ا عفددلعاودععجرددتعبفمدطل اعارلاوددطيرع 
 ال  مم؛

  عاللى اةم عال  ؛1عا تعلقتط عال  ةمتعبال  يرةليرإاعاوطلعاو اثتعباو هعععلعاوثايرج

                                                                 

عوطف معا طةعبرةث عال مملم عف يرفيعال   ثيرااعا.   طجةم ع ةميعال ةث عالفجوا الرقمية ب  الدول النامية والدول المت دمة مداخلةاا عل ةاعبخاطشعاثلام  عع1 
ع 2 عصع2008 ععا ااسماعلضاعلطاام 
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 اددطلعال  ةدد عفددلعالمحا ددط عالدد عجلا دداعبفط الدداعادد لالمعا.   ددطجعالا هدداعخبعاواةدد عفددلعال تددثيرعبال قدد   عبلعالثا ددلمع
 ة  لعال  ععلمااهطعبة  لعار لىطيرعإ  ترطعفلىلىطعباوخاعل م م عب ولع  اعإتراهطعلامهطعةةاق

  :العولمة 

إبود  عا   ددطجاعلدلأع دد بج عخ عإاعارفدثااعل فيدوطلهطعاو  ة ددمعوعا د عو ددثير عجاخدععلةدد عةلأ د عالمدث عإاعال ثوددمع
ف دد  علاطلدد بلعاربيربلمدددمعفددلعخددلألعا.ادددطجعاربيرببيعإصددلىةاع ددثاعا   دددطجةيعفدديلا  عرادد فطع دددطب  ع دد بج طعالممطفدددممعإبع

لدد بلعال دداطرممعبالد بلعالاطفيددئمع طل دد عا ااالامدمعبإصددلىةاعفيداةوطعلاددطرلأعلعال  ددطير عال طومدم عبةلأ هدد ع لدد عإاعف هدتعا
عبا  ثلعرةلع  معفلعالمثاعلع ععفوطاعلعال طو   فعلأ عا مطل علةثصثلعخبعإفثااعو ة  

وعاق  داعال اددلما عرةددلع دد بجعاووددطاعلاقدد  عبلوددلعالافددطاعإةضدط ع مددرعإصددلىدعخةقددط عال هددععفمدد هااعرةددلعفدد ايرع
ثجعفاةددتعرهددععردددطواعلدد  عل ددا ط عباويفمدددط عجارهددطعلهددط ع دددتىعةددث ( عب ددد اعة دد عضددابير عبودددع365فددط/عع24المددطرمع)

امد تملمعاواطلامدمعباللىقدطتر عخ اع دطاعلة ثودمعا.   دطجةمعبالعقطلامددمعبا.و هطرمدمعبالممطفدممعالد بيرعارلدا علا دثترعا.   دطجعالا هدداع
عال ةث. عبال لىطج. عإ عاع عبإفثا يعاوه    علاطاع ل عة لمعخبع اثير  ع1رهقطعفلعال عل ا  طعاوا را  طايعاو ثوم

  وامل الاندماج في الاقتصاد الرقمي  -2

خاعال ةدددثلعفدددلعا   ددددطجعفدددطجتعخبعا   ددددطجع.فدددطجت عةقددددث عرةدددلعيرإاعاودددطلعاللى دددداتعبة تةدددلعاددددثلااع هثردددمعفددددلع
 ال ثافععإتراطق

 تننولوجيا المعلومات والاتصال 

ةوددددثاعإفطفدددطعلط.فدددد عهطيرعلعاواثلثومدددطعاو ةثفددددط عخاعا دددمم علامدددمعا مددددمعاواثلثومدددمعلعخ ددددطيرعا.   دددطجعالا هدددا ع
با.ا دددط.  ع  ددداطرمعالد مددددط عبصددداطرمعف ددد ا عاارددددلأ عاولي عبالددد عا  ددددعصدددداطرمعال وطيرةدددمعاقدددث عرةددددلعخرددد اجعبيرفددددتع
با همتعباا م عباخ مدطيرعلالدطف عا دامععا طفدلعاولي عبالد تعة ضدهلع هثردمعإبافداعبا ةمهدط علةةطفدل علمقدث عر هثردمع

هددطلعف وطفةدددم عبهدد لعالثصدددثلعخبعل م ددمعف مادددي عبا همدداع ددد اعال دداطرمعلوثنهدددطعا  هدد عرةدددلعال قددععاللى دددات عبلطرفدددطاعإر
بخل طوادطع.عيحدد اع فددطاعإبعفوددطا عإبعخضددثراطعواهثفددمعامددثةقممعف وطفةدم عفددلمعايرا ددط عرطسمدد  طعل ددوععفدداةلمعلعوددم عجبليع

عخطليعال اطلاممم 
 التعلي  ومجتمع والمعلومات 

فضدلع دطاعةاهداعللأا دطاعرةدلعال  ةدمتعرةدلعالديعفيدوععفدلعخفيدوطلعا.فد الأل علودلعالمدث عة  ددعافدد عهطيراعلعب داع
 لعالاإاعاوطلعاللى ات عليعإلااعاللىطلغعلعال اهممعا.   طجةم 

                                                                 

ع 140-138 عصعصع2010عمفاعمفي ط علةا اعبال ث ةلم ع لى ع عفثيرةطاقتصاد المعراةلطفتعغ ةاعغ ةا عع1 
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بلعالثا دددلمع اددددطلعرلأ ددددمعفلىامددددمعلددد عال  ةددددمتعبال واثلثومددددطعاو ةثفددددط عبا.ا دددط.  ع مددددرعخاعفاهددددمعاربلعخردددد اجع
او الاددمل عالدد ةلعة  هدد باعرةددماتعل تددثةاع دد اعال واثلثومددط عبفددلعوا اددطعاقددث ع دد اعارخددلم عل مددملمع ددابلعالددد  ةت علرهددطلع

عإ عاعلا طلمم عفلعخلألعاابة ع تطراعال  ةمتعالاهطفاعبغلمعالاهطفا   بو ةي

عخ دطيرعا دد ملمعال  ةددمتعلادطل تثيرعالهطسمددععل فدمعا.لترلددا عبا.فد  هطلعاو ااةدد علة واثلثومددطعاو ةثفدط عبا.ا ددط.  عل
ردلعل د عةمدط تعلع ددطب عصد ثلط عال ودطلمقعباووددطاعبخ دثصعالد  ةتعبال وددثةل علاهدعلأقعفدلعاوهوددلعإاعةد تعادثلالمعالددداف ع

ع1ال  ةمهممعرةلعإ ااصعفضاث معإبعردعال ضطسممط  ع هطع ولعا.ا طلعلقثار عاو ةثفط عفلعخلألعا.لترلا 
 هط عبف تةلىدطعا.   دطجعالا هدا ع دثعالتر مداعرةدلعاودثةلعإلادااجعلد ةاتعالقد ير عرةدلعباوتةثاعلا ةيع  ععال  ةمتعفامد

االدد ا عبا.ل ودددطير عبإفطفدددطعاوددثةااتعلعا دددط. عالددد عة  ةددلعلامادددطعا.   دددطجعالا هددا ع) دددط. عاو الادددم(ع طللىمثاواثلثومدددط ع
 صاطريعالد مط    الخ 

  البحث والتطوير 

اللىةدددرعبال تدددثةا عبادددثليعبهدددطعا وثفدددط عبالدددثاص عوطلدددلعا.  هدددط علطر لىطير دددطععةا  ددداعلعا.   دددطجعالا هددداع،دددطلا
القةدددلعالادددطللعلة قددد  عال واثلددددثوا ع مدددرعإاعالددد خثلعلعا.   ددددطجعالا هددداعةق ضددداعيرلادددلمعلمددددلىيعاال دددطا عرةدددلعف ددددطيرةلمع

الا هدا عبنجد  طعفاا  ددمععال تدثةاعفدلعالادطا عالمحةداعااجمدطلي عخ عا  دددع د اعالامدلىمع هيفيداعضدهلع هثرددمعفيفيداا عا.   دطج
عبر جعفلعال بلعالاطفيئم   لعال بلعاو ق فم

 هددطعاقددث عا وثفددمعبالقتدددط عالددطصعلع دد اعالددد بل عل قطفددتعارجبايرعلعاال ددطاعرةدددلعف ددطيرةلمعاللىةددرعبال تدددثةا ع
 طلداعال ددتر عععفداثا عإبعإ دع عبلودلعخ اع5 مدرعة و دععالقتدط عالدطصعل هثةدععاو ددطيرةلمعالد عةا هداعإاعاقد عإيرلط دطعخددلألع

فدداثا عة دددترلعالقتدددط عع10بعع5فدداثا علادددن عا علادد اعال بلدددمع دداعالددد عا و ددععل هثةةادددط عخفددطعخ اعاااب ددداعال ددتر علددد عع10
ال دط عبالدطصعلعتمثةدععف دطيرة اط عبفددلعخدلألع د اعال اهدمتعلعاث ةدلمعارجباير عفددموثاعلةلىةدرعبال تدثةاعفاجبجةدمع لىدلم عرةددلع

عع2التثةع عا.   طجعالا هاعخطصمعرةلعاو  
ع
ع
ع
 

                                                                 

او الادمعبالو دطترا عقعال اضعبال ة ةط عاوة قلعال بليعلة اهممعاللى اةمعبلااصعا.ل فطةعلعا   دطجعالاندماج في اقتصاد المعراةلث طللع ثة يرعبلث لىمعلام ع عع1 
ع 257-256فطيرا عوطف معبير ةمع ةميعا قثاعبال ةث عا.   طجةم عصعصع-10-09اللى اةم ع

ع 257لث طللع ثة يرعبلثامويعلام ع عفاولمعفطل  عصعع2 
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 المبحث الةاني: مضام  السكا  الاصطنا ي والتجارا اطلنترونية في ظل الاقتصاد الرقمي

 عععال  طترعا.صتاطراعإ تع،اودط عالعدثير عال داطرممعالاال دم عل  د جعافد   افطايعلعا دط. عال مدواةمعبال داطرممع
 فمددم   خلخ عبة ث دلمعلدديعإاعة دد دعاللىدطاع.ل وددطيرا ع.ع دد بجعلهددطعبإاعبا.   دطجةمعبال قامددمعبال تلىمقددط عالتلىمدمعبال  ةمهمددمعبال

ةيجتعخبعفاة عفدلعالعدثيرا عال داطرمم عردطعيحد ثعاامدلماعود يرةطعلع مدط عاالمدطا عخ عفدلمعال تدثيرعال واثلدثواعالهطسمدععباو مدطير ع
ودالعال قد  عبالاهدثعبا. ج دطيرعخدلألعبفطعة ا عال طوعفدلعادث. علع دععالعدثير عال داطرممعالاال دم عفدموثاعالد  طترعال داطراع

عالماثا عالقةمةمعالقطجفم 
 المطلب الأول: مفاتي  أساسية حول السكا  الاصطنا ي

 مفهوم السكا  الاصطنا ي: -1

رددالعل ددلعاللىددط ع عباو    دد عالدد  طترعا.صددتاطراع ددعع مددلعبواددمعلهددااع مددرعاخ ة ددثاعلعا اة دديعلمددلىلع
ل مديعة دثليعالوعدلمعفدلعرد  عال  دم عبلطل دطليعلاةدم عفدلعاومد اااعخاعةودثاع ادطععلمم عةوهلعلعإاعا اةقعال  طترعاللى دات

 ع1 اطلعخلألعرةلعفطع ثعال  طترعا.صتاطرا عبفلعإ تعال  اة ط عاوق فمعضهلع  اعال  جعنج ق

 ا اةدقعDan.w.pattersonقعة الادديعلنلدديعللدث عفددلعلادداب عرةدتعا طفددلىط عالدد تعةاد تعل يرافددمعباوددثةلعفاهثفددط ع
اهادداعل دددلعصددمغعالدد  طتر عب ددد اعاواهثفددط علهدددطعالقطلةمددمعرةددلعافددد ا طوط عف مدد  عودد اع دددثلعاو ددوةمعاوثضدددثرم عع طفددثلممع

 هدطعامد تملمع د اعاواهثفدط علااددتعالةادط عالتلىم مدمعإبعلاادتعااجيرالعا ددا عبغلم دطعفدلعاافوطلمدط عالدد عا دطةع  دطترعفدتىعفددطع
 2ل   عفلع لىععاالمطال

لاادثعة الادديعلنلديقعلال ةددتعالد تع وددلعاو. عفدلعاا مدد عارفيدمطترعالدد عاتةدلع  ددطترعخ اعتمعاا مد  طعفددلععMinskyإفدطعع
 3 لىععاالمطال 

ب ددثعإفيددااعاللىددط ع علع قددععالد  طترعا.صددتاطراعرةددلعإلدديعللاددلعا دداملمعآ. ع ددطجير ععKwrzweilبلعاوقطلدععة الادديع
 4ال رةلعالقمط عل هةميعا تةلعال  طترعرا فطعةقث عبهطعاالمط

                                                                 

 عالعمليأة في الملسسأة الاقتصأأاديةأنظمأة المعلومأات المعتمأدا  لأه الأأسكا  الاصأطنا ي بأ  المفأاتي  النظريأأة والتطبي أات خثالدد عإلدثعلودا عللأ مدمعلددث   عع1 
 ع2012 عا ااسمدا اوة قلعالث  عال طفياع ثلعإلههمعاو ةثفط عاو  ه  عرةدلعالد  طترعا.صدتاطراعبجبير دطعلعصدالمع داايرا عاويفمدمعا.   دطجةم عوطف دمعفدومو  

ع 10صع
 ع ةددمعار طج مددمعلة يرافددط عا.و هطرمدددمعCPA عبي اجزاائأأرودور الأأسكا  الاصأأطنا ي في إدارا   قأأة الابأأو  الالنأأتروني لل أأأر  الشأأعفيددمهع  دددلم  عع2 

عا ة عال  جع ع82 عصع2018 عوطف يع مملىمعللعلثرةاعال ةق عا ااسما 2باالمطلمم
ع165 عصع 2004 عجايرعاواط  علةا اعبال ث ةلم عالتلى معالعطلممع عرهطاعاريرجا ععنظ  مسانده ال راراتةطف عف  عغطلل عع3 
ع 147 عصع2018 عر لمعالو لعلةا اعبال ث ةلم عالتلى معاربب عالقط ا  عف ا آلية  مل الع ل  ند اطنسا  ا صلأاال ضةاعع4 
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"مجمو أة اجزهأود المبسولأة لتطأوير نظأ  المعلومأات المحسأوبةا بل  يعرطفمع ولعا اةقعال  طترعا.صتاطراعلنليقع
بطري ة تستطيع أ  تتصر  ايها وتفنر ب سألوع االأل للبشأرا تأسه الأنظ  تسأتطيع أ  تأتعل  اللبأات الطبيعيأة وإعأاز 

إدراكيأأة لترشأأيد السأألوي المأأادوا كمأأا تسأأتطيع في نفأأ   مهأأام اعليأأ  بتنسأأي  المتنامأأل أو اسأأتأدام صأأور وأشأأنال
 1الوقت خا  الخبرات والمعار  اطنسانية المتراكمة واستأدامها في  ملية اتخاذ ال رارات".

 :خصائص السكا  الاصطنا ي 

ع2ة ه لمعال  طترعا.صتاطراعر هثريعفلعاوهماا عال طلممق
 تمةيل المعراة: ةنانيإم -

خاعلااف عال  طترعا.صدتاطراعرةدلعرود عالدداف عا.  دطسمممعا دثتعرةدلعإفدةثاعل هعمدععاو ةثفدط  عخ عامد    عع
بالقثاردد عالدد عادددال ععrelashinship(علدد ع دد اعا قددطسم عfacts موةدديعخطصددمعلثصددقعاو الاددم عب دد اعالهموةددمعا ضددهلعا قددطسم ع)

 عب ددد اععknowledge baseالمعرفةةةةاودددثاعلامهدددطعلماادددطع طرددد  عع   الخ عب هثرددديعالهمط دددععاو الامدددمعRules دد اعال لأ دددط ع
 القطر  عاثلااععا دع  يرعسولعفلعاو ةثفط عرلعف وةيعاوااجعخ طجع ععلهط 

 استأدام الأسلوع التجريبي المتفائل: -

 دد اعصد ط عفاهدمعلع دطلعالد  طترعا.صدتاطراعخاعلاا ادطعاقد ةتعاومددطسمةمعالد علدم علهدطع اةقديعادععرطفديعف ابلادي عبع
ة د عخاعالددداف ع.عامدد    عختدثا عف مةمددةمعادديجتعخبعا دععال ددةمدعبلوااددطع  دطيرع اةقدديعف مادديعلةةدععالىدد بعومدد اعفددلمع
ا.   دددطاعلط  هطلمددديعاامدددلمعالتاةقدددمعخ اعااضددددعخاعالمدددطيرعاربلع.عةددديجتعخبعا دددععفددداة ط عاةددديعالتر مددداعرةدددلعا ةدددثلعالثالامدددمع

sufficient Solutions عبر  عان م عا  ةثلعاوعةلعإبعال  مقمع هطع ثعف هثلعلاعلعالداف عال قةم ةمعإ  ةعي  

 قابلي  التعامل مع المعلومات الناقصة:   -

فددلعال دد ط عالدد عامدد تملمعلددااف عالدد  طترعا.صددتاطراعالقمددط عل ددطع طلةم اددطعرةددلعخ ددطجعل ددلعا ةددثلع ددتىعلددثع طلددداع
لامديعا ددع عالى ددط عرد  عال وطفددععباو ةثفدط عةدديجتعخبعافدد ا طوط عاو ةثفدط عغددلمعف دثالاا علن هةاددطعلعالث دداعالد تعة تةددلع

عبفلعوطللعإخاع  عاوثاعا.ف ا طوط عصةمةم  عا ععبا  ميعبا ععو اير  
ع  

                                                                 

 اوا دداعتطبي أات الأأسكا  الاصأأطنا ي كتوجأ  حأأديث لتعايأأا تنااسأية منظمأأات الأ مأأالخثالدد عإلددثعلودا عب هثرددمعفددلعاللىدط ع  ع  ددطاعجمددطراعل اددثااقعع1 
ع 13 عصع2019.فتراام ممعبالممطفممعبا.   طجةم علال  عإوطلمط عالتلى معارببعال  قاا اعال ابيعلة يرافط عا

 عاوة قدلعالدث  عتحديات ومتطلبات استأدام السكا  الاصأطنا ي في التطبي أات أدديةأ  لعمليأات إدارا المعراأة في منظمأات الأ مأالفتطتعرلى عالقطجير ععع2 
ع,4-3 عصع2012ال  طترعا.صتاطراعبجبير طعلعصالمع اايرا عفيفميعإ.   طجةمعوطف معفومو   عا ااسما عال طفياع ثلعالههيعاو ةثفط عاو  ه  عرةلع



 الفصل الأول: الملامح الأساسية للاقتصاد  الرقمي

  19صفحة   
 

  

 ال ابلية  له التعل :  -

فلعال  ط عاواهدمعلة  دالعالد  اعالقطلةمدمعرةدلعالد  ةتعفدلعالددا عباوهطيرفدط عالمدطلقمعإضدطلايعخبع طلةمديعامد ع
لطرخددد علاهدددداعا.ر لىدددطيرعلاختددددطترعالمدددطلقم ع دددد اعالقطلةمددددمعاددداالى علطلقطلةمددددمعرةدددلعا هددددمتعاو ةثفدددط عبافدددد ا طةع ددددط. عارجاترع

عالااسم    عبال قطسمممعبخترطلعل لعاو ةثفط   اوهطلةم

ب دددداعالقددد ير عرةددددلعافدددد الىط عا ةدددثلعاوهواددددمعو دددوةيعف ماددددمعبفددددلعبا دددلمعف تمددددط عاو ابلاددددمععقابليأأأأ  الاسأأأأتدلال -
طلقمعب.عفددددمهطعلةه ددددولأ عالددد ع.ع وددددلعف اددددطعافدددد   ا عالثفددددطسمععال قةم ةدددمعاو ابلادددديعلةةددددع ع دددد اعالقطلةمددددمعبالددددا عالمدددد

ا ةقددددد عرةدددددلعا طفدددددثاعبخدددددااعجممدددددلمعا ةدددددثلعاوهواددددددمعإضدددددطلايعخبعافددددد   ا ع دددددثال عإبعافدددددتراام مط عا.فددددد  .لعب ددددددثال عععع
inference rules and strategies 

 أتدا  السكا  الاصطنا ي 

لاطعالددد  طترعا.صدددتاطراعرهثفددطعخبعلاادددتع لىم دددمعالددد  طترعاالمددطععردددلع اةددد عرهددععلدددااف عا طفدددلعاوليع دددطجير عيحدد 
رةدلعوط ددط عالمدةثلعاالمددطععاولى مددتعلطلد  طترعبا دد ع د يراعلالددطف عا طفددلعرةدلعالدديعفدطترعإبعااددطجع دداايرعلعفث دقعفددطع مددرع

مدددطلمعإبعلة ثصدددععخبعالقددداايرعلدددطلاوث عخبعال  ةددد عفدددلعال هةمدددط عخاعالدلددطف عل مددديع ددد عالتاةقدددمعالددد ع دددلعخاعا لىدددلمع دددععاو
 ا.ف  .لممعاو اثرمعال عغ تعل طعالدلطف  

 1للألمعإ  العإفطفميعلة  طترعا.صتاطراعا هعععلقعع1984بةضلمع  طاعبلم ثاعبلال عيروطفاعع

 و ععارواا عإ عاع  طترع  لعيرسممما -

 لااتعفطع اعال  طتر -

 و ععارواا عإ عاعلاطسم   -

 هددطعةوهدددلعالادداضعفدددلعالددد  طترعا.صددتاطراعلعا مدددلمعاوث دددقعإبعالددا علعل دددلعار مدددطا علااددثعة  ةددد علا دددط ع
 اللىاطترعاوث قعباله لعفلعخلألع ععاو ولأ عال ع  قع

 ف وةيعال  همتع -

 ف ولأ عال  تم ع -

 ف وةمعال   م ع -

 2الاقت  عال طلم  قعسطعفلى ع ولعالقثلعإاعلة  طترعا.صتاطراعر اعإ  الع ولع  ااعإتراطعل

                                                                 

  دطترعاررهدطلعبا   دطجعاو الادمع ةمديعا.   دطجعبال ةدث عااجايرةدمعوطف ديعالاة ثلدم عع11 ععبحرع   عاويتماعالماثتعالسكا  الاصطنا ي في الأ مالع الةث تعفثفلع1 
ع 21صعع 2012رهطا عاريرجا ع

ع 24صع ع2014ع جايرعا  علةا اعبال ث ةلمعرهطاعاريرجاع التلى معارببع عالسكا  الاصطنا ي والأنظمة الخب اع واطجعاا عر م اع2 
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تمودد عاو. عفددلعف ط دديعاو ةثفددط عل ددوععا ددااع اةقدديعلالمددطاعلع ددععاومددطسمععر ددتعإخدداعاو ط ددمعاو ثا لددمع -
paralle processingمرعة تعاا م عر اعإبافاعلعل  عالث اعب  اعا ااع اةقيعلالمطاعلع ععاومطسمع عع  

 دددتىع وددلعوط طاددديع هددطع دددثعف ددابلعخاعا ادددط عال  ددبيعبالددد فط علااددتعإلاضددععوط مدددمعالدد  طترعال ددد اا عالدد فط ع -
اللى داتعإ عداعاررضددطترعا قمد اعإبعترددطعة هدلأاعل ددوععفترالتد عبجاسمهدطعلعال  ددالعرةدلعارلههددم عاومد   ا  عاو ددطيرل   ع

 الخ 

 تطبي ات السكا  الاصطنا ي -2

 ع1 طلممقلة  طترعا.صتاطراعلعر اعفثاضملمعةتلى علاماطعل  اعل ضاطعلعالاقط عال

  ا همتعالاهتعاللىلم 

 ا.ف  .لعاواتقاع 

 ارل طاع 

 تمعمععاو الامع 

 ال  ةتع 

  الابلثاط  عالايةم عال ثير 

 ال  العرةلعالولأ عبالو طلمع 

 ال  طرععل عال   عباولم 

 لااتعالةاط عالتلىم ممع 

 لهط عف   جعاوثاجع 

 ال  تم ع 

 ال  ة عفلعالقمثجع 

 ع  الةاثةمعا طفثلمم

 ال  لىممال لىوط ع 

بل دددد يعرطفدددددمع واادددددطع  دددداعاتلىمقدددددط عالددددد  طترعا.صددددتاطراعلعلدددددلأثع دددددط. عيرسمممددددميعب ددددداقعاتلىمقدددددط عال ةدددددث ع
 ااجيرا ممع

                                                                 

 عالا داع2019ع  طاعجمطرا عخفياالعباامم عإلثعلواعخثال  عاتلىمقط عال  طترعا.صتاطراع  ثويع  ةرعل  اةاعااطلامممعفاههدط عاررهدطل عالتلى دمعاربب عع1 
ع 16-15اوا اعال  قاا اعال ابيعلة يرافط عا.فتراام ممعبالممطفممعبا.   طجةم علال  عإوطلمط عصعصع
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Cognitive science applicationsعاتلىمقددط عاو. عال  مدددمع robotics applicationsعاتلىمقدددط عاروادددا ع 
  natural interface applications اللىمئممعالتلىم مم

عةلىمايعال وععال طليقعب ثعفط
 (:  تطبي ات السكا  الاصطنا ي2-1الشنل رق  ) 
ع
ع
 

ع
ع
ع
ع
ع
ع
ع
ع

 O'Brien James, 2011, management informationاو د يرقععفددلعخرد اجعاللىددط ع  علط.ر هدطجتعرةددلق

Systems, 10 th Edition, MC Grow.Hill, USA p 422 ع
 دور السكا  الاصطنا ي في الاقتصاد الرقمي -3

 ع1ا.صتاطراعجبيرعاواتعلعا  مععا.   طجعالا هاع ولع  ا طعلع هثريعفلعالاقط عال طلممع  ا طق

 سددددطعة دددقعا.   ددددطجعالا هددداعال  ددددطيرعا.فددد   ا عال واثلثومددددط عاو ةثفدددط عبا.ا ددددط. علع، ةدددقعارل ددددتمع
عال طفم  عال اصعبالاهثعا.   طجتعبام عاق  عال فط   ةيجتعخبع ةطج 

 خل دددطترع  ه ددددط ع  مدددديعلدددديعجبيرع طفددددلعلع ةددددطج عا طرددددععا.   ددددطجعالا هدددداعامدددد    عجممددددلمعا اددددط عال طرةددددمع
 دددددداايرا ععالمدددددةتط عا وثفمددددددمعب تدددددط عاررهددددددطلعباوثا ادددددثاعإجبا عال واثلثومددددددطعاو ةثفدددددط عبا.ا ددددددط. عبخددددد فط طع. ددددددط 

 فم الم  

                                                                 

ع 4-3صع ع2017للىاطا عللمب  عع اللجنة الاقتصادية والاجتما ية ا اقتصادو الرقمي في المنط ة العربية الأم  المتحداع غابيعآفمطع1 

 الذكاء الاصطناعي

 البيئية الواجهة تطبيقات الإدراكية العلوم تطبيقات
الطبيعية

 الذكية الآلات تطبيقات

 اللغاااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااات 
 الطبيعية

   علاا  التعاار 
 الكلام

 متعااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااادد 
الحواس

  الواقااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا 
الافتراضي

 الإدراك البصري 

 اللمس حاسة 

 البراعة 

 الحركي التنقل  
 العصبية الشبكات 

 الذكي الوكيل



 الخبيرة النظم 

   التعلمنظم  
  المنطااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا 

  الغامض
الخرازمياااااااااااااااااااااااااااااات 

الجينية



 الفصل الأول: الملامح الأساسية للاقتصاد  الرقمي

  22صفحة   
 

  

 لةعثير عالا هممعإلاعرهدمت عسطلدععارلداعالد تعخة  ديعالعدثير عال داطرممعلعالقدااعال طفدلمعر داعراد فطع طبلداعالتط دمع
عا  هلم   اللى طيرةمعبوالعا. ترااعال اخةاعبالواالطتر

 مدلمعالقتطرددط عفدلعخدلألعاتلىمقدط عالترلداعارفيدمطترعةثلد عالاهدث ةعالد  اعإلدااعإ دداعرةدلعا.   دطجعالا هداعلعجم
 رطعلاماطعال اطرمعبالايرارمعبال ةم

 ا.ر هدددطجعرةدددلعال واثلثومدددطعخطصددددمعالددد  طترعا.صدددتاطراعلددد ةلأعرددددلعاالمدددطاعلعال دددا ط عالودددد عباتلىمقددددط ع
 اللىمطلط عالض همع.عغتعرايعلعاوم قلىع 

 طلامعخبعإلدديع.عخجيراةعالد  طترعا.صددتاطراعجفادديعفاددط عال دا ط عة هددععرةددلعامدد عالد فط عل ددوعع لىددلمعلطاضدد
 ةوثاع اطلعانللمعرةلعاوث    

 ال ا داعاللى داتعلدلعة دتعخفدط عالد  طترعا.صدتاطراعبخادطعيحد ثع دثعفموطلمد عا داترعالدطصعلطو ةثفدط عباللىمطلدط ع
عالولىلم علممطر عرةلعير هامعارلههم ع

 المطلب الةاني: مسار تطور التجارا الالنترونية

 عخرهدددطلعال  دددطير عا.لوتربلمددمعرةدددلعفيدددلىويعا.لترلددداعلاقدد علددد ع، دددطير عفيدددا ط علعرددطوعالمدددث عتمدددطيراعال ددا ط ع عدددلمع
 إخا علة  طير عا.لوتربلممعلطر لىطير طعبفمةيعفضطلامعبفوهةمعلال تمعال قةم ةمعارفطفممعال عاقث عل ا م  ط 
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ا ددددط عفدددلعخددددلألعفيدددلىومعا.ا ددددط.  عب دددداعرالا ادددطعفاههددددمعال  دددطير عال طومددددمقعلرةدددلعإنهددددطعخل دددطةعبامددددثة عبلمدددلمعاو
 هثرددددمعال هةمدددددط عال  طيرةددددمعاو وطفةدددددمع)خددددد فط عبفا  ددددط (عالددددد عا  طفددددععف ادددددطعال  طلمدددددط ع طلاددددمع)فيفمدددددط  عفيدددددا ط  ع
بإلادااج( عبا  هد ع د اعال هةمدط عرةددلعاو ط دمعاالوتربلمدم عبةد تعاددثلالمع د اعال هةمدط عفدلعخددلألعفيدلىومعارلترلدط عالد عا  دددع

ع1فطفاعإبعاللىاممعال ة ممعلقطر  عال  طير عاالوتربلمم ال اةطاعار
ع  ElectronicبالعددطعقعخلوتربلمدددمععCommerceة وددثاعف اددث عال  دددطير عاالوتربلمددمعفددلعفقت ددد قعاربلقعال  ددطير ع

بإاعف دتةدعال  ددطير عاالوتربلمدمعفيددطسملمعا.فدد   ا  عبلديعالقدد ير عرةددلعا.يرالىدط عفددلمعال  ةد عفددلعا ددط.  عخ.عإلديعة  طفددععفددلمع
إتعلدث عفدلعإلددثا عال  دطير  عفددثاترعتمعافد   ا ع دد اعال قامدمع ددنجا عيرلد عار دداالعاو مادم علثصدد اطعبفدمةمعةدد تعرق ضدط طعاا مدد ع

ع  ع2هطج علة ا م  ال هةممعال  طيرةم عإبعاف   افاط
عال عاال عالهطاقعفلمعال ة ط عبفلمعا طفثا  ع3ب  اعلاضلأعرلعإنهطقعل طسم علعثير عا.ا ط. عباو ةثفط  

                                                                 

ع 86 عصع235 عال  جع20 عا ة ع2000ع- ةمعااطجعاو طيرلعال المم–رلى عالقطجيرعال بة  عا اةاعال  طير عاالوتربلممعبااثةلمعال فط علة هلأترعع1 
ع 90 عصع238ل  جع عا20 عا ة ع2000الاا متعللعرلى عاللهعللعوه عالاطصا عا ثاللعالقطلثلممعلة  طير عاالوتربلمم ع ةمعااطجعاو طيرلعال المم عع2 
ع 431 عصع2001إا عللعرلى عالااطا عف خععخبعخجاير عاررهطلعال بلمم عالاةطض عجايرعاواةه عع3 
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لااداعفدداا ع دد ةرعلعاررهددطلعفثودديعخبعالمددةلمعبالد فط عبالمددارمعارجاترعباضددهلعافدد   ا عفيددلىويعا.ا ددط. ع
 1لاااجعباويفمط  لعاللىةرعبافتروط عاو ةثفط عفلعاوععجرتعا ط ع اايرعاا

 مستويات وائات التجارا الالنترونية  -2

  :مستويات التجارا الالنترونية 
ا هععال  طير عا.لوتربلممعرةلعللأثعفمد ثةط عادتراباعفدطعلد عا ضدثيرعاللىمدم عرةدلعال دلىومعخبعالد رتعا.لودتربعع

عا.لوتربلمم لة هةمط ع.عل هةوميعاو تر معال عا ا  طعفيا  طاعإبعإ عاعبال وععال طليع  ةثضدعاوم ثةط عاو  ة معلة  طير 

عال وععفم ثةط عال  طير عا.لوتربلمم
 (: مستويات التجارا اطلنترونية3-1) الشنل رق 

ع
ع
ع
ع
ع
ع
 

 

 اتميعلممتمع ط. ع علم 

عاتممعلممتمع) ط. ع علم (ع
ع) ط. ع ةمةم( علعال مقعغلمعوط ا عف ق    او   

فدد  عغطلددلعةطفدد عل ددلمعرلىددطاعال ددلألعاررهددطلعا.لوتربلمددمعجايرعاواددط  علةا دداعبال ث ةددلمعير ددتعااةددد ا ععالمصأأدر:
عصع2006-02-249ل  عجاسما عاوو لىمعالث اممع  217  

ة دددلمعال دددوععالمدددطل عخبعضدددابير عال هممددداعفدددطعلددد عال  دددطفلأ عالمحةمدددمعبال  دددطفلأ عال بلمدددمعباوثا دددلمعخاعف دددطجيرع ددد اع
يع مدددرعفددلى عال ن مدد عرةددلعخاعإل  دددطيراعا.لوتربلمددمع دداعلطرصددععف ادددث عرددطوا عبخاددطعا دداة ممعلاطل  دددطير عال هممدداعلممدداعلاامدد

                                                                 

 ع دثلعالد لالمعلعاللىادثلعا ااسماةدمعالعلمأي لت أه الأدورالمالالنترونيأة وواقأع اسأتأدامها  لأه المسأتوى الأدوار والعأربي  التجأار اا لمتعوه  علاا اعوه عخع1 
ع 267 عصع2011-27-26ار هطجعال  طير عاالوتربلممعلعا ااسماعبخهم عفةمطلم عخفيوطلممع

 الشركة ترويج

 

 دوليالتوزي  الالكتروني ال المحلي الالكتروني التوزي 

 الدولي الدف  المحلي الدف  للجهود واللاح  الساب  الدعم

 الالكتروني الحضور

 

 الأعمال عمليات تقاسم البسيطة التعاملات المبيعات
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ا.لوتربلمددمعا  دددعا عددداعا قمدد اعردددط عاومدد ث عالددد بليعفقطيرلددمعلطومدد ث عالمحةدددا عب لدد علمدددلىلعرثافددعع عدددلم عفعددعقعالضدددااسملع
عوهطيرفط عاو اةم   عالخ عبغلم طعفلعال ثافعع ا عال ةم عب ثال عال  ط  عبف لاثرط عالافث عا ها ممعبا.خ لألاط علعا

 1 ائات التجارا الالنترونية: -4

عا.لوتربلممعخبعإيرل يعلائط علاارميع هطعةةاقع   ولعاقممتعال  طير 

 ال  طير عا.لوتربلممعل عفا ط عاررهطل 

  ال  طير عا.لوتربلممعل عفا ط عاررهطلعباوم اة 

 ل عفا آ عاررهطلعباواههط عا وثفممال  طير عا.لوتربلممع 

 ال  طير عا.لوتربلممعل عاوم اة عباواههط عا وثفا 

 (: ائات التجارا الالنترونية4-1الشنل رق  )
ع
ع
 

ع
ع
ع

فدد  عغطلددلعةطفدد عل ددلمعرلىددطاعال ددلألعاررهددطلعا.لوتربلمددمعجايرعاواددط  علةا دداعبال ث ةددلمعير ددتعااةددد ا ععالمصأأدر:
  203صعع2006 ع2 ع249ل  عجاسما عاوو لىمعالث اممع

  :الفئة الأولى 

عبفدلعارفعةدمعردلعال ئدمعارببعفدلعإل  دطيراعا.لوتربلمدمع مدط عفيدا يعفدطعلطفد   ا عال دلىومعلةة دثلعرةدلع ةلىمط دطعفدلع
اوددثيرجةلعباشع ددلأ عال ددثاالمعبامدددثة اطعبا  دددع دد اعال ئدددمعفددلعإل  ددطيراعا.لوتربلمدددمعفددلعإفددطلملعال  طفدددععالاافدد معفادد عرددد  ع

 فلعخلألعال لىوط عالطصم عEPIفاثا ع.عا ثتعرةلعارفطلملعال لىطجلعا.لوتربععلةلىمطلط ع

  :عل  ددددطيرعااومدددد اة  علاادددداعا مدددطب عفددددلمع دددداعلائدددمعإل  ددددطيراعا.لوتربلمددددمعلددد عفا ددددط عاررهدددطلعبعالفئأأأأة الةانيأأأأة 
عا.لوتربلمدددمع)لدددد عفا ددددط عباارهددددطلعباومدددد اة (ع مددددرعفيددددط   ع ددد اعال ئددددمعاددددثاعباامددددطرطعف مددددطيرر عفادددد عب.ج عالددددثاا

(www.) 

                                                                 

عع 216-203 عصعطل ل لمعرلىطاععال لأل عفاولمعفف  عغطللعةطف  عع1 

 الالكترونية التجارة

الأعمال تمنشآ  

 المستهلك المنظمات الحكومية

4 4 

3 2 1 
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باثود عالمدث عردددعا.لترلداعاوئدط عفددلعفاا داعال مدثاعالدد تعا اضديع طلاديعإلددثا عالمدةلمعال د اترعلقطلددلعالودط ثعبلددم ع
علممطير ع  لثيرشعال طير م ع هطعخاع  اعال ئمعفلعإل  طيراعا.لوتربلممعا لمعبل وععغلمعج م عخبعا  عارفثيرعال طلممقال اطتر

 ال ااترعلثافتمعلملمعلطوااجعال ة عردعا.لترلا -

 رةلعالثااعليعإةضطع،ااعلعرطوعالقافم عباللىلأ عخطيرةعرطوعا.لترلا -

 فث لمعفثوثجعرةلعالثااعلاق  -

 فلعخلألع هثريعارخلىطيرا ة عفياترعفطعل ااسميع -

عالدة عا.لوتربع -  اخ مطيرعفيااترعل م معارلأاعبصععخبعاوم اة علثافتم

 اللىةرعرلعفياترعردعا.لترلاعإع ةلىيعلثافتمعالدة عال طجتعإبعلثافتمعالهطاق -

 :الفئة الةالةة 

ثفمدم عفدطع داعااتداع طلادديعبخ دثصعال ئدمعالعطلعدمعإتعخاعإل  دطيراعا.لوتربلمدمعلد عفا ددط عاررهدطلعباواههدط عا و 
ال  ددطفلأ علدد عال ددا ط عباواههددط عا وثفمددم عبا طصددمععف دددترةط عا وثفمددمعلعالث.ةددط عاو ةدد  عارفاةومددمعفددعلأقعاا  ددداع
ردددعا.لترلدداعسددطع وددلعلة ددا ط عفددلعا.فدد  طلمعلهدددطعالوتربلمددط عف لىدد عافدد   ا عا وثفددط عل هةمط ددطعالطصددمعل  اةدداعالدددثراع

ا.لوتربلمددمعبضدهطاعا ج طير ددطعبلطاضددطلامعخبعاو ددترةط عا وثفمدمعلاددطاعاويفمددط عا وثفمدمع دد عا دداضعخمددطيرعلنترمدمعإل  ددطيراع
 بعال مثةمعضااسملعال ا ط  ( أTVA)ال لىطجلعا.لوتربععلة  ة عفلعال  طفلأ عفععع ثاترعالضاةلىمعالقمهمعاوضطلامع

 :الفئة الرابعة 

ا.لوتربلمدددمعلددد عع ل  ددطيرعاعيرلدددطالددديعلع لددد عااددطفاعافددد   افط عوة دد يرعلائدددمعارخددلم علااددداعوعاا دددطع ددتىعإ.اعخ.ع 
فا ددددط عاررهددددطلعباومدددد اة عبال  دددددطير عا.لوتربلمددددمعلدددد عفا دددددط عاررهددددطلعباواههددددط عا وثفمدددددمعال ثفددددلمعلتددددطاعال  طردددددعع

عا.لوتربععلم هعع ط. عإخا عفعععف لاثرط عال فمعا.و هطرممعبفاجبجعالضااسملعال عا ملع اامط 
ع  
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 الالنترونية التجارا ماايا وسلبيات  -3

 1لنترونية:ماايا التجارا اط 

 مرعا  دعارفدثااعاالوتربلمدمعل دوععجاسمدت عب.عيح دطةعالالدطسملعلةمد اعإبعا.ل هدطيرعلعتوا  اجزهد والوقت:   -
فدلعالاقداعرةددلع ةدلعفيدااترعفاد  عف د  ع هدطعلدم عرةددماتعلقدعع د اعاواد  عخبعاللىمدا عب.عة تةدلعفيددااترعإ د عاوا  دط عإ عداع

اواد   عبخجخدطلعل ددلعاو ةثفدط عرةدلعاللىتط ددمعا.سم هطلمدمعلاضدلأعرددلعبودثجعال  ةد عفددلعإلههدمعالد لالمعاولأسمهددمعفعدعقعافدد   ا ع
 الاقثجعا.لوتربلمم؛

ادثلااعال  ددطير عا.لوتربلمددمعلااصدمعيراسم ددمعلاةدطير ع، ةددقعإلددثا عالمحدلأ عرةددلعارلترلدط  علاضددلأعرددلعحريأأة الاختيأأار:  -
عبة تع ل عل باعإتعضاث عرةلعاللىطسملم؛ع ل علاااعاابجع  الالطسملعلطو ةثفط عالوطفةمعرلعاوا  ط  

 مدددرعاثودد عال  ةددد عفددلعال ددا ط عالددد عالىمددلمعالمدددةلمعلنفدد طيرعإجيعفقطيرلدددمعلطو ددطواعال قةم ةدددمعخفأأا الأسأأأعار:  -
اودطلي عب د اعفدطعة دلعلعرةلعارلترلط ع عب ل عإاعال مثاعرةلعارلترلدط عةدثلااعالوعدلمع هدلعال ودطلمقعاوا قدمعلعالمدثاع

 ف ةةمعالالطسمل؛

ةدددثلااعارلترلدددط عاا دددط. عا طرةمدددمعفلىطفيدددا  عسدددطعة دددمدعلة دددا ط عاوثودددثج علعالمدددثاععنيأأأل راأأأه المسأأأتأدم: -
ا.لودتربععا.فد  طج عفدلع د اعاوهمداا  عااوطلدمعردلعاف  مدطيرا عالالدطسملعلمدارمعسدطعةدثلااعخد فط عإلاضدععلةالدطسملعبةمدد ةث ع

 رةلعيرضط ت 

 2التجارا اطلنترونية: سلبيات 

عبالو طلم(؛ -  ارفممعال قةم ةمع)ا اععلعالقااتر 

 ارفممعالا هممع)ا اععلنفطلملعببفطسمععال  طفععلنواا عا طفلعاوليعبالد مط (؛ -

 اخ لألعالةامع)ا تعوععال  طفلأ عال  طيرةمعا.لوتربلممعلطلةامعا.نجةماةم(؛ -

 رقثجعإبعفم ا ا ؛عص ثلمعلالعالااارط عالاطجممعرلعر  عبوثج -

 بفطسمععال لالمعبالم اجعغلمعفضهثلمعبغلمعآفام؛ -

 خاعال  طفلأ عا تعلطلاقثجعاالوتربلممعبلم علنجبا عال  طفععا  ةعم  -

                                                                 

 علهه اددددطع ادددمعال  دددطير عبال اهمدددمعواههدددمعال  دددطير عال طومدددم عا ةدددلمعرةمادددطعرددددعاوث ددددلمقع1999لام ددداتعع19لددد ب عال  دددطير عاالوتربلمدددم عاوا قددد  علعع1 
www.wto.orgرةلwt/comtd/18 ع

 عإ اب ددمعفق فددمعلامددععفيدداطج عالدد   ثيرااعلعلاةمدد معال ةدددث عفي الأأوط  العأأربي فجأأوا الرقميأأةلالاقتصأأاد الرقمأأي وا طفيددتعالا ددطير ع خخددلأصعلددط اع2 
ع 91 عصع2007ا.   طجةم ع ةممعااجاير عبا.   طج عوطف معاللى اةم ع

http://www.wto.orgعلىwt/comtd/18
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 المطلب الةالث: دور الاقتصاد الرقمي في بنا  البنية الشبنية للأ مال اطلنترونية
با.ا دددط. عبخطصدددمعاتدددثيرعافددد   افط عا.لترلدددداعلعخاعال تدددثيرا عالددد ع ددد لاعلع دددطلعال واثلثومدددطعاو ةثفددددط ع

 دطلعخرهددطلع د علادد دعخفدط عاويفمددط عإلادطاعو ةدد  عوهطيرفديعاررهددطلعال  طيرةدمعبلادد عفداا ع دد ةر عخرهدطلعا.لوتربلمددمعالدد ع
عا  ه عرةلعال واثلثومطعالا هممعبل وععإفطفاعرةلعا.لترلا 

 تعريف الأ مال الالنترونية -1

عاررهطلعاالو  تربلممعر اعا طيرةقعل  اعفااطعفطعةةاقبيرجعو اث 

 رالااعفيا معIBMاررهدطلعا.لوتربلمدمعلننهدطقعلفد خععاودااعاو وطفدععل ابةد عاويفمدمعلقمهديعسمداا عرةدلعا ةدتعع
عا.لترلال   1برهةمط عاويفممعلطللىمط معباوابلمعال عاثلاا طعاواثلثومط

 بة دددالعP Kotlerاررهدددطلعا.لوتربلمدددمعلننهدددطقعلافددد   ا عاويفمدددمعلة واثلثومدددطعبالد مدددط عبال دددلىوط عع
 2)ا.لترلا عا. مترالاعبا.لترالا(عاجاير عبااهمتعخرهطلعاويفممل 

 يرلددد عفلىطفيدددداعلددد عارلههددددمعال  طيرةدددمعفددددلمعالالدددطسملعإبعاللىددددطسم  عإبععمطعخضدددداعف دددلىطاعالتمتدددداعلننهدددطقعلرهةمددددة الااددد
اودابجةلعردددعا.لترلداعإبعا.لترلدداعإبعا. مدترالماعباارهددطلعا.لوتربلمدمعا ددتعلطفد   ا عاو ةثفددط عا.لوتربلمدمعلة ةمدد ع

 3 لارجاترعاا طيرتعبل المعالقمهمعلةهيفممعل  ومععرلأ مع ثةيعل عاويفممعال  طيرةمعبالالطسمل

 البنية الشبنية للأ مال الالنترونية -2

 (: أنواتم الشبنات في الأ مال الالنترونية2-1اجزدول رق  )

 intranetشبنة  extranetشبنة  internetاضا  
 لىددددددععا.لترلدددددداع طلددددددداعاررهددددددطلعا.لوتربلمدددددددمعلع 

فددددددا ة عاتددددددثيرعختمدددددديعلتمئددددددمعلوااددددددطعاتددددددثير عل ضدددددددعع
 ددددددددط ااعافددددددد   ا عال قامددددددددط عا.لترلدددددددداعلة هعدددددددععإ ددددددددتع

اواثلثومدديعلعل اةدددمعالقدددااعالثا دد عبال  ددداةلعبلطلا م دددمع
بل  دععادنللمعال دا ط عالولىدلم عفاد عفا  دقعال مد ماط ع
خبعلادددطترعلهدددتعاو ةثفددددط عاو وطفةدددمعفددددلمعاومددد  م ةلعفددددلع
الالدددددددطسملعباوددددددددث ر عباوددددددددثيرجةلعب دددددددطيرعال  اسمددددددددمعبا هةددددددددمع
 باواههط عال عا هععلع طلعال ماملأ عالةثوم مي

ةددددددددددطعفيددددددددددلىويعاويفمدددددددددددمع
الطصددددددددمعالدددددددد عا ددددددددهتع
ل ةلىمدددديع طودددددط عالادددددطاع
فددددددددددددددددددددددددددلعاو ةثفددددددددددددددددددددددددددط ع
بف تةلىددددددددط عاواههدددددددددط ع
ارخددددددددددا عاوثوددددددددددثج علع
لمئدمعاررهدطل عالدد خثلع
خلماددطع ةهددديعاوددابيرعرنهدددطع

 ا  ددددعفيدددلىويعال دددا معالطصدددمع
الددددد عامددددد    عال قامدددددط عا.لترلددددداع
بالدددددددد عا دددددددددهتعل ةلىمدددددددديعا  مطودددددددددط ع

 ال طفة عفلعاو ةثفط  

 فلعسماا طق

 ا.   ددددددددددددددددددطجعلعاوددددددددددددددددددطلمقع
 ا ثفلىم

 اثلالمعالث اعبالمارم 

                                                                 

ع 95 عفاولمعفطل  عصعفاالتاعبفط ع1 
ع 130 عصع2010ث ةلمعرهطاعاريرجا ع عجايرعالثيراعلةا اعبال تننولوجيا المعلومات في منظمات الأ مالع غمطاع طفتعاللأفاع2 
عع رهطاع جايرعا طف ع التجارا الالنترونية واط مال الالنترونيةع  هاعف لىطاعالتمتاع3  ع 34 عصع2008اريرجا 
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 عغدددلم عفيددددلىومعا.لترلددداع ثارددد عال هددددععلعبلقددد 
ردطوعاررهدطلعرنهدطعفواداع لىددعع دععفيداترعفدلعافدد عهطيرع
ال دددددددددددداصعاو ط ددددددددددددمعلعلامددددددددددددد عاواثلثومددددددددددددطعاو ةثفدددددددددددددط ع
با.ا دددددددط. عبخطصدددددددمعل ددددددد ع ةدددددددطج عالقددددددد يرا عالاق ةددددددددمع
لا هددطيرعال ددداطرممعل ةقمددد عادددثعبفوطفدددلع لىدددلما علقددد ع
عفددددطر  عفيددددلىويعا.لترلدددداعلع دددد اعالمددددمطاعال تدددددثيرا 
الاثرمدددددددددددمعالهطسمةددددددددددددمعلع ددددددددددددطلعال واثلثومددددددددددددطعاو ةثفددددددددددددط ع
با.ا دددددددط. عبخطصددددددددمعل دددددددد ع ةددددددددطج عالقدددددددد يرا عال قامددددددددمع
لا هدددطيرعال ددداطرممعباددددثع دددثاع ثفددددلىمعب ادددثيرعال قامددددط ع

عبغلم ط عباو ثا ةم عاوث رم ع.او ط م
 هددطعإاعللألترلددداعإترمددديع لىدددلماعلعلادددطترعردددطوعاررهدددطلع 

عا.لوتربلممعبا.   طجعالا ها
عيعفيلىويعا.لترلاإترم
خاعفيدلىويعا.لترلداع داعإ دتعفيدلىوط عا.ا دط. عع-1

ع.ارخا عفعععفيلىوط عا. مترالط عبا.لترالا   عالخ
ا  ددددددددددعال ضدددددددددطترعالا هدددددددددداعلارهدددددددددطلعا.لوتربلمددددددددددمعع-2

عا.لوتربلمم ع.بال  طير 
امدد    ع دددطجااعلةة دددثلعرةدددلعفودددطاعلعالمدددثاعع-3

ع.ما.لوتربلممععب تم عباا م عارل تمعال تلىمقم
ا  ددعفيدلىويعا.لترلداع طرد  عالتدلأاعاقامديعل تدثةاعع-4

ا.ا دط. عا.لوتربلمددمعل م ددمعلةاهددثعال ددطسمةاعلال ددتمع
ال  طيرةدددمعباوطلمدددمعبالدددد تعبا دددلعإةضددددطعال تدددثيرعاو مددددطير ع

 لطف   ا عفيلىويعالثةلعال طوممعلعا.   طجعا  ة  

 داعالثفدمةمعاوعةدلعل ا مد عإل دتيعاررهدطلعالوثلمدمعع-5
ععال ددا ط عالوثلمددمعف  دد ج عا امددمط عبال بلمددمعفددلع لىدد

بلطل دددطليعامددد تملمع ددد اعال دددا ط عفدددلعخدددلألعافدددد   ا ع
اواثلثومدطعال هدععباارهددطلعا.لوتربلمدمعخاعاودثاع اةلىدديع
فدددلع لثنهدددطعال دددطوعالدددد تعةتةدددلعفا  ادددطعال دددطواعبالدددد تع
ةمدددددد لعخبعافددددددد قلىطلعخددددددد فط طعال طومدددددددمعرددددددددعفيدددددددلىو اطع

 ااض ا طفثلممعاو ههمعله اعال

غددلمعفثوادديعلة هادددثير عع
 هدددطعإنهددددطعامددد ا عرةددددلع

عاقامط عا.لترالا 
اتلىمقددددددددددددددط عفيددددددددددددددلىويعع*

 ا. مترالاق

*علهدددتعا ةدددمتعبادددد يرةلع
 الالطسمل

*علهدددددتعال  دددددطيرلعرةدددددلع
 ثارددد عاللىمطلدددط عال طل دددمع
لةهيفمددددددددددددمعفيددددددددددددلىوط ع
فيفمدددددددددط عالدددددددددد فط ع

عاوطلممعباو الامم
*علهددددددددددددتعإجايراعفيدددددددددددديباع
اوددددددددددددددددددددث   عباودددددددددددددددددددددثايرجع
ال ددددددددددددددددددا ط عال طومدددددددددددددددددددمع

عا اممط  عاو   ج 
اسأأأأأتأدامات شأأأأأبنة 

 الاكسترانت
ل ددددلمعرهةمددددط عال ددددااترع
لعال ددددددددددا ط عبالدددددددددددال ع

علماات
ف طل دددديعال ددددثاالمعبخوددددااترع

عإبعالقلىلعال ال
خ فدددددددددددددددديعال ث مدددددددددددددددددق ع
انفدددددم عفدددددثاعال هدددددعع
باو دددددددددطير معلددددددددددطل  تم ع
فددددددددددلمعف دددددددددددطجيرعاودددددددددددثايرجع

عاللى اةم
اثاصدددععفيدددلىوط عاث ةددددلمع

 ا.ف قلألممعباوابلم 

 ادثلالمعخد فط عا.لترلداعفددلع
خ فدددديعالدةددد عا.لوددددتربعع لماادددطق

email 

 ا دددددددددددددثايرعلعالث ددددددددددددداعخ فددددددددددددديع
عا قمقا

عاقاميعاوة ط عا.لوتربلممعالمحهثلم
 عخ فيعلقععارخلىطير
 عخ فيعفيتماا عال م ةث

 هددددددددددددطعاقدددددددددددد  عفيددددددددددددلىويعا.لترلددددددددددددداع
امددددددددددددددددددداملأ عبخددددددددددددددددددد فط عواددددددددددددددددددديع
لة دددددددا ط عال قةم ةددددددددمع مطفدددددددطعرةددددددددلع
ا ةدددددددددثلعا طلمدددددددددمعاو ط دددددددددمعلع دددددددددد اع

عال ا ط 
 خطوات بنا  شبن  الانترانت

اةمددددددددددددددععبجيرافددددددددددددددمعا دددددددددددددد ب ع -1
 ا.   طجةمعفلعفيلىويعا.لترالا

اخ مددددددددددددددددددددددددطيرعإجبا عال هددددددددددددددددددددددددعع -2
عبا ضهلعفطعةةاق

لدددددددددددددااف عال  دددددددددددددهمتعبال تددددددددددددددثةاع -
عاواطفلىم

ا ةدددددددد عف دددددددددطجيرعو ددددددددث عاوث دددددددددلمع-
عال اخةا

ا مدد علااةدد عال هدددععفددلعف دددهه ع-
عبفتثيرةل

خص ايرعلم يع اةلىمدمعل يرافدمع -3
عفطعةةا

اقلىددععاومدد   ف عرجبا عال هددعع-
عا  ة  
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  6-ا  ددددددددعفيدددددددلىويعا.لترلددددددداعإفطفدددددددطعخمددددددددطيرا عع
ال قاممعلة ا ط عال الم عباو ثفدتمعبالولىدلم عا ادمعلدابيع
إل دددددددت اطعبرهةمط دددددددطعلعالدددددددد اخععفدددددددلعخدددددددلألعفيددددددددلىويع
ا.لترلدداعباوددثةلعايرالىط ددط عا طرةمدديعلاثيرةدديعفددلمعفمدد  م ع

 فلعخلألعاف   ا عفيلىويعا. مترالا

ع

المددددةلمعب لددددد عل مددددداةلمع
رهةمددددددددددددددددددددددددديعالتةدددددددددددددددددددددددددلع
بال دددددددددددددددددةلعبامددددددددددددددددددثةيع

عا مطلط 
أأأأأبن   أ أ أ أ أ أ أ أ أ أأأأأواتم شأ أ أ أ أ أ أ أ أ أنأأ

 الاكسترانت
أأأأأترانيت  أأأأأبن  اكسأأ شأأ

 التوريد
 دددددددددددددددددددددددددددددد لااطعيرالدددددددددددددددددددددددددددددد ع
فمدددددددددددد ثجرط عالمدددددددددددددةلمع
الاسمممددددددددددددددددددددددددددددددممعفدددددددددددددددددددددددددددددددلمع

 اوم ثجرط عال ارمم

ع

عانجط عال هعالمارمعاوو ملىمعلع-
ال ن دد عفددلع  طةدددمعبصددةمعو دددث ع-

عاوث لمعال اخةا
ال ن ددددددد عفدددددددلعآلمدددددددمعفدددددددلمعرهةمدددددددديع-

عال مطلمعالث طسمممعال بيرةم

فلعخر اجعالتطللى  علط.ر هدطجعرةدلقعخلداا متعالماثفداعل دا عالدلدطف عال هامد تعلة د يراعرةدلعافد   ا ععالمصدر:
عفلىام عفو لعال  يرةل عترعا طفثاعبارل ع 2015لط  عوطف م

بلط.ر هدطجعرةدلقعلث  ددمعالمد م  علددطب عةطفد  عافدد   ا عارلترلدط عبإلا دطعرةددلعال هةمدمعا.ا ددطلممعجاخدععاويفمددمع
ال هثفمم)فيفمدددمعاا ددددط. عا ااسمدددداعلثير ةددددمعاث وددددط( عفدددد  ا عفوهةددددمعلامدددععفيدددداطج عفطفددددترعإ ددددطج ا ع مددددتعرةددددث عاارددددلأ ع

 طصدددد تعفالددددطا ع ةمدددمعال ةددددث عاالمددددطلممعبا.و هطرمددددمع عبير ةددددم ععبا.ا دددطل ع  دددد عاواثلثومددددطعا.ا ددددطلعا  ةددد   عوددددطفلم
ع 2016 2015ا ااسما ع

 1والت ليدية. ةدديةالاخت اات اجزوترية ب  نماذج الأ مال ا -3
 (: نماذج الأ مال الت ليدية وادديةة3-1اجزدول رق  )

 نموذج الأ مال الت ليدو نموذج الأ مال ادديةة
 ةقدددث عرةدددلعلاودددااعاوددددثةلعخةددد عادددث ةعخرهدددطلعو ةددد ع

باا مدددددد عارل ددددددتمعفدددددددلعجباع دددددد بجعااهمهمددددددديعب مددددددثجعاواثلثومدددددددمع
لوةهدط عإخددا عا دد عاررهددطلعا.لوتربلمددمعإجايراعاررهددطلعإ  ةعدديع

 ال طلا علةة بجعال اهمهممعبالقمثجعال واثلثومم 

 رادددددد تعفدددددددطسم عاواههدددددددط عاللىددددددلم عالددددددد عاقدددددددث علاقدددددددععع

 لعاقةم ةدددديعةقددددث عرةدددددلعخةدددد عاددددث ةعخرهددددط
لاودددااعاودددثةلعباا مددد عارل دددتمعبحددد بجعااهمهمددديعب مدددثجع

 اواثلثومي

 بوددددددددثجعوددددددددد جا عفطلمدددددددديعإبعاقامددددددددديعتمادددددددددلمع
بجخدثلعاو ةثفدط عب ثارد عاللىمطلدط عفدلع لىدععاالاددااجعلع

                                                                 

ع 42-21 عصعصعطل ل لمعرلىطاعال لأا عفاولمعفعف  عغطللعةطف  ع1 
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ه ددط عبالعهددطيرعالةدد عفددطع همدط ع لىددلماعبع طسمةددمعفددلعاو ةثفددط عا  
ة دالعلد  طترعاررهدطل عالد تعةمدطر عاواههدط عرةدلعإجايراعباا مدد ع

عبلا طلمم   خرهطلهطعلو طتر 

 اامدددددددلمعارفددددددد عال اهمهمدددددددمعالددددددد عاقدددددددث عرةمادددددددطعاومددددددددا ع
ال اطلامدممعلعإل ددتيعاررهددطلعبل ددثيراعخطصددمع ددطيراعال  اسمددمع مددرع

فددددم ثلثاعفدددمة  ععبفددددتطترعاقاةلىدددطعبعيحددددععوةاددددتعاوا  دددثاعالدددد ةلع
 باةلىميعا  مطوط عاوم  م عالااطسماعفلىطفيا  

 ادددددددثيرعاواههددددددددط عا.لاتراضددددددددممعبفيددددددددا طايعجب ع ددددددددث ع 
بل ثلعإل تيعب ط. عغدلمعفتاب دمعفدطلقطعلارهدطلعغدلمعفيدلىومع
ا.لترلداعفددثاترعلع ددطلعإل  دطيراعا.لوتربلمددمعإبعخدد فط عا.ا ددطلع

 بعالىطجلعاو ةثفط  

 رةددددلعاتددددثةاععامدددطر عال قامددددط عاررهددددطلعا.لوتربلمددددم
لاادددتعصدددةمدعلةلىمئددددمعبامددد عرلأ دددمعاويفمددددمعفدددلمعالقدددث عال طرةددددمع
باودديلا علعالددطيرة ع هددطعامددطر ع دد اعال قامددط ع ددععفددلعاوددد ةاةلعبع
ال دددددطفة عرةدددددلعانجدددددط عإ ددددد الااتعبعإ ددددد العاويفمدددددمعب لددددد عفدددددلع
خددددلألعاابةددددد  تعلدددددنجبا عنمادددددمعبلاطرةدددددمعل ا مددددد عإجباير دددددتعالق  دددددمع

عبا  ة   

 اويفممعإبعفلع لىعع لطسمااطعبفيا طسماط

 صددد ثلمعانفدددم عفيدددا ط عرطومددديعلعب دددداع
م ع ثةددددددععبعالق دددددلمعلددددددععا ددددددطةعخبعافدددددد   اجعبانفدددددد

 اف عهطيرا عض هي

 مط عاوما عال اطلامدممعلارهدطلعرةدلعإل دتيع 
ال ثصدممعال قةم ةددمعفددلعخددلألعافدد   ا عبفددطسمععخرهددطلع

 اقةم ةي

 الة ددددددددددددددددددطاعبا هثرددددددددددددددددددط علعالاهدددددددددددددددددددث ةع
ال قةمددددددد تعا هدددددددععب ه دددددددثاعلعفودددددددطاعوددددددد جعبضدددددددهلع

علالطف عفملى  

-21فلعخرد اجعالتطللى دطاعلط.ر هدطجعرةدلقعفد  عغطلدلعةطفد  عل دلمعرلىدطاعال دلأا عفاودلمعفدطل  عصععالمصدر:
ع 24
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 خ صة
لمد ا  عسددطعفددلى عإاعلددثير عا.ا دط. عباو ةثفددط علعر دداعال تددثيرا عاو لأ قدمعإج عخبع اددثيرعااددلما عوث اةددمعلع

ةثفدددط عبا.ا دددطل عب ددد عإلادددا عرددد  عف دددتةةط عو ةدددد  عا.   دددطج علهادددثيرعا.   دددطجعالا هددداعالددد تعة  هددد عرةدددلعاقامدددمعاو 
عإتراطقعال  طير عاالوتربلمم عاررهطلعاالوتربلمم   خلخ 

ب دد عإصدددلىدعا.   ددطجعالا هددداع ددمعفدددلعإ دددتع ددط عا   دددطجةط عالدد بل علانصدددلىةاعا   ددطجةط طعاقدددطاعلعاتثةا دددطع
ا.ا دطلعجبيراعإفطفدمطعلع ةددطج عف د . عالاهددثعرةدلعفد  عال ثودديعيدثعير هاددمعا   دطج ط ع مدرعاة ددلعاواثلثومدطعاو ةثفددط عبع

علعإفطلملعإجاترعاو طفلأ عال  طيرةمعبإفطلملعال هع 
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 :تمهيد
في الوقت الراهن الذي  تسمذب لسلمذالم اممذستر لس ذوتر ادقستذسي ه مت سذف مخذن  ذرد لسوذلح الذتها ها  ومخذس  الذ  

يهلذذذلى بش ى ذذذر   وذذذ  ف كهذذذتد سي مذذذلم   تذذذه بش  ا اذذذف ل ذذذ  ال ذذذرلى دذذذت لذذذمن الاذذذتس   وذذذ  ي تذذذف  سوذذذلح مخذذذن سهضذذا
حمذ    ذوس ى هااسل ذلى مختذسيس الستوتذج امولذذوي  لذتتهس هلذاج  اسمخوهذس مخذل كذذج امساذسمخون ادقستذسيتنى مخذن  ذ ا اماذذسمخ   

 .امسل لى لن لسولح الأشخسص لواء  ا ا ن ىه مخاموتنى ه ول ف هي  الاتو س  لتسلح احس سلستهب ادلسثتسستلى

مذذذذذوب مخذذذذن لذذذذن ىهذذذذب مختذذذذذسيس اماذذذذسمخ   الساو تتذذذذلى الذذذذ   استذذذذذت  و هذذذذس هذذذذي  الوحذذذذذتا  هبمذذذذس ىن الألذذذذوال امسل ذذذذلى هالا
ادقستسيتلى هفي ظج الس وسا  الس مولول لى ا سل ذلى ىبذا ت  اسمخذج  ذي  اتل ذس  ىلذهج  ذن  رتذ  الامذوب ادل هه  ذلى ه  هذس 

 ذلى ادقستذسيتلىى في شذ  اتذسد  همخذل   ذذل مخذن اماذسمخ   امسل ذلى ا تتثذلى ههذيا مخذذن ىلذج  ا ذ  الذتها مطتذت مخذن الس ذذوس هالسمت
 .التها هامؤلمس  امسل لى التهل لى

اذ    ذسي  وذذو ى  مخاسمخوذلى مخهتذس كذذسن  و هذس تسستذلىى اقستذذسيتلىى مخسل ذلىى ل سلذ لى ىه الستس  ذذلى  وذ  اممذسو  الذذته ى 
امذذذتاو س ى  وذذذم اماذذذذسمخ   لذذذواء كس ذذذت  سلاذذذلى لو  ومخذذذس  ىه ال ذذذذركس  ىه الأاذذذرايى هكس ذذذت ى رااهذذذس الري مذذذذ لى في  مذذذوتلى 

بجت ذل ىيهاتهذذس امسل ذذلى ه امسمو ذذلى امساسمخذذج  ذذس لومتذذولد ادقستذسي  الذذته  ه ذذوا  الألذذسل   ال صمخذذلى   ذذلى السمت ذذلى ادقستذذسيتلى 
 .لوتهللىى هلسولح الا س س  ادلسثتسستلى هامسل لى ل ا الى اماسمخ   امسل لى امسمو لى

م  ذذلى مخذذن اماذذذسمخ   امسل ذذلى الذذ   ذذذسب  ذذن  رتذذ  الامذذذوبى هلذذيلم هلذذ   و مذذذس  اسذذا الاذذذره  الا القررض ا الكيةيررر :
 مخارالى ىهب الساسستلح امسمو لى لوار  ه مسبر  هلسولح ى وا ف.
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 المكحث الأ ل: المعاملات المالي  الد لي  التقليدي 
 المطلب الأ ل: المعاملات المالي  عن طضيق القيوات الكيةي 

 تعضيف الكيوك  أنواعها:  -1

 :هذلم مخؤلمذذلى  اتذج كولذذ ب مخذس  لذن ئتذذو سن سي مذ سن مخذن الاتذذ ءى اتتو ذلى الأهش لذذتتهس  تعضيرف الكيرروك
اذذذسين مخذذذن الأمخذذذواا ه سذذذذسد بش ا مذذذس،  و هذذذس ه مت سهذذذذسى هاتتو ذذذلى الثس  ذذذلى  سذذذسد بش ىمخذذذذواا لأ ذذذرا  ى هذذذس  ادلذذذذسثتسس ىه 

 1الس غ ج ىه ك  س.

اسذذسي  لااذذوا الويايذلى  ذذتال  مذت ال وذذ  ىه تلذذسا عذتي  ه ذذطاها  تو ذذس  هذلم  وذذم الامذوب الذذ   اذذو  لتذملى مخ -
الستوتذج الذذتا ولم ها ذذسسللمى كتذذس  اسشذذر  تو ذذس   مت ذذلى ادي ذسس هادلذذسثتسس امذذس  في الذذتا ج ها ذذسسدى هاممذذس لى في ب  ذذسء 

 2امركط .ام ره س  همخس تس و  مخن  تو س  مخترا لى هتسستلى همخسل لىى للأهضسع ال  تارهس الامم 

مخؤلمذذذذس  بتتا  ذذذذلى  واذذذذذ  يهسا سي مذذذذ س في  ذذذذتا  الأمخذذذذواا بش امارضذذذذذنى الذذذذيتن لذذذذتتهب اذذذذرص الذذذذذسثتسستلى  هذذذذلم -
 3ب سسل لىى اإنهس مخهتلى لضتسن ىن المظس  امس  هادقستسي الو ني تات ن  و  نحو مخمسار هكمئ.

 :هااذذس لسختتذذهسى هالذذتهس الذذي  تس ذذون ااهذذسص امتذذرفي في ى  ئستذذل مخذذن  ذذت  لمذذوبى  سوذذلح   أنررواا الكيرروك
  ؤيتف في اتستلى ه هو تس ون مخن الامم امركط  هى واع مخساتي  مخن الاموب  ستثج في مخس تولم 

تاذذلح  وذذ  قتذذلى المظذذس  امتذرفيى لذذواء مخذذن  سح ذذلى اوبذذتاس الماذذت ى ىه مخذذن  سح ذذلى الاتو ذذس   الكيررا المضيرر  : -
ومخذذذلى امتذذذذرا لى لسمم ذذذي ل سلذذذذستهس ادقستذذذسيتلىى هتست ذذذذط لذذذسم طا  الذذذذث   امتذذذرا لىى ههذذذذو الأيا  الري مذذذ لى الذذذذ   سذذذت ج  ذذذذس ا  

 4الألسل لى اهو تاسا  لمم ببتاسى لمم الاموبى لمم التهللىى ههلم تمثج في  مس الوقت هظسيمف الري م لى.

ملىى ههذذلم  اذو  لسلأ تذذسا الس سستذذلى اماسذذسي ى  واذذلم هيايذل مذذت  قتذذ   د  س ذذسهص في الغسلذذ  لذذالكيرروك التراةيرر :  -
 تذب الأهسال الس سستذلى همخذذمه الاذره ى هىهذذب مخذس   طهذذس هذو قاذذوا الويايذل  ذذت ال وذ  ها مذذسلس  ااسستذلىى  ذذس  اوهذس  وذذ  

 5الساتاي لتال الأمخواا بش ىب س س في ى  هقت ىثمسء التها  الرسملم.

                                                                 

 .7ى ص 2007مخترى ال االى الأهشى  ىى ياس الواسء لوم ر هال اس لىإداةة المصاةف ،عتت الت في 1 
 .151ى ص 2006ى التاس ااسمخا لى ااتتت ى مخترى إداةة الكيوك  تةيولوجيا المعلومات سسل  فى  2 
 .29ى ص 2009ى الأسينى ال االى الأهشى اقتصاديات الكيوك، إثضاء لليشض  التوزيععتت بسلح الارت لمى  3 
 .26ى ص 2008ى يتوان ام او س  ااسمخا لىى ااطايرى ال االى الرالالىى محاضضات في اقتصاد الكيوكشسكر الاطهتنيى  4 
 .26ى ص 2009ياس اممسااج لوم ر هالسوصتلى  تسنى ال االى الأهشى  اليقود  الكيوك )بين اليظضي   التطكيق(،ى س الا ر ى ههل ت التسفيى  5 
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الس سستذذذلىى بد ىنهذذذس   اذذو  لااذذذوا الويايذذل  ذذذت ال وذذذ  هالويايذذل لألذذذج كغ هذذس مخذذذن الامذذوب الكيررروك اميرررلامي :  -
 سوذلح  ذن الامذوب الس سستذلى في  رتاذذلى  وظ ذلح الأمخذوااى ح ذو ىن الامذوب الس سستذذلى  اسذا المسيذت  ىلذس  الساسمخذجى في حذذن ىن 

 1الاموب اول مخ لى  استت  و  ب غ  تتت  مخن الستوتج مخثج  امضسسللىى ام سسكلىى امرابحلى هامطاس لى...بلخ.

تذذسسد الذذ   اذذت   ذذتمخستهس امتذذرا لى بش ق س ذذس  اقستذذسيتلى عذذتي ى هلذذسلر ب مخذذن هتمثذذج امالكيرروك المتصصصرر :  -
ا ستذسي مخاظذب امتذسسد امسختتذلى لمومذملى التذ الى ال ذسمخولىى بد ىنهذس د  ذطاا  ر  ذط  تو ستهذس امتذرا لى في ئذسد  اقستذذسيتلى 

 عتي  ه مامب بش  لموب بمس  لىى لموب صسا  لىى لموب  اسستلىى شركس   ممخن.

 ض ا الكيةي ، مخاطضها  التحةم فيهاالق -2

 تعضيف القض ا الكيةي   أنواعها 

 اسذذذا الاذذذره  الام  ذذذلى مخذذذذن اماذذذسمخ   امسل ذذذلى الذذذ   ذذذذسب  ذذذن  رتذذذ  الامذذذوبى همخذذذذن همذذذس لذذذمس رل بش ىهذذذب الساذذذذسستلح 
 امخسوملى لواره  هى  سهس ه تم مستهس.

اماذذذا   ذذذن مختذذذذ وه قذذذر  هلذذذت س ىن همذذذذسب  ىثمذذذذسء بحثمذذذس في امرالذذذل  ذذذن اممذذذذسه بتعضيرررف القررررض ا الكيةيررر :  -
 . تا   لن مخت و ن  س  الار  هاديستسن هو  سء مخمهو  شسمخج لوار  دلت مخن الست  ط لن هيتن امت و ن

الاذتس   وذ  اوقذذرا ى ى  السذطا  لهذلى اتذس  لهذلى ى ذر  لذذسوقرا   "بن ىبذج اديستذسن في ادقستذسي هذو الائتمرا::
 .2لف ىتضس ىن تاو  التاين بممه امتتن مخهوف مخن الوقتى توسط  امتتن  مت ا سهسء لتال ق تلى التتن"ىه امتاتملىى هتراي 

هتاذذرد  وذذ  ىنهذذس  "الثاذذلى الذذ   و هذذس الامذذوب ل ذذخي مخذذس لذذواء كذذسن  ا اذذلم ىه مخامذذو ى لذذمن  م ذذف مخاوغذذس مخذذن امذذذسا 
مخا مذذلىى لاذسء  سيذذت مخذسي  مخسمذذ   و ذف هلضذذتس س  دلذسختامخف في  ذر  عذذتيى ه ذ ا اذذه  صمخم ذلى مخا مذذلى مخسمذ   و هذذس هشذره  

 .3تم ن الامم مخن الهياي الار  في حسا  وقلح الات ج  ن المتاي"
 امسا  ممف ىه مخس تاسيلف" سى  اهو  "هضل  ت  ترد الغ  لرىسمسا مخل السطا  لسلهياي  بمخس القضاىمخس 
حا اذذذذلم مخاسلذذذج الو ذذذذت لسلسمذذذتتت لذذذذيلم هتاذذذرد لم ذذذذف  "مخذذذمه الامذذذذم ىبذذذتقسء ىه ب  ذذذذسء حرتذذذلى الستذذذذرد في مخذذذسا  

 .4امسا"

هذذلم  " وذم ا ذتمخس  اماتمخذلى لواتذ ء الذ  مخاسضذسهس  طهتذت الأاذذراي  القرض اهمخذن  ذ ا مخذس ر  رضذف تسضذه لمذس ىن 
هامؤلمذذذذس  هامم ذذذذذع  في اتستذذذذذل لذذذذسلأمخواا ال صمخذذذذذلىى  وذذذذذ  ىن تساهذذذذت امذذذذذتتن لمذذذذذتاي  وذذذذم الأمخذذذذذواا هاوايذذذذذتهس هالاتذذذذذود  

                                                                 

 .26ى مخرلل لسل ى ص عتت الت في 1 
 .58ى ص 2010مخ سالى اتتل الاربيى الأسينى ال االى الأهشى  ىالتحليل الائتماني ى   ش حمن سم  2
 .41ص ىمخرلل لسل  ى  ج الطتتاني هالماوي  3
 .90شسكر الاطهتنيى مخرلل لسل ى ص 4
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 و هذذس هامتذذسستلح يااذذلى هاحذذت ى ىه  وذ  بقمذذس  في  ذذواستت عذذتي ى هتذذسب  ذت  ب هذذي  الا قذذلى لساذذت  ئتو ذذلى مخذذن اممذس الى 
 .1الضتس س ى ال    مج امسا في حسا  وقلح الات ج  و  المتايى لتهن ى   مسير"

  أهمي  القض ا الكيةي 

وا  وذذ  بترايا ذذف ح ذذو تمثذذج ااس ذذذ   اسذذا الاذذره  الام  ذذلى امذذوسي الألسلذذذلم الذذي  تاستذذت  و هذذس الامذذم لو تذذذ -
 الأكا مخن السختامخس فى لسوضسالى بش الموايت هالاتود  ال  تسواسهس الاممى هال  تمثج مختتسا ى ر وترايا ف.

  وا  الاره  الام  لى ال   ا  هس الاموب لات يهسى يهسا في تموتج كج مخن الس سس  ى التمس لى ه الطسا لى؛ -

اولذذهس  في الم ذذذس  ادقستذذذسي  ه اتمخذذفى اهذذذلم  اتذذج  وذذذ   وذذ  اذذذرص الاتسلذذذلى ه  تم ذذن الاذذذره  الامذذوب مخذذذن -
 صتسي  الاتس  ال راي لىى ه من مخمسو  اما  لم لوت ستل؛

 مذذذس ت الاذذذره  الام  ذذذلى  وذذذ   ا ذذذ  السمت ذذذلى ادقستذذذسيتلىى  سبذذذلى في مخوذذذلح الاذذذره  ا سسل ذذذلىى ههذذذيا لسغ  ذذذذلى  -
 .حسللى الات   الألما لى في  تو لى ادلس اي

لاذذره  هذذلم مختذذتس سي مذذلم لذذت ج امتذذسسد هالامذذوبى هالذذ   اتذذج مخذذن   وذذس  وذذ   ا ذذ  ىهذذتااهس هالذذ  مخذذن ا -
 2ى  سهس  ا   الربح لىى مخل الأ ي لان اد ساسس ام يتلى لن الأهتاد امستثولى في الم وللىىالأمخسنى الربح لى؛

س  بلا  وقذلح الات ذج  وذذ   مذتتت الاذذر  مخذمه الاذره  تاذذني ل ا اذلى ا ذذسا مخذمه الامذم الثاذذلى في  ت يذفى هلسلسذذ -
 ىه الموايت امه الى  مفى امود تال الامم في   ر لم ت ن تسوقاف تمت    ر الار ؛

 مذتمخس تاذو  امذوي ن لوضذل ىسبذتتهب لذت  الامذمى ه تاذذو  هذيا الأ ذ  لسلذسثتسسهس مخاسلذج حتذووب  وذ   وايذذت  -
 ادلذذسثتسسا  الذ  تاذذو   ذذس مخذذمه الاذذره  للأ ذذراد الذذ   سذذسد مثذذج ه تذود ى هلسلسذذس  د  ااذذ  الأمخذذواا ئتذذت ى همخذذن لذذن

 .3هي  الاره 

 تصييف القض ا الكيةي    مخاطضها 

 تصييف القض ا الكيةي :  -

الاذره  امتموحذلى مخذذن قاذج الامذذوب هامؤلمذس  امسل ذذلى الأ ذر ى هللذذم لمذا   اذذتي ه مذوع حسلذذس  المذس  هس اذذستهب 
ا ت الاذذذره   سذذذو   وذذذ  الاتتذذت مخذذذن الأ ذذذواع ه السامذذ تس  هللذذذم حمذذذ  الأ ذذذرا  ه اذذتي الأ  ذذذ لى ادقستذذذسيتلىى ىبذذ

  :امخسوملىى همخن ىهب هي  الستم مس  مخس تولم

                                                                 

 .59مخرلل لسل ى ص  ى   ش حمن سم  1
 .105ى ص 2000اول متستلىى مخترى ى التاس ااسمخا لى لوم رىالشامل  عملياتها  إداةتهاالكيوك  ات ا ت ت  ات ام و ى 2
 .44ص  1999ى ياس هايج لوم ر هال اس لىى ال االى الأهشى  تسنىىأياييات الجهاز الماليالطاتتتنى    ج لسلم3



المعاملات المالية الدولية والتقليدية الحديثةالفصل الثاني:   

 

 37 صفحة  
 

  

 تصييف القض ا حسب الآجال أ  المدة 

 : مامب الاره  حم  هيا اما سس بش

o :المذموا ى  مذسخت  ىلسلذس في تموتذج الم ذس  الس ذسس  لوتؤلمذلىى   3د  طتذت  ذسي   ذن  قض ا قصيرة الأجرل
كتذس  مذذساتج هذذي  الاذذره   سلاذذس في اقسمذسء اممذذس اس  مخذذن الس ه ذذطا ى هتمذذمه هذي  الاذذره  مخذذن مخذذت را  ههياع الاتذذ ء 

 1هكيلم الأمخواا ا سبلى لواموب ه مامب هي  الاره  بش 

o  :اذذت تا ذذلم بمولاذف ىحذذت امساسقذذتتن لم ذذر كت ذذلى مخذذن الأشذذ سء مذذت  مخذذسى مخذذل  ه هذذلم  اذذسس   ذذنقررض ا امعرراةة 
بلطامخذذف لإسلذذذسع  مذذذس ال ت ذذذلى مخذذذن المذذوالى ىه الأشذذذ سء اماهضذذذلىى لسااذذذ  ش ذذذر  اذذت بسلذذذسع الاذذذر  ىه ال ذذذلمء اممذذذساسسى ههذذذو 

 .تستثج في ب سس  اماوغ اماه  هب سي ف لممس الا تلى ى  يهن اوايت

o : سس   ذن ا مذذسل مخولذوي شختذسن  وذذ  الأ ذرى في ا مذسل كذذج الاتو ذس  امستا وذذلى في ههذو  اذذالحسرا  الجرراة
 .2مخس ل مهس كاهس هي ج لمسه قر  الاتو س  لا  الا تلى عتي 

 :ههذلم  اذذسس   ذذن قذره  تمسذذت ىلسوذس بش لذذال لذموا ى ه ولذذ  هذي  الاذذره  لستوتذذج قررض ا متويررط  الأجررل
لماذذذجى هته ذذطا  او سذذذسد لتذذمف  سمخذذلىى لوسولذذذ ل مخذذن   ذذذس  ام ذذرهعى ه ظذذذرا ادلذذسثتسسا ى مخثذذج اتد ى ا ذذذ  ى هلذذسيج ا

 3ل وا هي  امت  اسلامم ت ون مخار    ر تت ت الأمخوااى ه  ن  ام ب هي  المره  بش 

o : تساوذ  الأمخذر لذسلاره  الذ  تمذس  ل الامذم ب ذسي   تذتهس لذت  مخؤلمذس  مخسل ذلى ى ذر ى  قض ا قابله للتعكئر
كذط ى هتتذذره لذف للذم لس تذذوا  وذ  لذ وللى في حسلذذلى ا سلذلى بل هذس يهن ا سظذذسس ىلذج الذس اسل الاذذر ى ىه لذت  الامذم امر 

 .ههيا مخس تؤي  بش الساو ج مخن   ر تت ت الأمخواا هك لح تم  مخ  ولى  اي الم وللى

o : تاذذني ىن الامذذم د تسذذوار  وذذ  بمخ س  ذلى ب ذذسي   تذذب هذذي  الاذذره  لذذت  مخؤلمذذلى  قررض ا  ررير قابلرره للتعكئرر
لى ى ذذر ى هلسلسذس  ت ذذون ئذاا  وذذ  ا سظذسس لذذتاي اماذه ى ههمذذس  ظهذر امخذذس ر امر ا ذلى لس ت ذذت الأمخذوااى هلذذ س لوامذذم مخسل ذ

ى   رتاذف لسمسيتهذسى بن يهس  لذس ر المذ وللى قسيتذلى ل ذ ج كاذ ى ه لذذيلم  وذ  الامذوب في هذيا المذوع مخذن الاذره  ىن  مذذن 
 .مسهسلرئسهس صمخم سى لسل  ج الي  د تهتي ب لى  طت

o :ست ذذذط لعلسوذذذس امسولذذ لىى هالذذذ   مذذذس    ذذذ ا اذذها  صمخم ذذذلى  ذذذهاهه  ذذسي  لذذذن ث ثذذذلى بش لذذذال  قرررض ا المررردة 
لذموا ى  ذذس تا ذذ  مذذن ا سذسس اديستذذسن لسذذوا  الستوتذذجى ه تاوذج مخذذن ى  ذذسس ب ذذسي  الستوتذجى هتتتذذت قذذره  قتذذ   الألذذجى 

ن  سل ذذلى لسلممذذذالى لو ذذذركلى اماهضذذذلىى اذذذإلا الذذذس   قذذذر  قتذذذ  للذذم ىن يسلذذذس  امخذذذس ر  في ادقذذذها   وتذذذج الألذذذج   ذذذو 
                                                                 

 .11ىص 2003 رىى يتوان ام او س  ااسمخا لىى ال االى الثس  لىى ااطايتقيي  الكيوكال سهر ل رشى 1
 .74ص   ات ا ت ت  ات ام و ى مخرلل لسل ى2
 .75 - 74ال سهر ل رشى مخرلل لسل ى ص 3
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الألج ه مخس صالت ال ذركلى بحسلذلى بش الأمخذوااى اإ ذف تولذت يهمخذس احستذسا لذمن د توااذ  الامذم  وذ  تتتذت الاذر ىىه ىن  ذتي 
 .الار  بماتا اسيت  مخر ملى هل ره  ى ر     مخمسلالى

o :ىه ته ذطا  اإنهذذس  مذس  ل ا تذوا  وذ  تموتذج امسولذذب  مذتمخس  اذذو  ال ذركلى ل ذراء شل ذس قرض ا الترهير ات  
الألذذج لضذذذتسن هذذذي  امولذذذويا ى ه ذذذت   لاذذره  تموتذذذج الس ه ذذذطا ى ه ولذذذت  ذذذت  مختذذسيس تمثذذذج هذذذيا المذذذوع مخذذذن الستوتذذذج  

مخذذن ق تذذلى الس ه ذذطا ى ه ااذذذ   % 80بش %70الذذوك ء الذذيتن تا اذذون هذذي  الس ه ذذذطا  هتمذذوا ااهذذلى امارضذذلى  ذذسي  مخذذذس لذذن 
 .1مخن الا تلى كهسمخش ىمخسن لوتتوا  تال مخن قاج اماه  % 30بش 20%

 :لذموا ى لغذر  تمذوتن مخ ذره س  اولذ سن هالستذذ ه  7هذلم قذره   طتذذت مخذتتهس  ذن  قرض ا طويلر  الأجرل
الأساضذذذلم هلمذذذسء امتذذذس لى بح ذذذو  و ذذذئ امؤلمذذذس  الذذذ   اذذذو  لسلذذذسثتسسا   وتوذذذلى الألذذذج بش الامذذذوب الس سستذذذلى لستوتذذذج هذذذي  

 ذذس   ظذذذرا ماسلغهذذس ال اذذذ   الذذ  د  م هذذذس  ااذسهذذس لوحذذذتهسى هكذذذيلم  ظذذرا مذذذت  ادلذذسثتسس هاذذذه  اد سظذذسس قاذذذج الاذذذتء في الاتو
 .2ا توا  و  الموايت

o : ه تاسذذذا بمثسلذذذلى الاتو ذذذلى الذذذذ  تاذذذو  بمولاهذذذس لمذذذم ىه مخؤلمذذذذلى مخسل ذذذلى ىه شذذذركلى  ذذذمل  مخؤهوذذذذلى  القرررضا الايرررراة
اذذذتا  ىه ىتذذذلى ىبذذذوا مخسيتذذذلىى  ذذذذت  تذذذرد امؤلمذذذلى  مذذذساتوهس  وذذذ  لذذذا ج او ذذذسس مخذذذذل قس و  ذذذلىى لذذذيلم لوضذذذل اد  اه مخ

 .بمخ س  لى السمسصا  مهس في نهستلى المه  امساسقت   و هسى هتسب السمتتت لمقمس  مخسم   و هس

ى  وذذ  ى ذذف ق ذس  الامذذم لستوتذذج شذذراء ئتو ذذلى مخا مذذلى مخذذن الأبذذوا الثسلسذذلى ىها مماولذذلى يمررا يعررضف الائتمررا: اميرراة 
 .3هالا س  لسمل هس لوغ  هااس ل ره  عتي 

  ه  ن  وخ ي  تسيي الار  او سس  في مخس تولم 

    مخ سلالى لتال اماوغ ال ولم ل لسثتسس ياالى هاحت ى ه بنمس  و  ش ج ىقمس ؛ المؤيس  المستأجضة -

 مخو  لى الأبج ىه ادلسثتسس ىثمسء اه  الاات  اوي لوتؤلملى امؤلر ؛ -

   تو ذذلى الاذذر    ذون لذذن ث ثذذلى ى ذذراد  هذلم امؤلمذذلى امذذؤلر  ه امؤلمذلى اممذذسملر  هامؤلمذذس  ال سلاذذلى  اذت 
 .لوار 

  :4ه مامب الاره  حم  هيا اما سس بش تصييف القض ا بحسب الأ ضاا 

                                                                 

 .87ى ص 1996 ى ام س  الاربيى حتتو ال االى الثسلثلىى اول متستلىى مخترىإداةة الكيوك مدخل اتخاذ القضاةاتبلراه ب همت ى 1
 .39ى ص2003ى   مخلى الم ر هالسوصتلى ل ه ى ال االى الأهشىالوطنيالقطاا المصضفي  الاقتصاد ب ه التتنى حمن الم ملمى 2
 . 140 ات ام و   ات ا ت تى مخرلل لسل ى ص 3
 .91ى مخرلل لسل ى ص شسكر الاطهتني4
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ههذذذلم الاذذذره  امولهذذذلى لو تذذذوا  وذذذ  لذذذول الذذذسه ك لىى هاسي  في مختذذذسستلح مخمسلذذذذذلى د  قرررض ا ايرررتهلايي : -
الذذت ج ا ذذس  لوتاذذه ى هتذذسب اقس س هذذس مخذذن ي ذذج اماذذه  اممذذسااولم ه اذذت  ضذذتس س  وذذس مخثذذج  ضذذتسن شذذخي تس توهذس 

ى ذذر ى ىهسال مخسل ذذلى سهذذن  اذذسس ...الخ. ه تهذذذتد هذذيا المذذوع مخذذن الاذذره  بش الذذذست ن مخذذن ا تذذوا  وذذ  لذذول الذذذسه ك لى 
 .لاتت اوشاسع لو سلس 

مخذذذواي ب سسل ذذذذلى  مختذذذذس لى شد ...كىىه تموتذذذذج   ذذذذوتن  تمذذذذمه هذذذي  الاذذذذره  مخذذذذن ىلذذذذج شذذذذراء قررررض ا إنتاجيرررر : -
 .الأبوا الثسلسلى م رهع مخاسنيى ىساضلم لوتم س ى ال   اسني باولس  مخسيتلى لألج قت  ىه مخسولب الألج

ه هذذذلم  وذذذم الاذذذره  امتموحذذذذلى لألذذذج قتذذذ  لوتذذذطاس ن هاممس ذذذن هالس ذذذسس لستوتذذذج  تو ذذذذستهب  قرررض ا ياةيررر : -
شذراء الاضذس لىى تذسس  ااتوذلىى تذسس  الس طيذلىى ال ذ ن هالسذممخنى ههذلم قذره  د  س ذسهص المذملىى  الس سستلىى ههلم   تج مخراحذج

دن يهس  الأ تذذذذسا في الس ذذذذسس  هذذذذذلم يهس  عذذذذتي ى  ه مضذذذذج الامذذذذذوب هذذذذيا المذذذذوع كتذذذذذس  تذذذذج الامذذذذوب  وذذذذذ  ضذذذذتس س ى مخثذذذذذج 
 . الممتا  الأصل لى ال   تج ه تهب لتال ق تلى الار  لسوضسالى بش ضتس س  ى ر 

تمذمه هذذي  الاذره  لوامذذوب هامؤلمذس  هشذذركس  ادلذسثتسس لستوتذذج ادكسسذسل في لذذمتا   : قررض ا ايررتيماةي  -
 .هىلهب لتتت  ه ىتضس تممه للأاراي لستوتج شرايهب الأهسال امسل لى

 تصييف القض ا حسب الضمانات 

  :هلم الاره  ال  تات  مخاسلوهس ضتسن ه للم للألاسل ات  لى قض ا مضمون : -

 امركط امس  لوات ج تض ر الامم بش  و  ضتس س  مخا ملى لاسء  ات ف لواره ؛ ضالح 

 مخاسلغلى كا    وط  الامم لمر  شره ف هامساوالى لسلضتس س ؛ 

  ذذذذذسي  مخذذذذذذس   وذذذذذذ  الامذذذذذذوب مخذذذذذذن ىبذذذذذذ سل ام ذذذذذره س  التذذذذذذغ   ىن  اذذذذذذت  الضذذذذذذتس س ى لأن هذذذذذذي  الأ ذذذذذذ   ىه 
الذذ   ساذر  وذس ام ذره س  ال اذذ  ى ه   ذن  امذ ب الضذتس س  ام ومذذلى  ام ذره س  التذغ    ذسي  مخذذس  ساذر  لأ  ذسس  وذم

 :لضتسن  و ن

o  ضذذتسن شختذذلمى هتمذذمه هذذذي  الاذذره  يهن ضذذتسن   ذذني ىه مخذذذسي  لذذج تاستذذت الامذذم  ذذذن مخ س ذذلى مخركذذط  امذذذس ى
ا سلذلى  وذ  تمسذل ها ذف تسذت ج شذخي ى ذر اذ د اماذه  تساهذت لضذتسن المذتاي في حسلذلى   ذط ى هت ذه  الامذم في هذي  

 .ال خي الضسمخن لسلاتس   و  الواسء

o  ضتسن   ني ىه ضتسن ىبذج مخاذن   ذسي  مخذس  و ذم الامذوب بش مخذمه الاذره  لضذتسن حا اذلمى ل ذلم  طتذت الوقستذلى
ه الأمخسن اتس    ر  ذت  السمذتتتى تمذس  ل الامذم ىن تمذسو   وذ  الأبذج اماذني هقذت   ذون قذره  لضذتسن لضذسيل  وضذل 
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كسذذذذذممخن لواذذذذره ى هقذذذذره  لضذذذذذتسن الأهسال امسل ذذذذلى شذذذذذه  ىن   ذذذذون ل ذذذذت  هلذذذذذهولى السذذذذتاهاى ىه لضذذذذذتسن    لذذذذت  الامذذذذمى 
 1كتا سد  ههمسب قره  لضتسن مخمسخوتس  مخاسهلن هى ر  لضتسن الويايل

  : الأبذذج  ىن الامذم د تاذت  الاذره  لذتهن ضذتسنى ل مذذف قذت ت ذم  اذت  هذيا المذوع مخذذن قرض ا  رير مضرمون
سد ى كذذمن ت ذذون  ت وذذف مخذذن المذذوع الذي  تاذذه  لسلذذستراس مخذذن الامذذمى هلذذيلم ت ذذون  وذذ  ا ذذ ع الاذره  في لاذذن ا ذذ

بمركذط  امذذس  هلإمخ س  س ذذف هقتس ذذف  وذذ  السمذذتتتى كذذيلم تاذذو  الامذذم لمذذسه ا ستذذسي لسلذذب  ت وذذف ههذذيا لست  مذذف مخذذن المذذ   
  2مخ  ت سء مخن الاممى ضتن مخاوغ همخت  مخا من هللم ل ر ن  س

o سلربذذ ت مخاذذسهي الذذي  في مخاسضذذس  تماغذذلم  وذذ  الات ذذج ىن تذذهب في حمذذسلف ااذذسس   مذذالى مخذوتذذلى مخا مذذذلى مخذذس تاذذرد ل
 .ك مخن ق تلى اد ستسي ىه الار  اممتوه لسلماج20٪ -10٪ 

o  ههذو هلذول ق ذذس  الات ذج لمذتاي قرهضذذف مخذر  هاحذت   وذذ  الأقذج كذج لذذملى لسا ذسن ىن هذيا الاذذر  هذو مخذن المذذوعى
سخذي مخمذف مختذتسا لستوتذج ادلذسثتسسا ى اوشذسس  بش ىن الامذم كثذ ا مخذس ت ذه   وذ  مختتمذف ضذذرهس  ه ىن الات ذج د   ذن ىن ت

 .ب اسع ل سلس  مخسل لى مخا ملى   ا اه  الار  كس ساظلى  و  يسللى مخا ملى مخن الم وللى ه ت  السولل في ادقها ...الخ

  :امسل ذلى ه  ا اذلى الم ذذس   ه مامذذب هذي  الاذره  حمذ  الم سلذذلىتصرييف القررض ا حسرب نشرراض المق ضرين
   س س  ادلسغ ا؛   س س  ادلسثتسس؛   س س  الس سس  ا سسل لى.  :3ادقستسي  لوات ء بش ث ثلى ى واع

 القض ا الموجه  لتمويل نشاطات الايتغلال: -

   لمذذلى شذذهرى ى  ىثمذذسء يهس  الذذسغ ا امؤ  12هذلم كذذج الاتو ذذس  الذذ   اذو   ذذس امؤلمذذلى في امذذت  الذذ  د  ساذت
ههذذذلم الاتو ذذذلى الره  م ذذذذلى  او سذذذسدى السوصتذذذلى السخذذذذطتنى الستوتذذذجى ههذذذي  الاذذذذره   مامذذذب لذذذتهسهس بش  قذذذذره  الذذذسغ ا  سمخذذذذف 

 .ه سبلى

  سم ذذذت لذذذسلاره  الاسمخذذذلى ل ونهذذذس مخوالهذذذلى لستوتذذذج الأبذذذوا امستاهلذذذلى لتذذذملى ب سل ذذذلى هلذذذ س لستوتذذذج ىبذذذج لا مذذذفى
 طتمذذذذلىى كتذذذس  و ذذذس امؤلمذذذس   ذذذسي  بش هذذذي  الاذذذره  موالهذذذذف ه مذذذت  ىتضذذذس لذذذسلاره   ذذذن  رتذذذ  التذذذمتهل ىه قذذذره  ا

 التاولس  امسل لى امؤقسلى همخن ىهب هي  الاره  

                                                                 

 .41ى ص 2000 ااطايرى ى قمم  ملىىالوجي  في الكيوك التراةي  ات ا   لو هه ى 1
 .52شسكر الاطهتنيى مخرلل لسل ى ص2
سللى الار  ال ابي ااطاير  لان مخو ولىى مخيكر  مخاتمخلى ضذتن كى يساللى حسللى ه د ة القض ا المصضفي  في تحقيق الضبحي  في الكيوك التراةي لسس  لن  ات ا و بى  3 

 .73-69ص ص ى 2011/2012مخس واس    ج شهسي  امسله في  وو  السم  ى لسمخالى الاربي لن مخه ت ى ى  الاواقلمى 
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هذذي  الاذره  لوساو ذذج مخذذن   ذذط المذ وللى قتذذ  الألذذجى الذي  توالذذف امؤلمذذلى لذذراء    ذذونتسررهيلات الصرريد  :
ا طتمذذذلى تو ذذذس الطلذذذون بش الامذذذم مم ذذذف مخاوذذذغ عذذذتي ا ذذس ا السذذذواصن لذذذن اوتذذذرايا  هالمماذذذس ى لسغ  ذذذلى هذذذيا الا ذذذط في لذذ وللى 

 .  ا اه  د  سات   سلاس  ت  الأتس  مخن ال هر

المذ    وذ  ام  ذود ههذو قذر   ذمه لوطلذون الذي  تمذ ج  اذي في ام طا  ذلىى  ذس ي  ذن  ذت  كمستذلى سىسمذسا   -
تومخذس بش لذذملى حمذ   ا اذذلى  15سذت مخذذن الاسمخذجى ه ذسب  تو ذذلى المذ    وذذ  ام  ذود لذذهب حمذسل الطلذذسين امتتمذلى لمذذه  تم

الستوتذذجى هاوذذتد مخمذذف ادلذذسمسي  مخذذن ىهضذذذسع المذذول ا سل ذذلى مخثذذج اعمذذس  ىلذذاسس لاذذذن المذذولى هللذذم ل ذذراء كت ذذلى كاذذذ   
 .مخمهس

هذذلم  ذذوع  ذذسص مخذذن الاذذره  الام  ذذلىى  م ذذئ  مذذتمخس تاذذو  الامذذم لستوتذذج   ذذس  مخذذذوسملمى  القررض ا الموةيرر : -
امؤلمذذذذس    ذذذذس ستهس  ذذذذ  مخمسظتذذذلى  وذذذذ   ذذذذوا يهس  ادلذذذسغ اى لذذذذج ىن يهس  او سذذذذسد ىه الا ذذذذل لأحذذذت الطلذذذذسين اذذذذسل ث  مخذذذن 

مخوسم ذلىى امؤلمذذلى  اذو  لس تذذج المماذس  او سذذسد  ذ ا اذذه  مخا مذلىى ب  اذذو  لاذتهس لاتو ذذلى الا ذلى  همخذذن لذن هذذي  الم ذذس س  
 ب سسد هل ل الوواص  امتسل لى

هذو  اذسس   ذن قذر   ذمه بش الطلذون موالهذلى ا سلذلى في المذ وللى ام وولذلىى لستوتذج  تو ذلى مخسل ذلى في   قضا الضبط: -
الغسلذ   ا اهذس شذاف مخؤكذتى ل مذف مخؤلذج ااذب لألذاسل  سسل ذلىى هتاذت  الامذم مخثذج هذيا المذوع مخذن الاذره   مذت السمكذت مخذن 

ش  ا ذذ  المذذرص امسسحذلى ىمخذذس  امؤلمذذلىى ا سظذذسس بتمذذس  قذتس  مخاهضذذف  وذذ   ا ذذ  الاتو ذلى عذذج الستوتذذج هتهذذتد هذي  التذذ غلى ب
 .الاتو لى امسل لى شاف امؤكت 

  :ههلم  ولف لوستوتج ىبج مخان ه مامب بش قض ا الايتغلال الخاص : 

تذذو ى  90ه  30 تذذب الوسقذلى الس سستذلى بلا كذسن حسمخوهذذس بحسلذلى لومذ وللى في مخذذت   ذهاهه لذن الخصررم الترراة :  -
سقذذلى الس سستذلىى اس تذذب هذو للذم اد مذذسل الذي  توسذذط  بمولاذف الامذم ىن تراذذل في ا ذسا الا تذذلى ا سل ذلى لووسقذذلى مذت  الذس اسل الو 

الس سستذلى مخاسلذذج السذذطا  اممذذسم ت لذذري الا تذذلى  مذذت امخسمذذسع اموسذذط  الري مذذلم لسلذذتالى هتمذذسم ت الامذذم مخاسلذذج هذذي  الاتو ذذلى مخذذن  ذذن 
لوطلذذون د لتذذج  وذذ  الا تذذلى ادسم ذذذلى لووسقذذلى بماوذذغ ىقذذج مخذذن مخاذذتاس مخاوذذذغ تمذذت  لذذار ا تذذبى اامذذت  تذذب الوسقذذذلى الس سستذذلى 

 .1ا تب

ههذذلم  اذذسس   ذن قذذر  تاذذت  بش الطلذون لستوتذذج لذطهن مخاذذنى مخاسلذذج لذول مخذذس  وذذ   تسرركيقات علررب الكضررائع: -
قاهذذس ل ذذمن مخاوذذغ شذ ج سهذذن ح ذذسص  في تذذت الذذتاينى ا اذذو  الامذذم لسلسمكذذت مخذذن هلذذوي  وذذم المذذوالى هكذذيا مخوابذذمستهسى ه و ذذف  و 

                                                                 

 .63ى مخرلل لسل ى ص شال سهر ل ر 1
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الاذر  هق تذلى الضذتسنى اتذذن لذن  ام ذس   او ذج ى  ذذسس هذيا المذوع مخذن الاذذره  هذو  وذ  ضذتسن ىكذذاى  ذيكر  وذ  لذذا ج 
 .امثسا لمت الرهن

هتاذت  مخذن   لذف الطلذون لوامذم  وق اذف الذي  تاسذا بمثسلذلى  اهذت لسلذتال قرضا الالتر اأ أ  عرن طضيرق اممضراء:  -
  السذذطا  امذذتتن لسمذذتتت الاذذر   ذ ا مخذذت  ادلذذس اسلى تاسذذا كضذذتس س  هالذذي  هذذو  ذذوع مخذذن لتذسلح الذذتاينى في حسلذذلى  ذذت
 .ى واع الضتس س  ال خت لى

 ذوا الامذم الأبذذوا الثسلسذلى  مذت  وذذ  امؤلمذس  لا  الذذوصن القررض ا الموجهر  لتمويررل الايررتيماةات:  - 2 
مستذذلى الستوتذذج الذيا  وذذي  الأ ذذ  ى هتذذسب  مذذتتتهس  وذذ  الثا ذج في ادقستذذسي الذذو نيى لستوتذذج الذذسثتسساتهس هللذم  مذذت  ذذت  ك

  .ىلس  الستااس  الماتتلى للأسلسه ا االى في المموا  امااولىى ه  ون هي  الاره  بمخس مخسول لى ىه  وتولى الألج

 سذت ج الامذوب في اماذسمخ   الس سستذلى لذواء مخذن ىلذج  مذذتتت  القرض ا الموجهرر  لتمويرل الترراةة الخاةجير : - 3
  :لموالى اممسوسي ى ىه  ت ج ق تلى الموالى امتتس  همخن ىلج كج هيا  مساتج الاموب  ت السام س  ى هسق ب ا

هذذو  ر  ذ   ذسص لذذن الطلذون هلم ذفى تمذذو  بمولاذف ىن تمذتي قت ذذلى لضذسياف الذواسي  مخذذن  الاعتمرراد المسرتيد : -
سيل ى ذذف مخمذذسات لذذتال مخاوذذغ الاضذذس لى  ذذ ا مخهوذذف ا ذذسسدى ا اذذو  الامذذم لذذإل   مخرالذذوف ىه اره ذذف في ا ذذسسدى ح ذذو تاذذ ب الاذذ

ى بلا  ذذذ  ىن ت ذذذذون اد ستذذذسي اممذذذسمت  هاضذذذذ س مخمتذذذ ى هلسمذذذسي  ا  اذذذذس  المسشذذذذلى لذذذذن  1عذذذتي  لاذذذسء لضذذذذس لى مخا مذذذلى
 ال رانى هاد س د ال سمخج في الس رتاس  هالاوا ن اماتوا  س في كج لوتى لواء مخن لس   الاسيل ىه ام ه 

ر - لذذموا  لواذذذره  امسولذذذ لى  7شذذذهرا لسلممذذالى لواذذذره  قتذذ   الألذذذجى ه 18هذذذو قذذذر  مخت ذذف  وةد:قرررضا المرر
لذذذملى لسلممذذالى لواذذذره   وتوذذذلى الألذذجى ه همذذذسب مخسغذذذ ا  ى ذذر   ذذذتي مخذذذت  هذذيا الاذذذر  ك ا اذذذلى  15ه  10الألذذجى هلذذذن 

 ذن  تو ذذلى  سبذلى مخمذفى بح ذذو اماذتا  هالس ه ذطا  هكذج الذذس  ء عذج السوستذتى هتم ذي هذذيا الاذر  شذ ون قذذت ت ذون  اذسس  
 . مه امواي اممسوسي  لوسمتتت مخل بمخ س  لى  تب الوسقلى الس سستلىى هللم  ن  رت    ه  الوسقلى لتسلح الامم

تسخذذذي هذذيا الاذذذر  شذذ ج قذذذر  تمذذوتولم ىه ى تاذذذت  لوتذذوسي قتذذذت مخمذذس ت ف  وذذذ  ته ذذذلى هتت ذذذل المذذول امذذذراي  -
 . تتترهس

هام ذهتن الألس ذ ى ه الذذي  تمذته لسمذت لى  تو ذس  تسستذلى مخذل مخذذوسيتهبى  قذر  ام ذذه  هذو  اذت لذن الامذم -
 .ههيا الموع مخن الاره  تاستت  و   اتتن الأها تسس ى هت ون لن الاسيل هام ه ى هالثسني مخس  لن ام ه  هالامم

  

                                                                 

 .95ى ص 1997ى ياس الممس ى ال االى الأهشى ل ه ى لملى العمليات الكيةي لامر ااطاسى   1 
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 معايير تقسيم الائتما: المصضفي (:1-2جد ل ةقم )
  صياعي قض ا ياةي   الغضا من الائتما:

 قض ا المستهلا

 قض ا عقاةي 

 
 أجل الايتحقا 

 
 ائتما: قصير الأجل 

 ةأس مال عاأ -

 مضحلي -

 موةي -

 ائتما: متويط الأجل 

 ائتما: طويل الأجل 
 نوعيه اليشاض الممول

 
 قض ا نشاض صياعي -

 قض ا نشاض عيني -

 قض ا الأنشط  التراةي  -

 قض ا لليشاض ال ةاعي -
 أيلو  السداد

 
 دفعه  احدة -

 محددة التاةيخ دفعات -

حرررد د التسرررهيل السرررحب  السرررداد في أ   -
  قت

 الضما: المقدأ

 
 :قض ا بد : ضما 

 :قض ا بضما 

 قض ا بضما: أ ةا  ياةي  -

 قض ا بضما: محاصيل زةاعي  -

 قض ا بضما: ضمانات أخضى  -

  دائع قض ا بضما: ةهن عقاة  أ   -
 .152ى ص 2007 ات ام و   ات ا ت تى اقستسيتس  الماوي هالاموبى التاس ااسمخا لىى مختتس  المصدة:
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 مخاطض القض ا  أنواعها 

 تعضيف مخاطض القض ا -

  :لات ى   ت  ت   اسستلح   ر الار    ن بيساد لاضهس في مخس تولم

تذتا  وذذ  ادس مذسع في السذذواصنى  ه الذذي  Risqueأي   Riscare كوتذف   ذذر لغذلى مخمذذسوحس  مخذن امتذذ وه ال   ذني -
 .1هحت  السغ  ا  اماسس لى مخل مخ سن مخمسظبى هادنحراد  ن السوقل

 . 2تارد ا  ر  و  ىلس  ى ف حسللى  ت  السمكت ال    ن ق سلهسىى  ىن ا  ر تس تي في حسللى  ت  السمكت- 

  و  المس  لى ا سلا لى وس. تارد ا  ر  و  ى ف حسللى  سسيلى    مخسمائ  س  و    س  مخؤلملى ه ؤثر -

ىمخذس ابذذ  حس اهذذو للذم ادلسذذطا  الذذي  لتذذج في لوا اذف الرايذذت ى ه ذذت  السمكذذت امذرااان لسحستذذسا الممذذل ه الضذذرسى 
ح و ت ون هيا الأ ذ  بمخذس  ضذرس ىه  مذسس ىى  ىن ا  ذر هذو احستذسا هقذوع ا مذسس  في امذواسي امسل ذلى ىه ال ختذ لىى س  لى 

 .3في الألج ال وتج ىه الات   تو لى    مخمسظر 

تاذرد مخاذتا المسيذت  لذيلم اماذتا الذي   م ذف الامذم ميتا ذف  ذن بتذتا هتس لأمخذوااى مخاذتا 4خطض معدل الفائردة:
اوتذتاع هذو للذم اماذتا الذي  تمرضذف الامذذم  وذ  اماهضذنى همذسب اذرل لذن مخاذذتا اوتذتاع همخاذتا مخذمه الاذره ى مخذس تاذذا 

س الامذذم  مذذت ق سمخذف لسلولذذس لى لذذن ىبذذ سل المذسين امذذس  امذذتتان ه سلذ  الستذذوتنى بح ذذو تا ذذو  مذف لسلمسيذذت  الذذ   م هذ
امت رهن  و  اذرص المذول الأكثذر كمذسء  لسوظ ذلح ىمخذواوبى ىمخذس اماهضذون تا ثذون  ذن امذواسي الأقذج   ومذلىى  ذس تذتال  وذ  

 اماذتلن  تذذاه  ذذ  ىك ذذت ى مخذس ت ذذره   ذذر مخاذذتد  ىن   ذون ىلذذاسس المسيذذت  مخسغذ  ى ه امريهيتذذلى الذذ   مذذسي  ذن هذذيا لذذن
 .المسيت 

بلا كذسن الامذذم تاذر  بماذتا اسيذذت  ثسلسذلىى تا ذذت الستوتذج بماذذتا مخسغذ ى  اذوا ى ذذف في حسلذلى لذذس ر  اس مذسع مخاذذتا  -
 المسيت ى 

س ر  اعمذس  بلا كذسن الامذم تاذر  لمذار اسيذت  مخسغذ  هتا ذت الستوتذج بماذتا اسيذت  ثسلذتى  اذوا ى ذف في حسلذلى لذ -
 مخاتا المسيت ى 

 خطض السيول : - 

                                                                 

ى ص 2002-2001ى سلذسللى مخاتمخذلى ضذتن مخس واذس    ذج شذهسي  امسلمذس ى لسمخاذلى قمذم  ملىى ااطايذرى تسيير القض ا الشرعكي  قصريرة الأجرلمخر وفي ىمخساى  1
3. 
 .10ى ص2001مخترى  لسمخالى اول متستلىى ىالس سس  لىكو   ىمكادئ الخطض  التامينلسسس عتت اوسشملمى بلراه ب  ات المبي حموي ى  2
 .90ى ص 1998ى مخ سالى ال ار الري ملم الاو سى امداةة التعليمي  لخدمات الكيوك الشامل  وات الات  ات ا ت تى 3
 .26لامر ااطاسى مخرلل لسل ى ص 4
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هتاتذذذت  ذذذس احس سلذذذس  الامذذذم مخذذذن المذذذ وللى ماسلوذذذلى اممذذذ ولس  لوويايذذذلى هكذذذيا تموتذذذج الطتذذذسي  في  وذذذ  الاذذذره ى  
اخ ذر المذ وللى   ذن الذذس  ب ا ذف ل ذ ج سي مذذلمى هللذم لسلسمذ   ا مذن مذذواسي ا طتمذلىى ال ذلمء الذذي  تضذتن لوامذم  ذذواصن 

 .مخواسي الساتسد فى لواء  و  اممسو  الس سس  ىه امس مخمسار لن 

تاذذذوي للذذذم بش احستذذذسا  اوذذذ  ىلذذذاسس المسيذذذت  ى  لطتذذذذسي  اس مذذذسع ىلذذذاسس المسيذذذت  في الامذذذوبى تذذذؤي  بش قوذذذلى بقاذذذذسا 
تل الاتذ ء  وذذ  الاذذره  لأن الس ومذذلى  وذذ هب لذذس ون مخر ماذذلىى هقذذت   ذذون ىقذذج مخذذن الذذت ج امسوقذذل حتذذووب  و ذذف في ام ذذسس 

الذ  تاومخذون لستوتوهذس مخذن هذي  الاره ىه س  ذلى للذم تذمخمن مخمذسو  مخذمه الاذره  لذت  الامذم مخذس قذت تذؤثر  وذ  ىسلسحذذفى 
لذذموا ى هحذذذت  بن  اعمضذذت ىلذذذاسس المسيذذت   ذذذن  5هكذذيلم اإ ذذذف بلا اس ذذاب الامذذذم لمذذار اسيذذذت  ثسلذذت  وذذذ  الويايذذل مذذذت 

 .1و ف لواس في  سسي ف امسل لىالمار الي   م ف الامم   ا هي  امت ى امود تؤثر  

  2خطض يعض الصضف:- 
  ذذر لذذذار التذذذرد  ذذسلب  ذذذن ا مذذذسس  امت ذذن حذذذتهثهس مخذذذن لذذراء  غذذذ ا  في لذذذار التذذرد لواتذذذ  ى لسلممذذذالى 
لواتوذلى امرلا ذلى ىه الو م ذذلى لوامذمى اس مذذسع هذي  الأ ذ   لسلممذذالى لواتوذلى الو م ذذلى لاذ  اسيذت  في التذذرد هاعمسضذف تذذؤي  بش 

 .ا مسس  تج 

هذذي  امخذذذس ر د   ذذن  ا اهذذذس بد لاذذت ق ذذذس  الامذذذم لستوتذذج الس ذذذسس  ا سسل ذذلى هت ذذذون الاذذر  ر لاتوذذذلى ىلما ذذذلى في 
حسلذلى اعمذس  لذار التذرد في  توذلى  وذم التهلذلى اذإن للذذم د لذت ىن تاذني  مذسس  الامذم ح ذو ىن الاذ ب ال ذراي لى للأمخذذواا 

سلاتوذلى التذاالى كسلذتهدس الأمخرت ذذلمى مخذث  هحتذج ىن اعمذن لذار الذذتهدس الذ  لتذوهس لذود   ذون اقذج بلا كذذسن الاذر  ل
 .3لات مخمه الار ى اإن اماه  الألمبي  و ف ىن تتال ىمخواد ىكثر ح  تست ن مخن لتاي الار  ا ستج  و ف

يها  هتاتذت لذف ا مذسس  الذ    ذن ىن  ذم ب لذراء  غذ ا   ذ  مخسوقاذلى في الا تذلى المذوق لى لذذلأ مخراطض السرو : -
 .امسل لى

 ذت  هلذوي مخذوظمن مخذؤهون  و ذون  ذاا  ل ذت  لذت  اماذه ى مخاطض قله خرةة مرويفي الشرضي  المق ضر :  -
  ذذن ىن تذذذؤي  بش  ذذت  ادلذذذسغ ا ال ذذسفي للأمخذذذواا اماهضذذلىى همخذذذن همذذذس دذذت ىن الامذذذم  ذذسي   مذذذت السممذذسس   ذذذن  سلذذذ  

م ذف الري مذذ نى مخذل  اذي   ذذن المذ   اليا  ذذلى ل ذج مخوظذذلح مخذمهبى ه هذذو الاذر  ت وذ  مخمذذف  طهتذت  لاسيتذذلى   ذستج ىسمذذسء مخوظ

                                                                 

 .201ى ص 2001اول متستلىى ى لسمخالى  ن شمسىتقييم أداء الكيوك التراةي  سسل  ات الاس  حمسيى  1
 ..73-69ص مخرلل لسل ى لسس  لن  ات ا و بى  2 
 .201ى ص 2015ى المسشر مخم م  اماسسدىاول متستلىى مخترى قياس  إداةة المصاطضسم  ا    ى  3
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 ذس د شذذم ا ذف ى ذذف مخذن حذذ  الامذم ىن تسمذذسءا  ذذن مختذ  الأمخذذواا الذ  تارضذذهس لواتذ ءى ههذذج هذلم في ىتذذت  مخؤهوذذف ى  دى 
 .1ه ت   وار الامم  و  مخوظمن مخؤهون  اوهب  م ون قرهضس يهن يسالسهسى هلسلسس   ا    ر الار 

  التحةم في مخاطض القض ا الكيةي 

 سذمللح لذس ر الاذره  الذ   ساذر  وذس الامذوبى مخذن اماذسلغ الذ  تذم   ذس اماهضذون المتعضضو: لمصراطض القرض ا: -
لوامذوب ى  المسيذذت   وذ  الاذذره ى هلذتاي مخاذذسلغ ىبذج الاذذر ى كتذس  سذذمللح مخذن يتذذون الاتذ ء امر ا ذذلى لسلتذماس  الس سستذذلى 

اماسيلذلى ىه   سلذس  الضذتسن ىه لذمتا  ال مسلذلىى مخذ   ساذر  ال ذركس  الأ ذر  مخس ر ذت  لذتاي الاتذذ ءى الأ ذر  مخثذج  
ىه  ذذذذم رهب  ذذذذذن المذذذذتايى مخاسلذذذذذج ا ذذذذتمخس  ىه الاضذذذذذسيل الذذذذ   اذذذذذتمخهس هذذذذي  ال ذذذذذركس ى  وذذذذ  ا مذذذذذسل   ذذذذن ىن  ساذذذذذر  

لى بلا كس ذذت ال ذذركلى  م ذذلى لسلمذذ وللى الماتتذذلى ال ذركس  ىتضذذس بش لاذذن لذذس ر الاذذره ى  ذذ ا  اسمخ تهذذس مخذذل الامذذوبى في حسلذذ
هقسمخذت لإتذتاع ىمخواوذس في ىحذت الامذوبى ىتذن تساذر  الامذمى كتذس   ذن ىن  ساذر  ال ذركلى ىتضذس مخذس ر مخاذتا اسيذت ى  مذذتمخس 
 اذو  لإتذتاع ال ثذذ  مخذن الأمخذذواا لذت  لمذم هاحذذت قذت د تذذتال هذيا الأ ذذ  مخاذتا اسيذت   ذذسي   وذ  الويايذذل ااتتذت  هالذذي  

 . ن ا توا  و ف في ى  لمم ى ر 

 مذذستر مخذذت  الساذر  مخذذس ر  الاذذره  همذذت  الاذر ى لسلممذذالى لوذذتتن الس ذذسس   حرررم  مرردة مخرراطض القررض ا: -
 مذستر مخذذن هقذت الا ذذل لوقذت الذذس   بتذرايا  الا ذذلى ىمخذس في حسلذذلى بلا ر بذمل الاضذذسيل ىه  تذت ب ام ذذسستل هااذس موابذذمس  

  في هقذذذت مخا ذذذر ى  ل متذذذس تاذذذتى امذذذواسي في ب مذذذسل الأمخذذذواا  وذذذ  الااذذذت ىمخذذذس لسلممذذذالى لواذذذر  الات ذذج قذذذت  اذذذتى لذذذس ر  الاذذذر 
 .2الام لم قس ت ف ال  تسب السار  ا هس مخس ر  الار ى هلم امت  امساا لى  و   سستت الس اسل الار 

هحذذتثت حسلذذلى  ذذت   بن ح ذذب  لذذس ر  اديستذذسن هذذو اماوذذغ الذذي    ذذن ىن تذذسب ااتا ذذف بلا  ااذذت هذذي  امخذذس ر ى
المذتايى ىه المذتاي امسذم ر هتستثذج ىقتذ  حذت   ذب ا مذذسس  ا ستوذلى في  مذسس  ب ذس  مخاوذغ الذتتنى في حسلذلى  ذت  المذذتاي 
لا تذذلى الذذتتنى ىمخذذس في حسلذذلى الذذتتن الس ذذسس    ذذن ىن  سمذذا  حسلذذلى  ذذت  المذذتاي في  مذذسس  مخاوذذغ ىبذذج الذذتتن  ذذ  اممذذذتي 

 . الى التالى هلم تسب لتايهس في  سستت ادلس اسللسوضسالى بش ىتلى اسيت  مخمس

ا ذذسد  الاتذذو    ذذن ىن تذذر ب الذذتتن اماذذته  ال ذذركلى  وذذذ   مذذ   ى تسوذذس في حسلذذلى بلا كذذسن اماوذذغ كاذذ ا هكس ذذذت 
 .3ال ركلى  استت  و  امتاو س  ال   تج  و هس مخن الات ج لسموتلى يتونهس مخل اموسيتنىىه الامم الي   ساسمخج مخاف

                                                                 

ى مخذيكر   ذرد ضذتن مخس واذس    ذذج شذهسي  امسلذهى كو ذلى الاوذو  ادقستذسيتلىى لسمخاذلى قمذذم  ملىى تررراة  لمصراطض القرض اييفير  تقيريم الكيرا اللذن  ذسللم  ذوااى  1
 .6ى ص 2008-2007ااطايرى 

 .10 - 8ى ص ص 2000ى قمب اله لى لتاس المسسهلى تحديد مخاطض الائتما:لراتسن كوتجى  2
 .268ى ص 2001هالسوصتلى ال االى الأهشى ى ياس امم   لوم ر إداةة الائتما:  ت سن  ا تلمى3
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مخو ذذذون يهدسى ه مذذذتمخس ت ذذذون لذذذتتم قذذذره  هالذذذس اسل  1 مذذتمخس ت ذذذون لذذذت  ال ذذذركلى مخذذذتتمون تذذذسستون لاذذذ ب  -
مخو ذذذسس يهدسى هلذذذت   ت يذذذف امظرتذذذس   ذذذون لذذذس ر  اديستذذذسن امسوقاذذذلى ب ذذذس  مخاوذذذغ الذذذتتون ىه الاذذذره ى بمخذذذس  وذذذ   1لا تذذلى 

تمذتي ى وذذ  الاتذذ ء   ذل يتذذونهب كسمخوذذلىى ه  ذذستج التذا ت الاتوذذلمى لذذملى بش ااذب مخذذن الذذتتونى هذلم الذذ  لم تذذسب لذذتايهس 
 .ا مسس  الماو لى في  مالى ضذ ولى ال  تمثوهس التتون اماتهمخلىى ه  وملى  المسيت  في الممالى الأكاى لوتتاو س  امسم ر 

 Rhénanالتمويل بتطكيق نموذج  -3

اص المتذولد ل ذ ج هاضذذه في هتاذو   وذ   ظذس  مخذذس  تهذ تن  و ذف الا ذذسع الام لمىمخذس  ذت   ذذت ج قذو  لوتهلذلىى هتذذ
يها شمذسا ىهسهلسىىمس  ذذسى هال سلس ذذ الذذ   اتذج مخذذن  ذ ا  ظسمخهذذس امذذس   وذ    ذذوتر الا قذس  لذذن الامذوب هالتذذمس  نى هلاوهذذس 

لذذمن  Michel Albert (1991)ىكثذر مخ س ذلى  وذذ  امذت  ال وتذذج اهذو تاذذت  ظذس  حمستذذلى الستس  ذلى مخ ذذوس لوغستذلىى ح ذذو تؤكذت
الأكثذر كمذذسء  هالسذذطا  لم  ق ذذس  الاتذج. هتمذذته لذذتال السمذذول ادقستذسي ى  ظذذرا لهك ذذط   وذذ  الاوامخذذج  ديعووRhénanنمووج  
  :السسل لى

 ادهستس  لسو سسد هظهوس  رل بياس  لتتت  في هيا اتسا كإياس  ااوي ؛ - 

 مخمسو   س  مخن ادلسثتسس في الا و هالس وتر امت و  مخن التهللى؛ -

ه ذذلم اتستاذذس  لم  ذذلى ادقستذذسي في ح ذذستهبى ىل ذذسا اممذذسااج ه هذذو مخذذس تذذتااهب بش   ذذوتن لذذسلر ب مخذذن للذذم  -
 ذرد المتذذولد  رالاذسى مخذذس تممذر اصيتذذسي  ذت  اممذذسها ى الذس وال المتذذولد الثاذسفي الأمذذسني ه الأ  ذلى ااتتذذت  لمذذول الأهسال 

 .saxan-Anglo1لتوه نمولد  Rhénanانياليابامسل لى في ىمس  سى  رالل المتولد الأمسني 

 المطلب الياني: المعاملات المالي  عن طضيق قيوات الأيوا  المالي 
 :تعضيف الأيوا  المالي   أنواعها -1

 تعضيف السو  المالي 

 لومذذول امذذس   اذذذسستلح مخساذذتي  همخسمو ذذلىى  ذذذتاهلسهس امؤلمذذس  امخسومذذذلى لواذذسحثن في ئذذسا الاوذذذو  ادقستذذسيتلى هامسل ذذذلىى
هالسختتذذس  امسمر ذذلى  مهذذسى لتسلذذذلى ى ذذف تتذذا  حتذذرهس في  ارتذذذلح هاحذذت شذذسمخج هيق ذذ ى ىتذذذن هلذذتها ىن ى وذذ  السارتذذذلح 

 :بموضوع المول امس ى  ركط  حوا ىحت الساسسد السسل لى

 وذذذم اتل ذذذلى الذذذ    ذذذن مخذذذن   وذذذس حمذذذسلى تت ذذذلى  ول ذذذفى اي ذذذسسا  ال ذذذركس ى ها  ومخذذذس  هالأاذذذراي  وذذذ   -
 1لساتسا او سسل لى ه   او سسل لى.لسولح ىهلف اد

                                                                 

ى ى رهحذلى يكسذوسا ى  ومذو  في لمذم ههمتلذلى مخسل ذلىى كو ذلى الاوذو  إشرةالي  إصرلاا اليظراأ المرالي الرد لي برين نظضير  التعرديل  اليمروذج الكرديللو اذس  شذ تسءى  1 
 .7ى ص 2019ادقستسيتلى ه وو  السم  ى لسمخالى لسللم لسسسى  مسللى ااطايرى 
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هذذذو اتل ذذذلى الذذذ  تم ذذذذن  مذذذ   امساذذذسمخون ا هذذذذسى الا ذذذس  لإبذذذتاس ه ذذذذتاها ىيها  ادلذذذسثتسسى الاتذذذ   ه ال وتوذذذذلى   -
 2الألجى لس وملى مخاسمخ   مخمخمضلى ه ىلاسس  ا س ارض لى المول ال لحء.

 اممذذذذسثترتنك ح ذذذو ىنهذذذذس  مذذذس ت  وذذذذ   وتذذذذج هذذذو مخ ذذذذسن دلساذذذسء  ذذذذر  الأمخذذذواا  امذذذذت رتنك لسل وذذذذ   و هذذذس  -
لس ذذ  مخذذذن مخذذذت را  ئستذذل بش الذذذسثتسسا  مخم ذذذت  هلسلسذذس   مذذذس ت في   ذذذوتن ه بذذمس لى سى  امذذذسا الذذذي  تاسذذا هاحذذذت مخذذذن 

 3ىهب  وامخج او سسد.

  أقساأ الأيوا  المالي 

 MoneyMarketsالأيوا  اليقدي  

اسمخذج لذذسلأيها  امسل ذلى قتذ   الألذذجى هالذ  د  س ذسهص اذذها  تاذرد المذول الماذذت  لم ذف لذول مخمسوحذذلى  مسامذ لى  س 
 . 4السثتسسهس  سلاس لملى هاحت ى هلسلثسلثلى ىن المول امام لى  ي  الأيها  لسء  لمر لى ه لهولسف  وتوهس بش ل وللى

 Capital Market  يو  ةأس المال

ولذ لى ه ال وتوذذلى الألذجى هالذذ   مذس   في اذذها   اذرد  وذذ  ىنهذس ىلذذوال  ذر  الساسمخذذج ا هذس في الأيها  امسل ذذلى امس
 .5صمخم ف ى وا مخن لملىى ح و  ساسمخج ل  ج سي ملم لسلألهب هالممتا 

 الأد ات المالي  المتدا ل  في يو  ةأس المال )الأيهم  السيدات( -2

التهل ذلىى لذذ ني  اسذا الألذهب هالمذمتا  الذ   تذتسهس لسوذلح امم ذع ى المذوالى الري مذ لى امستاهلذلى في لذول سىسمذسا 
اس ذذف في ىبذذج مخاذذن هفي السوقاذذذس  الماتتذذلى المستذذلى  ذذذن هذذيا الأبذذجى ى  ىنهذذذس مخمذذسمت مخو  ذذلى ىه يتذذذن لذذن حاذذول همخ سلذذذ  

 .اممسثتر

 :اسس   ن ىهسال مخسل لى  وتولى الألج  تاها في لول الأهسال امسل لى للأهسال الأ ر  كسلممتا الأيهم . 

طء مخذن الرىسمذسا ادلستذس لم في بحذذت  ال ذركس ى هت وذ   وذ  مخذذسل لم هذلم  اذذسس   ذن شذهسي  مخو  ذلى اذذ تعضيفهرا: -
 . 6هي  الألهب حسمخولم ىلهبى ه تس تي سى  مخسا ال ركلى لا  اممس لى مخن  تي مخن الألهب

                                                                                                                                                                                                                       

ى ااذذطء الأهاى يتذذوان الأيرروا  الماليرر    اليقديرر  في الكوةصرر   مشررةلاتها في عررال اليقرد  الماليرر    نشرراض الكوةصررات في الاقتصرراد الحررديث  ذذونيى  مخذرهان1
 .16ى ص 1993ام او س  ااسمخا لىى ااطايرى 

 .67ى ص 2009الأسينى  ى ياس الم رى  تسنىالأيوا  المالي  اليقدي  في عال متغيرالم ت مخسو   ات الاسيسى   2
ى ص 1998اولذ متستلىى مختذرى  الأهشى الذتاس ااسمخا ذلى ى ال ااذلىلمالير  لأ رضاا التعامرل في الكوةصر اتقيريم الشرضيات  الأ ةا  ت مختذ م ى عتت  ات ى عت3
1. 
 .69ى ص 2003ى ياس بمسء لوم رى  تسنى ال االى الأهشى الايتيماة  الأيوا  المالي هوش سس مخارهدى 4
 .95الم ت مخسو   ات الاسيسى مخرلل لسل ى ص   5 
 .63ى ص2009اول متستلىى مخترى  االى  ى التاس ااسمخا لى لوم رىإداةة شضيات تدا ل الأ ةا  المالي ارتت لن سا   الم سسى  6
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 :1خصائص الأيهم -

 الألهب الت وب مخسمسهتلى الا تلىى هللم مخن ىلج ا توا  و  ا    ممف؛ 

 لمذهب الواحذتىبلا شلذت مخو  سذف لأكثذر مخذن شذخي  س  ذلى وس  ىه  مت  ت  قسلو لى المهبى  وص  اتي مخذسل لم ا
هاذلى ىه  ذ  للذمى هذي  الس طيذلى هبن كس ذت بذ   لى لذن هذؤدءىبد ىنهذس د   ذه  في مخوالهذلى ال ذركلى لذيا تماغذلم وذب  تتذذت 

 ىحتهب لستث وهب ىمخس  ال ركلى؛

 هلسلسمذذذسصا ه مخذذذذ  كس ذذذت  سمخوهذذذذسى  قسلو ذذذف المذذذهب لوسذذذذتاها لذذذسل راي  الس سستذذذلىى مخذذذذ  كس ذذذت هذذذي  الألذذذذهب اسم ذذذلىى
 هلسلس ه  ه مخ  كس ت لأمخر؛

 ل س وس  سستت هالس اسل عتيى  سمس ىن ال ركلى مخسصالت  طاها   س هس؛ 

 ؛2 ت  ثاس  الاسيت ه يليلف مخس لن سله ه مسس ى هللم  ااس لوظرهد ا   لى لسل ركلى 

   ن تم ط  و ن ىلسل ن  س الألهب الاسيتلى ه الألهب امتسسص  أنواا الأيهم: -

 : المذذهب الاذذذسي  كتذذذم مخو  ذذذلى في سى  مخذذسا امؤلمذذذلىى لذذذف  ذذذتي مخذذن الاذذذ ب امستسثوذذذلى في ق تذذذلى  الأيرررهم العاديررر
 اسم لىى الا تلى التاهتلىى الا تلى الموق لىى ه الا تلى الستموتلى؛

o : لى المهب ه ظهر  مت  مل س ال ركلى؛ههلم الا تلى امته لى  و  ق ت القيم  الاةي 

o : ههذذذلم  اذذسس   ذذن ق تذذلى المذذذهب في المذذول امذذس  ه سذذمثر لاذذذت   وامخذذجى مخمهذذس الاذذر  هال وذذذ ى  القيمرر  السرروقي
 وقاذذذس  اممذذذذسثترتن ها ووذذذذن امذذذذسل نى الأهضذذذذسع ادقستذذذذسيتلىى مخذذذت  ىه مخمذذذذسو  ادلذذذذساراس الم سلذذذذلم ه  هذذذذس مخذذذذن الاوامخذذذذج 

 ......الخ

o   اذذسيا ق تذذذلى حاذذول امو  ذذذلى   ادحس س س ىالأسلذذسه ا س ط ىالألذذهب الاسيتذذذلىك مخامذذومخلى  وذذذ   يررر :القيمرر  الدف 
  تي مخن الألاسل الاسيتلى امتتس ؛

o : مذسه  ق تذلى لوستذم لى ى  الا تذلى المذوق لى للأبذواى ادلسطامخذس  هاممذس اس ى  ذتي الألذهب  القيمر  التصرفوي 
 .3الاسيتلى امتتس 

  بش لس ذذ  الألذذهب الاسيتذذلى ظهذذذر  في المذذموا  الأ ذذ   ى ذذواع  تتذذذت  العاديررر :الاياهررات الجديررردة ل يررهم
  1مخمهس

                                                                 

ى بحذو مخاذت  لوتذؤتمر الثذس و  الاوتذلم  الحضاأالحةم الشضعي في تملا الأيهم  ييفي  تطهير الأيهم الشضيات التي أخذت فيها الحلال  تس  ىلو المترى  1
 .4ىص 2009مخس ى  17-15ا سمخس   رى لول الأهسال امسل لى هالاوسبلىى شاسل ه تتس ى لسمخالى اومخسسا  الارل لى امس ت  هالاس ون تو  

 .31ى ص 2004تسنى ى  و ج هبياس  ياس امم  ى  يلام  الايتيماة بالأ ةا  المالي ىسشت اؤاي الست تلم هىلسمخلى  طمخلمى  2
 .219  ج الطتتا ى ىلسل س  في ااهسص امس ى مخرلل لسل ى ص 3
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o  : الأبذج ىن ت ذون لوتؤلمذلى الواحذت  ئتو ذلى ها ذت  مخذن الألذهب الاسيتذلىى الأيرهم العادير  ل قسراأ امنتاجير
ىبذذتس  في الثتس  مذذس  ى ذذواع  ذر اب ا هذذس السوصتاذذس  لسلأسلذذسه الذذ   ااهذذس امؤلمذذلى ك ذجى هل ذذن لاذذن ال ذذركس  الأمخرت  ذذلى 

ى ذر  مخذذن الألذذهب او سسل ذذلىى تذذر اب كذذج  ذذوع مخمهذذس لسلأسلذذسه الذذ   ااهذذسى قمذذب مخاذذن مخذذن الأقمذذس  اممس ذذلى لسل ذذركلىى ه وذذ  
 .الر ب مخن امطاتس ال  قت  ااهس هيا الموع ااتتت مخن الألهبىبد ى ف  و   و س مخن  ضسسل امتسلح لن اممسثترتن

o بن السوصتاذس  الذذ  لتذج  و هذس حموذذلى الألذهب الاسيتذلى د تاسذذا   ذات التوزيعرات المصصوصرر : الأيرهم العاديرر
مخذن الأ ذذتاءى الذ   تذذب قاذج الضذذرتالىى مختتمذلى بذذتس  في الودتذس  امس ذذت  الأمخرت  ذلى   ذذرتل ضذرتبي تمذذته لوتؤلمذس  الذذ  

وذم الألذهب مخذذن اوتذرايا  قاذج حمذسل الضذذرتالىى   ا ذل حتذلى مخذن ىلذهتهس الاسيتذذلى بش الاذسمخون  ذسى اتذب السوصتاذذس   وذ   
كتس  ي  و  ب مذسء امؤلمذلى امسل ذلى الذ  قذتمخت قرضذس لتذمتهل الاذسمخون امختذي لستوتذج شذراء الألذهبى مخذن ياذل ضذرتالى 

 .مخن الموايت ال   تج  و هس % 50 و  

o  : ؤلمذلى الذ  ىبذتستهس هللذذم المذهب الاذذسي  بن لذ س  سمخوذف ا ذ  في الرلذوع بش ام الأيرهم العادير  المضرمون
لأها مخر ىىلذذذذهب   سيتذذذذف  1984في حسلذذذلى اعمذذذذس  ق تسذذذذف المذذذوق لىى بد ى ذذذذف ظهذذذذر  في الودتذذذس  امس ذذذذت   الأمخرت  ذذذذلى  ذذذس  

 ا ذذلم  سمخوهذذس ا ذذذ  في امؤلمذذلى لذذسلساوتنىبلا اعمضذذذت الا تذذلى المذذوق لى لومذذذهبىبش حذذت مخاذذن  ذذذ ا اذذه  عذذتي   ا ذذذت  
 .اوبتاس

o اذذذل الألذذذهب امتسذذذسص  لذذذذن الألذذذهب الاسيتذذذلى هالمذذذمتا ى مخذذذس هذذذلم تتذذذل في  تسيتذذذهس لذذذذن  :الأيرررهم الممترررازة 
المذو ن اهذلم   ذاف المذمتا  مخذذن ح ذو ثاذس  الاسيذت هالأهلوتذذلى في ا تذوا  وذ  هذيا الاسيذت مخذذن قاذج حموذلى الألذهب الاسيتذذلىى 

 .2هكيلم ا سا  مت الستم لىى بضسالى بش  تسيي ى ر 

  في اذذس  لسومذلى ق سلذس مخذن مخطاتذس الذ   سذوار في كذج اذذس  مخمهذس لذواء كذسن للذم هلسلممذالى تسب ببتاس الألذهب امتسذسص 
لوتمذذذسثتر ىه ااهذذذسي امتذذذتس ا توبذذذلم مخذذذن ح ذذذو  وصتاذذذس  الأسلذذذسه ىه مخذذذن ح ذذذو الاسلو ذذذلى لوس وتذذذج با ىلذذذهب  سيتذذذف ىه 

 3قسلو سهس ل لست سء مخن قاج ال ركلى ال  ىبتستهس

 :4ب الألهب  سسص  بش  تي ى واع  ستثج في مخس تولم مام أنواا الأيهم الممتازة: 

o :ىن الأسلذذسه  ذذ  مخوص ذذف  وذذ  حموذف الألذذهب امتسذذسص  في لذذمف مخا مذذفى لذذواء كذذسن الأيررهم الممتررازة  معرر  الأةبرراا
للذم لمذذا    ذذط ال ذركلى  ذذن ياذذل ىسلذذسه ىه  ذت  ب  نهذذس  ذذن  وصتاهذس لأ  لذذا  كذذسنى اذذسن الاس ذت  في مخثذذج هذذي  ا سلذذلى 

                                                                                                                                                                                                                       

 40 ات ا   حمملم هش رهنى الألوال امسل لىى مخرلل لسل ى ص  1
 .41ى ص 2005ى التاس ااسمخا لى لوم رى مخترى أياييات الايتيماة في بوةص  الأ ةا  المالي حمملم  ات الغمسسى  2
 .47ى ص 2010ى بثراء لوم رى  تسنىالأسينى ال االى الأهشى إداةة الايتيماة  المحافظ الايتيماةي هس ى مخؤتت  ات الرحمن الت3
 .48-47ى مخرلل لسل ى ص ص إداةة الايتيماة  المحافظ الايتيماةي مخؤتت  ات الرحمسن التهس ى  4 
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سذتهتر الأسلذذسه تتاذلى  ذذ  اموص ذلى مخذذن لذمف لأ ذذر ى هبلذطا  ال ذذركلى لذتااهس اذذ د المذهب الاذذسي  الذي  د تضذذتن  اسضذلم ل
 .  حسمخوف مخثج هيا ا  ى ح و تماب ح  اممسهب الاسي  لسم سلالى لسوصتاس  ىسلسه المموا  المسلالى

o  :توبذج  سمخوذف مخ ذذط  بضذسا لى  ستثذج في حذذ  هذيا  ذذوع مخذن الألذهب امتسذذسص  الأيرهم الممتررازة المشراةي  في الأةبرراا
الأهلوتذذذلى في  وصتذذذذل الأسلذذذذسهى هللذذذم لإ  ذذذذسء مخسلذذذذم المذذذسهب امتسذذذذسص لاذذذذت حتذذذولف  وذذذذ   تذذذذ اف مخذذذن الأسلذذذذسهى ا ذذذذ  بم ذذذذسسكف 
اممذذذس ن في حموذذذذف الألذذذهب الاسيتذذذذلى لسلأسلذذذسه اماذذذذرس لسوصتاهذذذس بمخذذذذس لسل سمخذذذجى ى  يهن ىن ت ذذذذون همذذذسب حذذذذت مخا ذذذت ىه   ذذذذون 

 .ااطي لى بمانى ىن ت ون همسب حت ىقت  لوت سسكلى في الأسلسهام سسكلى 

o :ى  بمولذ  هذيا المذوع مخذن الألذهب امتسذسص   مذس  ل ال ذرب ىن  وذط  حسمخذذج الأيرهم الممترازة القابلر  للايرتدعاء
المذذذهب امتسذذذذسص او ذذذسي  بش ال ذذذذركلى لاذذذت اذذذذه  مخا مذذذف مخذذذذن  ذذذسستت ببذذذذتاس  هتمذذذل اماذذذذن هت ذذذون للذذذذم  ذذذسي   ذذذذتد  اوذذذذ ي 

 .مخمس س  حموف الألهب امتسسص 

o :ستسذذل الألذذهب امتسذذسص  ىتضذذس لسلممذذالى لس وتوهذذس بش ىلذذهب  سيتذذفى ه هذذذيا  الأيررهم الممتررازة القابلرر  للتحويررل 
المذوع مخذن الألذهب امتسذسص  تسذ ه  سمخوهذس ىهلوتذلى ا تذوا  وذ   تذ بي مخذن الأسلذسهى في الوقذت  ممذف  ذوار لذف اربذف  وتوهذذس بش 

 .فىلهب  سيتفى  متمخس تر مل المار المول المهب الاسي  مس لا  وب مخ سل  سى  مخسل 

 :هلم ثسني  وع مخن الأهسال امسل لى امستاهللى لات الألهبالسيدات:  

المذذذمت  ثذذذج لذذذطء مخذذذن الاذذذر ى هاماذذذه  قذذذت ت ذذذون التهلذذذلى ىه شذذذركف مخمذذذس ف اسولذذذت لذذذتتمس لذذذمتا   تعضيفهرررا: -
ح ومخ ذف لذذمتا  شذذركس  اممذذس لىى حسمخذذج المذهب تاسذذا مخارلذذس تمذذس   اسيذذت  ثسلسذلى لذذموتسى مخاسلوذذف الذذسثتسس ىمخوالذذف في شذذ ج 

 1لمتا  هالممت قت ت ون هسقف مخسل ف  وتولى الألج

 :الممتا  اتسيي  سمخفى ه تسيي مخممري    ن لكرهس في مخس تولم ست ط  خصائص السيدات : -

  الخصائص العام: 

o :ته ذ   وذذ  مختذتس المذمت مخمذذس اس   مخمذس اس  التهستذلى ل سى  امذذسا في نهستذلى امذت ك هذذيا السريد أداة ديررن
وس في حسلذلى باذذ   المذمت لتذسحاف هلومذمت الأهلوتذلى  ذن حسمخذج المذمت في الذس مسء حاوقذذف لذواء مخذن ىسلذسه ال ذركلى ىه مخذن ىبذو 

 2ىه  تم لى

o :ح ذذذو ىن  سمخذذج المذذذمت ا ذذذ  في ا تذذوا  وذذذ  اسيذذت  عذذذتي  ىتذذذن   السررريدات أداة ايرررتيماةيه ثابتررر  الأصرررل
 . 1كس ت  س  لى ى تسا ال ركلى ال   وقلح ال ركلى  ن لتاي هي  الموايت لف ا   في ا سل اولراءا  الاس و  لى

                                                                 

  .44ى ص 2000لوم رىاول متستلىىمخترى ى ياس الواسء بوةص  الأ ةا  المالي عتوي ىمخن صهتجى 1   
 .221ى ص2004ى ياس هايج لوم رى ال االى الثسلثلىى  تسنى الأسينى إداةة الايتيماةات امطاة اليظض   التطكيقات العملي  عتت مخ رى2
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o :ذذف قسلوذذذف لوسذذذتاها لذذسل راي  الس سستذذذلى كذذذسلس ه  هاممسهلذذلىى في حسلذذذف  ذذذت  تاسذذذا المذذذمت هىيا  مخسل قابليررره التررردا ل 
هلذوي المذول امسل ذلى هفي حذسا هلويهذس  ذ  ق ذت المذمت في المذول الأهل ذلى مخثوذف مخثذج الألذهب حذ  تمذسم ت مخذن ادمخس ذسصا  في 

 2السم  ج في الاوسبلى

o : شذذهسي  المذمت ههذذيا  وذذ   ذذ د   مذذس   المذمتا  بحوذذوا الذذج عذذتهي اممذا  هتذذيكر للذذم في الايررتحقا
 3الألهب

 الخصائص الميفضدة 

o :بمولذذذ  هذذذي  ا سبذذذ لى   ذذذن لو هذذذلى امتذذذتس  لومذذذمت ادلذذذست سء قاذذذج  ذذذسستت ادلذذذذس اسل  قابليررر  الايرررتدعاء
لومذمتى هللذم بمخذس لسضذتن اد مسق ذلى لمذتا تذمي  وذ  للذم   مخثذج   وذ  ا ذف د تمذهي هذيا المذمتى بد لاذت مخذت  مخا مذفك هبمخذس 

ت  مخمذذساا  مخذذل السما ذذف بش للذذم قاذذذج اذذه  مخا مذذف مخثذذج شذذهر هاحذذت هفي كذذذج ا ذذسد  لذذ مات حسمخذذج المذذمت ى   وايذذذت لس تتذذ
 4مخمسااو ف كسن ل  م هس مخن اس مسع ق تف الممت ىه ى   غ  ا سبي قت لت  

o :ايذذذت ههذذي  ا سبذذذ س   مذذته  سمخذذذج المذذمتا  لسدلذذذسمسي  مخذذن اذذذرهل الاو  قابليررره التحويرررل إ  أيرررهم عاديررره
هادمخس ذسصا ى   ذذن ىن لتذذج  و هذذس مخذذن  تو ذف الس وتذذج هذذي ى ههذذيا تاذذوي لذاان الموايذذت  وذذ  ااهذذس  امتذذتس  ىتضذذسى بن 
قسلو ذف  وتذج المذمتا  بش ىلذهب حمذط اممذسثترتن  وذ  شذرايهس  ذس تطتذت مخذن ح ذب  وذ   و هذسى همخذن لهذلى ى ذر  بن  تو ذف 

 ذذذسمخولم المذذذمتا  اماستمذذلى ى هته ذذذ   وذذذ   وتذذج  وذذذم الأهسال صتذذذسي  في  الس وتذذج لذذذساوج مخذذن مخذذذتاو س  الموايذذذت اممذذس الىى
 ذذتي الألذذهب الاسيتذذذلىى  ذذس تاذذر  امذذذ ب الاذذتامخ  حموذذذف الألذذهب الاسيتذذلى ادبذذذو ف مخذذس ر اعمذذس  الربح ذذذلى هالا تذذلى المذذذوق لى 

  5للألهب الاسيتلى ال   سو ونهس

o :سبذذلى  مذذذت  بذذذمسيت  او مذذسء  تذذذي وذذذس  و ذذذس لاذذذن ال ذذركس  بش  تذذذي بذذذمسيت    خاصررري  امطفررراء
مخاذذسلغ يهستذذف و مذذسء المذذمتا ى هللذذم مخذذن الذذج  م ذذط ام ذذذه  لسلذذساتايهس لسمذذتتت لذذطء مخذذن قذذ ب المذذمتا  امام ذذلى لذذذموتس 
هقاذذج امو ذذت المهذذسيلم و مذذسء الا تذذلى ال و ذذذلى ى ه تذذج مخذذل هذذي  ا سبذذ لى  اتذذس في المسيذذذت  الذذ  كس ذذت  اذذت  لأبذذ سل هذذذي  

                                                                                                                                                                                                                       

 .181ص ى 2000ى مخ سالى همخ االى اوشاسع المس لىىاول متستلىى الأ ةا  المالي  علميا  عملياب ه الم تى لويا لوللىى 1
ى مخيكر  مخاتمخلى ضتن   ج شهسي  أثض تدا   المشتقات المالي  علب أداء السو  المالي، أداء السو  المالي دةاي  حال  السو  المالي الفضنسي ،سمسس  السمس  2

 .45ى ص 2006-2005لسمخالى ارحس   اس ى ل  لحى ااطايرى  ىامرلل في الاوو  ادقستسيتلىى    مخم وس 
 .87مخرلل لسل ى ص  الست تلم هىلسمخلى  طمخلمىىسشت اؤاي  3
ى ياس حسمخذذت لوم ذذر هالسوصتذذلى ال ااذذلى الثس  ذذلىى الأسينى الايررتيماة في بوةصرر  أيررهم  يرريدات أ ةا  مالير عتذت  ذذو   اذذت ااذذواي ه وذذلم بلذراه ب ال ذذسيتمس ى  4

 .108ى ص 2016
 .48ى ص 1998ى يهن لوت الم رى Imageلممتا ى مخم وسا  ى الألهب هاالكوةصات  أيوا  ةأس المال  أد اتهاض سء ئ ت اموللمى  5 
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ي الا تذذذذلى ادسم ذذذلى لومذذذذمتى ه تذذذذج مخاهذذذذس ىتضذذذس ضذذذذتس س لوتمذذذذسثترتن لسلذذذهياي ىلذذذذطاء هالطتذذذذسي  في قضذذذذ ف في المذذذمتا ى لذذذذما
 .اوياس 

 :1  ن الست  ط لن  ت  ى واع مخن الممتا  بضسالى بش الممتا  الساو تتلى أنواا السيدات 

ق تسهذذس ادسم ذذلى هللذذم لذذمتا  د  تذذج مخاذذتا كولذذون  ىتذذن  سمذذسءا ه بنمذذس تهذذسب لا اهذذس لمذذار  تذذب كاذذ  مخذذن  -
دن ال ذركس  الذ   اذذو  لإبذتاس مخثذج هذذي  المذمتا  لذود  ذذسخوي مخذن ياذل الموايذذت التهستذلى هتمذسم ت مخذذن تاسذني مخثذج هذذي  

 .الممتا  مخن ق تف ا تب ال ا  امات  بل ف

لذذذمتا  لا  اسيذذذت  مخس ركذذذلى  سيتذذذذلى مخذذذن اماوذذذو  ىن ىلذذذذاسس الموايذذذت  وذذذ  المذذذمتا    ذذذذون ثسلسذذذلى ل ذذذن لمذذذذا   -
ولذذس  السضذذخت لى ىي  للذذذم بش الس ذذسس  ذذوع مخذذذن المذذمتا   لمسيذذذت   سيتذذلى ى  مخسغذذ   بح ذذذو  سغذذ  كذذج لذذذسلى ىشذذهر  ااذذذس ام

لألذاسس لذمتا  ى ذر  ح ذو تذسب للذذم تمذ   ذمث  السغذ ا  السضذخت لى  وذ  المذذمتا  لمذا  هلذوي الا قذلى الا مذ لى مخذذس 
 .لن لار المسيت  ه ىلاسس الممتا 

المذذذمتا  لسس مذذذسع مخاذذتا  وايذذذتهس مخذذذل اس مذذسع مخمذذذسو  لس رهذذذس لأنهذذس  تذذذتس مخذذذن   ست ذذذط هذذي  يررريدات ةديئررر : -
 .شركس   اسني مخن باولس  مخسل ف ىه لستوتج  تو س  اد تمخسد لن ال ركس  ىه لستوتج ال ركس  اماسي  ه  وسهس

 ذذوص ههذذلم  وذم المذذمتا  الذذ  تذسب الذذتال الموايذذت وذس  مذذتمخس   سمذذ  ال ذركلى ي ذذ ى بل د  يرريدات الرردخل: -
 .ح مهس ام سلالى لسلموايت  متمخس د  ا  ال رب ىسلسحس

  ا لم لوتمسثتر ل س ا   ااب في الموايت التهستلى لج في لطء مخن الأسلسه. ييدات مشاةي : -

تاتذت  ذس  وذم المذملى لا  الذ  تمذس  ل حموهذس الذساتاوس لذمهسال مخسل ذذف  السريدات القابلر  للتحويرل إ  أيرهم: -
تذذذف لذذممس ال ذذركلىى هلذذذيلم تتذذاه مخذذن مخ كهذذس ه ذذذسب  تو ذذف الستوتذذج هااذذذس ل ذذره  عذذتي  مخمذذذاالى ى ذذر   سبذذلى لسلذذهب  سي

ه ذذ ا اذذذه  صمخم ذذف مخا مذذذف مخمتذذذوص  و هذذسى في  اذذذت اوبذذذتاس ه ذذيا   ذذذن ا تذذذج  ذذيا المذذذوع مخذذذن المذذمتا  ادلذذذسمسي  مخذذذن 
تذذذوا  وذذذ  ىسلذذذسه  مذذذتمخس  س مذذذذن الاوايذذذت الثسلسذذذلى في حسلذذذف  مذذذ  ج ال ذذذركلى لركذذذول  وتذذذج  مذذذذا س هالس ذذذوا بش مخمذذذسهب ها 

هضذذذا سهس امسل ذذذلى ه ذذذتي مخذذذس ت ذذذون هذذذيا  ذذذوع مخذذذن المذذذمتا  قسلذذذج ادلذذذست سءى هللذذذم  ذذذتد بلاذذذسس حسمخوهذذذس بش  وتوهذذذس بش 
 ىلهب  سيتلى

  

                                                                 

الأكسي  ذلى الارل ذلى اممسوحذلىى الذتانمسسبى  ى سلذسللى مخسلمذس  مخم ذوس ىدةاي  اقتصادي  مقاةن  لتطويض الأداء الاقتصاد  للسرو  المرالي العضاقريالطتت ى  بتسي  ا ه1
 .45ى ص 2009
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ت عذذتهيى  هالاتذذج تهذذ تن  و ذذف الألذذوال امسل ذذلى ههذذو الأكثذذر تمذذتا ل قستذذسي ا ذذر ح ذذو ت ذذون  ذذت ج التهلذذلى لذذ
هاذ  شل ذذس  المذذول هالسولذذف الأمخذر الذذي  تاتذذج  وذذ   م ذ ب المضذذسءا  السمممذذ لى الذذ   مذته حمذذ  المظرتذذلى   وك لذذ   لى 
لسلسختذي الأمخثذذج لوتذواسيى بمذذس تسوااذ  مخذذل هاقذل الأ ظتذذلى امسل ذذلى الرىسمسل ذلىى عذذ ب تتذاه هاقذذل الاتذل امذذس  بمثسلذلى حذذسلط ىمخذذس  

اا ام وولذذذلى دحس سلذذذس  تموتو ذذف هالذذذ  مخذذذن اممذذذره  ىن  راذذذل مخذذن مخمذذذسوتس  اممسامذذذلى لذذذن اضذذذسءا  حرتذذلى يهسان سسه  الأمخذذذو 
هادوذهاى هتاذذت الأكثذر تمذ تا لسولذذف الم ذول اا  امذذت و   لىمخرت  ذالأامسل ذلى التهل ذلى همخم ذذ  المتذولد لذسء مخذذن الودتذس  امس ذذت  

  .1امسل لى لسلاوملى
 المعاملات المالي  الد لي ملامح  مةونات  :لثالمطلب اليا

 المؤيسات المالي  -1

  تعضيف المؤيسات المالي:   

هذلم مخم ذم  ى تذسا  ستثذج ىبذذووس في ىبذوا مخثذج الاذره  هالأهسال امسل ذلى لذذتد مخذن اماذسني هاتد  هامذواي ا ذس  هالذذ  
هامذذت را  لم وا هذس اسمؤلمذذلى امسل ذذلى تمثذج الأبذذوا في ال ذركس  التذذمس  لى كتذس تمثذذج  تذومخهس في  تذذو  مخسل ذف مخثذذج  الذوياع 

 اذت  الاذذره  لواتذ ء ه مذذسثتر في ىهسال مخسل ذذف لسوضذسالى بش   ذذ  وف مخذذن ا ذتمخس  الأ ذذر  مخثذذج  السذسمخن ه  ذذب الساس ذذت 
 .2ه  هس

 اذذذرد  وذذذ  ىنهذذذس مخؤلمذذذس   ساسمخذذذج لذذذميها  اد ستذذذسس امخسومذذذلى في كذذذج مخذذذن لذذذوقلم الماذذذت هامذذذساى كتذذذس ىنهذذذس  ذذذؤي  
 .3ن اماهضن هامت  ن  تد  ا   الرلهالولس لى ل

شذذركس  ى تذذذسا ح ذذذو  س ذذون ىبذذذووس لتذذذمف ىلسلذذذ ف مخذذن الأبذذذوا امسل ذذذلى ه السطامخذذس  همخمذذذس اس  لذذذت  الغذذذ  في 
ضذتس س  قذره  لواتذ ء ىه   ذه  ه مذذسثتر في الأهسال امسل ذلى ه  اذت  مؤلمذف امسل ذلى الاتتذذت مخذن ا ذتمخس  امسل ذلى الأ ذذر ى 

 4السسمخن الوقسيلم كسلسممخن  و  ا  س  هالسسمخن ضت امخس ر ا رت  ...الخ. متسد  ت 

 : ن  تم لح امؤلملى امسل لى بش  و ن ه س تصييف المؤيسات المالي  : 

 وذذذم المذذذذلى الذذذذ   ساسمخذذذج في الأهسال امسل ذذذلى الذذذ   تذذذتسهس ال ذذذركس  امتذذذتس  وذذذذي  الأهسال : الويرررطاء المررراليو:  -
ه مذت  الأهسال امسل ذلى الأهل ذلى ه في  مذس الوقذت  ا ذل هذي  الأهسال في المذول الثس وتذلى بش امذت رتنى ه مذت  لذسلأهسال امسل ذذلى 

                                                                 

 .7لو اس  ش تسءى مخرلل لسل ى ص   1
 .198ى ص 2000اول متستلىى  ى التاس ااسمخا لىالمؤيسات المالي   الكوةص   الكيوك التراةي عتت بسلح ا مسه ى الم ت   ات المسسه  ات الم  ى  2
 .159ى ص 1995ى ياس ال سسللى لو اس لى هالم ر هالسوصتلى الارالى اليقود  المصاةف سظب عتت  وس ى  3
 .2ى ص 2000 مخترى اول متستلىى ى التاس ااسمخا لىىالمؤيسات المالي رقستيى  ات الغمسس حمملم هسم ف صكلم ق 4
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 لى لذذن امذذت  ن هاماهضذذذن مخذذن  ذذ ا  واذذلم الويايذذل ااسستذذذلىى الثس وتذذلى اذذسلاموب الس سستذذلى  وذذ  لذذا ج امثذذذسا  اذذو  لذذتهس الولذذس
ه اذذو  لذذإقرا  هذذذي  الذذوياع بش اماهضذذذن همخذذن ىهذذذب الولذذ سء امذذسل ن  الامذذذوب الس سستذذلى لمذذذوب ادي ذذسس شذذذركف السذذسمخن شذذذركف 

لى مخمذس اس  لذت  ادلذسثتسس السذسمخن اماسشذس ى ح ذو   ذ ج ىبذوا كذج مخذن هذي  امؤلمذس   مذاف كاذ   مخذن الأبذوا امسل ذ
 . 1الغ  اهلم  اتج  و  ليل امت را  هالسثتسسهس لتملى ىلسل لى في ش ج ىبوا  تتسهس ال ركس 

د  اسذذا امؤلمذذذس  امسل ذذلى الأ ذذذر  هلذذ سء مخذذذسل ون لذذيلم بيساد مخذذذس  ذذت هذذذي   المؤيسرررات الماليررر  الأخرررضى: -
 سء لذذن مخ ذذه  هلذذسيل الأهسال امسل ذذذلىى  وذذم المذسذذن مخاذذذس المذذذلى سمسلذذر  الأهسال امسل ذذلى ح ذذذو تاسذذا سمسلذذر  الأهسال امسل ذذلى هلذذذ

تذذؤي  بش  وذذ  الساسمخذذذج ات  همخاسلذذج للذذم لتذذذج المتمذذسس  وذذ   تولذذذلى مخاسلذذج الا ذذو  ذذذن ام ذذه  اممسلذذ  ىه الاذذذسيل 
 .وي  الأهسال

ل لذج ل ذراء هذذي  بمخذس ا تذس تساوذ  لسلس ذذسس الأهسال امسل ذلى اذ  رستذذر يهسهذب  ذن الا ذو  ذذن مخ ذه  ىه لذسيل لذذلأهسا
الأهسال  مذس ب لذيلم اهذب تس توذون امخذس ر امه اذذلى  وذ  شذراء هذي  الأهسال هادحسمذس،  ذذس  وذ  ىمخذج ب ذسي  ل اهذس ه ا ذذ  

 .سله اممسلان في اممسااج

تاذذني هذذيا ىن كذذ  مخذذن المتسلذذر  ه تذذسس الأهسال امسل ذذلى تاذذتمخون  ذذتمخس  ىلسلذذ لى   ستثذذج في  وذذ  المذذول الثس وتذذلى 
هسال امسل ذلى هالاتذج  وذ   مذن السذتا  اماوومخذس  لذن امساذذسمخون في الأهسال امسل ذلى بمخذس ا تذس رذي امهذس  الذ  تاذتمخهس تذذسس لذلأ

الأهسال امسل ذلى اهذلم  مذس ا ذتمخس  الذ   اذتمخهس لمذوب ادلذسثتسسى ح ذو  سذوش هذي  الأ ذ   ااتتذت  للألذهب هالمذمتا  الذذ  
  الأهسال ب  اذذذذذو  لاذذذذت للذذذذذم له  ذذذذ  اممذذذذذسثترتن في بي ذذذذسا هذذذذذي  الأهسال في عمظذذذذذف  تذذذذتسهس ال ذذذذذركلى اهذذذذلم   ذذذذذه  هذذذذي

 . 2ادلسثتسس

 :كتس   ن السام ب امؤلمس  امسل لى بش

 : ح ذذو ىن هبذذذلح هذذي  امؤلمذذس  الماتتذذلى د تاذذني ىنهذذس الوح ذذت  يهن   هذذس الذذذ   المؤيسررات الماليرر  اليقديرر
مخذذذن لذذن ىهذذذب ادلذذسختامخس  امسسحذذذلى ىمخذذس  هذذذي  الامذذوب ههذذذلم الا ذذس  بمذذذمه الاذذذره   ساسمخذذج لذذذسلماويى ه مذذت  لمذذذوب الويايذذل ه 

قتذذ   الألذذج هالاذذره  الس سستذذلى ا م ذذسسا مخذذذل ااذذطء الأكذذا مخذذن مخذذواسي  هد  استذذت هذذذي  الامذذوب في مخثذذج هذذي  الاتو ذذس   وذذذ  
 .في ش ج هيايل سسه  ىمخواوس لج ىنهس  استت ه لسلتسللى الأهش  و  الأمخواا اموي لى مخن  رد ات رتن

 : ح ذذو هذذي  امؤلمذذذس   ذذ  الماتتذذلى د تاذذني ى ذذذف د  مذذساتج الماذذوي هل ذذذن  المؤيسررات الماليررر   ررير اليقديررر
ل ذذون مخواسيهذذذس د  مذذذته وذذذس لإ  ذذذسء الماذذوي ىه  واهذذذس  وذذذ   ذذذ د امؤلمذذذس  الماتتذذلى الذذذ   اذذذو  اوذذذ   اذذذوي الويايذذذل هد 

                                                                 

 .14 سم ف صكلم قرقستيى مخرلل لسل ى ص ات ا   حمملم هس  1
 .15 ات الغمسس حمملم هسسم ف صكلم قماستسى مخرلل لسل ى ص  2
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مخذن ااتهذوسى ههذيا هذو المذذا  في  ذت  قذتستهس  وذ  ب  ذسء  اذوي الويايذذل   ذن وذي  امؤلمذس  ىن  تذج  وذ   اذذوي لسستذف 
 .1ىن ااطء الأكثر مخن مخواسيهس تس  ج لسلت غلى الألسل لى مخن سسه  ىمخواوس ا سبلى

  المضاي  المالي  الد لي: 

تاذذرد  وذذذ  ا ذذف مخ ذذسن  ذذس  في يهلذذذف ىه بقوذذ ب ىه مختتمذذف الساذذسء  ذذذتااس  الماتتذذلى ه امسل ذذلى التا و ذذذلى ه  تعضيررف: -
ا سسل ذلى مخذن لذذ وللى  اتتذلى هلسوذذلح الاتذ   الألما ذذلى هكذيا الأهسال امسل ذذلى بمخسوذلح الوهذذس هاماذسين المم مذذلى ههذي  السذذتااس  

و ذلى ه الألما ذلى مخذذن لمذوبى ىلذذوال الاتذ   الألما ذذلى ىلذوال سى  امذذسا تاذسي  وصتاهذس  وذذ  الاذسلم لوالذذ لى امؤلمذس  امسل ذذلى ا 
شذذركس  السذذسمخن هلسوذذلح الولذذ سء امذذسل ون هب ذذسي   وصتذذل السذذتااس  الماتتذذلى ه امسل ذذلى تذذسب مخذذن  ذذ ا  اذذوي هالاتو ذذس  امسل ذذذلى 

 2هالس ود  مخل ا سسد لا ب مخستاهللى ل ساف الاتود  الألما لى

حذوا   الذته  مخ ذسن حذر يهن ق ذوي لوذتها هال ذركس  امسل ذلى وياس  ى تسوذس اد ساذسيلم هالسمذسه كتس تاذت امركذط امذس 
 ذتي كاذ  مخذن الااذوي هالاتذ   الألما ذلى هاماذسين المم مذلى ه الأبذوا امسل ذلى الأ ذر  ه هظ مذلى لسلغذلى الأ  ذلى  ستثذج في  ا ذ  

 اترايا  مخسل ف ضختف لتهن السا ت لس تهي الو م لى.

 مامذب امراكذط امسل ذلى التهل ذلى مخذذن ح ذو  ذوع هح ذب الاتو ذس  امسل ذلى امتذذرا لى بش  المضاير  المالير  الد ليرر :أنرواا  -
 :3ىسلل ىبمسد ههلم

 :ههو مخركط  سملم همختتس ىمخوالف  سملم السختامخس  ىمخوالف  سم ف مخثج لمتن ه  وتوسب.مضي  ةئيسي 

  : مذذسختمخف الامذذوب ل لذسمسي  مخذذن الس ذذرتاس  اهذذو مخركذط بذذوس  شذذ ولمى تس ذون مخذذن ئذذري مخ سذ   مضيرر  حررر
  .ه  ون مختسيس الأمخواا  سسل لى هكيا السختامخستهس  سسل لى ''Offshore ''امر لى كسلسم     الضرتا لى مخثج شركف

 :ههو مخركط   ون مختسيس ىمخواا  سسل لى هالسختامخستهس يا و ف مخثج لمغساوس  مضي  تمويل. 

 :مختسيس ىمخوالف يا و ف هالسختامخستهس  سسل لى مخثج الا رتن  مضي  يميع 

 :د ة المضاي  المالي  الد لي  -

 4تسوخي يهس امراكط امسل لى التهل لى  تسوخي يهس امراكط امسل لى التهل لى في 

                                                                 

 .11مخرلل لسل ى ص  ال سهر ل رشى1
 .77ى ص المالي  الد لي  تقييم الأيهم  السيداتالأيوا  لن بلراه ب الغس ى مخن ضستلح عتت  ت سنى 2 
 ىهالس سستلى ه وو  السم   الاوو  ادقستسيتلى لىكو   لىهبياست لىبحس  اقستسيتى لىئو ىةأس المال الد لي   الهيايل  الأد ات أيوا لاسس عمو، ه تر  ات  لسمخ لىى  3 

 .83 - 81ص ص  2008لسمخالى عتت رضرى لم ر ى ااطاير الاتي الثسلو لوان 
 .83-82ص ص لاسس عمو، ه تر  ات  لسمخ لىى مخرلل لسل ى  4
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 :تاستذت هذيا الذتهس ل ذ ج ىلسلذلم  وذذ  تت ذل امذت را  هالويايذل مخذن اما تذن ه ذذ   يميرع  تصرديض الأمرروال
 اما تن همخن ر بقراضهس لوتؤلمس  هال ركس  ا سسللى لوستوتج.

 : ستثذذج في  ذذوت   ث ث ذلى الأ ذذراد مخذذس لذن مخاذذر  همخاذذه ى ىلما ذن  ذذا مخؤلمذذس  مخسل ذذلى  الحلقرر  الدائضيرر 
 . ر كتركط ثسلوشمخستركط  في لوت 

 :مذذذ  ج حركذذف الأمخذذواا مخذذذس لذذن مخاذذذر  همخاذذه   ذذ  مخا تذذذنى هالاوذذت امولذذذوي ا هذذس امركذذذط  الررد ة التسرررريلي 
امذس  الذته  د تسذذمثر بحركذلى الأمخذواا ههذذيا الذتهس تاستذر  وذذ  ال ذركس  الذذ   اسذا مخركذط  اذذوس ىه ح ذط همخذس تاذذسل  وذ  هذذيا 

 .التهس هو اممس لى في  تو ف  م ج الأمخواا

  س الأموال الد لي تدفقات ةؤ  -3

 واذذ   ذذتااس  الأمخذذواا التهل ذذلى يهسا مخمتذذذو س في  ممذذ   الاذذتسا  الستوتو ذذلى لذذذن ادقستذذسيتس  لماذذج السذذتهتج امذذذس  
الي  تمسهب في التذ س لى ا سل ذلى و  وذف هذي  السذتااس  اتذن  ذ ا حرتذلى  ذتا  سسه  الأمخذواا التهل ذلىى ىي  للذم بش لذرهص 

 اذذذت  ذذذر اب لملسلذذ س  ادقستذذذسي ال وذذذلم ااذذذبى لذذج لاوامخذذذج يهل ذذذف ى ذذر ى الذذذ  تواذذذ  ا هذذذس  الاتتذذت مخذذذن الوضذذذا س  الذذ  لم
اعمذذس  مخاذذتد  المسيذذت  ا ا ا ذذلى  وذذ  المتذذو ادقستذذسي  في الذذذتها امساتمخذذلى  ذذسمخ  لذذت هذذس  في مخم ذذنى هذذي  ا رك ذذلى تذذذس  

 .1ادقستسيتس  المسشذلى
  :ه  ن  مم  للم مخن   ا ال  ج السس  

 1995التدفقات الصافي  لضؤ س أمروال الغرير مقيمرين عرو عردد مرن الرد ل الياشرئ )  (:1-2) ةقم الشةل
– 2014) 

 
 .13لو اس  ش تسء مختتس لسل ى ص المصدة: 

                                                                 

 .13لو اس  ش تسءى مختتس لسل ى ص  1 
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  ستج ئتو لى يها الااصتذج سهلذ س اومذت التذن لمذول بارتا ذس ا ته  مذ س ام مذ م ال ذ ولم لولو  ذس  رك ذس  ملاحظ :
 سشذلى. لسوضسالى بش يها ى ر   

سوتس  كذذذج مخذذذن ام حذذأ ىن همذذذسب  مذذول كاذذذ  في  ذذذتااس  سسه  الأمخذذواا التهل ذذذلى لغذذذ  اما تذذنى هالذذذ   ذذذهلب مخمذذ
 ى هالسثتسسا  في ا ساأ التهل لى.''IDE'اماسشر ى ' لىلما ادلسثتسسا  الأ

لى يهسا سي مذذ سى بش السذذتااس  الرسم ذلىى هالاذذره  ل ذذج ىشذ سوسى بح ذذو  واذ  مخذذن   وذذس الأ  ذ لى امتذذرا  لسوضذسالى
 ''IDE''التهل ذذذلىى اتذذن  ذذ ا ال ذذذ ج   ذذن الذذسمسسد ىن  ذذذتااس  سسه  الأمخذذواا مخذذن  ذذذوع  ا المذذمت بش الألذذوال لسوضذذسالى

ى ب لذذرص  الاذذره  الام  ذذلى 2006لى السمذذا مس  بش  ستذلى نحذو الذذتها المسشذذذلى احسوذت التذذتاس  في قسيتذذف السذذتااس  مخمذي نهستذذ
بش  ستذذذذلى  2011ى بش لس ذذذذ  الاذذذره  الأ ذذذذر  الذذذ  شذذذذهت  اس مذذذذسع مخاسذذذاا مخمذذذذي 2008لساوذذذغ ىقتذذذذ  مخمذذذسوتستهس  ذذذذ ا 

ى ه ذذذذم  لاذذذذتهس ادلذذذذسثتسس في ا ذذذذساأ امسل ذذذذلى هالسذذذذتااس  الرسم ذذذذلىى هالذذذذ   اذذذذت مخمخمضذذذذلى لسماسس ذذذذلى لاذذذذسقلم السذذذذذتااس ى 2014
هل ذ ج  ذس    ذن الاذذوا ىن  ذتااس  سسه  الأمخذواا لغذ  اما تذذن نحذو الذتها المسشذذلى لذذ وت اس مذسع عمذو  ح ذو قذذسسل 

 .2007مخو سس يهدس   ا  1200

 الحديي  الد لي  المالي المكحث الياني: المعاملات 

 المطلب الأ ل: مفاهيم أيايي  حول الكيوك الالة  ني  

  أشةالها تعضيف الكيوك الالة  ني  -1

 لواموب ادل هه  لى  تي مخمسه ب دتوهس في مخس تولم 

   ارد  و  ىنهس  " وذم الامذوب الذ  وذس هلذوي كسمخذج  وذ  شذا ف اد ه ذتى ه سذو  مخواقاهذس  وذ  كساذف الائ ذس 
مخ ذذذسن ال صمخذذلى للأ تذذذسا امتذذذرا لىى ح ذذذو  سذذذ ه هذذي  الامذذذوب لوات ذذذج الا ذذذس  ل ساذذذلى الأ تذذسا ا سبذذذلى لسلامذذذم  ذذذن  رتذذذ  ى  

مخولذوي لذذفى هللذم لوالذذ لى  ذب  ذذوار  هذي  الامذذوب  مذذته لذف لسدذذسص كساذف مخاسمخ  ذذف يهن ىن تضذ ر بش الذذيهسل لمممذذف بش 
 1مخار الامم"

ك كسغ ذذ  internet bankingك ىه لمذذوب اد ه ذذت  electronic bankingتمذسخت  ابذذ  ه الامذوب ادل هه  ذذلى   
مخ وذل السمذا مس  كتمهذذو  ا ذتمخس  ادل هه  ذلى ىه امسل ذلى  ذن لاذت ىه الامذم اممذذط   مخس ذوس  للأسمذسء هاممذسه ب الذ  ظهذر  في

ىه الامذم  وذذ  ا ذب ه  اهذذس  غ ذ ا   ستذذج لا ذس  الطلذذسين لذسيسا  حمذذسلستهب هادذسص ى تذذسوب امستذولى لسلامذذم  ذن  رتذذ  اممذذطا 
لااذذذذسس   ا تمخذذذلى امسل ذذذذلى في كذذذج هقذذذذت همخذذذذن ى  ىه ام سذذذ  ىه ى  مخ ذذذذسن ش ذذذرى هفي الوقذذذذت الذذذي  ترتذذذذت  الطلذذذون هتاذذذذا  مذذذف 

  2مخ سنك

                                                                 

 .67ى ص 2012ى ال االى الأهشى امم  ى  تسنى الالة  ني  المصضفي الخدمات ى هش رهنهل ب عتت ا تاي  - 1 
 .91ى ص 2008ى مخؤلملى شاسل ااسمخالىى ااطايرى الاقتصاد المعضفيى  اتا لله اسللى  2 
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تاراهذذذس الذذذذاان لمنهذذذذس  " ظذذذب ىه مخمساذذذذي  مذذذذو ب ا ذذذذتمخس  امتذذذرا لى الاسيتذذذذلى  وذذذذ  ا مذذذسلس  اتل ذذذذلىى الذذذذ    ذذذذ ه  -
 ".1لوات ء  تمخس  يهن  وقلح هيهن  تسللى ل رتلى

 المؤيسررات الماليرر  المسررتيدة علررب "تلررا الكيرروك مخذن هذذي  السارتمذذس    ذن الاذذوا ىن الامذذوب ادل هه  ذلى هذذلم   
التعرراملات  الالة  نيرر  مررن خررلال توييررف التطرروةات الحدييرر ، في  ررال تةيولوجيررا المعلومررات  الاتصررالات، لتقررد   

 يافه الخدمات الكيةي  بأما:،  بأقل تتةلفه  أيضا  قت  اقل جهد  فعالي  اية."

 : أشةال الكيوك  املة  ني 

شذذا ف اد ه ذذذت تاذذذني لمذذم ال ذذذههني ى هلذذ ظج مخا ذذذسس  تتذذذت الامذذم ادل ذذذههني مخثذذذ   لذذ س كذذذج مخوقذذل لامذذذم  وذذذ  
 لوسمسسد  في ل ذسمس الارل لىى بش ىن تسب  تتت   رتل ه مخا سس مخمضاب في هيا ا اج.

وذذ  بذوس ىلسلذذ لى لوامذوب ادل هه  ذلى   3هسقذف لوتسالذلى في لهذلى اوشذذراد هالرقسلذلى الأمخرت  ذلى ه الأهسهل ذذلى اذسن همذسب 
 ك 1  2اد ه ت

  ههذذذو اممذذذذسو  الألسلذذذلم لوامذذذذوب ادل هه  ذذذلى ىه مخذذذذس   ذذذن  مذذذذت سف لتذذذذوس  informationalاموقذذذل ىماوومخذذذذس   - 1
ا ذذذت الأين مخذذذذن الم ذذذذس  ادل ذذذذههني امتذذذذرفيى همخذذذذن   لذذذذف اذذذذسن الامذذذذم تاذذذذت  مخاوومخذذذذس  حذذذذوا لرائذذذذف همخمس س ذذذذف ه تمخس ذذذذف 

 امترا لى.

  بح ذذو تمذذته اموقذذل لمذذوع مخذذن الساذذسيا اد تذذس  لذذن الامذذم Communicative تذذس  اموقذل السمذذس ولم ىه اد - 2
 ه ت ء الاتت ادل ههني ه  ااذلى  واس  ىه نمسلد  و  ا ب ىه  اتتج مخاوومخس  الا وي ها مسلس  ه غ   الاموان.

ىن الامذذم ا ذذف  ذذسس   تمخس ذذف   ىه السمم ذذي  ههذذو اممذذسو  الذذي    ذذن الاذذوا Transactionalاموقذذل الساذذسي   - 3
ه ى  ذذذ سف في ل ذذذذلى ال هه  ذذذلىى هذذذيا تمذذذذته لوات ذذذج لساذذذت  ا ذذذتمخس  امتذذذرا لى ام وولذذذذلى  ذذذا اد ه ذذذت ح ذذذو   ذذذستج هذذذذي  
التذذذذذوس  لسلمذذذذذتسه لوات ذذذذذج لسلوبذذذذذوا بش حمذذذذذسلس ف ه بياستهذذذذذس ه بلذذذذذراء الذذذذذتااس  الماتتذذذذذلى هالواذذذذذسء لا تذذذذذف المذذذذذوا  ى هبلذذذذذراء 

  ف يا ج الامم ىه مخل لهس   سسل لى.الس وت   لن حمسلس

  3امواقل هالساسيد   ن قتس  الات ج  و  الساسمخج مخل ا تمخلى امترا لى  ن لاتى همخن   ا اد ه ت.

 أنواا الخدمات  الميترات الضقمي  في الكيوك املة  ني  -2

  لى في الوقت ا سضر في مخس تولم  ستثج ىهب اممس س  ها تمخس  امترا لى ال   وارهس ىه  ؤيتهس الاموب ادل هه 

                                                                 

 .266ص  ى2017 ىاول متستلى ىى ياس ااسمخالى ااتتت الكيوك في بيئ  العولم   الان نت ةداة إ  سسل  فى 1 
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 :ههذلم ىيا  مختذرا ف لوواذذسء لسدلسطامخذس  ه ستذلح لمنهذذس تذت قاذود  وذذ    ذسل هالذذل  بطاقرات الرردفع الالةرر  ني
مخذن الاتذ ء هالامذوبى  وذ  اممذسو  ا وذذلم هالاذسملم كاذتتج لذرتل لوماذوي لذتال ق تذذف المذول ها ذتمخس  اماتمخذلى  سمخذج الا سقذذلىى 

 مخن ل سقس  التال  ل سقس  ا تب هل سقس  اديستسن.هيا هتولت  و سن 

 :هذذي  ا ذذتمخس   ذذستب مخذذن  ذذذ ا قمذذوا  السوصتذذل ادل ذذههنيى الذذ  تم ذذرهس الامذذذم  الخرردمات الكيةيرر  عررن بعرررد
 سسد   سل ح ط  كتسك مس  التذ الى ادل ذف ه اذس  الا ذل ادل هه  ذلى ح ذو تاذت   ذن  رتاهذس كساذف ا ذتمخس  الام  ذلى  امسل ذلى 

  امسل لىك ال  لسسلهس الات ء لسلسختا  ل سقس  التال ادل هه  لى.ه  

  كسدلسممذسس  ذذن   الام  ذذلى مذذا س ه  ذتج كساذذف ا ذتمخس   اممذس تثلىههذلم ا ذذتمخس   :المي ليرر  الصرريرف خرردمات
 بشمخثذذج لذذتاي المذوا   هالس وتذذج مخذن حمذذسلس  الات ذذج  ى ذر ى امسل ذذلىادسبذت  ه وذذ  ك ذود حمذذسلس  هلاذذن ا ذتمخس  

 ى ه  ن لوات ء ا توا  و   وم ا تمخس   ن  رت   ش رحمسبي  ت ج 

  تو س  لم  ف لسوس لح -

  تو س  لم  ف لس توا -

  تو س  لم  ف لسممطا -

  :اذت مخذن ىهذب الامذوا  لوامذذوب ادل هه  ذلى ه  ذتج ا ذتمخس  امتذذرا لى الخردمات الكيةير  عررة شركةه الان نررت 
سا   ذذن اممس ذذس  ها ذذتمخس  الذذذ  تاذذتمخهس الامذذم هك م ذذف ا تذذوا  و هذذس ه ىتضذذس او ذذ ن  ذذذن امسل ذذلى ه ذذ  امسل ذذلى ادلسممذذس

ىلذذذذاسس التذذذذذرد ه ىلذذذذاسس المسيذذذذذت  لسلامذذذذمى هياذذذذذل اذذذذوا   ا ذذذذذتمخس  ه بلذذذذراء الس ذذذذذوت   هاذذذذسه ا مذذذذذسلس ى  ذذذذ ه   وذذذذذ  
 . 1ا تمخس  ا تتثلى مخثج يال الموا   اول هه  لى

 مخاطض الكيوك الالة  ني :  -3

 ب ذسس  سسلذف الامذوب و تسوذذس ادل هه  ذلى  اهضذهس لذذس ر ههذي  امخذس ر   ذن  تذذم مهس ضذتن ئتو ذس  لسومذذلى في
  ستثج ا تس تولم 

 : مخاطض تيظيمي 

 ظذذذرا دن ال ذذذذا لى  اذذذت  ا ذذذذتمخس  مخذذذذن ى  مخ ذذذسن في الاذذذذسلمى اذذذذسن همذذذسب   ذذذذر في ىن  ذذذذسها الامذذذوب السهذذذذرل مخذذذذن 
 الاموب امركطتلى في هضل تتا   و هس ا ف ار  سقسلسهس ال سمخولى  و  هي  الاموب.اوشراد هالسمظ بى  س تضل 

 : مخاطض قانوني 
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ح ذذذو  م ذذذذو  اماذذذذسمخ   امتذذذذرا لى ادل هه  ذذذلى  وذذذذ  يسلذذذذلى كاذذذذ   مخذذذذن امخذذذس ر الاس و  ذذذذلىى  ذذذذت  مخاراسهذذذذس ال سمخوذذذذلى 
 1ا ف. لسلاوا ن هالسمظ تس  ام االى في لوت مخسى قاج ىن  اتى في  ات   تمخستهس 

 الاحتيال مخاطض  

 اذذتتج لاذذذن  ىهه ستثذذج في  او ذذت لذذذرامخي ا والذذ   ادل هه  ذذذلىى ىه  طهتذذر مخاوومخذذس  مخ سلاذذذلى لوذذاامخي ادل هه  ذذذلىى 
 اماوومخس  اتوص الأمخواا اول هه  لى.

 تةيولوجي  مخاطض  

في ادلذذذسختا  الأ مذذذ   ذذر اب لذذذسلسغ ا  الس مولول ذذذلى المذذذرتالى  سبذذذلى في مخذذذس تساوذذذ  لضذذذالح بمذذذس  مخذذذوظملم الامذذذوب 
لوس مولول ذس ا تتثذلى في ئذسا الاتو ذس  امتذرا لىى  وذ  الم ذو الذي  تذؤي  بش الاتذوس في ىياء الاتو ذس  ادل هه  ذلى ل ذذ ج 

 ب  ه.

 فرائي   مخاطض  

مخثذج هذي  امخذس ر  ذؤي  بش مخ ذسكج في المذ وللى هفي ل سلذذلى الاذره  امتذرا لىى ح ذو ىن ا ذج ام ذسسكن في  ظذذس  
لذواء  اوذ  الأمخذر لسلذتال ىه المذذتاي  -لأمخذواا ادل هه  ذلى ىه في لذول الأهسال امسل ذلى ل ذ ج  ذذس  في  مم ذي دلسطامخذستهبى  اذج ا
قذذت تذذذؤي  بش بضذذذاسد قذذتس  مخ ذذذسسب ىه مخ ذذذسسكن ش ذذذرتن لوا ذذس  لذذذتهسهب في  مم ذذذي ادلسطامخذذس  في مخو ذذذتهس همخذذذن ب  ذذذو ر  -

  2ل.الا قس  ه ص ط ت ادلساراس امس  في المو 

 المطلب الياني:   يائل الدفع الحديي 

 تعضيف  يائل الدفع الحديي  -1

  اتي  الساسستلح ها س اس  مخن  ارتلح ت ر

    تاتذذت لولذذسيج الذذتال ادل هه  ذذلى ئتو ذذف الأيها  هالس ذذوت   ادل هه  ذذلى الذذ   تذذتسهس الامذذوب هامؤلمذذذس
 3كول ولى يال 

  كتذس  اذرد كذيلم لمنهذذس مخمظومخذلى مخس سمخوذلى مخذن الذذمظب هالذاامخيى  ذتد  مذه ج بلذذراء  تو ذس  الذتال ادل ذذههني
اتمخمذذلىى ه اتذذج هذذذي  اممظومخذذلى  ذذذت مخظوذذف مخذذن الاوا ذذذت هالاذذوا ن الذذذ   ضذذتن لذذرتف  ذذذسمخن هحمستذذلى بلذذذراءا  ال ذذراء هضذذذتسن 

 هبوا ا تمخلى. 

                                                                 

ى  2011ىااطايذر  لىلسمخاذ لىىامسلمس ى  وذو  اقستذسيت شهسي ى مخيكر  لم ج  د ةها في تفعيل اليشاض الاقتصاد  المصضفي تطوة الخدمات  سيتلى  ات الرح بى  1 
 .83 ص

 .231-230 ص ص ى2013 تسنى  ىالثاسالىياس  ىالثس  لى ال االى ىالالة  ني  التراةةعتت  ات حمن ال سيلمى  2 
 .8ى ص 2010/ 10/3  ىلم ر  ىالأ تسا  مخمست  مخولف دياس  ىالالة  ني الكيوك  ىمخاسسفي ارتت مخمسسه بسلح  3 
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  ذذههني هذذذو كذذج  تو ذذذف ياذذل بذذتس  ه واذذذت ل رتاذذف ال هه  ذذذلىى الذذتال ادل”  ارتذذلح الامذذم امركذذذط  الأهسهبي 
ههيا تاني ىن الاتو لى هذلم  اذسس   ذن  وتذج  مم ذي  مخذن  ذ ا  اذج اما  ذس  مخذن  ذرد ل رتاذف ال هه  ذلىى بماذنى ىن ىلاتو ذلى 

لذذ ب هذلم  اذسس   ذن  وتذج  اذت  مخذن  ذ ا  اذج مخا  ذس  مخذذن  ذرد ش ذرى ههذي  اما  ذس   ذسب مخاساسهذس مخذن  ذرد  ظذس  ه 
 1  ظس  مخاسافك تستثج في شا لى مخترا لى.

   هرذ  المعطيررات  لآخررض"تحويرل معرراملات مرن خررلال نقرل معطيرات  ذن   اذسس  ىنهذذسمخذن مخذس لذا    ذن الاذوا 
الرتي تصردةها  الالة  نير  الأد اتعرن طضيرق  موعره  العملير (  تتم هرذ  المعالج تتم معالجتها من طضف  ييط )نظاأ 
 المصاةف  مؤيسات الائتما:".

 خصائص  يائل الدفع الحديي  -2

مخذذذس صاي مخذذذذن ى  ذذذذلى هلذذذذسيج الذذذذتال اول هه  ذذذلى ى ا تذذذذسيي الذذذذ  تم طهذذذذس  ذذذذن هلذذذسيج الذذذذتال الساو تتذذذذلى هالذذذذ    ذذذذن  
  وخ تهس في مخس تولم 

 : ييتم الدفع الالة  ني بالطكيع   الد لي 

تهاى ح ذذذو تذذذسب الذذذسختامخهس لسمذذذذوتف ا مذذذسلس  في اماذذذسمخ   الذذذ   ذذذسب  ذذذذا ى  ىنهذذذس هلذذذ وف مخااولذذذلى مخذذذن   ذذذذل الذذذ
 المضسء ادل ههني لن اممسختمخن في   ل ىنحسء الاسلم.

 : يتم الدفع من خلال ايتصداأ اليقود الالة  ني 

 لى لوتؤلمذذلى الذذ  ههذلم ق تذذف الماتتذذلى  سضذذتمهس الا سقذذلى ادل هه  ذذلىى هالذذ   ولذت  ذذس لاكذذر  سقت ذذف ىه الذذياكر  الري مذذ
   رد  و  بياس   تو ف الساسيا.

 :يستصدأ هذا الأيلو  لتسويه المعاملات الالة  ني  عن بعد 

ح ذذو تذذسب بلذذرا  الااذذت لذذن  ذذران مخساس ذذتتن في ام ذذسن ه تذذسب الذذتال  ذذا شذذا ف او ه ذذتى ى  مخذذن  ذذ ا هلذذسيج 
 اد تسا ال لو  لى   مم  اسيا اماوومخس  اول هه  لى.

 :إل امي   جود نظاأ مصضفي معد متماأ ذلا 

ى   والذذذت ىلهذذذط   سذذذذوش بياس  هذذذي  الاتو ذذذذس  الذذذ   ذذذسب  ذذذذن لاذذذتى لسمذذذذه ج  اسمخذذذج الأ ذذذراد ه  ذذذذواار الثاذذذلى في مخذذذذس 
  2ل مهب.

 : الدفع الالة  ني ييتم بالخاصي  الأميي 

                                                                 

 .135-134 ص 2008 الأسينى ياس ا سمخت لوم ر هالسوصتلى الالة  ني   الأعمال الالة  ني  التراةة ضر مختاسه ال   لمى  1 
 .30ص  ى2009 ىقمم  ملى لىلسمخا ىادقستسيتلىمخسلمس  قمب الاوو    ى مخيكر نظاأ المدفوعات للقض: الحاد   العشضين  اي اتيريلوب لح  تسسى  2 
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سوابذذج لذن ثذذ     ذطا  ا هذذس لم ذذسه  اسذا هذذي  ا سبذ لى الأكثذذر ى  ذف هالذذ   ذذ   وارهذس في  ظذذس  الذتال ه ذذ  ال
 المظس  ههلم لوي   ظس   ت  الهالل  ن التال ا سبج ه الثالى في اتل س  اممساتولى.

 :يهول  الايتعمال 

بن  تو ف التال  ذ  ىن   ذون لذهوف السمم ذي ه اسذا هذي  ا سبذ لى مخهتذلى لم ذسه المظذس  دن الذتال  ذ  ىن ت ذون 
 لهج هلرتلى ه  ن السختامخف لسلممالى لوتمسهوم هالسسلر. 

  :توفض الجانب السض  في  يائل الدفع الالة  ني 

هامذذذتتنى هالذذذ   ولذذذت في الا سقذذذلى ىه في لاكذذذذر   في مخ ذذذتان السسلذذذل تاتذذذت لذذذف لذذذرتف اماوومخذذذس  هالا س ذذذذس   ذذذن الذذذتاين
 ال تا و ر ح و    حمستسهس هحمظهس.

 أنواا  يائل الدفع الالة  ني -3
 س  ذلى الس ذذوسا  الذذ   راسهذس الس ذذسس  ادل هه  ذذلى حسهلذذت الامذوب  وتذذج هلذذسيج الذتال بش هلذذسيج ياذذل ال هه  ذذلىى  

اذلى اماذسمخ    ذا شذا ف اد ه ذتى هكس ذت ىهوذس الا سقذس  الام  ذذلىى ه اذتي  هذي  الأ ذ   ه ى ذي  ىشذ سا  ذس ء  مخذل  ا 
هالذذذذ    ذذذذوس  مخذذذذن الا سقذذذذذس  لا  ال ذذذذ ج امغمس  مذذذذلم بش الا سقذذذذذس  لا  ا و ذذذذلى ادل هه  ذذذذلىى كتذذذذذس  ولذذذذت هلذذذذسيج ياذذذذذل 

 ال هه  لى ى ر .

 أنواعها:   الكطاقات الكيةي  

 تعضيفها: -

ل سقذذذذلى ل لذذذذس   ف  سذذذو   وذذذذ  مخاوومخذذذذس  سقت ذذذف ه مذذذذسخت  هذذذذي    اذذذرد الا سقذذذذلى الام  ذذذذلى  وذذذ  ىنهذذذذس  " اذذذذسس   ذذذن
اماوومخذذذس  في ى ذذذذرا  الذذذذتالى كتذذذذس   ذذذذن الذذذذسختامخهس لأ ذذذذرا  ى ذذذذر  مخثذذذذج السارتذذذذلح ىه الذذذذت وا مواقذذذذل  سبذذذذلى د   ذذذذن 
الذت وا ا هذذس بد لوتذر ي لذذفى لاذذن هذي  الا سقذذس  ادل هه  ذلى  مذذت  الا سقذذس  اليك ذلى دحسوايهذذس  وذ  مخاوومخذذس    ذذن 

 "1الساسمخج مخاهس ل رتاف ى ر .

 أنواعها: -

 ههمسب  تي ى واع الا سقس  الام  لى  ههلم كتس تولم 

 : ت وذ   وذ  هذيا المذوع ل سقذلى ا تذب المذوس   الكطاقات الغرير ائتمانيرdébit card  ح ذو  مذسخت  كذميا  هاذسء
ااذب ح ذو لتذج حسمخذذج الا سقذلى  وذ  احس سلذذس  مخذن ح ذو المذول ها ذذتمخس  هالتذرد الماذت  اذذوسي  اذت  الا سقذلىى هتذذسب 

                                                                 

 تي  لىى وو  تسست لىشاا ىىكسي لمضتن مخس واس  مخسله  لىمخاتمخ  مخيكر  ،قع  تحدياتا يائل الدفع الالة  ني في الج ائض    ىمختاسه مخرال لم ىشاوسسمسه  1 
 .61ص  ى2016 لىى ام لىسمخالى فيتموتج مختر 
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  ب ذذتايا تذذب مخاسشذذر  لا تذذ  هذذي  ادلذذسختامخس  مخذذن ا مذذسل ااذذسس  مخمسذذوه مخذذن  ذذرد الامذذم امتذذتس يهن اد سظذذسس بش 
ه  ذذستج الا سقذذس  الغذذذ   ذذت  ى ذذواع مخذذذيكوس  1ك ذذلح حمذذسل الا سقذذلى هالذذذي  تمذذسخت  همذذسب هلذذذ وف لاذذتي ل س ذذس  ااذذذب. 

 مخمهس مخس تولم 

o ادل هه  لى الا سقلى  ح و تاو  بسح  بطاقات الدفع المسكق 

مسهذذلم اماوذذذغ ت ذذ مهس بماوذذغ ه  مذذذت بتمذذس  ى  مخاسمخوذذف تسستذذذف لذذ سب تذذسب لذذذ   اماسلذذج امذذس  مخذذذن هذذي  الا سقذذلى حذذذ  ت
 ىهذذب وذ  ئذسد   ذت   ال رتاذذلىد ذسي  الذذسختامخهس  ذ  ا ذسي  شذ مهس هه ذذيا هقذت  تتذت هذي   ل سقذلىام ذ ون ىه اماذا 
 الثسلسلى اوس م لىهاق سع اد تسد  

o  ى ح ذذذو الا سقذذلىتس وذذ  هذذذيا المذذوع مخذذذن الا سقذذس  هلذذذوي حمذذسل لم ذذذلم لذذسس  لتذذذسح   :المدنيررر الكطاقرررات
مخذذذن حمذذذسل بذذذذسح   الأمخذذذذوااالذذذتال مخذذذذن  ذذذ ا تم ذذذن اممذذذذسم ت مخذذذن لذذذ    ىه الستذذذم لىتو ذذذذف   الا سقذذذلىتسذذذ ه الذذذسختا  

 س وذذ  سبذذ ت كسا ذذس همخغ  ذذس  السمذذت لىت ذذون حمذسلف مخذذتتمس هفي حسلذذف الا ذذس د  ذذتمخل  تو ذف  ىنالذذي  تمذذه  ا ذذف  الا سقذلى
 .الا سقلى لوال لىمخن  ماس  اترا  

o  ى شذذذ  س  الذذذ  لرسهذذذس الات ذذذج مخذذذن الامذذذم الا سقذذذلىي  تساهذذذت بماسضذذذسهس الامذذذم امتذذذتس  وذذذ الشررريةات: بطاقررر
الذي  تساهذت الامذم الواذسء لذذف  الأقتذ  ذسي   وذذ  الذب الات ذج  وق اذف سقذب حمذسلف ها ذذت  الا سقذلىل ذره  مخا مذف ه سذو  هذي  

 ظذذر   ذذن هلذذوي سبذذ ت كذذسد  لاذتافي كذج شذذم لذذرس  الات ذذج هان الامذذم اممذذ ول  و ذف مخوذذط  لذذتال ق تذذف الامذذم اممذذسم ت 
 تاراهب. ىنتساسمخج مخاهب الامم يهن  ىشخسصفي  الثالىلسء لات  اكستسا  الا سقلىلتتف مخن  تمخف هظهوس هي  

 : لات يهذذذذس في  تمخذذذذف  الأ ذذذذر  امسل ذذذذلىامؤلمذذذذس   ىه تذذذتترهس الامذذذذوب   سبذذذذلىل سقذذذذس   الكطاقررررات الائتمانيرررر
يايذذذب مخاسلذذج مخذذذس  ىهتمذذسختمخهس في شذذذراء مخاظذذب احس ذذسللم  ىنوهذذذس تمذذس  ل حم مخغمس  مذذ لى ذذن ل سقذذذس    اذذذسس اضذذسا فى ههذذلم 

  بشلتهسهس  اديستس  لى. ه مامب الا سقس  2لتج  و ف مخن  تمخس 

o  ل ذذسقسن ثذذذسني  ذذس ا ذذذطا  ىمخثوسذذذفشذذهر  هالذذذسختامخس همخذذن  الأكثذذذرهذذيا المذذذوع هذذو  :المتررررددة الائتمانيررر الكطاقرررات
تتذتس   ذذن لمذم تذسس  تولذذت لذف حمذذسل  اذت   سمخذج الا سقذذلىى هتاذو  الامذذم  ىنهذيا المذذوع  لتاتذلىفي  هالأبذذجكذسسي   مخسلذه

 الا سقذذلىى ه ذتااوا لوت ذذج كسمخذذج اماوذذغ هتاذذو  الامذذم امتذذتس الا سقذذلىمخ ذذسن تااذذج  ذذي   ى امتذتس لمذذتاي اذذوا   ام ذذه  في 
هتطتذذت  لسمذذلىد تس ذسهص سمذف  شذسمخوف مختذممف لوات ذذج حمذ  ام ذهتس ى هت سلاذف لمذذتاي لذطء لمذ ب مخذن اماوذذغ اذس وس  لإسلذسا

                                                                 

 تي  ىادقستسيتلىفي الاوو   هسي  التكسوسا ىش   جمخن مخس واس    طءك  لىمخاتمخ  مخيكر  ،الالة  ني بالويائل  اليقدي  يائل الدفع  إحلال ى ت لىلو سني  1 
 ..54ى ص 2013-2012 ىلم ر  سمخالىل ىمخسيتف ه اوي

 22 ص ىلسل  للمخر  ىمختاسه مخرال ن ىسمسه شااوا 2 
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ى هل ذذن %1,5 بش وذذ  اماوذغ الذي  في لمخسذف  الربذ ت يايذذنك لممذالى مخاوومخذلى شذهرتس  تذج  الا سقذلىالامذم امسلذه  وذ  حسمخذج 
 في السمتتت. صتسي  ى د ته    و  للم  ادلسمسي اماوغ التايب   ا اه   كسمخولى  ل سقلىلو تمتي حسمخج 

 .امس تي اديستسن  لا سقلىليلم سم ت  الا سقلى سمخج  الأهااسن تسب تتتت الار  ها م ا ت ا سلسن المسل

o  تاذذذو   ىنتسولذذذ   وذذذ  الات ذذذج  لأ ذذذف مذذذت  لا سقذذذس  التذذذرد ال ذذهر   :المتررررددة رررير  الائتمانيررر  الكطاقررر
د  ا سلذذذلىهذذذي  في  اديستس  ذذذلى المذذذه ال سمخذذذج مخذذذن قاذذذج  ت ذذذج الامذذذم  ذذذ ا ال ذذذهر الذذذي  تذذذسب ا ذذذف المذذذ  ى دن  لسلذذذساتاي

  س سهص ال هر.

ت ذذون لذت  حسمخوهذذس حمذسل لذذت  الامذم امتذذتسى اامذذتمخس  ىنالمذرل الري مذذلم ل مهتذس ه لذذن لذسلاسهتس ا ذذف د   ذن 
ى هل ذج  ت ذذج حذت هذج الاذذر  تمذت   ذب اديستذذسن ا تمخذلىلا تذذف  اممذسه  وذذ  اتمذسن  شل ذستاذو  المذري لسلذذسختامخهس لتذج 

تذذو ى مخذذذن  ذذسستت الذذس مخف وذذذسى هفي  30 ذذ ا اذذذه  د  س ذذسهص  المذذس وس لسمذذتتت كسمخذذج مخاوذذذغ  اوبذذذتاسهتوسذذط  حسمخوهذذس ل ذذره  
  1هل اهس مخمف. الا سقلى ضوتف حسمخج  ولغسءتاو  الامم امتتس  امتس ولىحسلف 

 Fintechالياشئ   المالي المطلب اليالث: شضيه التةيولوجيا 

هلذذذف تموتذذذذج  ىاذذذرص  مولذذذوللم في ااس ذذذ  امذذذس  ل قستذذذسي الاذذذسملمى الساذذذت  الس لسلمذذذفهل ذذذت   امسل ذذذلى اذذذت الس مولول ذذذس 
مخمسامذذس  ش ذذرمخذذن لس ذ  همخذذن لس ذذ   الساو تتذذلىالامذذوب  ىمخذس لتتذت ه سشذذئ ئمذذب في ال ذذركس  المسشذذلىى هالذذ  مخثذذج الس ذذت  

الاذذذذسلم مخذذذذن  اذذذذت  الرقتذذذذلم بمذذذذس رذذذذت  صلسيمهذذذذسى كتذذذذس تاذذذذت ق ذذذذسع  هثذذذذ  لم  سذذذذتاسب  بلا ادلذذذذسثتسستلىقذذذذت تاوذذذذج مخذذذذن اربذذذذف  شرلذذذس
 الاسلم. ىنحسءاحت الرص الا س س  ال   سوا  الت بى مخن قاج بمسع الاراس في شت   امسل لىالس مولول س 

 اولذذذذتاعثذذذوس  الس مولول ذذذذس في هذذذذيا الا ذذذذسع ا  ذذذذو  همخذذذس ت ذذذذهت  مخذذذذن امطتذذذذت مخذذذذن  بحذذذذتا  وذذذذ   الاذذذذتس همخذذذل اصيتذذذذسي 
مخو ذذذسسا    س  ذذلى بش تذذج  وقاذذس  ادلذذذسثتسسا  في هذذيا الا ذذذسع  ىنلس ا ذذ  ادصيهذذذسس هالمتذذو اس ذذذف لذذ س بممذذذسغرل  هال مذذسء 
   وسا لسوا ف احس سلس  الات ء امسطاتت . ىكثردلس سس  تمخس    مولول ف مخسل ف  2018بحووا لمف  ىمخرت لميهدس 

 Fintechالياشئ   المالي تعضيف شضيه التةيولوجيا  -1
مختذذذذذذذ وه الس مولول ذذذذذذس هامتذذذذذذ وه الثذذذذذذذسني  الأهاتس ذذذذذذذون مخذذذذذذن مختذذذذذذ و نى  Fintechبن مختذذذذذذ وه الم مسذذذذذذم  -2

هامتذرا لىى  امسل ذلىى الذ   مذساتج الس مولول ذس مخذن الذج ا ذسي  المظذر في ا ذتمخس  اماس ذر  المسشذذلىالستوتجى اهو تاذني ال ذركس  
في الاذسلمى هشذذر وا في  امسل ذذلىمخذذن امتذران هالس ذذسس امراكذط ى  ذذسيس  ذتي كاذ  2008لمذمف  امسل ذذلىح ذو ا ذف في  اذذسل ادصمخذف 

ااذذر ءك مخذذن الذذج ا ذذسي  المظذذر في نمذذولد الستوتذذج مخذذن  ذذ ا  ىهامذذسا امخذذس ر  سى  ادلذذسثتسس في  الأ تذذسامخغذسمخرا  ستذذسي  
 2ادلس سس امس .

                                                                 

 .234 -233ص  ى2008 ىياس الممسيس لوم ر هالسوصتل ىاميلاميفي الفقه   إحةامها الالة  ني  التراةة ، ولم عتت الو الاط 1 
 .402ى ص 2019ى 1ى الاتي 8ى اتوت مفاهيم أيايي  حول التةيولوجيا المالي ى ئولى ادلسهسيى لوتسالس  الاس و  لى هادقستسيتلىحمت  صتم ى  2 
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لسلذذذسختا   امسل ذذلىس ذذسسا  ادل ىنهذذذس   وذذ  FSBحمذذ  ئوذذس ادلذذذساراس امذذس   امسل ذذذلىكتذذس  راذذت   مولول ذذس    -3
 الألذذذذذذوال وذذذذذ   مخوتولذذذذذلىوذذذذذس اثذذذذذر  لتتذذذذذذت مخمس ذذذذذس   ىهالس مولول ذذذذذس بمذذذذذس   مهذذذذذس مخذذذذذن الذذذذذذس تا  نمذذذذذسلد  تذذذذذجى   ا اذذذذذس  

 .امسل لىى ه و   ات  ا تمخس  امسل لىهامؤلمس  

 لتوس   سمخف هلم ا ها س    مولوللم تسب  امسل لىهالس مولول س 

الس ذذسس مخذذس  تمذذسي  مذذف نمذذذولد  ىه    مولول ذذس لمنهذذس امسل ذذلىاذذب  راذذت الس مولول ذذذس ا امتذذرا لى لورقسلذذلىامذذف لاذذن  ىمخذذس
  1هامؤلمس  امسل لى. الألوال و    مث مخمسي لتتت لف  ىه تو ف  ىه ى تسا

 :Fintechالفييتا  المالي خدمات التةيولوجيا  -4

في  ب سيهذذذذسمخذذذن ا ذذذذتمخس    ذذذذن  هالذذذذالىه اسمخوذذذذت مخذذذل ئتو ذذذذف  امسل ذذذذلىلاذذذت   الم مسذذذذم لس وتذذذذج لذذذول ا ذذذذتمخس  
 2 السسل لىالامسبر سمف 

 :هالذذ   اذذذتمخهس الممسذذسب لواتتذذذت مخذذن الاتذذذ ء  همخره ذذذلى  ذذس س  الأكثذذذر امتذذرا لى ذذسع لوم ذذذس س   خررردمات الررردفع
 مخس تولم   ى هسالتال مخن  ىلسل  بح و  وار وب ئتو ف مخن 

 التال  ا اوس لح الماسا -

 ى  ت ذلى   سل لح الساسيا الته  لوماويTransfer wise  وملى   لمقجا سسد   ون  بش امسل لىالس وت    -5

  Kantox اسيا الات   لتهن   وملى  -6

اول هه  ذذذلىى ه مذذذهج  تو ذذس  الذذذتال  ذذذا اد ه ذذذتى هالذذذ    ذذذتج  وذذذ   لوس ذذذسس  امسسحذذذلى ذذتااس  الذذذتال   ياس ب -
 .اماس ر هلسيج التال 

 الأاراي ام ب  تو س  التال لن  -

  الأفضادالموجه   المصضفي الخدمات 

ى لس ذذذذسل لح لووكسلذذذذلىهلذذذذوي امذذذذسي   ى  ذذذذا اد ه ذذذذتى يهن  للأاذذذذراي امولهذذذذلى الامذذذذ  لى امتذذذذرا لىه  ذذذذتج ا ذذذذتمخس  
 .ال خت لى امسل لىل ياس   مخسمو لى ىيها حوود لسم   مخ طا  فى هكيا  ىتضسى ه  تج مخمخمضلى

 :الايتيماة  التمويل 

 في الاره  امتموحلى. الامس لى او  الم مسم لسلسا سل مخت را  الأارايى  ن  رت   ات   -

                                                                 

 - 2 - 15ى  ذذسستت او ذذ ع  2017 - 11 - 20لسذذسستت    الماليرر المؤيسررات  أيروا  اعرراد  تعضيررف  الماليرر التةيولوجيررا  رل ذلىى  CNBCا ذذتتو  1 
 .http://www.cnbcarabia.com/news/view/35157ى  و  ا ب  2018

ااسل ذس  اموساذ  الذو ني حذوا ال ذركس   مختا وذلى مخاتمخذلى ضذتنى المفهروأ  جسرامه المصراطض ضصام بين  المالي تةيولوجيا حتاي   ات الو  لحى لراي  ىحمتى  2 
 .7 ص ى ااطايرىتممرالت ىمخركط ااسمخالم ى2018رتج ىا 18 -17  المتو هاممساملى تومخلم  ى  تتسامسل لىفي ئسا الس مولول س  المسشذلى
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 ىهى crowdlendingلو ذذذذذذذذركس ى لذذذذذذذذذواء في شذذذذذذذذذ ج قذذذذذذذذذره   crowd-fundingالستوتذذذذذذذذذج ااتذذذذذذذذذس لم  ش  ذذذذذذذذوا   -
 في ش ج  ا س . ىهى crowde quityامسا  سى السثتسس في 

مخذذت راتهبى ه و ذذج امخذذس ر ه اذذت  لوات ذذج مخاهحذذس   اس بيفي  الأاذذراي ذذا اد ه ذذت ممذذس ت   ادلس ذذسس  اذذت   -
 .امسل لىفي ادلسثتسسا   مخسمو لى

  يكير : للمعطيات   قاعدة أياسخدمات مقدمه للكيوك علبbig data: 

ن الا س ذذس  الذذ  مخذذن كاذذ   مخذذ  قس ذذت ههذذلم  اذذت  حوذذوا مخولهذذف لوا ذذسع الام ذذلم هامتذذرفيى مخذذن  ذذ ا ااتذذل ه و ذذج  
 امسل لى ام ء لوطلون  الوظ م لىمخل الطلون  لووب شراء ادي سس اممسسا   الا قلى  ياس بشسنهس  من 

  للكيوك  الشضيات: الموجه الخدمات 

لوامذذوب  امولهذذلى ت مخمهذذس ال ذركس ى لذذم  ياس بتتذذت مخذن ا وذذوا مخذذن الذذج  مذذن الم مسذذم الا امسل ذذلى اذت  الس مولول ذذس 
ى ا تذذذذذس تساوذذذذذذ  blochchain الاوذذذذذوب شذذذذذذنالذذذذذ    ذذذذذذوس حوذذذذذوا مخاستذذذذذذت   وذذذذذ    مولول ذذذذذذس  Blocktechمخثذذذذذج  ام ذذذذذف الاووكذذذذذذس  

 الس  ب في ا ظتف اماوومخس  هبياس  امخس ر بياس  الضراي ... الخ. بلراءا لسم  ج اماسمخ   هكيا 

 لتحديات(:الشضاي  بين مؤيسات التةيولوجيا المالي   الكيوك )الفضص  ا -7
 المسشذذذلى ال ذركلىاربذف وذذب هللذم تاستذت  وذذ  الذها    ف  ىه ذذتتس لوامذوب  امسل ذلى ثذج المتذو المذذرتل في الس مولول ذس  

 لىاد ظتذذ كإي ذساالس ذسس هتتتذت  ذتمخس  الا ذذسع امتذرفي   و ذذسي  ذرد  ب ذسي بشهالذها    ف الامذمى ح ذو  مذذا  الامذوب 
سيهذذذذس  الذذذذ    مهذذذذس ا ست امس ذذذذرس  الأ تذذذذسا لىيتذذذممخذذذذس ل مذذذرع  تذذذذج امتذذذذسسد مخذذذذن ح ذذذذو  ا ى ههذذذذيامتذذذذرا لىلواتو ذذذذس   امسل ذذذلى
هالذذتال في  امتذرا لىالذ  لذس تي شذذ ج الساذسمخ    لى ذا اوذس لح هال ذذرل ادلذها     امتذذرا لىهالاتو ذس   الرمخطتذلىسلات   كذ

 .اليك لىاممسااج مخن   ا اليكسء ادب مس لم هالمظب الم ت الاتولم 

 امسل ذذلىلسوذذلح ا ذذتمخس   هاوقذذرا حوذذوا مخاس ذذر  في ئذذسا  تو ذذس  الستوتذذج  ب ذذسيشذذركس   سشذذذف في في حذذن  مذذل 
 مخن  ت ء الاموب.  الأكاح  تيل الاتي  هامترا لى

 هالس ذذسس هفي مخاذذتمخسهس امذذتاو س   امسل ذذلىلسلل ذذف مخذذن شذذركس  الس مولول ذذس  الأكثذذراتذذسد   اموال ذذلى الأشذذ سا وضذذه 
ئذسد  ادلذسثتسس  ىهذبلسولح المرص هالس تتس  ال   والف هذيا المذوع مخذن ال ذركس ى همخذن  بش لسوضسالىى هيا ادل هه  لى

 لى وذذذذ   مذذذذا ادل هه  ذذذلى هالس ذذذذسس  ٪ 56ى الذذذذس والا  امذذذذتاو س   وذذذ   مذذذذاف 2017 ذذذذ ا لذذذمف  امسل ذذذذلىفي الس مولول ذذذس 
36٪. 

شذذذراكف ل مهتذذذس ههذذذيا مخذذذس  ثذذذج  مذذذالى امسيذذذف  ب ذذسين  رتذذذ   مذذذس ت الامذذذوب  ذذذ ىن امسل ذذذلى الس مولول ذذذلى  ذذن لو ذذذركس  
هذذو  ا ذذذ   ال ذذراكلىامطاتذذذس لو ذذران مخذذن هساء هذذذي   ىهاممذذسال  ىهذذبهمخذذن لذذذن  ادل هه  ذذلى هالس ذذذسس في ئذذسا مخذذتاو س   ه سبذذلى
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مخذذذذل ظهذذذذذوس لمذذذذذوب   سبذذذذذلى لتتذذذذذت  ى تذذذذساهالسخم ذذذذذلح مخذذذذذن الس ذذذذسل لح ه ذذذذذسل  نمسللذذذذذف  لتتذذذذت مخذذذذتا  ج هالسلذذذذذف   ا اذذذذذس  
كتذس تااذ    ىاضذجالستذوتن ل ذ ج  بشمخطاتذس هذيا الساذسهن هذو الوبذوا  ىهذبى هكذسن مخذن لذن Fintech bank امسل ذلى لس مولول ذلىا

 قوتف مخل الات ء لولوي  ثالى ىكا.   قلىلواموب 
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  الياني الفصل خاتم 

 ىه الامذوب  رتذ   ذن بمخذس ه ذس ىلسلذ سن قمذس ن بش  مامذب التهل ذلى امسل لى اماسمخ   ىن  مسمسي ى مخس ات    ا مخن

 في  ااتتذذذت  ادلس ذذسسا  هظهذذوس هاد تذذذسا اماوومخذذس    مولول ذذس   ذذوس مخذذذل   ذذوس اد امذذس  ههذذيا امسل ذذذلى الألذذوال  رتذذ   ذذن
 هذذذيا  امسل ذذذلى ال ذذركس  هلذذذرهص ى  ادل هه  ذذلى الامذذذوب في حتتثذذلى ياذذذل هلذذسيج لسلذذذساتسا ههذذيا ى امسل ذذذلى  سبذذلى اتذذذسد    ذذل
  مذذسهب ىمخذواا سسه  هلوذ  لتتذذت  مخمس ذس   وذ  ها تذوا ا ذذاا  في السموتذل همخمذف الذتها لذذن الساسمخذج لذهوللى بش مخذسىي 

 الاسملم ادقستسي   وتر في
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 تمهيد:
أدى التقدد ا التولولددوالا تاارتوددلناتج اللل دد  حلدد  غي غجدد ا   الددي اددلن ت ي الا اقدد  الدد   دد ا   ددل ا    ددلتج 

 دثيري بيردي ححددح  دلل  ال دللح  ا لللدد  أحمللهدلت ت قد ا  دل ادد  للالت ىدع ى دح ححدح أجدد  جادت تأادواو التقللدلتجت ت للهددل  د  
تا  د ىل ت تححددح تاد  ا  ددو  لاددلو الد ىلأ تاواددن الا ددوا ت  د  اددع  اةدت الدد ىلأ تالت ددوا  ا تادون ت تاللمددعتج ال لملدد  

 تااىتراضل  تغيهل.
عتج بمدددل  دددظ  اللةدددلا اللقدددد   اللدددل لا  ادددوناتج الناددد  ي ال ددددلواتج ا لضدددل ت  ددد  أر  هدددل  ددددل اتلحددد  رةظدددون اللمدددد

ااىتراضددددل  ا ،دددد   ت الدددد   لتددددا اليرتودددددوا  أبا هددددل  ددددظ   تاات،ددددلنات  ددددل دىدددددلأ رلدددد  ا    ددددلتج ي أ ددددل  اللددددل  غي ليرولهدددددلت 
 تا تلمللهل ي  لل علات تا تخ ا للال بو لح  دىلأ.

  سلاسل الكتل المبحث الأول: الأسس النظرية لتقنية

الاتمتدد ت تتىقدل لحخدداا  ىعددل  لدد  اللددلذ رتادياتج النادد   تح دد ت ي  لتدا  قللدد  باليرحدوين  ،ددة  يرددون  ج ااد  ي حددل  
الولدو  ححدح جقلقد  هدلت التقللد  ت د احللتج  ايرلقللادل تاادل  دللحلا لودن  لد  رتثيريالادلت ا دلمل  دلأ   دلنا  داولهدل جلدد  

 الواحلدد  رقددو ت  دلت ا وابيرد التايرلد ت تا ى دح أا التددوا   د  ا لناد  الدد    دللظل ي حل لددل اللدوا رل دو   دد   ا  دظل ت 

 تال  ال . تا  تم  

 المطلب الأول:ماهية سلاسل الكتل
 :مفهوم سلسلة الكتل .1

   اةددلا  دد   دداعتج ا لددل عتج ماتج القلمدد  تلددل  ا ددل  ىقدد ت اددتت التيرددلد  ح ىظددل رودد ت  دد اتظل ت  عنهدد   رثدددل
االد  ي الد ىلأت  دلأ  عجةد  أا ا لل حد  تالت دوا  أت الوحدل  ىلد  را اقد  اةدي دتا اةلاد  لو دل ت ت دل أل هدل أددل تملدلأ اا دت 

 .1لل  بللالتج  تح   ي غح اد  ح ح  الوتنت جلث ا لل ح   تمليرح   لأ الت وا  

    حيردلن  حد   دان   تددوع لحملدل عتج أود  ا دتخ ا   لت دالن ا لدل عتج ت تيرلظدلت  دديرو  ال ىظدل بدعنين رثددل
ال دددان تالت قددد   ددد   ددع ت ت تالاددد    لظدددل ضدددملا  ددد لىل  ال دددان ت ويروللتددد ت اىتتدددلع اللةددي غي اةدددلا ي  يردددلد  ملددد  

 ختحد  الاردد ا  ا لل حد  التثبدد  وددل  دل تا ي ال ددان   دديرقل ت د  حدد ا لدد ن  أ  رد   ححددح  الددي ملد  ا  ددموا رلدد  
  ر اددد  جدددن  للدلدددد    دددالح ت ت   دددن بدددن  لل حددد  أت بتحددد  غي للدددلأ ا ،دددلنبة ي ال،دددديرو ت أ  جل دددو  بدددن  ،دددلنين حددد

 .2نالضل   لق  ت تبما د الت ق     الوتح    ل  غي ال ان أت ال ح ح  

                                                                 

1 bikran aditya et al, 2018, p4. 

  :مجحدددددد  الوادددددددل  تددددددلع ححددددددح ت2018تالكتلللللللل وقللللللافور الملكيللللللة الفكريلللللللة سللللللر الن للللللا     مللللللل  التشللللللفر ةسلسللللللل تبددددددعنين رياددددددلا  2
0005.html-magasine/ar/2018/01artcle-http://www.wipo.int/wipo.    03/03/2019ارحلأ ححل  رتلناخ. 

http://www.wipo.int/wipo-magasine/ar/2018/01artcle-0005.html
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 للحدد   رللادلتج  و حد  م   ددملمظل  د  أادن اة ددلا ححدح اليرللادلتج ا خ ادد  ت لد    ح دح  الوتددن غا انهلدل رثددل  
 ح دح  الوتحد  ا أود  ي تلدو اجد  القلددلا ىلظدلت رلضضدلى  غي اةلحولد  دتا  لد احظلت جلدث حلد  ل ادتت لدد ا   لحو د  ي 

 1.رتل ان  ح  ا لحو  

 :فستنتج م  التعاريف السابقة ثلاث فقاط مختلفة

  :ىدلا  ح دح  الوتدن حيردلن  حد  للحد   رللادلتج غةلللد ت ادلى  ححدح دىدتر الا دتلم  مل  الناييلة الفنيلة او التقنيلة
 ا و و الل  أو  ى    ر،ون   توع؛

 ىدعا  ح ددح  الوتدن هددلا  ديرو   يرددلد  للقدن ا لددل عتج تالقلمد  تالا ددو  رددة   اريللةلأالأامال :ملل  الناييللة الت
 الال اات دتا   لح   الو ال ؛

 :ىدعا  ح دح  الوتدن   دلح  ي الت قد   د   د   ا لدل عتجت لت دن  دن الارد ا  الاللاد   م  النايية القافوفية
 .أ  الو ال 
 2فشأة تقنيات سلاسل الكتل .2

لمجموحد  غددي تهدلا للنهمد  ر اد   (cypher punks) م رد ع  اد  اللمحد  ا ،د    ححدح للنهمد  ر اد  1990ي حدلا 
 ددددتيرلللا لحت،ددد يت اتيرددددك الاا اددد  ر،ددددون حدددلا ى ضددددلت  أا   ا  و ددددل   ددد  اددددع  اا دددتخ اا اانسملددد ت لادددد   غي اقلددد

لحلا تالت ددلد  ت  دددلبي غودددل ت تي الت،دد ي ىددد ت تححددت  ،ددد ي ا لحو ددلتج أوددد  ا دددتخ ا   ضجدد ا   الدددي  لل ددلا تااتمددد
ا دتخ ا ظل اددتت لت دظلن الاحددل التلللد   ا ددل ت أجدد      دلا القلنهمدد  الاا اد  رددثا    Tym Mayهدلا ا  ددو  اقدو 

  .ت ل ا  اة ا  ال  دا  ت  ول  ال تل  القو ل 

الهد ت   دد  التظ اد  الدل  احددوع ت تجد  اتمولددوا  د   د  ادع  الت،دد ي ضد تنا   قلت دد ا تاحتدا مجتمدلأ الاا اد  أا 
غن دددل   (Wei Dai) لددلا  ددخل ااحدد  ححددح ا  دد  1998ي الاىدد   دد  الاددل اةوو دد ت ي ال ددلرلأ تالل،دد ا  اددوىما 

ال ؤاد  ا ،ديروه   د  ادع  تضدلأ  قللد    تالد   تلحد  رات وبدو  ا اد  لت،د ي ال،ديرو ت جلدث حد   cypher punks ن دلل  غي
ت جلددث   ددم  أا للددلأ ا لددل عتج م الت قدد   لظدددل  B-Manyااحدد  ححلدد  ب لد  القددلت ا لللدد  دد   ددثدل أا لحدد  اةل ددل لتيردد

ا ويردو  تالا د  دانهمدلت تلد  ا  د  دىدتر اة دل  غي القلمد  ا دت    لمامدن دىدتر اة دل  أت اا دت  د  ليردن  د ب  ا   ب اد ت
  ل ي  ون أا ت تلول   ل،ون  ح  القلم  رلل لن تبلل   لتت غا،ل  أ وا  ا ا   ر،ون أ ل لا.

                                                                 

دنا    ل اال  ي لادلو ال دللحلتج - سلسلة التوريدالاتجاهات نحو تطبيق تكنولوجيا سلسلة الكتل واثرها الى اداء داالل جل ل  قملا اللللات  1
ل لد  ال،د   الات د ت التل الل  ي الاندات ل  و هلت ال  دلل  ا دتوملا  تاحيردلتج اة دو  ححدح دناد  ا لا دتي ي الاحمدل  االوترتالد   ل دت غدان  الاحمدل  ا

 . 19ت   2020
  .14721ت نلت الل د ب2019 لنذ  19ت ين وتأثرها الى المستقبلالشرق الأوسط، تقنية البلوك تشا ا   الل   ال تلل ت  2 
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أن ددن  دددخل أرحدد  ححددح ا  ددد   ل و ددلا البددل و و حددد   لددوانهت ر ا ادد ت تنلددد   2008رلدد  ح،دد   دددلواتج ي حددلا 
 دددلأ غضدددلى    اددد   دد  التلددد اعتج تالت ل دددلن ححدددح ال دددملتج  (Wei Dai)   دد   ايرلددد    لتجت ددد 9رل ددل   وواددد   ددد  
تا،دد  ححددح  بيتكللوي  فظللام النقللد فظللر    فظللر ،تأرحدد  ححددح هددلا التايرلدد  ا ددت    تل  رل ددل ا دد  الا ل دل ت التراجدد
 .بتكوي  ت ثم أرح  أت  حمح  نلمل  اسمظل    2009ب وللأ الوا  ي حلا 

هتمدلا بيرددي ردلليرتووا   دد  ليرددن ا لةمدلتج تاضحددعا تاةوو دلتجت تالا ددل  الابلدألد  ي اللحددوا ا لللدد  تبدلا هلددلين ا
تاالت لدا  تححت اااتملو تالقلاوات تبدلا التربلد  الابدا ححدح الت د التج الد  تماحظدل اللمحد  ا ،د    ححدح ال لل د  الورللد  

 .معتجتال لل   ال  ايرل ت تبل ل  ال لا   ححح هلت الل

ت أادد  ردد أ  دددلالوا ال لل دد  تاالت دددلداوا Ethereum دد  اددع   ايرلددد   العقلللود الة يلللةظظدد تج  2015تي حددلا 
ا يرللدد  ححددح حمحدد  اليرتودددوا ت  تقنيلللة سلسلللة الكتلللل،تالابددلدألوا تالقددلاوالوا ي  عجةدد  اض ولاددلتج الهلنهحددد  الدد  تمتحوظددل 

تا  ددد  أدددددل أبادددد  غيرددددلن  لعهتمدددلات  دددد  اددددع  ا  ددددلنهل ا وواددد  لدددد ىتر الا ددددتلم ا ددددو وت تبل لددد   ددددوىي ال،دددد لىل  ت ل لددددل 
 دددن ت  دد   رددة حمحددد     ت ددو  ا لددل عتجت  ددلأ حدد ا تادددود ردد   يرللددث أت ت ددال   ويردددو   ددتت ت دد  هلدددل ردد أتج اللةدد   

 وتن. ح ح  ال  رلتووا  ت قلل

رلحتيردددلنت ا ل ددد   تت أ   لدددل أباددد   ددد  ح،دد   دددلواتج2008لات   ددد   ي حددلا  البللللوك تشلللينتم ا ددتخ اا اةدددلا 
البيتكللوي  تالد  ا دتم تج لولادل  د  يرقدد  ا تلدل حوا ىلظدلت تىحد  الوادي  د  اللدلذ ردة  تال نهل دل  للمحد  اليرلتودوا  ااىتراضدل 

ىدلليرحوين  ،دة هدو اللمدود ال قد   للمحد   اليرتودوا ت  غت  د  حد ا  د   هدلات تالتاتددل بللادل تاجد ات ححدح الد والبلوك شلين
ي ا لددل عتج ااىتراضددل ت تأودد  أا ددل  لتهدو  ددل أل هددل حدد  غيهددل  د  اللمحلددلتج ااىتراضددل  الاادد ىت ىمدداع ادتت ا ددتخ ا ظ

 مل  الو لر .ت ويرل  ا لل عتج تأح تي الل ا     التايرلقلتج الاا ىت بت الن ا متحولتج لا تخ ا ظ
 1سبب تسميتها بسلسلة الكتل: 

 ،دون  ح ددح  الوتددن ي الوالددلأ رللدد  رللاددلتج نلملدد ت بملددك أددل حيرددلن  حدد   ح ددح   دد  الوتددن ا   يرادد   لددلت تالوتحدد  
أود  أا  لد   لل حد  تاجدد   أت  لدل عتج  تلد د  للددو  لدلت غا تظدلنه  التا نهدد  لهلودن رللادلتج  ح ددح  الوتدن هدلا   نهدد  

غي الوتحددد  التلللددد ت جددد   دددتمو   ددد  الو دددو  غللظدددلت  ،دددي    دددد اتج الت،ددد ي ا  دددظلت قدددع  القدددوانهت ا   يراددد  الددد   ،دددي 
التا نهد  غي بتحدد  اليرللادلتج ال ددلرق ت ت ددوىي ر اقد  لحت قدد   دد  حد ا  لدد   اليرللادلتج لحتلدد انت تالادد    د     دد  التا نهدد ت 

ا    نهد  الوتحد  ال ددلرق  ترلدل   ح دح  بتدن ةلاد  اليرللادلتج رللت،دد ي ال لمدلات تملد  ر ديرل الا اقد  الد   لمددن  دلت تهدلا لد  

                                                                 

ت  ،د ي ا لحو ل لد  ©2020ت ، البلوك تشين التقنيات الحديثة، البلوك تشين واثره   تحسين التقلارير الماليلة الرقميلة  ا ح اليرلن ت قل  ح الا 1 
 .arabciolالل  ت 
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تحلدد   لتلد   الددي  تددوى نأذ  .ي  ق  د  الوتحدد  اةلللدد ت ت دلتت لدد ا  الوتحدد  اةلللد  ي  ق  دد  الوتحدد  التلللد ... ت هوددلا
الوتحد  أت  تدوى اد ا الوتحد ت  دل د  غي ب د   ح د  رثبمحظدلت تاد د  هدلا اللةدلا ال لمدلا غي غا،دل   ح دح   د  الوتدنت 

 ملتظل ر ح ح  الوتن.ت هو  يرل   

 :1خصائص سلسلة الكتل .3

 :ا  لتمددد  ححددددح اظددد    ب اددد  ي ج دددد  اليرللادددلتج ححلظدددل ت لل تظددددل تاقحظدددلت ت ددد  ا ملدددد اتج  لا مر زيلللة تو يعيللللة
دناددد  أ دددلا أححددددح تبدددلل  ال،دددد لىل ت ت ددد  ال ددددحيرللتج ىقددد اا ال ددددلا   ي رلددد  الاجلددددلات ال ددد   ددددلأ  ادددون التولولوالددددل 

 .تغ لجتظل ر،ون أبا

 أاةمدد    توجددد  لا  أجدد ت تأودد  ل  دددخل   البلللوك تشلللينتهددلا الدد  أا أاةمددد   رمجللم مفتويلللة المصلللدر:ب
ا دتخ اا هدلت التقللدد  ي أ   ايرلد  ا ا تادد ت ت د  ولد اتج هددلا ال،دلا  داددو  التقللد  غي مجدلاتج باددي  ترث دللن  لخ  دد ت 

 .ول احقلا اجتولن رل  ال، بلتج ا ظلمل 

 تا مل اتج أا  يح   اةقو  ي جلل  ح ا غناد  مل  بل اث ي اللقن تالتويرل  ديل:غر قابلم للتغير والتع. 

 :ت دد  ااولرلددلتج غ ولالددد  غرددعو ا ملددلأ ححددح ا لحو دد ت الددد  ادد اد لهددل أا  وددوا  دد لى  بللت دددواو  الشللفاةية
 . ت ت رل  و ل   اعت ت   ال حيرللتج ح ا غ ولاللتج غا ل  ا لحو   ححح الآا ا ت ي جل  بلاو ا لحو  

 :بملددك أا بددن اقادد  ب الاسللتقلاليةNote دد  اقددلش ال،دديرو    دتقن حدد  الآادد ت تغددي  تددثير  ردد  ت  ددلت لدد ت   
 .ت   ول اتج هلا التولى  تالل ال ت ت   ال حيرللتج  لور   لا   اظ  ا  ب ا  غما ا تح ا الا   مل 

 الكفاءة 

هللين   ح  أبدا ي اقدن اليرللادلتج  قلناد   دلأ الااةمد  اةلللد ت ت الد  اتدلق غي  د لل  اد ت  ي بادي  السراة: -
 .   الاجللا تال   الا و  اللق ا 

أحمدل  نت لللدد   compliance officers    د  ادع  أتمتد  اللمحلدلتج تحد ا اةلاد   دل الد   رددتقليلل التكلفلة -
 قحدن  د  ج بد  ا  دتظحوة  biometric تدلد  أححدحت بمدل أددل  لادل  قللدلتج التلد  أود  أا اقدوا اةل دو   دل ر د ح  

 .ضنجل   ظل ظتت ول اقحن    التوللل  ا تراىق   لأ غنجل  هلت الاحمل  رللا اق  التقحل ا 

  تهدددلا ج دد ال لح،ددديرولتج ا ل دد   دد  التقللددد ت جلددث    ايردددو جدد  الآا حمحلدد  اادددترا  لهددلت ي جدددة الأمللار -
 .و الل ا     الق  ل  ححح اليرلوين تأاةمتظل الت،الحل يريرت

                                                                 

ات المالية الإسلامية، ورقة فقاشلية: تقنيلة سلسللة الثقلة  لأالبللوك تشلين  وتأثراطلا   قطلال التمويلل ، تقنية البلوك تشين وتحدي لي  له  ال،لر  1 
 .11ت 10ت     2018ت دناذ ت  ل ت  يرتما الاسلامي
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 المطلب الثاني: الطابع البنيوي لسلاسل الكتل

 :1اناصر سلسلة الكتل  1

 تماددددن ي  الوتحددد  تا لحو ددد  تالهدددل، تر ددددم  الولدددوت تمادددن هددددلت   حلل ددد  ننهل دددل اتودددوا اليرحدددوين   ،دددة  دددد  أنرلددد 
 :الللل   ي مجمحظل  ح ح  الوتح ت تأو   وضل  ا ق ود  ل ي ال،ون التلبي

 اناصر سلسلة الكتل  :1-3الشكل رقم لأ
 
 
 
 
 
 
 

 
 حددد  مجموحدد   دد  اللمحلددلتجت أت  ل لدددلهل دااددن ال ح ددح ت ت ددد   تتهلا حيرددلن   تماددن تجددد   رلددل  ال ح ددح الكتلللة
اوادن أ ددوا ت أت   دالن رللاددلتجت أت  تلرلدد  جللد  أت اعىدد ت تحدلد   ددل   ددتوحل بدن بتحدد   قد ان  دد د  دد   أ احد  الوتددن 

ادددتت غا،دددل  بتحددد  ا ادددد   اللمحلدددلتج تا لحو دددلتجت ا  قيردددن أبادددد   لظدددل جددد  ادددتت غنجددددل  اللمحلدددلتج رددد ااحظل ر دددون  دلنهلدددد ت ثم 
   يرادد   ددلت تالهدد   ال نهل ددلا هددو  لددلأ غادد ا   لددل عتج ت لدد  دااددن الوتحدد ت ي  ملدد   ح ددح  أت  للظددل  دد    ددالن غدددل  

 ا لل عتج.

 :الا د  ال دد د  اق د   دل اللمحلدد  ال  حلد  الد   دتت دااددن الوتحد  الواجد  ت أت هدلا  المعلوملة  (single order) 

 الوتح ت تأان  لأ غيت    الاتا   ت لحو لتج الوتح  ا  ظل.الل  اتت دان 

  الهلا (Hash): التوللددلأ د  هدو حيردلن  حدد  اةمد  اللدوت  ا ملد  ل ح ددح  الوتحد ت تا  د  غللد  الدديرل  أجللادل رد
  اوان  لدد  دااددن ر اددل ه  ح ددح  الوتحدد ت ااحدد خلالا  تتهددو حيرددلن  حد  بددود اددتت غاتلادد   دد  (digital signature)   ال لمدلا

  :تظلنه  ننهل ل  هلا 4 دتاقوا ر (Hash function) ححلظل ا ت الهل،

                                                                 

ت ا  دتقيرن ل  دل  2018 لنذ  20ت 3ت أتنا  أبلدأل ت الل د البلوك تشين، الثورة التكوفولوجية القادمة   االم المال والإدارةغاظل  احل  ت  1 
 .2ت1تال نا لتج ا تق   ت      

 الهاش

 بصمة الوقت

 الكتلة

 المعلومة
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 تملل  ال ح ح  ح  غيهل    ال ع نت جلث ا ن بن  ح ح  ححح هل، ول  تال   ل؛ -

 ا ا  ت ل ى  بن بتح  تتمل هل ح  غيهل داان ال ح ح ت لون بتح  أا ل هل، ال   ل؛ -

  ل، ول ؛ت ت بن  لحو   داان الوتح  ا  ظل  -

نرد  الوتددن ريرل دظل الديرل  داادن ال ح دح ت جلدث  د  ير  بددن بتحد  رللهدل، ال دلر  لهدلت تالهدل، العجد  ححلظددلت  -
وددل ولدددن الهدددل، ا دددي ي غ دددلت تاجدد  ىقددد   ددد  الوتحددد  الا دددحل  العجقددد  ححلدد  تهودددلات  عجةددد  هلدددل أا الهدددل، ا ا دددم  

 .رللتل ان ححح الوتن ال  م غا،لؤهل
  تهو التوللو الل  أ  ىل  غا ا  أ  حمحل  داان ال ح ح   قت:بصمم الو 

HASH : IIA842039603D2IFIC422FAA76089C9 

D9I2345DABO9E5A02920F95059E 
 :وظائف التشفر   سلاسل الكتل  2

هدلا ا وان  لددلتج الدد   د حت هددلت ا  ددلنهلت جلددث ادتت ا ددتخ اا  قللددلتج الت،دد ي ل دملا أ دد  اا  ددلاتج  اددن 
بودددل التايرلدد  الا ل دلا الابادد  نجلجددل ي   بيتكللوي  ا  دتخ    ي  لحلادد اا أت الوا  دل ت  ددلووا اةدد اث حد  الت،دد ي ي

  الير انهلددد ت تالددد  أوددد  احتيرلنهدددل الحيرلددددلتج  لدددالتر  الوتدددنت هلدددلين  يردددلدت أ ل دددل    دددمح أتلوادددلتج الت،ددد يت أت   ح دددح  قللددد 
 .الا ل ل    لهلت تظل    قلل   ح ح  الوتن

 وظيفة تجزئم اولية تجزئة التشفر HASh 

هدلا ي الا دلذ دالد  نالضدل  ضدادل  اليرللادلتج  د  أادن جاددت الدته حلد  ادل ه  ادت  د دت أود  ج دلر  رو ددل   
  :ي ىترت   لل    تد   ،تمن تظل   التا نه  ححح الل ا     ا  لنهل ا ظم  الب هل ي اللقلش التللل 

  قلت   لحت لدا؛ ووا تظل   التا نه   -

 ؛Preimage  تيرئ  أتغل     -

  ظول  التلل ن  لأ الحا ؛ -

 التوقيع الرقمي: 

ر اقد   ،دد ي تظل لدد  لتوللدد  ا انهددلا نلملددلت  دد  أاددن القلددلا رددلل    ددتخ ا ر اقدد  التوللددلأ ال لمددلا لحت،دد ي غددي 
 ا تمليرن يرللنهلا ا  ل ل .

ي ا لحو دلتج و ححدح أححدح دنادلتج الا د ت جلدث أود  لد ا  ترللتدلبي أود  القدو  أا الت،د ي ي  ح دح  الوتدن هد
 ت اعتج آ ل  دتا اةلحول     جلىظل أت مهل ل. ىظلنذ
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 واقع تقنية سلاسل الكتل  وي م الاستثمارات الرقمية   الأسواق العالمية
  1المؤسسات المالية  تغير نماذج الأامال 
نمدددومق أحمدددل  ا    ددلتج ا لللددد  حل لدددلت جلدددث أددددل  اددديتج  ددد نولل  ددد   لحتولولوالددل ا لللددد   دددثيرياتج  ت ااددد   ححدددح  

بودددل     دددلتج  دد تد  لحخددد  لتج تا لتاددلتجت غي بوددددل   دددظع تداحمددل لهدددلت تلل ددو ا    دددلتج ا لللدد  اض دددع ل  بملددد   
لتج ا  ادددد   ي مجدددددل  حدددد  هددددلت التالدددددياتج اللل لدددد ت الددددد   اددددل    ددددلنهن اوه اددددد  ي الو ددددل   تال لححلددددد ت تللددددن أردددد   التقللددددد

    دد   1308 د  حللدد  حل لد   ووادد   د   %77ت الد  اتولددلأ  Block chain التولولوالدل تمواددن  قللدلتج  ح ددح  الاقد 
 ت تهددلا  ددل ا ددتوال  ل ىدد  أحمدد  جددو  هددلت التقللدد  ت ثيريالاددل 2020 لللد ت أادد  اددتت  يرللظددل ا نهلددل أت بحلددل ي جدد تد حددلا 

 ل   لظددل     دلتج ا لللد  اض دع ل ت دتا غ دل  التقللددلتج اة ااد  الااد ىت الد  لهدل  ددثيرياتج يرللادل ي  دل أود  أا   دتوابت 
 تىوانه  بيري  أا ل ححح القالو ا لبي.

تايرددة نغيرددلتج ا    ددلتج  البلللوك تشللين  اوضدد  أهددت التقللددلتج ا  دتا   تايرددة أا ححددح نأ ددظل  قللد  4ال،دون ب
 ا للل  ا تل د  ي اا تاملن ي التولولوالل اة اا ت بت حلن اليرللالتج تاللبل  ال للحلا تغيهل.

 : اهللم التقنيللات المسللت دة ويبللين رغبللات المؤسسللات الماليللة المااللددة   الاسللتثمار   2-3الشللكل رقللملأ
 صطنااي وغرها التكنولوجيات الحديثة  تحليل البيافات والة اء الا

 
 لدي  دله  أةد ت  قللد  ب ح دح  الوتدن ت ت ثيريالادل ححدح لادلو التموادن اض دع لات    د  دبتدوناتت تمواددن المصلدر: 

 .15   .15.01.2018غ ع لات ل ت ال، ال  تاضدان  ال ل   عال الير ال ت بواا يرونت

                                                                 

 .26-25ت   الأ  لر ت     ، تقنية البلوك تشين والتحديات المالية الاسلامية، ورقة فقاشية لي  له  ال،لر  1 
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 دد  ا    دددلتج ا لللدد  اتوللددوا  ،ددولن  للتالددلتج تالل ددلتجت ي مجدددل   % 82ت يرددة ال نا دد  اضج ددلنهل  مالاددل أا 
 د  هددلت ا    ددلتج التقد تا أدددت ي اادد   % 80أبادد   دد   الت دد التج القلنهمدد ت جلدث غا   وااد Fintech الفنتللاك
 جقلقلا. 

 :تأر   هلت الااالن تالت  التج ال   لك  ل ا    لتج ا للل 

   اليرللالتج؛أ   ا لحو لتج تا و للتج ل ا -

 جلل  ح ا التثب  جو  القوااة تالتلةلملتج ت  لنهن اةوو  ؛ -

 التاياتج ي نمومق الاحمل ت تداو  نالضلة ا د قااتج  قلل  حللل  غي لالو التموانت -

ىددددلن  التثهلدددن التولولددددوالا  ددد  الجلددد  ا ل ىدددد  تا ظدددلن ت رددددة ا ظدددلتج ا ددد اتد  لحخدددد  لتج التقللددد  تا    ددددلتج  -
 لت لدا ؛اا

 ي م الاستثمار   تقنية سلسلة الكتل   الأسواق العالمية: 

 دلوالت ت لد  ال،د بلتج اا ددتاملنا  ي هدلا المجدل  ل ل دل بيردديا ي  البللوك تشلليناتلدل ح جادت اا دتاملن ي  قللدد  
التقدلنا  رللل ددير   تي مجددل  %50التودللل ت  د  ملدد   وللدلتج ا ديرل  بللتددلبي  ا د  التودللل  ي مجددل  اللمحلدلتج رل دير  

 .% 50تي مجل  ا  لدل   % 70

تهددو  دددل دحدددل بدداى الددد ت  جدددو  اللددل  رللتو دددل  ي هدددلت التقللدد  ي القادددلو اةودددو لا بمددل  دددير  ت بمدددل أا حددد د 
ضدخت  د  اليرلدوين جدو  اللدل  حقدد  ا  لللدلتج  دلأ  د بلتج  ادون  لهدلت التقللدد ت تم غداللهدل ي مجدلاتج بادي  بللاللد  تالتلحددلت 

 . ا االتلل لا اح  ت ع ن الت تا  تاليرلوينت تاالللل هلا 

 the : تنلامي ي لم سلوق الاسلتثمار   تقنيلة سلسللة الكتلل وةلق تقريلر موقلع الموقلع: 3-3الشكل رقملأ

1sci research.com 

 
 .20 لي  له  أة ت   الأ  لر ت    المصدر:

                                                                 

market/1462.html.-blockchain-https://www.techsciresearch.com/report/global 1 



 المشفرة الرقمية العملات لأهم تحليلية دراسةالفصل  الثالث: 
 

 79 صفحة  
 

  

 ي جة لتح  الل ل لون    ا  تدا  تاةوو لتج تا اا ت بمل هو  وض  ي ال،ون التلبي 
 النسب لكل م  المزودي  والحكومات والخبراء : 4-3الشكل رقم لأ

 

 .20    لر ت   الأ أة ت  له   ليالمصدر: 
رلدد  ال ادوو غي حدد     دلدن غا أا التقدد ا اتج لتحد   دد    دد ن  2017هدلا ت ت،ددلر  الانلدلا ال لحلدد  جد  حددلا 

 غي آا ت ت   هلت ا  االأ  ل هو   نق ي اةل ل .

 ومرايل امل سلاسل الكتل المطلب الثالث: مبادئ

تىد  يرعيردد   يرددلدت ننهل ددل ت تماددن الا ددلذ الدل  اقددوا ححلدد  هددلا اللةددلا تاددتت ي غرلنهددل  البلللوك تشللينالمدن اةددلا 
 1 :غنجل   لل عتج الاى اد بلى  تهلا

 تلجددد  لحولىدد ت جلدددث ادد ى للدددلأ  البللللوك تشلللين وددوا للدددلأ ا لحو ددلتج ا وادددود  دااددن  السللل ل المفتلللو : -1
الاى اد ا واودا  داادن ال ح دح  وتحودلتج رل دظت الديرل ت ىمداع غما بلادو هدلت ال ح دح  ال د  رت وادن أ دوا ت ا دتاللأ  
بدن  د  رلل ح دح  نؤاد  أ دوا  ا ملدلأت لود   دلأ ااجت دلا رلد ا القد ن  ححدح  ل ىد  هدواتظت اةقلقلد ت تملد  لد ا ال ح دح  

لالددد  ا ددتخ اا ألقددل  غدددي أسمددلنهظت اةقلقلدد ت  ةظددد    ددتخ  لا ال ح ددح ت ترللتدددلبي ا ددلل التلدد   ححدددح  تددل  ل ىدد اد غ و
 هوا  ال،خلت تغا بلا    ال ظن  ل ى  جات الا وا  ال  أتحوظل.

دتاناتج غي ال،دددخل  10اواددن  يرحدد   اتأودد   وضددل  ملدد  الا دد   دد  اددع  ا اددل  التددلبيت ىددعما أناد ال،ددخل 
  لحاملددلأ  دددل غما بددلا هددلا ال،دددخل رلل لددن أتحدد  الل،دد   دتاناتج أا ات تي جللددد  حدد ا ا تعبظددل   دددير  ىعادد  اةظدد ب،

ا لل حدددد  غددددي  دددد ل  ت تا اتاددددلت  أجدددد   لظددددل رللت واددددنت أ دددددل غما بلاددددو  دددد ل   ىددددعا ألدددد    ددددخل  واددددود  دددددوان 
لهل  د  ا يرحد  اضلدلبي الدل  ا اد   قلردن ا دير   داي  اثاد ب،اقدوا رعحادل  اللقدود لح،دخل  جتللو  اسم    بال،خل 
 غن لل . اال،خل 

                                                                 

 .9-3غاظل  احل  ت   الأ  لر ت      1 
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تالتدا الللددل ال نهل دلا ي هددلا اللةدلا هددو غ ولالد   ل ىدد   لحو دلتج  خ ددل  حد  رلدد  الاىد ادت  تلحدد  ححدح  دديرلن 
ا ادل   ادت الا دوا  ا   دح ت تبدلل  الهد    د  غن دللهلت تملد   د  ادع   الللد  ال دان ا دل  رد  تالتلد   ححدح جادت 

 ححح ال ح ح ت ى ع ح  غ ولال  التل   ححح  ح  هلا ال،خل رللا خل  ا   ن لهت الا وا  أ وال 
 قاادة البيافات المو اة -2

اظدد   هدددلا ا يرددد أ غي الق دددل  ححدددح ىوددد   ا  ب اددد ت جلدددث ا  واددد  اظددد  تاجددد   أت ادددلدا تاجددد  أت اظدددل  تاجددد  
ا ،دتربة ىلظددل جدو  اللددل ت جلدث لا   ددخل ي اللددل   ادت وت ي  ح ددح  الوتحد ت غا ال ح ددح   و حد  رددة للدلأ الاىدد اد

أا اقدوا رت ملدن ال ح ددح ت تااردعو ححلظدل تا ،ددلنب  ىلظدلت تالتددا هدلا ا يرد أ أجدد  حلل د  الا دلا لح ح ددح  ىدعما أناد أجدد  
  دددتيرل  ج تيرددد   الق ا ددل  التعحدددل رلل ح دددح  أت ااترالظدددلت ىدددع رددد  ححلددد  أا ىدددتر  للدددلأ الاىددد اد ا وادددودا   دددل تهدددو أ ددد 

 .ر نا  بيري 
 ،ددترين  عادة  الااظدد   جددو  اللدل  ي التثبدد   دد   د   ا لل حدد  ليرددن غتمل ظدلت ىددعما أناد أجدد   التعللدي : -3

الاى اد اوان  يرح  اق   لآاد  حدا ال ح دح ت ىدعا ا لل حد  ا  دتت جد  تغا بدلا ال،دخل أتحد  رلل لدن هدلت اللقدودت جد  
ا دتخ اا رللدلتج أاظد   الوميرلدو   ي الير دث حد  الهدل، ال دد ل  بعمليلة التعللدي : تاق د   اد   ححلظدل حمحلد  التلد ا ت

ا ملدد  لهددلت ا لل حددد  جدد   ددتت رلادددلعت جلددث اقددوا  عادددة  دد  ا لقيرددة جدددو  اللددل  رددعا ا  مجموحددد   دد  اللمحلددلتج اة دددلرل  
ل حد  رل لل حدد  ال دلرق  لهددل داادن ال ح ددح ت ا لقد   حدا أاظدد لاتت راد   اة ددو  ححدح الهدل، ال دد ل  الدل  ادد ر  هدلت ا ل

تأل هدل حد  غيهدل  د  ا لدل عتج الااد ىت الد   دتت داادن  ح دح  الوتحد  ت لتدا هدلت هدلا الوظل د  ال نهل دل  للمحلد  التلدد ا ت 
ت  بمدددل تهددلا التثبددد   دد  أا ا لل حددد  ا  ادد   أادددلتج ا دد  ا ددد   ال  للدد  الددد  أاددللال ا لدددل عتج ال ددلرق  لهدددل دااددن ال ح دددح 

 .ا م  ح ا ج ت   عحل أت غش

 المبحث الثاني: ارض تقييمي لأبر  العملات الرقمية المشفرة
اللمدعتج ال لملد  ا ،د    هدلا ادوو  دد  اللمدعتج ا تلجد  ر،دون نلمدلا ىقد   دد  ادع   ديرو  الااترادلتجت تلدل  لهددل 

 ددداح   قدددد  الدددد  التلل دددن ا يرل دددد  رددددة تادددود  ددددلد ت ت لمددد  ححددددح  قللدددد  الت،ددد ي ت لمددددن تىقدددل  يردددد أ اللدددد  رلللددد ت تهددددو  
  دددتخ ا تآاددد  دتا تادددود ت ددددل ت بمدددل  لتمددد  اللمدددعتج ا ،دددد    ححدددح  ح دددح  التوللدددلتج ال لملدددد ت تتمادددن ا لددد   ال نهل ددددل  

 لحلمعتج ا ،   ت أت  حمح  نلمل   ،    تأبا هل  ظ   ححح الااترالتج هلا  اليرتووا  . 
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 ماهية العملات الرقمية المشفرة :المطلب الأول
 1 :تعريف العملات المشفرة  1

  لقددد   لدددد دتج التل ا دددلتج ا   يرادددد  ردددلللمعتج ا ،دددد   ت  ددد  تاظدددد  اةددد  ا    ددددلتج تا لةمدددلتج ال تللدددد  تاليرلددددوين
ال لملدد ت ا  ب اد ت ترددلل غت  د  ملدد  التلد د غا أا للددلأ ا ظدلتج  ت دد  ححدح أا اللمددعتج ا ،د    هددلا بمالرد    دد و لحلمدعتج 

 ت لظل ااىتراضل ت ت  نق ححح الل و التلبي أهت التل ا لتج 

تمالدددن نلمدددلا لحقلمدد   دددلدن  حددد   ادددونا  ال دددةت ت قو ددد  ي الدد    دددل ت  اللقددد  الددد تبي اللمدددعتج ا ،دد    ححدددح أددددل   
تج ااىتراضدددل  تجدد   اة دددل  ا ل ددد   دددتت تلددد  غادددح هدددلا التل ادد  مجموحددد  تا دددل   ددد  اللمدددعتج ااىتراضدددل  غي اللمدددع

 ا  حو   ل  و   ان اللهل تاللمعتج ا ،     ان اليرتووا .

  أ دل رلدد  الت ددوالتج ال تللد  ىمدد  اددع   لد  ا دد ىوحلتج تاليرددك الت تلد  لا ددوا  ا ددل  ا ليراقد  حلظددل لقدد  ح ىددو
 حمعتج نلمل  امن ال  لتج التللل   اللمعتج ا ،    ححح أدل 

   ادع   يردد أ اللد   تالاحدلت تهددلا وليرحد  ي   ظو ظدل لح ددحلأ  ادن الدلهل تلودد  أ دو  ادتت ا اد  للمتظددل  د
 لأ للم  اوه ا  جقلقلد   د  ا ت ترلود  اللقدود االوترتالد  ىظدلا ا  ،دون التد اا ححدح أ   د  الاىد اد أت ا    دلتج تغدي 

   حو      أ  اظ   لةلمل ؛

 ردة للدلأ الاردد ا  ت رد تا تادود ت ددال ت ادتت  لللدن للمتظدل  دد   دخل غي آاد  الوترتالددلت  دلأ غلدل  الاقدد  
 ت ا تخ ا رل ظل  ولولواللتج ال اعتج ا و ح  لهلت الالا ؛

  ا اتت غدانلال    ليرن اظ  أت  خل  لة؛ 

حيردلن  حد  حمدعتج  ل،ددخ  د  ادع  ر مجلدلتج تاوان  لدلتج نالضددل  بمدل  لد   اللمدعتج ال لملد  ا ،د    ححددح أددل  
 ي حل لد   لدن  دد  حمحلد  ااترالظدل تالتعحددل  دل حمحلد   لقدد   ت  دت لح ت جلدث   ددتخ ا  لللد ت ترل دتخ اا  قللدلتج  ،دد

 قللد   ح ددح  الوتددنت تالدد   لمددن ححددح ج دد   دداعتج للدلأ ا لددل عتج تال دد لتجت الدد  لاددتت رل ددتخ اا اللمددعتج ال لملدد  
 .2ا ،   

العملللات المشللفرة هللي تمثيللل رقمللي  :ي ضددو   ددل  قدد ا  دد  التلدلنا  ال ددلرق  لحلمددعتج ا ،دد    ا ددتلته أا -
للقيملة، يلتم تلداولها الكيوفيلا   مجتملع اةيادلي  لدد او غلر  لدد، تعتملد   مبلدا  صلدارها وتلداولها اللى تقنيلات 

                                                                 

ت     2020ت 2020ت دانهد   اض د ا  تال للرد  ححدح اةدلا ا د ىوحلتج الدور  تآمان العمللات المشلفرة، البنللم المر لزي الأردنيدنا د  رللدواا   1 
19-20. 

ا مل  التعاملل بلالعملات الرقميلة، الكيوفيللة العملللات الاةيادلية مخاارهلا واليلم املهلا، ةلسلطين وموقفهللت 2018رلاونا دل اليرون د  اوالدو 2 1- 
  :http://www.pex.ps تلج  ححح ا وللأ تمتخصصة

http://www.pex.ps/
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ة و نمللا يصلدرها ويراقبهللا مطورهلا، ولا تشللكل ،رقابيلة او تنظيملي ةبنلللم مر لزي او سلللط لا تصللدر ال  اللم التشلفر،
 بما   ذللم مطورها.التزام الى اي جهة 

 1خصائص العملات المشفرة
 حمح  نلمل  اىتراضل  لل  لهل لللا  لد   حموذ  لته روا ا  ر ا ه جل ورل ؛ 

 لمن تىقل  ير أ الل  رللل ت الل  ال  ح ا تاود ر   النالا لحملل عتج بلليرلوين تا    لتج ا   ىل ؛  

 ان اليرل  ا  ب  ؛ا ل لأ لح لا   أت الت وت ىلظل    الال  حا  نسمل    

 لتا بو ل  لحتيرلد  ح  ر ا  اااتراوت احتملدا ححح بن     قلل  الت، ي ت ولولوالل  ع ن الوتن؛  

 2اهداف العملات المشفرة

 :   رة أه ا  اللمعتج ا ،     ل احلا

 ا تخ ا ظل ي  ال ىلأ االوترتني تا لل عتج التالنا  ححح اااتراو؛

 الا وا  ر  ح     رح  غي آا  دتا  لوللتج أت ج  لحت وان اللو لا تالآني؛اقن تاوان 

أودد  لحملددل عتج االوترتالدد  اوادددن  حلددلناتج الدد تاناتجت ر دددظول  تاددع  دلددلنه   دددلأ ا و ددل  حلللدد ت جلدددث ا 
لول  ا لللد  الد  اتت الو،  ح  أر ا  الت وانت تهلا الا   غي وود  حمحلدل جلدث   دلأ اليرلدوين ا  ب اد  حدلد  جد تدا لح د

 ل ق    اليرعد؛

اددددل تج اللمددددعتج ا ،دددد    لل ددددو ىقدددد  لت وادددددن الا ددددوا  ر دددد ح  دتا ااحددددترا  رلةدددد تد ا ا اىلدددد  تال لل دددددل ت 
تااددددتع  الولددددو تاللمددددعتج الورللدددد  ت  بليردددد  االت ددددلد الهلوحلدددد ت لولظددددل أا ددددل اددددل تج لت ددددتخ ا ي  دددد ا  ترلددددلأ ال دددددحلأ 

 نرلعت ححح  ون حمعتج نلمل  للرح  لحت وان غي ال تان تاللمعتج اللق ا  الاا ى.تا لتالتج ت حقلا الللنه اتج تالا

 المطلب الثاني: ابر  العملات الرقمية المشفرة

هلددلين الل اددد    دد  اللمدددعتج ااىتراضددل  ا ،ددد    الددد   دد حو ي ى دددل   دديرو  اااترادددو اددع  ال دددلواتج القحلحددد  
  :تج أو  غدنااظل ي ا  ت  التلبيا لضل ت    أر   الا اح  ححح  ح  اللمع

  

                                                                 

  (IFRS)مشكلات المحاسبة ا  العملات الرقمية المشفرة   دوء متطلبات المعاير الدولية لإاداد التقلارير الماليلة ت م  ح تج حير  التوا  1 

ت  تلجدددددددددددددددددددد  حدددددددددددددددددددا ا ولددددددددددددددددددددلأ  13  ت  ن ددددددددددددددددددد   ل ددددددددددددددددددددير  بحلددددددددددددددددددد  التاددددددددددددددددددددلن  تادانت الاحمدددددددددددددددددددل  ال لدددددددددددددددددددد  جحدددددددددددددددددددواا تالميدافيللللللللللللللللللللة النظريلللللللللللللللللللة
.Mezzatha@commerce.helwen.edu.og 

غ د ا  اد ى الهدلملا  د ا ت ادانت ال نا دلتج االت دلدا  اض دلناتج  ت د  غحد اد  حدن الت دلد  تتقرير العملات الالكيوفيلة تاة   لا  ال ل  حل   2 
 .3  الل رل  ا ت    ت انت االت لد 
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 ابر  العملات المشفرة:  1-3الجدول رقم لأ

 تعريفها العملات
ا  -حمحد  اىتراضددل  للنهمد  ححددح ححدت الت،دد يت ي غ د انهل ت دد اتلهل  لد   حمحد  اليرلتوددوا  ححدح أدددل   اليرلتووا -1

أودد  ا ددتير الهل رللدددلهل أت أ     ب ادد  تغددي   حو ددد   دد  اةوو دد  أت  ددد  أ  بلددلا لددلاوني أاددد ت تا
 .P2P  حل  أا ى ت    لةلت   دت ت لتم  حمح  اليرلتووا  ي   ملمظل ححح اةلا الل  غي الل 

حلد  ل أرحد   لبو دو ال دل وبو تنلتدد  الير الد  الد  دحدل ىلظددل  2008تالدود ظظدون هدلت اللمحد  غي حددلا 
دتا اةلاد  غي ت دل  لحتيردلد ت ت  دتل  هدلت اللمحلد   غي غا،ل  حمح  ا   ب ا  اتت  يرلدلهل ردة اللة اد 

 .تاتت غا،لؤهل    اع  حمحل  التل ا  1ي   اتلهل غي   ظوا غيريرلتج اللمن
 ااتوبوا -2

 
حمحد  العادو بدوا  هدلا يردلني اللمدعتج ااىتراضدل  ا ،د    ظظدونا رلد  اليرلتودوا ت م غرعلظدل ي  ،دد ا  

ااددل ه اليرلتودوا    تدوع ا  د ن بددلا هلدلين ااتعىدة ننهل دلة رددة ت تر المجظدل ب2011الات   د  حدلا 
  ح  اللمحتة.

اااددتع  الات  اتماددن ي  دد ح  ا لددل عتجت بددوا أا ا لددل عتج ي العاددو بددوا   ددتت ر،ددون أ ددد و 
دلدلنه ت رللمددل ايرحدد   10 د  اليرلتوددوا ت جلدث ا ددتا   الولددو الدع ا ضا،ددل  بتحد  ي اليرلتوددوا  جددوابي 

   تلو غا،ل  الوتح  ي حمح  العاتووا   ل اقلن  ال للق  الواج  . تو 
ت 2012ااحد  هدلا اا دت ححدح  ل د  اةدلا   دوا  الد ىللتجت الد  أرحقتظدل  د ب  نايردن ا ل د  ي حدلا  ال ايرن-3

ت  دد  أا هدلت اللمحدد    ادتت   ددملمظل الريتلللتااحد  ححدح اللمحدد  ا  دتخ    ضددم  هدلت ا ل دد  حمحد  
للددتت ا ددتخ ا ظل  د  ليرددن الاىدد اد لحد ىلأ  قلرددن ا دد  لتجت لولظدل ا ددتظ ىو اليرلددوين تا    ددلتج ارتد ا ا 

ا لللدد ت الددد  أولظدددل ا دددتخ اا هددلت ا ل ددد  لت دددوا  ا ددد ىوحلتج ىلمدددل رللظددلت جلدددث بدددلا هددد    ل،دددخ 
 .بم تد ا  لتج   ا ن  للل  آ ل   شبكة سويفت العالميةهو أا ان  ن  الريبلحمح  

هددلت اللمحددد  أدددل ا   ددتخ ا التقللددد  غنمددل   ددتخ ا آللددد  ال دد   ددلت  لتمددد  ححددح مجموحددد   ا ختحدد  ي
 دد د   دد  ا ددلدا ا و حدد  ا  ددتخ    لحت قدد   دد  اة بددلتجت رللتددلبي ا اددتت  لدد ا  حمحدد  ال ايرددنت رددن م 

  حلدلن لالدد   د  هدلت اللمحد  ي ج ددل  55 حلدلن لالد  حلد  غرعلظددل أت   د   تم تضدلأ  100غا،دل  
 أ لادلتجت  لدث ادتت غ د ان الوجد اتج  لظدل را اقد   لةمد  ادتت الدت وت  دل  د  اعلهدل ردلللقود اللبلد 

smart contract.  
 اضااياوا-4

Ethirieume 

تهددلا حيرددلن  حدد   ل دد  ر مجلدد  ا   ب ادد ت تمودد  اللمددع   دد  غا،ددل  اللقددود  2015م غرعلظددل ي حددلا 
دتا أ   ولد  أت اجتلدل  أت اودت أت  دد انت  د  رد   يرللددث اللبلد  تالتايرلقدلتج ا و حد ت ت ،ددالحظل 

 .2014اع  حلا 

                                                                 

غيريرلتج اللمن با اق     ا لل عتج تالت ق   لظل اتوال ححدح ا ،دلنبة جدن لاد   يرد  ا دتخ ا لا  يردلدت الت،د ي لح دملع  أيرلل ا لتم    الااةم  1  
 . ح ح  الوتن تااح  ححلظل حمحل  التل ا رلضلى  أ  بتح  ا ا   ححح 
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 يرللددلتج  ددل ليردن اليرلددلأت الددل   حقددح ا ددتالر  هلنهحد ت جلددث اددتت  ،ددالن التايرلقددلتج ححددح   يثللرأرحقدو 
أا   دد  غا،دددل  الوتحددد  ي  منصلللة  يثلللر،ن دد  الت،دددالن ا ددل   دددلت غااددي هدددو  اددن ت دددلح  لحتلقددن ححدددح 

لللللور دلدددددددلنه  ي 10يرلالدددددد ت  قلنادددددد     15-14ي اليرلتوددددددوا ت جلددددددث اددددددتراتع ردددددددة  ألددددددن  لددددددد  الإيثيل
 اليرلتووا ت بمل أا ح د تج اتج اضااياوا ايرقح يرلرتل رلح   ل . 

 م   اداد الطالبتار بالااتماد الى: دراسة بعنوار:   المصدر
دنا دد  رللددواا اللمدعتج ا ،دد    دانهدد   اض دد ا  تال للرد  ححددح اةددلا ا دد ىوحلتج الددور   تاليرلد  ا  بدد   الاندني -1

 دلنين ي ال نا دد  رتددو   ددليرلا داالد  الاواقددلتج ناادد  الل ددل  تغأددلا رد  حالدد  تي الت  ادد  تا  االدد  غردد اهلت  2020آمان 
 دددظل  ا ددد ا  التل لدددل  لددد انه   اض ددد ا   ال   ددلني ننهدددل  ل دددت ال نا دددلتج تال لل دددلتج تي ا تلرلددد  تاض ددد ا  غ ددلا أردددو

 تال للر  ححح اةلا ا  ىوحلتج الور 
و لنه  االت لدا  لحلمعتج ال لمل  ا ،د    اليرتودوا  نمومادلت  لدي  دله  أةد ت مجحد  غ د ا ال تللد  اا دع ل ت ال-2

 .2018المجح  التل لأت الل د الات ت اواات 

حمحددددد   2000ااىتراضددددل  ا ،دددد    ي اللدددددل ت الددددل  اتادددددلت  حدددد دهل ي ا تددددلات ترلدددد  ا دددددتل ا  أردددد   اللمدددددعتج 
 ،د   ت تلود  لاغد ا  هددلت ال نا د  م التربلد  ححدح أهددت اللمدعتج ا ،د     د اتا تليرددوا ي اللدل ت جلدث ا دتم  ي للددلد  

 ج    اللمعتج اللق ا ت    جلث القلم  ال ولل  تللح   ا  تخ  ة تال،ليرل .

 قييم العملات الرقمية المشفرةالمطلب الثالث: ت
 1مزايا العملات الرقمية المشفرة -1

 ت تمان أهت   اال اللمعتج ال لمل  ا ،    ي اللقلش التللل  

 :تملدد  اللمددعتج ال لملدد  ا ،دد    رددثا التلل ددن ىلظددل لدد  ادد ىلأ أ    ددلنا  ححددح اللقدددن أت  الرسللوم المنخف:للة 
الت وادنت تالد    دد    د  اددع  القلدواتج التقحل ادد  للقدن الا ددوا  روا دا  اليرلددل  تا    دلتج ا  دد ىل ت لاا اللمحد     لتقددن 

 ت اللمحل   تت دتا ت ل  ت  مح الل  رللل .ر    اللمح  هو  ل ا ق      ة   ،تر ت تدان غي   ة  اليرلنهلأت تهل

 :حمدعتج ال لملد  ا ،دد     د  جلدث أاد  ا أود    اليرد  حمحلدلتج اليرلدلأ تال،دد ا ت  السلراة والخصوصلية والسلرية
الد   ددتت روا دداتظل أت التدد ان ىلظددلت بمددل أدددل  قحددن  د   ددلا   اةوو ددلتج تاليرلددوين ححددح اللمحدد ت جلددث أودد  اقحظددل ي أ  

 ودلا ي اللدل ت تق و دل   ل دد  تدتا أا تمد  ححدح أ  هلئد  اقلرلد  أت رلدد ت بمدل أاد  أود  ا دتعين الل ادد  تلدو تغي أ  
    اة لرلتج ت لى  اللمعتج ال لمل  ا ،   ت دتا أا  ووا  ت ح  رل ت أت حلواا أت أ   لحو   ح  وتحوظل.

                                                                 

حدة   التادلن  ال لد  بحلد  تالنقود الاةيادية مفهومها وافوااها واثارها الاقتصلادية العلميلة للاقتصلاد والت لارة تحير  الله ر   حلملا ر  حير  الل ا  1
 .2017 تالا لا 1م  ح د
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 :بملاقد  اا اىلد   لللد ت لاددل  تدوى   ححدح   ددتوى جلدث  تملد  اللمدعتج ال لملد  ا ،د    رثدددل ا  د  ير   العالميلة
اللدددل ت تا  وادددد  دتلددد    ددددتاللأ أا اة هدددلت لادددددل ا ل دددلأ ل ددددلا لال أ ل دددلت التددددلبي ا أوددد  لاجدددد  اةاددد  ححددددح هددددلت 
التلدل عتج أت الت ددواعتجت  ددلما أودد  أا  تلد   لحتاللدد  أت لحم ددلدن ت أت غددي ملدد   د  ا خددلر  الدد  أودد  أا  تلدد   

 .ل الت واعتج رلللمعتج التقحل ا ت غما بلا هللين    ي  ، تحلتظلله

 :تملد  اللمدعتج ال لملد  ا ،د    ر،د لىل  اليرللادلتج ا تلحقد  رل لدل عتج تالان د   لد ى بدن   ددتخ ات  الشلفاةية 
  فظلة بتكلوي ،  رتخد ا  أ  حمحلد  م القلدلا  دلت غما بدلا ال،دخل ا أتحد برفامج البيتكلوي اقدوا  البيتكوي ى لا حمح  

أ   ددخل آاددد  أا الدد   حددد د تجددد اتج اليرتوددوا  الددد  أتحوظدددل  ددلجل هدددلت ا  ةدد ت تحددد د ا لدددل عتج الدد  تمدددو  ددد  
 اعلهلت جلث ا،له  ا مللأ تر، لىل   ل   ج ب   لقن اللمح  رة  ا لى .

  :ا ،د    ولدن  د  ال دلل   تا هدل غا  قللد  الات وبدو  تالت،د ي ا  دتخ ا ي  يردلد   اللمدعتج ال لملد  الأمار
أت غحدددلد  ا تل دددلاظلت بمدددل أوددد  لحم دددتخ  ة  ،دددالن ولن ددد  ةملاددد  أ دددوالهت أت ا دددتخ اا   ددد تد  ا  ددد  اقدددوا رتددددوىي 

 .دنالتج حللل     الا لا ض  ال  ل 

 1مخاار استخدام العملات المشفرة -2

اددد  ا ددتخ ا ظل ي  لدددل علات ا لللدد ت تالدددل   تماددن ا خددلر  الددد  لدد  اتلددد   لهددل   دددتخ  لا اللمددعتج ا ،دد    اتل
 :   ا مو    لل ظل ج ل الا      اا تخ اا ححح الل و التلبي

 المخاار التي قد تنشا بغض النظر ا  ابيعة الاستخدام 

انخ ددل  اددااتج ا  دددتخ  ة تيرقددلىتظت  دددلت التلل ددن ردددلللمعتج ا ،دد   ت ترللت  اددد   ددل اتلحددد  رقلمتظددلت اتلاددد   -
أ للن ال    غي ا تولل  ت لردلرلتج الا دللن ال د ال  اد ات ا و دل أددل ا  د  ير  بم  د اتج للنهمد  تاضد  ت  تيردلأ   قحيرلتج

 ل اناتج   د  أت ا لهلتج ال و  تآللل  .

ححدح الد غت  د  أا  قللد  ححدت الت،د ي ا  دتخ    ي اللمدعتج ااىتراضدل  لد   ودوا لواد  ضد  رلد  الاجد ا   -
ت غا أا غلدددددل  اضرددددلن القدددددلاوني تالتلةلمدددددلا تاةوبمدددد  القواددددد ت ولدددددن ا  ددددتخ  ة ح ضددددد  ل اادددددل  تالهامددددلتج ال دددددلااال 

 .تال  للتج تا خلل لتج الا لل  دتا تاود ج  الحاو  غي الال  ي ا لل عتج ل ى ا ظلتج الق لنهل 

  

                                                                 

دراسلة بعنلوار العمللات اليرلد  ا  بد   الاندني  تغ دلا أردو  دظل  تغر اهلت ال   لني تحال تغألا ر  تناا  الل ل   تداال  الاواقلتج ترتو   ليرلا 1
 .2020  لنذ ،المشفرة دائرة الإشراف والرقابة الى فظام المدةواات الواني
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 المخاار التي قد تنشأ ا  استخدام العملات المشفرة  وسيلة دةع:  

 :ح  ا و ل رثاةم  ال ىلأ القلاوال ت تأر    ح  ا خلر  هلاتهلت ا خلر   تل

تهدلا اللدوو اتلحدد  ردللا وا  ا ت ةدد   دل ي اة ددلرلتج ااىتراضدل ت جلددث ا أود  ضددملا أا  مخللاار الائتمللار: -
 ن.الا   ا قلرن للدن ححح  حيرل  بل ن اجتللال   ا للل  تالت ا ل  ت حل  ا ت قلل  أت ي أ  تلو ي ا  تقير

ت تماددن ي جللدد  ى،دددن الادد ىة ا قددلرحة ي الوىدددل  رددث  الت ا ددلتج  لظددد   ددل لتددوىي ال دددلول   مخلللاار السللليولة: -
 لحم،لنبة حل  جلاللات لهل.

ت تماددن  د  اددع  الت دديرل لحم ددتخ  ة ق ددلن   دل أحوددوهت  دد  حمددواتج  ،دد   تاتلا   مخللاار الايتيللال: -
 الت لان.لحق  ل  أت اااترا  أت ال  ل  أت 

 ودوا هدلت ا خدلر  ي جللد  حد ا تادود غردلن لدلاوني  لل دلت الارد  القلاوالد  تالتلةلملد  لحيردك  مخلاار قافوفيلة: -
 الت تل  لا وا  ا ل ت  لمن بخ  دىلو أت  ض   لر  اللمعتج ا ،   .

 1مخاار استخدام العملات الاةيادية  استثمارات 

 :ت تمان أر   هلت ا خلر  ىلمل احلا

 ح ا  واى  رللالتج جو  أ للن ال     لت اللمعتج ااىتراضل  ا ،       اظلتج  ويرول ؛ -

  ل   ا  تام  غي ااجتلل     اع  ا خاالتج اليرترا ؛  جتملللا -

 ح   ا  تام  لتقحيرلتج أ للن اللمعتج ااىتراضل  ا ،    ححح ا  ى الق ي؛ -

 ي الا للن؛  لن  اللل   ح  ا  لنرلتج تالتعحل ا -

 المخاار المتعلقة بالسلامة المالية 

ت دتت لا ديرل  بادي ت  لظدل غ دن المج  دوا لللنهد اتج ا  أد ت  الأموال وتمويلل الإرهلاب وافتشلار التسلل : غ دن -
تهدلا رعاد او تاقددن اللمدعتج ا ،د    ر،ددون حدلا دتا التل ادد  رثا  دظتت غاد ا   لددل عتج  د  ادع  حمددعتج  ،د    ححددح 

لحلدد ت تا يحتددلاوا غي ا ادد  الهواد  ال،خ ددل ت اةدد ا للدد ا تاددود أسمدل    ىقدد   ددل حلددلتا  ا  ةدد  االوترتالدد ت أ دلذ اللدد  
المج  وا للدنتا ححدح غ دن حلنهد اتج ا  أد ت لاددت ا دتاللوا غاد او تاقدن اللمدعتج ا ،د    حل لدل ر د ح  تر،دون ا نالد  

 ىل .
  

                                                                 

 . 38-37ت    ا   ا  الأ ال لر  1
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 مخاار الجريمة المالية وابر ها -

   ا دتخ ا المج  ددوا التيردلداتج  دد  ادع  اللمددعتج ااىتراضدل  ا ،د   ت لتالددل القادلو ا ددلبي ا دلةت تالتاددلن  لد
 ي ال حلأ غي القلاوال ؛

  أو  لحما  ة ا تخ اا اللمعتج ااىتراضل  ا ،    ي حمحللتج اارت ا  المجظول ؛ 

 اجتللاددلتج الدد ىلأت ال ااحلدد  أت ا ،ددترب  رددة أود  أا   ددتخ ا ا لةمددلتج اضا ا لدد  اللمددعتج ا ،دد    لت ددوا  
  ح  ا لةملتج؛

   لدددن اللمدددعتج ااىتراضدددل  ا ،ددد    الاىدددد اد أباددد  لددد ن  ححدددح اانخدددد اش ي الل،دددلش اضا ا دددلات تملددد  ل ددددظول 
 الو و  غللظل؛

 1ر العملات المشفرةأبش مواقف وتوجهات بعض الدول والاقتصاديات -3

  : دد حت الوااددلتج ا ت دد   الا  اولدد  اللمدعتج ا ،دد   ت جلددث  دد ع   دد ت   االولايللات المتحللدة الأمريكيللة 
ت رددثا اليرلدد  ا ا ودد  ي  دل الدد   رددلللمعتج ا ،دد   ت  دلأ للددلا الل ادد   دد  2017ردللمجح  ااجتلددلرلا ال لدد نابي ي  دلنذ 

 الوبلاتج اةوو ل  بمللأ تاة     ا تخ اا اليرلتووا ت رلحتيرلنهل حمح  غي  ، تح .

 :لدتر   بلد ا نسملدل رتد ات  اللمدعتج ال لملد ت ا،دل  ا دتخ ا ظل ي غ دلن الا دوا  تتموادن اضنهدل ت ا  نلدا  
جلددث الةددد  غي اليرلتوددوا   ددد  ليرددن هلئددد  اضادد اداتج الول اددد  ححددح أددددل  ددحل ت تهدددلا الدد  أا  لل علادددل ا  لتددا  لدددل عتج 

تج حمحد  اليرلتودوا   ادل    غدي   دور ت تأا هلدلين جلاد   قلا د ت بمدل أححد  ننهدل  اليرلد  ا  بد   الولد   أا دل أا  د اتا
غي  ،ددد اللتج لتلةدددلت  ددد ات  اللمدددعتج ا ،ددد   ت تجدددلن ا  دددتخ  ة  لظددددلت بوددددل لل دددو أ دددوا لهدددل للمددد ت بمدددل أ ددددلن غي 

 ض تن  تضلأ لوانه   لةلمل  ر،ثدل ةملا  ا  تظح .

 ا اليرلتودوا  هدلا الآا أ ل ددل تجد   ج دل ت تأودد  ت غ2013 أححلددو ت ان  ا لللد  الا لالد  ي أغ ددا  المافيلا
ا دتخ ا ظل لادد   ال د انهل تالتاددلن  ي الديرعدت تهددلا الد  أا ا ،ددترالتج الد  وددل أا  د ىلأ حلظددل ضد اير  القلمدد  ا  ددلى ت  
  بمدل هدو اةدل   ددلأ  لدل عتج اللدونتت تأضدلىو أا  حدد  ا   دل  بلمحد  أاليرلد  أت أ ددوا  الوترتالد ت تلولظدل أ دوا  ال دد

 أو  ا تخ ا ظل ي دتانه  ا قل   ا تل د  الار ا .

 :اةددد  نت ددددلل التلل دددن ي اللمددددعتج ال لملددد ت تحددددلن  ننهدددل  اليرلدددد  ا  بددد   ال ت ددددلا ي   دددد يحل   ي  روسلللليا
ت  دددد   لةدددلت اللمددددعتج ا  دددمل  ا ،دددد   ت بدددث وا  أت ت ددددلح  الددد ىلأت  قلرددددن ال دددحلأ تا دددد  لتج تأاددد  ضدددد هل 2017 ددديرتما 
 بمل   ع النهل ت ا  ا للل  ال ت لا ي ماتج الولوت رل ا للاوال  ليرو  ال ىلأ رلللمواتج ا ،   .الااليرل ت  

                                                                 

 .12-11     ت  الأ  لر  ت  ى الهلملا ت م  االت لد  ت لا  ال ل  اة  1 
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 :ااتقدددد تج ا ظدددلتج ا لللددد  ال سملدددد  ي ر االالدددل ردددد ع اللمدددعتج ا ،ددد   ت تت دددد تظل رثددددل غددددي  المملكلللة المتحللللدة
حدد  التوللددل الددد  جدد يرو ي القدد ا ال دددلرلأ للاوالدد ت ت لتددو  ححددح دناددد  حلللدد   دد  ا خدددلر ت ت دديرظو حمحدد  اليرلتودددوا  ر قل

ح،دد ت ت  دديريرو ي ا دددلنه  بيرددي ت ت لتدددا  أدددل لدد   لتظدددلا ر،ددون الددد ت تمبدد تج اةوو دد  الااالالددد  أادد  لددد  اوددوا هلدددلين 
ضددد اير ت تلوددد   دددلووا  ددد  ا قددد ن ىددد   ضددد اير  القلمدددد  ا  دددلى ت ححدددح ا دددوندا  لا   دددحلأ أت اددد  لتجت ادددتت رللظدددل  قلرددددن 

حمحددددد   ،دددد    أاددددد ىت ت تخ ددددلأ الانردددددلع تا  ددددلنه   ددددد  اللمددددعتج ا ،ددددد    ل دددد اير  الانردددددلع ال أسملللددددد ت اليرلتوددددوا  أت أ  
ت لظدد تج ننهل ددد  ت نا  ر االالددل ردددلللة  ر ددد   للددود ححدددح حمحدد  اليرلتودددوا ت رلددد    اادد  ا خدددلت  ر،ددثا ا دددتخ اا اللمدددعتج 

درددوذ ر ددد تن  اللةددد  ي  دددو  اللمدددعتج االوترتالدد  ي أا،دددا  غدددي  ،ددد تح ت ترحيرددو ي   ددد يحلتج ححدددح هدددل ش  ددد تم  
ا ،ددددد    ا دددددتخ ا ظل ر،دددددون  ت ااددددد ت تأبددددد تج غي اةلاددددد  الددددددلم غاددددد ا  ضددددد هلت ر ددددديرل ا دددددتخ ا ظل ا اددددد ا  ددددد  ليرددددددن 

 ا خلل ةت اللا  ا  ويروا أحمل  غي  ، تح .

 :اةدد  اةوو دد  ال دللل  ال سملدد  ححددح ا    ددلتج ا  دد ىل  تا حولد  تا ددوظ ة  دد ات  اللمددعتج ال لملدد ت  الصللين
غغدددع  للدددلأ  ل دددلتج  2014تااجت دددلا  دددل حدددا القلدددواتج ا  ددد ىل  ال سملددد ت بمدددل لددد نتج اةوو ددد  ي  دددظ   ددديرتما حدددلا 

تج ا ،دد   ت بمدددل   ددلح اةوو دد  غي  قحلددن  ددد ات   يرددلد  اليرلتوددوا  ا حلدد ت  دددلأ ىدد   ج دد  ححددح اللددد ت  الاتللدد  لحلمددع
اللمعتج ال لمل  لتخوىظل    ح ا غ ولال    اليرد  الا د ت الدل  ولدن   اليرد  الت دواعتج ال تللد  ت لقدن الا دوا  ادلنق الديرعد 

 .أ  ا ي غلا  ال لور 

  :لأت تأ د نتج للاوادل ولددن ااحدترا  ردلللمعتج االوترتالد  بلةدلا لحد ى 2017رد أتج الللردلا ي أى ادن اليابلار
 دد  اليرلتوددوا  حمحدد   قيرولدد  لحددد ىلأ  ددل حددا اااتراددوت تىقدددل لحقواحدد  ا ل دد  را ددلن الا دددوا  ت ل ىدد  اللمددع ت  ددلأ ال دددملع 
لحقواحد  الد  اوددت اليرلدوين تا    ددلتج ا لللد  رلل ددلا   ححدح  ل ددلتج اليرلتودوا ت تبمواددل هدلا  ددلووا ححدح أ  رون دد  أت 

  دتخ ا أ  حمحد   ،د   ت أا ل دلأ لف د ا  التلةلمدلا لوبللد  ا د  لتج ا لللد ت ت قد   الو،دوىلتج  د ب  ادواعتج  لللد  
ا لللدد  ال دددلوا  غما بلاددو   اددد  اللمددن رللللردددلات تا ددتظ   هدددلا التلةددلت ر،دددون أ ل ددلا  ددد اري  ولى دد  غ دددلن الا دددوا ت 

لتوددوا  تاللمددعتج االوترتالدد ت بمددل م   ددملت تر ت وبددواتج احدد   حملحدد ت لتاظددي ال وضددح الدد   ايرددلأ التلددل عتج ي الير
أاةمددد   دددلن   ل دددملا اضا  ددددل  الادددلني ردددة حمدددواتج اليرلتوددددوا  التلرلددد  لحلمدددع ت ت حددد  الدددد  لدددل ال،ددد بلتج الت اتللدددد  

 تاليرون لتج.

 د ات  اللمدعتج ال لملدد  ا ،د   ت بوددل   ددتخ ا ي حمحلدلتج غ ددلن  2018جةدد  اليرلد  ا  بد   ي أى اددن  يلرار: 
 لا وا  تدحت اضنهل ت تجلن ا وارلة تاليرلوين ا حل       اتلهل.ا
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  :جددلنتج     دد  اللقدد  اللدد   ال ددلود   دد   دد ات  اللمحدد  االوترتالدد  رتوددوا ت تأبدد تج أا هددلا السللعودية
ت ت للدو بلىد  اللدوو  د  اللمدعتج ا الد  حمحد   لتمد   داادن ا محود ت تأا  د اتلهل لد   دثيري تحواليرد  ال دحيرل  ححدح ا تلدل حة

 ت أا اللمددددعتج الراجحلللي  ابيتلللالاليرلدددوين  ددد  الت وادددن ل،ددد ا  حمحددد  اليرلتوددددوا ت تأ دددلن أا دددل ننهدددل  الا دددل  ا لللدددد  ي  
االوترتالدد   ،دددون رللددد  ال ددد   حلئددد  ردددللاا اتج لتل لدددل رلدد  ا خلل دددلتجت ت ددد ل اللمحددد  ال دددلير  أت الددد تان  ددد  اليرلدددوين 

لمددع  تا  ت،ددلن رللد اواا ا حوددلا ال ددلود ت حيردد  الله رد   مدد  ا احدد ت  دد  ااددون  ا  ب اد ت بمددل جددلن ح ددو هلئد  بيرددلن ال
التلل ددن رلللمحدد  ا ،دد    اليرلتوددوا ت ت دد د ححددح أا ا خددلر  بيردددي  ادد ا ي هددلت اللمحدد  تاللمددعتج ال لملدد  الاادد ىت تأبددد  

ا الدد   أت   د  أاتاظددلت تا الدد   ححدح أا   دد ن ادلا ت اومدد  رلد ا  ل ىدد    د نهلت تأدددل حمحدد  لدل  تنا هددل دتلد ت ت 
 .لهل دتل  املظلت تجلن اليرلوين ا  ب ا  ت لظل       اللق  ال لود     التلل ن  ل

  :أا اليرلتودوا  لل دو حمحد ت بوددل ا   دتالل لداع   لدلاي  2017أ دلن مجحد  اليرلد  ا اد   حدلا المغلرب
،ددون اجتللرلددل لحقلمدد ت تأا  ودددوا أدا  اداددلنت بمددل أدددل غدددي أ ل ددل  ي اللمددعتج تهددلا  أا  وددوا ت دددلح  لدد دا ت تأا  

   يرادد  أت   حو دد  رثادد  أ ددو ت تغددي  لحو ددلتج   دد نهلت ت ددد  ير  رقدد ن أبددا  دد  ا خددلر  ترتلرددلاتج ىلحلدد      لدد  تغدددي 
 .1 ان ت تجلن بلل      لر هلت تدحح غي تضلأ غرلن ا تخ ا ظل لا   ةلا  ا  تظح 

  

                                                                 

 .16-15     ت  الأ  لر  ت  ى الهلملا ت م  االت لد  تاة   لا  ال ل    1
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 لاصةالخ
 دد  ادع  هددلا ال  ددن أا اللمدعتج ال لملدد  ا ،دد   ت هدلا القلحدد   الا ل دل  الدد   لدد نق اتظدل للددلأ أاددواو ا دتله 

 اللمعتج ال لمل  القلاوال ت لحلمعتج ال لدن  ح  اليرلوين ا  ب ا  تغي القلاوال ت بلللمعتج ااىتراضل .
ي غ ددد انهل ت ددد اتلهل ححدددح ا دددتخ اا  جلددث حمحددد  اليرتودددوا  أت  حمحددد  اىتراضدددل   ،ددد    ظظددد تج ي اللدددل ت  لتمددد 

  ولولوالل اليرحوين  ،ةت غج ى ارتولناتج  ولولوالل  ع ن الوتن.
تردلل غت  د  أا اللمدعتج ااىتراضدل  ا ،د    حد   ىوانهد  ححدح ا  دتوى االت دلد  تححدح   دتوى الاىد ادت تي ضدو  

تهددلا لوادددود الل ادد   دد  ا خدددلر  تالت دد التج الددد   ال ددملتج ا ملدد   الددد   تمتددلأ  ددلت لوددد     حقددح ليردددو   دد  للددلأ الددد ت ت
 وااظظددلت ححددح تاددد  الت  ادد   ددلر  ااجتلدددل  تغ ددن الا دددوا  تتمواددن اضنهددل ت الددد   لتددا ي مجمحظددل لا اددد   يرل دد  لا ددد  
تا ددتق ان اللةدددلا  ا دددلبيت الا ددد  الدددل  اددد حو غي للدددلا ال دددحالتج التلةلملددد  ر ددد تن   لةلمظدددل أت جة هدددل ج دددل  دددلل  بدددن 

 دتل .
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تنعش بدورها  والتي تتسم بديناميكية دائمة، الكترونية كاتبش تشكيل في الرقمي الاقتصادي يساهم تطور
 مذس أصذب  حتذ  قنوات المعاملات المالية الدولية التي تغذتت بشذكل قذوي مذس اتسذاا شذبكات الاقتصذاد الرقمذي ،

ة، ففذي الوقذت الذراهس دول أي اقتصاد رفع في المساهمة جلأ مس واعتمادها تبنيها الواجب العملياتو  الضروريات
 اسذذتخدام خذلال مذس هذا،في الموجذود  الالكترونيذة الثقافذة مسذتو  و المعرفذة حجذم حسذب تقذيم المجتمعذاتأصذبحت 
 لذذد  وتطويرهذذا ،والثقافيذذة والاجتماعيذذة والسياسذذية الاقتصذادية ،القطاعذذات جميذذع علذذ  خذذدماتها وتعمذذيم الانترنذت
 ،المصرفي الجهاز ةعصرن وكتا الالكترونية للتجار  جديد شكل بإعطاء وهتا ،بينها فيما التعامل طريق في الدول
 .بنوكها في المالية العملات وتنويع الجديد  الالكترونية الدفع وسائل بإتباا

 الفرضيات صحة واختبار النظري المستوى على النتائج :أولا

 إل  المقابل أد  في الاقتصاديات، غالبية في الواسع انتشاره في الرقمي الاقتصاد تطور حققه لما نظرا 
 لاحتذذواء إليهذذا تصذبو كانذذت التذذي الأهذدا  متجذذاوز  الكترونيذة شذذبكات تشذذكل بنيذة إلذذ  امتذذدت قويذة، أبعذذاد بذروز

 والبرمجيذذذات والمعلومذذذات البيانذذات قواعذذذد علذذذ  تشذذتمل التذذذي الصذذحيحة المعرفذذذة المبنذذي علذذذ  الرقمذذذي، الاقتصذذاد
إلذ  توظيفذذات للحلذذول  بالإضذذافة الرقميذذة، والشذركات  الزبذذائس اسذذتهدا  اكبذذر قذدر مذذس فذي تسذذاعد التذذي وغيرهذا،
مذات والاتصذال الأول : تكنولوجيا المعلو  الفرضية صحة يؤكد ما وهو الرقمية عالية الجاتبية، والمنتجات التكية 

 تشكل الدعائم البنيوية للاقتصاد الرقمي

 البشري، المال رأس عل  التي يقوم لامادي، اقتصاد إل  مادي اقتصاد مس الاقتصادي للتحول بالنظر 
 في أساسي عاملا كونها والاتصال، المعلومات تكنولوجيا منها للاندماج، العوامل مس مجموعة توفر هتا ويتطلب
 الذذتي المعلومذذات ومجتمذع التعلذذيم إلذ  إضذذافة الآلذي، الإعذذلام معذدات وصذذناعة البرمجيذات، كصذذناعة الاسذتثمار

 مايذدل وهذتا الرقمذي، الاقتصذاد في كبير بشكل انتشر التي والتطوير البحث وأيضا الانترنت، خدمات عل  يقوم
المتعذذامليس المذذالييس بفضذذل الثانيذذة: يسذذم  الاقتصذذاد الرقمذذي بجذذتب أكبذذر قذذدر ممكذذس مذذس  الفرضذذية علذذ  صذذحة

 الحلول الخلاقة التي يقدمها عبر الشبكة.

 الذدفع وسذائل بجميذع لكترونيذةالإ البنذو  بذيس المعذاملات أسذاليب مذس البنذو  فذي روضأس القباعتبار  -
 المنزليذذذة الصذذيرفة وخذذدمات ،بعذذذد عذذس البنكيذذة والخذذدمات ،الالكترونذذذي الذذدفع بطاقذذات فذذذي تتمثذذل والتذذي ،الحديثذذة

التذداول  والمؤسسذات الأفذراد بذيس التذداول ةعمليذ تسذهيل فذي ساهمت كلما ،الانترنت ةشبك عبر البنكية الخدماتو 
: الخذذدمات والمنتجذذات الرقميذذة تعمذذل علذذ  الثالثذذة الفرضذية صذذحة مايؤكذذد وهذذتا بذيس الأفذذراد والمؤسسذذات والذذدول،

أنذذواعهم: أفذراد ، شذركات، اقتصذذاديات، بمزايذا عاليذذة تسذهيل ورفذع فاعليذذة عمليذات التذداول بذذيس المتعذامليس بشذت  
 الجاتبية.
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 ظهذور ،العذالم دول بذيس الماليذة العمذلات واخذتلا  الرقميذة الماليذة المعذاملات فذي الهائل التطور بفعل -
 كذذذذوس أس إلا ،العذذذالم وحذذذول الالكترونيذذذة الشذذذبكات بذذذيس وواسذذذعا كبيذذذرا انتشذذذارا لقيذذذت مشذذذفر  رقميذذذة جديذذذد  عمذذذلات
: انتشذذار الرابعذذة الفرضذذية صذحة يؤكذذد مذذا وهذذتا ،العذالم دول جميذذع مذذس قبذذولا تلقذ  لذذم والغامضذذة المعقذذد  طبيعتهذا

اسذذتخدام العمذذلات الرقميذذة المشذذذفر  لا يعنذذي بالضذذرور  الإجمذذذاا علذذ  الاعتذذرا  بهذذا مذذذس الأطذذرا  المتعاملذذة فذذذي 
 الأسواق الدولية.

 الدراسة مقترحات :ثانيا

 ؛الدول جميع في التجارية تالتعاملا في الالكترونية والأعمال الالكترونية التجار  بأهمية الوعي تنميه -
 الالكترونيذة الذدفع وسائل واستعمال البنو  بيس الالكترونية التبادلات والتشجيع للدفع امس نظام توفير -

 ؛الحديثة
 مذس الدوليذة الأمذوال رؤوس حركذة وتنظذيم بنكيذة والغيذر البنكيذة الماليذة المؤسسذات علذ  الرقابذة تشذديد -

 ؛للحدود العابر  المالية المعاملات معالجه بتقنيات الارتقاء خلال
 تذذذوفير خذذلال مذذس الرقميذذة والتكنولوجيذذا المعلومذذات التكنولوجيذذذا مجذذال فذذي والابتكذذار البحذذث تشذذجيع -

 ؛المالية الظرو 
 ؛المشفر  الرقمية العملات تداول مراقبه في مبتكر  وأنظمة قوانيس وضع -

 الدراسة أفق ثالثا:

  تقديم دراسات وأبحاث قياسية وتجريبية حول العملات المشفر  مع تحديد مد  استحواتها عل  حصص
 سوقية في التعاملات المالية الدولية؛

 .القيام بدراسة حول المعاملات المالية الرقمية، مس حيث دعمها لاستقرار المنظومة المالية 
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  باللغة العربية : الكتب أولا

 ههلمكترراههربيراح هثرر طبههرالبيررثههرالإراررث هه مرركد  طث ه  ررا هإدارة البنوو م خوواتخا ااوواا ال وورارا إبراهيم هيدرر   ه -1
ه.1996

 ههرالبيررثههلى،  هالأجمووا هحواث  لتعيثووي تناة ووية خن مووا تطبي ووا  الوو ااص الاصووطناجه ات جوو  أبر هبكراها هررر  ه -2
ه.2019هردشاههلماكزههر يمقاهطيههربياحهرل  هملإتههلامترهتمجمثه،هرسملإممثه،هلاقت لإدطث هبارين هألملإنملإ ه

ه.2001هراطلإضه هه  هده ههلماطخهخاتخا إلى إدارة الأجما  الاوليةأحم هبنهعل ههراحملإن ه -3
ه.2004 هتحلمله،إده ةهده ههلمسيرة هعملإن هسلاخة الاستثمار بالأوراق الماليةز ي هأ ش هفؤهدههرتممميه،أملإ ثهع -4
 ه.2004 هتحلمله،إده ةهده ههلمسيرة هعملإن هسلاخة الاستثمار بالأوراق الماليةأ ش هفؤهدههرتممميه،أملإ ثهعز ي ه -5

ده ههلمسرتقللهرلدشرراه،هرت ،طرم هعمرلإن ههرالبيررثههالن و د والبنوو م  بووظ الن رثوة والتطبيوو   أنر ههرلكرا  ه،،رمر ههر ررلإ  ه -6
هه.2009هلى،  ه

هطلبيثهمدثهاقتصاد المعرةةبلإم هغ طاهغ طا ه -7 هشبيلإعهرلدشاه،هرت ،طم  ه.2010 هم  طلإ
هقس ههرترجمثهب ه ههرفلإ ،ق هتحاثا مخاطر الائتمانباهطلإنهك طل ه -8 ه.2000 
ه.الاولية ت ييم الأسهم وال ناا الأس اق المالية بنهإباهيم ههرغلإلي ه نهضلإطفهمحم هع نلإن ه -9
هده ههردفلإس ههرالبيثههلى،  هبير،ت همدثهالعمليا  البنكيةجبيفاههلجزه  ه -10 ه.1997 
 هده هكدرر ،ههلمبيافررثههربيلممررثهرلدشرراه،هرت ،طررم هالاتجاهووا  اياثثووة ا إدارة المعرةووة والمعل خووا جمررلإيهط مررفهبرر طا ه -11

ه.2010هرالبيثههلى،  ه هعملإن ه
ه.1999 هده ه،هئلهرلدشاه،هراللإعث ههرالبيثههلى،  هعملإن  أساسيا  الجهاز الماليين هجمملهملإلمههرزهط ط -12
 ههرالبيرررثههلى،  هده ههلررر هرلدشررراه،هرت ،طرررمهعمررررلإنههالووو ااص الاصووووطناجه والأب موووة ا بوووو ةجهرررلإدههحمررر هعفمفررري ه -13

ه.2014هلى دن ه
ه.2010لبيثههلى،  هلى دن ههرا ه كتلثههلمجممههربياح ههالتحليا الائتمانيثسنهسميرهعشمش ه -14
هعملإن ههلى دن هالتجارة الالكتروبية والإجما  الالكتروبيةثظاه  للإحههراماي ه -15 ه.2008 هده ههلحلإ   
ههر ه ههلجلإ بيمثهرلدشا ه  ا هأساسيا  الاستثمار ا ب رصة الأوراق الماليةثدفيهعل ههرغفلإ  ه -16 ه.2005 
ه ؤمسثهشللإبهالاقتصاد المعرااللإبثهعل ههلله ه -17 ههلجزهئا ه  ه.2008هلجلإ بيث 
ه.2008 هده ههلحلإ  هرلدشاه،هرت ،طم ههلى دنهالتجارة الالكتروبية والأجما  الالكتروبيةاضاه  للإحههراماي ه -18
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 هلماكررزهتطبي ووا  الو ااص الاصوطناجه ات جوو  حواث  لتعيثوي تناة ووية خن موا  الأجموا ،هارا،ن ها هرر هأبر هبكرا -19
ه.2019ثه،هرسملإممثه،هلاقت لإدطث هبارين هألملإنملإ ههرالبيثههلى، ههر يمقاهطيههربياحهرل  هملإتههلامترهتمجم

هده ههلمسيرةهإدارة العمليا  المصرةية ط هكلإ لهآيهشملا هد -20 ه. دترلدشاه،هرت ،طمه،هراللإعث 
ه  ا هقياس وإدارة المخاطرسميرههلخاما ه -21 ههردلإشاه دشأةههلمبيلإ ف ه مكد  طث  ه.2015 
ه.2009ده ههرفكا هعملإن ههلى دن هه المالية الن اثة ا جالم ختغ الأس اق هرسم ه ت ليهعل ههرقلإد  ه -22
ههلجزهئا ههرالبيثههراهببيث همحاضرا  ا اقتصاد البن مشلإكاههرقز،طني ه -23 ه.2008 هدط هنههلمال علإتههلجلإ بيمث 
 هع  ررثههردشررراه،هرت ،طررم هبرررير،ت ههرالبيرررثهال طوووالم المصووورا والاقتصووواد الووو طيصرر حههرررر طن هثسررنههرسمسررري ه -24
ه.2003،  هلى
هه شبيلإعههرفتمث ه مكد  طث هالأوراق المالية جلميا وجملياص حههرسم  هج دههب مث ه -25 ه.2000 ه كتلثه، البيث
 هد،نهبلرر هImage ههلىمره ه،هرسرد هت ه دشر  هتهالب رصوا  وأسو اق رأس الموا  وأدوا واضرملإ هلمر ههلم مري ه -26

ه.1998هردشا ه
هوالابتربتإدارة البن م ا بيئة الع لمة هطلإ قهطه  -27 ههلج ط ة هه مكد  طث  ه.2017 هده ههلجلإ بيث
ههلج ط ة ه  ا هإدارة البن م وتكن ل جيا المعل خا طلإ قهطه ه -28 ههر ه ههلجلإ بيمث ه.2006 
ه2001ه مكد  طث  هجلإ بيثهعينهشم  هت ييم أداص البن م التجارثةطلإ قهعل ههربيلإليهحملإد ه -29
ههرالبيثههرالإنمث ههلجزهئا ه هدط هنههلمال علإتههلجت نية البن مهرالإياهرااش ه -30 ه.2003لإ بيمث 
ه -31 ه1998 ه كتلثههرشبياههرائمسيههربيلملإ هالإدارة التعليمية  اخا  البن م الشاخلةطلبيتههمبي هعل ههلحمم  
هقسدامدث ههلجزهئا هال جيي ا البن م التجارثةعل ههلحقهب عتر،س ه -32 ه 2000 
ههر ه ههلجلإ بيمثهرلدشا هه مكد  طث ه  ا وإدار االبن م الشاخلة جمليا ا عل ههلحمم هعل ههلمالا ه -33 ه.2000 
 هده ههلمسريرةهرلدشراه،هرت ،طرمه،هراللإعرث ههرالبيررثهالمونه  والاقتصواد المعووراعلر ههرراحمنههشمرلإشمي هفرلإئزةهمحمر ههرغررزه،  ه -34

ههرالبيثههرالإنمثه2007هلى، ه هعملإن2010  ه. 
علر ه هه.2000هرر ه ههلجلإ بيمرث هه مركد  طث ه  را ه هالمؤس وا  الماليوةعل ههرغفلإ هثدفريه،سممرهه،كريهقاقرلإط  ه -35

 هكلمررثهالن و د الاةتراضوية خفه خهووا وأب اجهوا وأ ارهووا الاقتصوادثة العلميوة للاقتصوواد والتجوارةبرنهمرلمملإنهبرنهعلر ههربيزطررز ه
ه2017 جلإنفيهه1هرتجلإ ةهجلإ بيثهعينهشم هع د

هده ههلمسيرةهرلدشاه،هرت ،طم ههإدارة الائتمانع نلإنهنبيممي ه -36 ه.2001رالبيثههلى،  ه 
a. ه  التجارة الالكتروبية وإحكاخها ا الف   الإسلاخهعليهمحم ههب ههربيز ه.2008 هده ههردفلإئ هرلدشاه،هرت ،طم 
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 هبررير،ت هاللجنووة الاقتصووادثة والاجتماجيووة   اقتصوواد  الرقمووه ا المنط ووة العربيووة الأخووم المتحوواةغراحهآمررملإ ه -37
ه.2017رلدلإن ه
 هده ههرررر  قهرلدشرراه،هرت ،طرررمهعمرررلإنههلى دن هتكن ل جيوووا المعل خوووا  ا خن موووا  الأجموووا غسررلإنهقلإمررر ههر  رري ه -38

ه.2010
 ههرر ه ههلجلإ بيمررثهرلدشررا هه مركد  طث ه  ررا هطلبيررثهإدارة شووراا  تووااو  الأوراق الماليووةفاطر هبررنه هغراههردجررلإ  ه -39

ه.2009
 ههرالبيرررثههلى،  ههرقرررلإياة ه هع ررريرههركتررراهرلدشررراه،هرت ،طرررم   آليوووة جموووا الع وووا جنوووا الإب وووانصررر حهرفضررليه -40
 .ه2018  ا 

ذكررلإ ههلىعمرلإيه،هقت ررلإدههلمبيافررثههه11 ههبحربهقرر لمههلمرؤلاههرسررد  هالوو ااص الاصووطناجه ا الأجمووا هرلر ، ه  مرر  ه -41
ههرزطت نث هعملإن ههلى دن ه ه.2012كلمهههلاقت لإده،هربيل لمهه ده طثهجلإ بيه

هده ههر فلإ هرلدشاه  إدارة المصارفمحم ههر ير  -42 ه.2007،هراللإعث ه  ا ههرالبيثههلى،  ه 
 ههرررر ه هالمؤس ووا  الماليووة والب رصوووة والبنوو م التجارثووةمحمرر هصررلإنههلحدررلإ،  ههرسررم ةهعلرر ههرفتررلإحهعلررر ههرسرر لم ه -43

هه مكد  طث ه ه.2000هلجلإ بيمث
 .2009 ههلى دن ههرالبيثههلى،  هاقتصادثا  البن م  إ راص للنشر والت زثعمحم هصلإنههرقاطشي ه -44

ه.2013 ههرالبيثههرالإنمث هده ههراقلإفث هعملإن هالتجارة الالكتروبيةمحم هعل هثسينههرالإئي ه -45
a. ههرالبيرثههلى،  ههررر ه هت يوويم الشووراا  والأوراق الماليووة لألوورال التعاخووا ا الب رصووةمحمر هعلرر مح همحمر ه  رراف  ه 

هه مكد  طث ه  ا ه  1998هلجلإ بيمث
 هده هالاسوووتثمار ا ب رصوووة أسوووهم وسوووناا  أوراق خاليوووةمحمرر هعرر ضهعلررر ههلجرر هده،علررريهإبرراهيم ههرشرررلإدطفلإت ه -46

ه2016ثلإ  هرلدشاه،هرت ،طم ههرالبيثههرالإنمث ههلى دن ه
ههربي ده2005 هللثههربياح ههرك طت هشاكثهده ههرسملإمث ههالمحت ى الرقمه العربيمحم ه اهطلإتي ه -47 ه.564 
ومحمر ه اررا ه -48  هده ه،هئررلهرلدشررا ههرالبيررثههرالإراررث هعمررلإن هتثمارا  الإطووار الن وور  والتطبي ووا  العمليووةإدارة الاسو

ه.2004هلى دن ه
هده ههر فلإ هرلدشا ه مكد  طث   ا هب رصة الأوراق الماليةمحم دهأ ينه،،طل ه -49 هه..2000 
جلإ بيرثهه مركد  طث ه  ررا ه هكلمرثههرتجرلإ ة هخبووادا ا طور والتواخظمخترلإ همحمر ههشمرلإشمي هإبراهيم هعلر ههردر،هحمر دة ه -50

ه.2001
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الأسو اق الماليوة و الن اثوة ا الب رصوة وخشوكلا ا ا جوالم الن وا والماليوة و بشوات الب رصوا  ا  را،هنهعار   ه -51
ههلجزهئا هالاقتصاد اياث  ه.1993 ههلجز ههلى،ي هدط هنههلمال علإتههلجلإ بيمث 

هالاقتصادثةالصناجة المصرةية والع لمة   اف هكملإيههرسم هطلإطل ه -52 ههر ه ههلجلإ بيمث  2014. 

 هإثرراه هرلدشرررا هعمررلإن هلى دن ههرالبيرررثههلى،  هإدارة الاسوووتثمار والمحووواةث الاسوووتثمارثة ؤطرر هعلررر ههررراحمنههرررر ،   ه -53
ه.2010
ه -54 ههربياهقالن  د والمصارفنلإظ همحم هن     هده ههركتلإبثهرلاللإعثه،هردشاه،هرت ،طم  ه دت. 
هرلدشا هعملإن ههرالبيثهالماليةالاستثمار والأس اق ي شملإ ه بيا،ف ه -55 هده هصفلإ  ه.2003هلى،  ه 
ه.2012بيثههلى،  ههلمسيرة هعملإن ه ههرالا اخا  المصرةية الالكتروبية،مم همحم ههلح هده،آاا،ن ه -56
 هده ههلمدررررلإينهرلدشررراه،هرت ،طررررم ههرالبيرررثههرالإنمررررثه هعمررررلإنههلى دن ههب ووووم خ وووواباا ال وووورارا طلإمرررينهمرررربي هغلإررررا ه -57

2004. 

 

 فرب يةلغة البال المراجع ابيا: 
1- Bikran aditya et al, 2018, p4. 

  الثا: المجلا  والاورثا  
 هأطا،ثررثه ق  ررثهردمررلهشررهلإدةهالاقتصوواد الرقمووه والفجوو ة الرقميووة ا الوو ط  العووربيإارر بهبررلإقا هيلإشرر ههردجررلإ   -1

ههرل اطث ه ه هفلسفثههربيل لمههلاقت لإدطث هكلمثهه ده ةه،هلاقت لإد هجلإ بيث ه.2007هر كت  همح
 ه مررلإرثه لإجسررتيرهدراسووة اقتصووادثة خ اربووة لتطوو ثر الأداص الاقتصوواد  لل وو ق المووالي العراقووهإطرلإدههفرر حههرزطرر   ه -2

ههر هنملإ ك ه ههلىكلإديممثههربيابمثههلمفت ثث  ه.2009 دش  ة 
ه20 ه3هربيرر ده هأ، هقهأكلإديممرث هالبلوو م تشووظ  الثوو رة التك ب ل جيوة ال ادخووة ا جووالم المووا  والإدارةإطهرلإبهالمفرث ه -3

ههلمستقللهرلأبحلإثه،هر  هملإتههلمتق  ث.2018 لإ سه   
– هد همرثهثلإررثهبدرلجههلجزهئراههلخرلإ جيهآليا  الت  ث  ج  بعا ا ظا الت جو  وو  الاقتصواد الرقموه اهبايه،مرلإلم ه -4

لجزهئرررا هكلمرررثه ررركاةه لإمرررترهأكررلإديميه ههربيلررر لمههرتجلإ طرررث هم رر هتسررر طقههلخرر  لإت هجلإ بيرررثههلمههرلرر هقيههه-،كلإرررثهألمههرلررر هقي
ه.2015-2014هربيل لمههلاقت لإدطثه،هربيل لمههرتجلإ طثه،عل لمههرتسمير ه

  البلووو م تشوووظ الت نيوووا  اياثثوووة  البلووو م تشوووظ وأ ووورا ا تح وووظ الت وووارثر الماليوووة  قررلإيهعررر نلإن ه  رراف ههرلرررلإ  -5
ههربياب ه©2020 هالرقمية ه شا ههلمبيل  لإتمث  arabciol. 
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 ه ررركاةهمررانهضررمنه تاللرلإتهنمررلهشررهلإدةههلملإمررتر ههالتجووار  لمخوواطر ال وورولايفيووة ت يوويم البنوو  برنهنررلإجيهنرر هي ه -6
ه.2008-2007كلمثههربيل لمههلاقت لإدطث هجلإ بيثهقسدامدث ههلجزهئا ه

 هللرثهأبحرلإثههقت رلإدطثه،إده طرثهكلمرثهأسو اق رأس الموا  الاوليوة واكيااوا والأدوا جللإ همحف ظه،عمراهعلر محهمرلإ مث ه -7
ه.ه2008،عل لمههرتسمير هجلإ بيثهمحم هيخضا هبسكاة ههلجزهئاههربي دههرالإربهج هنههربيل لمههلاقت لإدطثه،هرتجلإ طثه

 هأطا،ثررثهدكترر  همح هإشووكالية إصوولان الن ووا  المووالي الوواولي بووظ ب رثووة التعوواثا والنموو ا  البوواثاب نبيرلإسهشررمملإ  ه -8
ه.2019دلإبثههلجزهئا هعلى لمه هبدلجه،يد مثه لإرمث هكلمثههربيل لمههلاقت لإدطثه،عل لمههرتسمير هجلإ بيثهبلإجيهمختلإ  هع

 ه قررر ه2019 ررلإ سهه19 هالشوورق الأوسووق  ت نيووة البلووو م تشووظ وتلم  هووا جلوو  الم ووت باجاطرر ةههربيررابههر ،رمررث ه -9
ه(.14721هربي ده)
 ه رررركامحه  دور الاسوووتثمار ا تكن ل جيوووا المعل خوووا  والاتصوووالا  ا تح يووو  التنميوووة الم وووتااخةثسررنههربيلمررري -10

ه لإجستير هم  ههلاقت لإدههر ،لي.
 ههلمجلر هخفواهيم أساسوية حو   التكن ل جيوا الماليوةحمر  ه،طدرا هللرثههلاجتهرلإد هرل  همرلإتههرقلإن نمرثه،هلاقت رلإدطث ه -11
 .2019 ه1 ههربي ده8
 هCPA هدور الوو ااص الاصوطناجه ا إدارة جلاقووة اليبو ن الالكووتروني لل ورل الشووع  الجيائوور شرمخهيجريرة ه -12

ه،ه ن ه.2018 هجلإ بيههثسملثهبنهب عليههرشلف ههلجزهئا 2سلإنمثههلمجل ههربي دهللثههلىكلإديممثهرل  هملإتههلاجتملإعمث
  أ ور توااو  المشوت ا  الماليووة جلو  أداص ال و ق الموالي  أداص ال وو ق الموالي دراسوة حالوة ال وو ق سمرلإ  ههبتسرلإلم -13

تهعلررررلإس ه ه ررررركاةه ق  رررثهضرررمنهنمرررلهشررررهلإدةههلماجرررمه ههربيلررر لمههلاقت رررلإدطث هغرررريره دشررر  ة هجلإ بيرررثهفاثرررلإالموووالي الفرب وووه
 2006-2005مامف ههلجزهئا ه

 رابعا: الاطروحا  والم ارا  
 ه2000ه-للرثههتحرلإدههلم رلإ فههربيابمرث–هتعيثوي التجوارة الإلكتروبيوة وتن ثوع ا واخا  للعمولاصعلر ههرقرلإد ههرر ،طلج ه -1

ه.235 ههربي ده20هلمجل ه
 هللرهههر طرراه تررلإحه2018 التشووف سل وولة الكتووا وقوواب ن الملكيووة الفكرثووة سوور النجووان ا زخوو  كر  كهبيرجرري ه -2
هه :عل  ه.03/03/2019هطلمهعلمههبتلإ طخ:
 ه  الج ابوووب ال اب بيوووة للتجوووارة الإلكتروبيوووة  الوووة اتحووواد المصوووارف العربيوووةهبرراهيم هبرررنهعلررر ه هبرررنهمحمررر ههردلإصرررا -3

ههلمجل ه2000 ه.238 ههربي ده20 
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ه الإشووراف والرقابووة جلوو  ب ووا  الموواة جا  الوو طيدراسووة بعنوو ان العمولا  المشووفرة دائوورة ه،هاررا،ن هبتر يهشربيللإن -4
ه.2020 لإ سهه هالبن  المراي  الأردني

،هرتحررر طلإتههلملتقررر ههرررر ،ليهرلتدممرررثههرلشررراطثههب:ههرفرراهالابووواخا  ا اقتصووواد المعرةوووةب طلإررراهق طررر  ه،ب طلرررثهفم رررل ه -5
ههرلشاطث ه ه، قلثهك-10-09،فابههلان  لإنه ههقت لإدههلمبيافثه،هركفلإ هت هجلإ بيث ههلاقت لإدطث لإ س  ه.لمهههلحق قه،هربيل لم

 ه  هالررثه ق  رررثهتكن ل جيوووا الماليوووة بووظ ضوووخاخة المفهووو   وج وواخ  المخووواطرثرر هد هعلرر ههرلامرررف هبرراهد هأحمرر  ه -6
ه-17ضررمنهفبيلإرمررلإتههلملتقرر ههرررر طنيهثرر يههرشرراكلإتههردلإشررروثه هلررلإيههرتكد ر جمررلإههلملإرمررث هتحررر طلإتههردمرر ه،هلمدلإفسررثهطررر  ي:ه

ه اكزه2018أفاطلهه18 هلداهمت ههلجزهئا  ه.هلجلإ بيي 
 هكلمررهههربيلرر لمههلاقت ررلإدطثهالفجوو ة الرقميووة بووظ الوواو  الناخيووة والوواو  المت اخووة خااتخلووةحمرزةهببيلرريه،ادررلإشهت فمرق ه -7

ه.2008جلإ بيثههلحلإنهلخضاهبلإتدث ههلجزهئاه هه  هر كت  هه ملإرث،عل لمههرتسمير ه
 تخاخ ا:الملت يا  والناوا : 

التجارة الالكتروبية وواقع استخااخها جلو  الم وت ى الواوالي والعوربي الملت و  الواولي   ااير همحم  هفاثيهمحم  -1
-27-26 هثرررر يههرررررر فمه ههرلدرررر كههلجزهئاطررررثهإشررررركلإرمثههعتمررررلإدههرتجررررلإ ةهه ركتر،نمرررررثه ههلجزهئرررراه مررررم ه لملإنرررررث هالعلمووووه
ه.2011

صوووطناجه بوووظ المفووواهيم الن رثوووة أب موووة المعل خوووا  المعتمووواة جلووو  الووو ااص الاا هررر هأبررر هبكرررا هث ،مرررثهنررر ة  ه -2
 ههلملتقررر ههررررر طنيههربيلإشرررراهثرررر يهأنظمرررثههلمبيل  ررررلإتههلمبيتمرررر ةهعلرررر ههرررررركلإ هوالتطبي ووووا  العمليووووة ا المؤس ووووة الاقتصووووادثة

ه.2012جلإ بيثهمكمك ة ههلجزهئا هلاصادلإعيه،د، يلإه هصدمهقاه هتههلمؤمسثههلاقت لإدطث ه
هتكن ل جيوا سل ولة الكتوا وأ رهوا جلو  أداص سل ولة الت رثووا الاتجاهوا  وو  تطبيو دهنمرلإهثلإمراهمرقملإنههربيمرلإن ه -3
 لإجسرررتيره ههلىعمررلإيههلاركتر،نمرررثههقسررر هإده ةههلىعمرررلإيه رررركاةهد همررثه م هنمرررثه هقارررلإعههر رردلإعلإتههرتبي طدمرررثه ههلى دن ه-

ههرشاقههلى،مط ه ه.ه2020جلإ بيث
  اقلإبرثهعلر هنظرلإلمههلمر ف علإتههرر طني،هره هدهئراةهه شراهفالعمولا  المشوفرة  البنو  المراوي  الأردنيد همرثهببيدر هن:ه -4

ه.2020 ه2020آذه ه
 سادسا:البح ث والاراسا  

 هد همررثهثلإرررثه،كلإرررثههرقرراضهدور ال وورول المصوورةية ا تح يوو  الرايووة ا البنوو م التجارثووةمرلإ ةهبررنهعلرر ههلحلررم  ه -1
هرتسررررمير هجلإ بيررررثههربيرررراحهبررررنههرشرررربي،ههلجزهئررررا هببيررررينه لملررررث ه ررررركاةه ق  ررررثهضررررمنه تاللررررلإتهنمررررلهشررررهلإدةههلملإمررررتره هعلرررر لمه

ه.2011/2012 هم   هألمههرل هقي ه
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 ررركاةه ق  ررثهكجرز ه ررنه تاللررلإتهنمررلههإحوولا  وسووائا الوواةع الن اثووة بال سووائا الالكتروبيووة مرلالإ ها ،ررث ه -2
هبسكاه ههر كت  همح ه ههربيل لمههلاقت لإدطث هم  ه لإدطهه،نق د هجلإ بيث ه.2013-2012ة شهلإدة

 رررركاةه ق  رررثهضرررمنههوسوووائا الووواةع الالكوووتروني ا الجيائووور واقوووع وتحووواثا  سمررلإحهشررربي   ه  رررللإحه اهباررري ه -3
هتلسث ه ه.2016 تالللإته لإمترهأكلإديمي هشبيلثهعل لمهتجلإ طث هم  هل طله  ا  هجلإ بيث

ايكم الشرجه ا تمل  الأسهم وايفية تطهو  الأسوهم الشوراا  الوذ أتخو   ةيهوا ايولا  ع لإلمهأب ههرد را ه -4
ؤلاههرارررلإن  ههربيلمرررريههلخررررلإ  هعشررررا همرررر قههلى، هقههلملإرمرررثه،هرل  صررررث هآفررررلإقه،تحرررر طلإت هجلإ بيررررثه هبحرررربه قرررر لمهرلمرررروايوووورا 

ه،هرقلإن نهط لمه ه.2009 لإ  هه17-15ه  لإ هتههربيابمثههلمتح ة
 ه ررررركاةه لإجسررررتيرهقسرررر ههربيلررررر لمهاسووووتراتيجية ب وووووا  الموووواة جا  لل وووورن ايووووواد  والعشوووورث ر صررررمفهعمررررلإ  ه -5

ه.2009هلاقت لإدطث هجلإ بيثهقسدامدث ه
 هللرههشرؤ،نهعابمرث هالاسوتراتيجية العربيوة للمعل خوا  ا إطوار ال ياسوة المعل خاتيوة الاوليوةمحمر هجر يهغدر ،  ه -6

ههربي ده2005ه ده ةههربيلإ ثهلجلإ بيثههر ،يههربيابمث ههرقلإياة ه ه.124 
ه ه مررلإرثه ق  ررثهضرررمنه تاللررلإتهنمرررلهشررهلإدةههلملإجسرررتير ت وووي  ال ووورول الشوووعبية قصووو ة الأجوووا اترر  هأ ررلإي ه -7

هقسدامدث ههلجزهئا ه ه.2002-2001جلإ بيث
تحوواثا  وختطلبووا  اسووتخاا  الوو ااص الاصووطناجه ا التطبي ووا  أياثثوو  لعمليووا  إدارة  ارلإ هعلر ههرقررلإد  هه -8

 ههلملتقرر ههرر طنيههربيلإشرراهثر يههنظمررهههلمبيل  ررلإتههلمبيتمر ةهعلرر ههررركلإ ههلاصررادلإعيه،د، يررلإه هالمعرةووة ا خن مووا  الأجمووا 
ه.2012ألاقت لإدطثهجلإ بيثهمكمك ة ههلجزهئا هصدمهقاه هته ؤمسهه

هلاده ةههلىعملإي هبسكاة هالبن م الالكتروبية فتلإحهصلإنهفاط ةه بيلإ   ه -9 ه.2010/ه10/3 ه دت ىه  جه
  ت نية البلو م تشوظ وتحواثا  الماليوة الإسولاخية  ورقوة ب اشوية: ت نيوة سل ولة الث وة   البلو م  ديره لإياههرشلإطا -10

ه.2018 هد هسه،صفمث هملتمبرهقطالم التم ثا الاسلاخهتشظ  وتلم  ا ا ا 
 ه رررركامحهردمرررلهشرررهلإدةهتطووو ر ا ووواخا  المصووورةية ودورهوووا ا تفعيوووا النشوووات الاقتصووواد نلإدطرررثهعلررر ههرررراثم  ه -11

ههلجزهئاه  هعل لمههقت لإدطث هجلإ بيث ه.2011هلملإجستير 
هربيلر لمهه نسرلإنمث هلجلإ بيرثهمحمر هامضراه هللرثهالن ا  المصرا الجيائور  والصو ةة الالكتروبيوةنظلإ همحم ه د رف ه -12

ه.2002 هج هنه02هلجزهئا ههربي ده ق ه بسكاة 
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2- http://www.cnbcarabia.com/news/view/35157 

1- http://www.cnbcarabia.com/news/view/35157 

2- http://www.pex.ps 

3- http://www.pex.ps 

4- http://www.wipo.int/wipo-magasine/ar/2018/01artcle-0005.html. 

5- https://www.techsciresearch.com/report/global-blockchain-

market/1462.html. 

6- Mezzatha@commerce.helwen.edu.og 

7- www.wto.org علwt/comtd/18. 

http://www.cnbcarabia.com/news/view/35157
http://www.cnbcarabia.com/news/view/35157
http://www.pex.ps/
http://www.pex.ps/
http://www.wipo.int/wipo-magasine/ar/2018/01artcle-0005.html
https://www.techsciresearch.com/report/global-blockchain-market/1462.html
https://www.techsciresearch.com/report/global-blockchain-market/1462.html
mailto:Mezzatha@commerce.helwen.edu.og
http://www.wto.orgعلىwt/comtd/18
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السعر  رمز العملة إسم العملة
بالدولار 
 الأمريكي

 -حجم التداول  الرسملة البورصية
 -ساعة 24

الحجم الكلي 
 للتداول

24hتقلبات)
) 

Bitcoin BTC 9.281,9 169,75B $ 20,96B $ 28,75% -2,62% 

Ethereum ETH 234,14 26,03B $ 8,58B $ 11,77% -3,76% 

Tether USDT 1,0002 9,12B $ 25,49B $ 34,96% -0,07% 

Ripple  XRP 0,18387 8,13B $ 1,13B $ 1,54% -1,40% 

Bitcoin Cash BCH 234,47 4,31B $ 1,30B $ 1,78% -1,99% 

Bitcoin SV BSV 171,74 3,17B $ 997,13M $ 1,37% -2,60% 

Litecoin LTC 42,874 2,78B $ 1,49B $ 2,04% -1,54% 

Binance Coin BNB 16,0189 2,48B $ 157,71M $ 0,22% -1,97% 

EOS EOS 2,4985 2,33B $ 1,33B $ 1,83% -1,28% 

Cardano ADA 0,08235 2,13B $ 280,45M $ 0,38% -2,72% 

Crypto.com Coin CRO 0,116 2,06B $ 65,82M $ 0,09% -6,19% 

Tezos  XTZ 2,6155 1,91B $ 113,70M $ 0,16% -3,91% 

Chainlink  LINK 4,79 1,64B $ 444,39M $ 0,61% -0,29% 

Acash Coin ACA 0,20183

6 

1,41B $ 215,88K $ 0% 0,07% 

Stellar XLM 0,06831 1,38B $ 378,72M $ 0,52% -2,71% 

UNUS SED LEO LEO 1,1869 1,19B $ 14,99M $ 0,02% 1,38% 

Monero XMR 64,61 1,14B $ 71,98M $ 0,10% -2,16% 

TRON  TRX 0,01600
6 

1,06B $ 567,20M $ 0,78% -1,71% 

Huobi Token HT 4,2581 927,89M $ 131,33M $ 0,18% -1,48% 

USD Coin USDC 1,00105
4 

922,87M $ 317,34M $ 0,44% 0,02% 

Neo NEO 10,423 734,51M $ 353,20M $ 0,48% -3,28% 

Ethereum Classic ETC 6,1825 717,82M $ 499,61M $ 0,69% -2,89% 

Dash DASH 71,69 687,14M $ 243,54M $ 0,33% -1,89% 

HEX HEX 0,00312

769 

674,31M $ 1,72M $ 0% -2,46% 

IOTA MIOTA 0,21972 608,52M $ 11,86M $ 0,02% -3,14% 

Compound COMP 224,838 575,87M $ 18,62M $ 0,03% -3,80% 

Zcash ZEC 55,57 523,98M $ 390,85M $ 0,54% -4,25% 

Cosmos  ATOM 2,6401 503,38M $ 97,31M $ 0,13% -5,19% 

VeChain VET 0,00895
1 

492,25M $ 208,88M $ 0,29% -0,91% 

Maker MKR 478,66 481,84M $ 9,78M $ 0,01% -3,19% 

HedgeTrade  HEDG 1,6412 461,86M $ 339,32K $ 0% -7,26% 

Ontology ONT 0,5963 416,80M $ 104,83M $ 0,14% -5,15% 

NEM  XEM 0,04251 379,65M $ 10,83M $ 0,01% -3,77% 

Basic Attention Token BAT 0,25466 370,16M $ 76,32M $ 0,10% 0,45% 

Counos X CCXX 20,4546 362,33M $ 681,43K $ 0% 0,04% 

https://fr.investing.com/crypto/bitcoin
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=189&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/ethereum
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=195&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/tether
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=205&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/xrp
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=197&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin-cash
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=215&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin-sv
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=1867&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/litecoin
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=191&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/binance-coin
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=233&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/eos
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=204&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/cardano
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=302&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/crypto-com-coin
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=1889&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/tezos
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=1289&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/chainlink
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=332&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/stellar
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=229&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/unus-sed-leo
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=1929&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/monero
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=202&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/tron
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=295&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=295&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/huobi-token
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=1633&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/usd-coin
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=1869&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=1869&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/neo
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=210&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/ethereum-classic
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=200&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/dash
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=199&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/iota
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=207&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/zcash
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=203&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/cosmos
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=1922&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/vechain
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=316&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=316&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/maker
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=1281&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/hedgetrade
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=1941&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/ontology
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=1641&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/nem
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=206&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/basic-attention-token
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=230&c2=12
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INO COIN  INO 1,9397 342,87M $ 425,84K $ 0% 4,76% 

OKB OKB 5,14525 308,72M $ 149,87M $ 0,21% -1,91% 

Dogecoin DOGE 0,00241

1 

302,99M $ 192,52M $ 0,26% -1,43% 

FTX Token FTT 2,9456 276,80M $ 3,62M $ 0% -2,24% 

ExtStock Token XT 0,42756
6 

257,22M $ 0 $ 0% 0% 

DigiByte  DGB 0,01919
8 

249,43M $ 19,94M $ 0,03% -1,31% 

Paxos Standard PAX 1,0009 244,30M $ 153,05M $ 0,21% -0,01% 

VestChain VEST 0,02714

9 

240,21M $ 310,11K $ 0% -20,47% 

0x ZRX 0,34097 237,57M $ 41,31M $ 0,06% -2,90% 

MimbleWimbleCoin MWC 22,4093 231,46M $ 6,80M $ 0,01% -8,09% 

OMG Network  OMG 1,4984 211,60M $ 87,79M $ 0,12% -3,31% 

The Midas Touch Gold TMTG 0,05527

04 

211,14M $ 53,20M $ 0,07% -12,88% 

TNC Coin TNC 0,09135
64 

211,07M $ 6,29M $ 0,01% -1,92% 

PlayFuel PLF 0,41850
4 

209,25M $ 22,77M $ 0,03% -2,02% 

Kyber Network  KNC 1,15447 208,75M $ 66,59M $ 0,09% -4,02% 

THETA THETA 0,2391 207,29M $ 23,42M $ 0,03% -3,74% 

Zilliqa ZIL 0,01903

9 

197,87M $ 56,02M $ 0,08% -4,02% 

Hedera Hashgraph HBAR 0,0406 189,07M $ 7,70M $ 0,01% -2,87% 

Algorand ALGO 0,2336 180,69M $ 40,68M $ 0,06% -4,69% 

Decred DCR 15,6046 179,88M $ 68,81M $ 0,09% -1,68% 

Augur REP 16,32 179,02M $ 19,99M $ 0,03% -5,39% 

Aave  LEND 0,13539
5 

174,15M $ 6,65M $ 0,01% -2,55% 

Largo Coin LRG 10,1705 171,75M $ 43,31K $ 0% 1,52% 

ICON  ICX 0,31034 170,64M $ 28,54M $ 0,04% -2,90% 

Qtum QTUM 1,7265 166,48M $ 211,40M $ 0,29% -2,48% 

Binance USD BUSD 0,99700
6 

165,30M $ 111,83M $ 0,15% -0,61% 

Hyperion HYN 0,50454

9 

159,82M $ 12,90M $ 0,02% -0,55% 

Insight Chain INB 0,964 158,34M $ 244,68 $ 0% -2,47% 

ThoreCoin THR 1.303,2 154,93M $ 25,25K $ 0% -2,69% 

 
  

https://fr.investing.com/crypto/ino-coin
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=1959&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/dogecoin
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=231&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=231&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/ftx-token
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=1982&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/digibyte
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=241&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=241&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/paxos-standard
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=1874&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/0x
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=240&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/omg
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=219&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/kyber-network
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=315&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/theta
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=1582&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/zilliqa
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=1594&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=1594&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/hedera-hashgraph
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=1967&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/algorand
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=1944&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/decred
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=234&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/augur
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=225&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/aave
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=368&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=368&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/icon
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=1180&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/qtum
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=214&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/insight-chain
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=1884&c2=12
https://fr.investing.com/crypto/thorecoin
https://fr.investing.com/crypto/currency-pairs?c1=1688&c2=12
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Nom Marché Var.% Vol. 

Indice Bitcoin 
Investing.com -2,63% 616,02K 

BTC/USD 
Binance -2,52% 74,24K 

BTC/USD 
OKEx -2,58% 65,69K 

BTC/USD 
Huobi -2,54% 57,20K 

BTC/USD 
EtherFlyer -2,58% 57,20K 

BTC/USD 
IDCM -2,32% 54,94K 

BTC/USD 
Bit-Z -2,59% 30,41K 

BTC/USD 
HitBTC -2,57% 23,94K 

BTC/USD 
Bibox -2,60% 22,47K 

BTC/USD 
BitMax -2,54% 20,77K 

BTC/USD 
Coinbene -2,56% 19,63K 

BTC/USD 
Coinbase Pro -2,52% 19,24K 

BTC/USD 
GDAX -2,52% 19,24K 

BTC/USD 
Exrates -2,54% 12,64K 

BTC/USD 
BitStamp -2,54% 12,34K 

BTC/USD 
MXC -2,49% 11,92K 

BTC/USD 
DragonEX -2,45% 9,83K 

BTC/USD 
CBX -2,55% 8,93K 

BTC/USD 
BigONE -2,54% 8,93K 

BTC/USD 
ZB.COM -2,59% 8,38K 

BTC/USD 
SIMEX -2,57% 7,98K 

BTC/USD 
Bitfinex -2,58% 6,74K 

BTC/USD 
p2pb2b -2,53% 5,55K 

BTC/USD 
Bitrue -2,55% 5,38K 

BTC/USD 
Coinsbit -3,86% 4,89K 

BTC/USD 
BitForex -2,53% 4,74K 

BTC/USD 
Kryptono 4,34% 4,66K 

BTC/USD 
LBank -2,52% 4,29K 

BTC/USD 
CoinTiger -2,59% 3,92K 

BTC/USD 
Kucoin -2,58% 3,87K 

BTC/USD 
Kraken -2,59% 3,74K 

BTC/USD 
COINEGG -2,54% 3,53K 

BTC/USD 
Gemini -2,58% 3,52K 

BTC/USD 
Poloniex -2,54% 1,95K 

https://fr.investing.com/indices/investing.com-btc-usd
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1035793
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1057581
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1058136
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1161017
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1116001
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1057676
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1031729
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1058137
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1115747
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1073245
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1129220
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1010796
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1115705
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=49798
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1161412
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1115996
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1116114
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1061356
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1057716
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1115707
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1115706
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1115746
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1136139
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1115748
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1115998
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1116000
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1091122
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1058296
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=49799
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1115784
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1054999
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1010780
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BTC/USD 
Gate.io -2,60% 1,89K 

BTC/USD 
Livecoin -0,93% 1,32K 

BTC/USD 
OKCoin -2,59% 1,21K 

BTC/USD 
BitMart -2,56% 1,16K 

BTC/USD 
Bilaxy -2,51% 1,03K 

BTC/USD 
ABCC -1,11% 0,84K 

BTC/USD 
LakeBTC -2,37% 0,70K 

BTC/USD 
BTCTurk -2,44% 0,70K 

BTC/USD 
Hotbit -2,46% 0,61K 

BTC/USD 
BTC-Alpha -2,51% 0,53K 

BTC/USD 
Bittrex -2,52% 0,53K 

BTC/USD 
ProBit Exchange -2,57% 0,45K 

BTC/USD 
CoinField -2,75% 0,43K 

BTC/USD 
Exmo -1,43% 0,42K 

BTC/USD 
QUOINE -2,37% 0,42K 

BTC/USD 
CEX.IO -2,62% 0,36K 

BTC/USD 
itBit -2,64% 0,35K 

BTC/USD 
Tidex -2,18% 0,33K 

BTC/USD 
C2CX -2,49% 0,26K 

BTC/USD 
Independent Reserve -2,95% 0,18K 

BTC/USD 
CryptalDash -4,72% 0,17K 

BTC/USD 
bitFlyer -2,46% 0,08K 

BTC/USD 
Panxora -2,47% 0,04K 

BTC/USD 
Bitso -2,54% 0,03K 

BTC/USD 
Bitex.la -3,95% 0,01K 

BTC/USD 
xBTCe -4,32% 0,01K 

BTC/USD 
YoBit -1,43% 0,01K 

BTC/USD 
CoinAll -2,52% 0,00K 

BTC/USD 
AAX -2,80% 0 

BTC/USD 
EXX -2,54% 0 

BTC/USD 
BitMEX -2,57% 0 

BTC/USD 
BTSE -2,60% 0 

BTC/USD 
CoinsBank -2,52% 0 

BTC/USD 
Upbit -2,62% 0 

BTC/USD 
Turuko 0,00% 0 

https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1057744
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1059900
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=53082
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1115745
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1161018
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1115743
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1060749
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1128663
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1161019
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1064285
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1031044
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1152967
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1116122
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1031677
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1058449
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1054862
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=21
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1060958
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1115783
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1116118
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1115785
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1057635
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1116243
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1161041
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1136056
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1029175
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1059899
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1115786
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1159465
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1058092
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1057995
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1153286
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1061089
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1064994
https://fr.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd?cid=1161443
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Nom Marché Var.% 

Indice Bitcoin Investing.com -0,0263 

BTC/USD Binance -0,0252 

BTC/USD OKEx -0,0258 

BTC/USD Huobi -0,0254 

BTC/USD EtherFlyer -0,0258 

BTC/USD IDCM -0,0232 

BTC/USD Bit-Z -0,0259 

BTC/USD HitBTC -0,0257 

BTC/USD Bibox -0,026 

BTC/USD BitMax -0,0254 

BTC/USD Coinbene -0,0256 

BTC/USD Coinbase Pro -0,0252 

BTC/USD GDAX -0,0252 

BTC/USD Exrates -0,0254 

BTC/USD BitStamp -0,0254 

BTC/USD MXC -0,0249 

BTC/USD DragonEX -0,0245 

BTC/USD CBX -0,0255 

BTC/USD BigONE -0,0254 

BTC/USD ZB.COM -0,0259 

BTC/USD SIMEX -0,0257 

BTC/USD Bitfinex -0,0258 

BTC/USD p2pb2b -0,0253 

BTC/USD Bitrue -0,0255 

BTC/USD Coinsbit -0,0386 

BTC/USD BitForex -0,0253 

BTC/USD Kryptono 0,0434 

BTC/USD LBank -0,0252 

BTC/USD CoinTiger -0,0259 

BTC/USD Kucoin -0,0258 

BTC/USD Kraken -0,0259 

BTC/USD COINEGG -0,0254 

BTC/USD Gemini -0,0258 

BTC/USD Poloniex -0,0254 

BTC/USD Gate.io -0,026 

BTC/USD Livecoin -0,0093 

BTC/USD OKCoin -0,0259 

BTC/USD BitMart -0,0256 

BTC/USD Bilaxy -0,0251 

BTC/USD ABCC -0,0111 

BTC/USD LakeBTC -0,0237 

 2020جوان   26تقلبات البتكوين في الأسواق الرقمية الدولية خلال 
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BTC/USD BTCTurk -0,0244 

BTC/USD Hotbit -0,0246 

BTC/USD BTC-Alpha -0,0251 

BTC/USD Bittrex -0,0252 

BTC/USD 
ProBit 
Exchange -0,0257 

BTC/USD CoinField -0,0275 

BTC/USD Exmo -0,0143 

BTC/USD QUOINE -0,0237 

BTC/USD CEX.IO -0,0262 

BTC/USD itBit -0,0264 

BTC/USD Tidex -0,0218 

BTC/USD C2CX -0,0249 

BTC/USD 
Independent 
Reserve -0,0295 

BTC/USD CryptalDash -0,0472 

BTC/USD bitFlyer -0,0246 

BTC/USD Panxora -0,0247 

BTC/USD Bitso -0,0254 

BTC/USD Bitex.la -0,0395 

BTC/USD xBTCe -0,0432 

BTC/USD YoBit -0,0143 

BTC/USD CoinAll -0,0252 

BTC/USD AAX -0,028 

BTC/USD EXX -0,0254 

BTC/USD BitMEX -0,0257 

BTC/USD BTSE -0,026 

BTC/USD CoinsBank -0,0252 

BTC/USD Upbit -0,0262 

BTC/USD Turuko 0 
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Date Vol. Variation % 

######## 48,55K -1,94% 

######## 44,92K 0,94% 

######## 59,21K -0,61% 

######## 52,26K 0,76% 

######## 49,18K 1,47% 

######## 55,82K -1,79% 

######## 53,38K -0,93% 

######## 54,98K -0,90% 

######## 45,73K -1,55% 

######## 35,79K -0,87% 

######## 35,95K 1,17% 

######## 45,66K 0,85% 

######## 24,75K -1,42% 

######## 28,95K 0,38% 

######## 40,84K 1,97% 

######## 39,96K -6,13% 

######## 31,91K 1,15% 

######## 33,26K -0,31% 

######## 37,29K 0,59% 

######## 42,19K 0,70% 

######## 30,67K 0,24% 

######## 34,97K -1,59% 

######## 36,08K 1,14% 

######## 45,47K 1,91% 

######## 30,38K -6,58% 
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