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 بسم الله الرحمان الرحيم 

ه في انجاز نا عليه و ما وقفت اليأعلى ما  آخراأولا و الحمد لله و الشكر لله عز و جل 
 " مويسي وسام " الدكتورة إشرافتحت و تثمين هذه الخطوة في مسيرتنا مذكرة تخرجي 
انجاز هذا العمل . فيو لجهودها فضل كبير  إهدائيا خص لهأالتي   

للذان افنيا ا حفظهما الله و أدامهما نورا لدربي  أهدي هذا العمل الى الوالدين الكريمين
ل الى اختاي و الى كل الأهد و عمرهما لأصل الى هذا المستوى من المهد الى الح

الذين اتذة الأقارب و الأصدقاء الذين و قفوا بجانبي و قاموا بدعمي و الى كافة الأسو 
ل الشكر مني لكم مني كعلى تدريسي و طاقم كلية العلوم الاقتصادية و لكل من دع  

.و العرفان  
  طاعته و في الأخير أدعو الله عز و جل ان يوفقنا جميعا و يطيل في أعماركم في

 و يرزقكم الخيرات الحلال.
 

 

ن*بوروبي محمد أيم*  
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إشراف الدكتورة  بسم الله و الحمد لله على ماوفقنا إليه بإنجاز هذه المذكرة تحت

  المتألقة : مويسي وسام

لت إليه و أمي هم من كانا سبب فيما وص أهدي هذا العمل لوالدي الغاليين أبي
  و إلى ما أصبو إليه إن شاء الله

 .. و إلى إخوتي سندي الدائم ) المؤنسات الغاليات(

يرة، و إلى عائلتي الصغيرة و الكبو إهداء لكافة أصدقائي و أقربائي   

  و تحياتي لكافة عمال كلية العلوم الاقتصادية و الدكاترة الكرام

  في مسيرتنا و شكرافقنا الله جميعا و  
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آيات الاحترام  لحمد الله و شكره أن نتقدم بخالص الشكر و التقدير، و بأخصا يسعدنا

رت لنا الطريق و العرفان بالجميل للأستاذة الفاضلة الدكتورة " مويسي وسام" التي انا
انت لإرشاداتها القيمة التي كالسديدة في كل كبيرة و صغيرة، و  توجيهاتهابعلمها الغزير و 

 و روحها الطيبة الفضل الأكبر في انجاز هذا البحث.

علوم التسيير  كما نتوجه بوافر التقدير و الامتنان لأساتذة كلية العلوم الاقتصادية و
.يدةبجامعة الشاذلي بن جديد الطارف على مساعدتهم و توجيهاتهم المف  

قشة على كما نتقدم بجزيل الشكر و التقدير الى السادة الأساتذة أعضاء لجنة المنا
ه.تفضلهم بقبول الاشتراك في مناقشة هذا البحث المتواضع و تقييم  

يد.كما لا يفوتنا أن نتقدم بالشكر الجزيل لكل من ساهم من قريب أو من بع  

قدموه في صبر و  دينا و اسرتنا لكل ماو أخيرا نتوجه بخالص شكرنا و عظيم تقديرنا لوال
و يرى النور.صمت حتى يكتمل هذا البحث   

 لكل هؤلاء نقول : شكرا جزيلا

*محمد أيمن *  

*وائل*  
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تشكل التكنولوجيا المالية الإسلامية في ماليزيا نموذجا عالميا في الدمج بين الابتكار الرقمي والالتزام الشرعي، مما 

 واسعة لتحقيق شمول مالي إسلامي مستدام يخدم المجتمعات الإسلامية محليا وعالميا.يفتح آفاقا 
مع الإشارة لبعض التجارب وآفاقها  ذه الدراسة لتشخيص واقع التكنولوجيا المالية الإسلامية في ماليزياهدفت ه

مية، ومن م  الانتقال لدراسة الناجحة، وذلك من خلال تسليط الضوء على الجانب النظري للتكنولوجيا المالية الإسلا
تحليلية تشخص واقع التكنولوجيا المالية الإسلامية في دولة ماليزيا، وهذا بالاعتماد على تحليل معطيات وبيانات إحصائية 

 ورقمية وباستخدام المنهج الوصفي التحليلي في معالجة هذا الموضوع.
ها: تعد ماليزيا من الدول الرائدة في تبني التكنولوجيا المالية لمجموعة من النتائج أبرز وقدتمالتوصلمنخلالهذهالدراسة 

الإسلامية نظرا للدعم الكبير الذي تتلقاه من الحكومة والهيئات الشرعية والرقابية، كما حققت ماليزيا نجاحا كبيرا في 
 تكنولوجي والضوابط الشرعية.تطبيق التكنولوجيا المالية في الصناعة المالية الإسلامية من خلال التوفيق بين التقدم ال

وقد قدمت الدراسة مجموعة من الاقتراحات أهمها: توسع الشركات الماليزية في تقديم حلول التكنولوجيا المالية 
 الإسلامية إقليميا ودوليا، وتحقيق تكامل أكبر بين التكنولوجيا المالية الإسلامية والذكاء الاصطناعي، البلوكتشين،...

 آفاق، صناعة مالية إسلامية. ،ماليزيا، تكنولوجيا مالية إسلاميةالمفتاحية:الكلمات 
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 Islamic financial technology in Malaysia represents a global model for integrating digital 

innovation and sharia compliance, opening up broad prospects for achieving sustainable islamic 

financial inclusion that serves muslim communities loccally and globally. 

 This study aimed to diagnose the reality of islamic financial technology in malaysia, 

highlighting some successfil experiences. This was achieved by highlighting the theoretical aspect 

of islamic financial technology, then moving on to an analytical study that diagnoses the reality of 

islamic financial technology in malaysia. This was based on analyzing statistical and numerical data 

and using descriptive and analytical approach to address this topic. 

 This study reached a number of results, the most prominent of which are : Malaysia in one 

of the leading countries in addoptingislamic financial technology due to significant support it 

receives from the government and sharia and regulatory bodies. Malaysia has also achieved great 

success in implementing financial technology in the islamic financial industry by reconciling 

technology progress with sharia controls. 

 The study presented a set of suggestions, the most important of which are : the expansion of 

malaysian companies in providing islamic financial technology solutions regionally and 

internationally, and achieving greater integration between islamic financial technology and artificial 

intelligence, blockchain,…ect. 

Keywords : Islamicfinancialtechnology ; Malaysia ; prospectes ; : Islamicfinancialindustry. 
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 تمهيد.1

لم يعد الأمر  ، حيثإلى إعادة تعريف نفسه باستمرار اتسم بالتقليديةيسعى قطاع الخدمات المالية الذي لطالما 
هذا التزاو  ، ة بسرعة بفضل التكنولوجيا الماليبل أصبح مشهدًا ديناميكيًا يتغير ا على البنوك والمؤسسات الكبرىمقتصر 

المية وتلبية توقعات المستهلكين بل أصبح ضرورة حتمية لمواكبة التغيرات الع ولوجيا والمال لم يكن مجرد إضافةبين التكن
 .المتزايدة

 ،لمالية أكثر سهولة وسرعة وأماناً لقد أدت التكنولوجيا المالية إلى تحولات جذرية، حيث أصبحت المعاملات ا
فكرة العملات  وتعد ،إلى وسطاء تقليديين بذات الأهمية، لم تعد الحاجة (Blockchain)فبفضل تقنيات مثل البلوكتشين

التي تنفذ ذاتيًا، كلها أمثلة حية (Smart Contracts) مثل البيتكوين، والعقود الذكية (Cryptocurrencies)المشفرةالرقمية 
بل هو استجابة مباشرة للحاجة  ،هذا التطور ليس مجرد ترف. مليات وتقليل التكاليف بشكل كبيرعلى كيفية تبسيط الع

 .ن أي مكان، مع الحفاظ على مستويات عالية من الثقة والأمانالملحة لتوفير خدمات مالية متوفرة في أي وقت وم
يتبنى هذه التقنيات الحديثة  أضحى بل  ،ي عن ركب هذه الثورة التكنولوجيةلهذا لم يتخلف التمويل الإسلام

حلول يسعى التمويل الإسلامي إلى تقديم  خلال دراسة وتجربة هذه التقنياتفمن  ،للنمو إستراتيجيتهكجزء أساسي من 
 .مالية مبتكرة ومتوافقة مع الشريعة، تلبي احتياجات قاعدة أوسع من العملاء

، ماليزيا ثلم د من المناطق، إلا أن بعض الدولعلى الرغم من أن التطبيق لا يزال في مراحله الأولية في العدي
هذا التبني  ،النضج في هذا المجال تحقيق مرحلةفي دمج التكنولوجيا المالية الإسلامية، وتقترب من  اأصبحت رائدة عالمي

ستدام في قطاع التمويل الواعي للتكنولوجيا يعكس رؤية مستقبلية تهدف إلى تعزيز الشمول المالي وتحقيق النمو الم
الذي يشهد اهتمامًا متزايدًا من قبل دول متقدمة حول العالم في أمريكا الشمالية وأوروبا وآسيا. إن دمج هذه  الإسلامي

قادرة على  ات وخدمات مالية إسلامية مبتكرةت لا يعزز الكفاءة فحسب، بل يفتح آفاقاً جديدة لتطوير منتجالتقنيا
 .المنافسة بقوة في السوق العالمية

 إشكالية الدراسة .1.1
 إشكالية الدراسة في السؤال الجوهري التالي:يمكن طرح في ضوء التحولات الرقمية المتسارعة، وتأسيسا لما سبق 

ولية وما مدى مساهمتها في تعزيز كفاءة وشمالإسلامية في ماليزيا وآفاقها، واقع التكنولوجيا المالية  هو ما
 ؟الخدمات المالية الإسلامية

 تقسم الإشكالية الرئيسية إلى الأسئلة الفرعية التالية:، وضوعالموحتى تتم الإحاطة بكل جوانب .الأسئلة الفرعية: 1.1
  ؛؟أهم قطاعاتها هي التكنولوجيا المالية الإسلامية و مافيما تتمثل 
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  ؛؟أثر التكنولوجيا المالية على الخدمات المالية فيما يتمثل 
  ؛؟ما هو واقع التكنولوجيا المالية من التجربة الماليزية 
 .ما هي الفرص المستقبلية لنمو التكنولوجيا المالية الإسلامية في ماليزيا؟ 
 فرضيات البحث.1.1

 :الدراسة كما يليفرضيات يمكن صياغة 
 :الفرضية الرئيسية 
  ماليزيا رائدة عالميًا في التكنولوجيا المالية الإسلامية، حيث تتميز ببيئة تنظيمية داعمة وعدد متزايد من الشركات

مبتكرة متوافقة مع الشريعة، مثل البنوك الرقمية التكافلية  يعزز الشمول المالي ويقدم حلولا الناشئة. هذا الواقع
 .والتمويل الجماعي الإسلامي

 :الفرضيات الفرعية 
 بعبارة أخرى، هي جميع  ةومبادئ الشريعة الإسلامي هي تقاطع بين التكنولوجيا المالية التكنولوجيا المالية الإسلامية

، و أهم قطاعاتها مع أحكام ومقاصد الشريعة الإسلاميةالمالي التي تتوافقية في القطاع الابتكارات والحلول التكنولوج
، التامين سلاميةتكمن: في المدفوعات الرقمية الإسلامية ، التمويل الجماعي الإسلامي، الخدمات المصرفية الرقمية الإ

 ؛ي الرقمي، التكنولوجيا التنظيميةالتكافل
 الي جذريًا، وجعلت الخدمات أكثر كفاءة، شمولية، وراحة للمستخدمين. أدت لقد غيرت التكنولوجيا المالية المشهد الم

 ؛إلى أتمت العمليات، تقليل التكاليف، وتقديم حلول مبتكرة لم يسبق لها مثيل
  تمتلك التكنولوجيا المالية الإسلامية في ماليزيا آفاقا واعدة للتوسع إقليميا، خاصة في دول جنوب شرق آسيا ذات

 سلمة.الأغلبية الم
 أهمية موضوع الدراسة .1.1

التكنولوجيا المالية الإسلامية من خلال أهمية المتغير الذي طرح في هذا الموضوع:  تتمثل أهمية هذه الدراسة في
ا في هذا المجال. فهي لا توفر فقط أفضل ا رائديً لكون ماليزيا تمثل نموذجا عالم كبيرةأهمية   ا لها من، لمالتجربة الماليزية

الممارسات والدروس المستفادة للدول الأخرى الساعية لتطوير قطاعاتها المالية الإسلامية، بل تُظهر أيضًا كيف يمكن 
لـ"الفينتيك" أن يعزز بشكل فعال الشمول المالي من خلال توفير خدمات متوافقة مع الشريعة الإسلامية لشرائح واسعة 

المجتمع. كما تُسلط الضوء على الابتكار والنمو الذي يمكن أن تُحدثه هذه التقنيات في المنتجات والخدمات المالية من 
الإسلامية، وتقُدم رؤى قيمة حول كيفية مواجهة التحديات التنظيمية والأمنية وبناء الثقة في بيئة رقمية متغيرة. تعُد هذه 
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عجلة نمو ا لصناع القرار والمستثمرين الطامحين في دفع لأكاديمية ومرجعًا استراتيجيات االدراسة إسهامًا جوهريًا للأدبي
 .االتمويل الإسلامي عالمي

 تهدف هذه الدراسة إلى تحقيق ما يلي:: أهداف  الدراسة.1.1
 ؛نظرية حول التكنولوجيا المالية الإسلاميةالفاهيم تسليط الضوء على الم 
  ؛، وتشخيص الواقعالماليزية كنموذ  ناجح في تطبيق التكنولوجيا المالية الإسلاميةتسليط الضوء على التجربة 
 لمالي الإسلامي على وتطوير القطاع التكنولوجي ا بهدف تحسين فاقهاتحديد آالتجربة الماليزية و  محاولة تقييم

 .مستوى العالم
 من أسباب اختيار هذا الموضوع ما يلي:أسباب اختيار الموضوع:.1.1
 :أسباب ذاتية 
 الموضوع يندر  ضمن مجال التخصص؛ 
 الرغبة الشخصية في دراسة هذا الموضوع الحيوي؛ 

 :أسباب موضوعية 
 ؛ل عصر العولمة و التكنولوجياظفي القطاع المالي  في اقتصاديات الدول  الدور المهم الذي يؤديه 
  ؛في ماليزيا واقع التكنولوجيا المالية الإسلامية خاصة بعد نجاحهامحاولة معرفة 
  عوامل نجاحها و فرص التوسع في  ا،جيا المالية الإسلامية و منصاتهقطاعات التكنولو  أهمعلى تسليط الضوء

 .في ماليزيااقها آفو  استخدامها  و تحديات النمو و المنافسة 
 حدود الدراسة .1.1

 لكل دراسة حدود مكانية وزمنية، وعليه يتم تبيان حدود هذه الدراسة كالأتي:
  :تقتضي الإجابة على الإشكالية المقدمة التقيد ببعد مكاني، حيث وقعت الدراسة على معرفة الحدود المكانية

 .دور و واقع التكنولوجيا المالية الإسلامية  في ماليزيا 
 للأهمية تتعلق بدراسة متغير التكنولوجيا المالية الإسلامية وواقعه في الدولة الماليزية، نظرا : وضوعيةالحدود الم

 الكبيرة التي يحظى بها هذا الموضوع.
 منهج وأدوات الدراسة .1.1

تحقيقا لأهداف الدراسة وحتى تتم الإجابة على الإشكالية الرئيسية وأسئلتها الفرعية واختبار مدى صحة الفرضيات 
، طبيعة الموضوع محل الدراسةلالمنهج الوصفي التحليلي لكونه ملائم تم استخدام الموضوعة، في ضوء ما يتوفر من بيانات 

القطاعات و المنصات المتعلقة بها وترجمة  أهموذلك لوصف مفاهيم التكنولوجيا المالية الإسلامية وأهميتها، وعرض 
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عرض واقع التكنولوجيا المالية الإسلامية في ماليزيا من خلال التجربة الماليزية،وتمثلت و  بالدراسة، الإحصائيات المتعلقة
اسة في الاعتماد على مجموعة من الكتب والمذكرات والدوريات والملتقيات، إحصاءات الجهات الرسمية أدوات الدر 

 والمنظمات الدولية، وكذلك التقارير والنشرات والمواقع الإلكترونية. 
 الدراسات السابقة.1.1

الاقتصادي ومن بين هذه هناك العديد من الباحثين الذين تطرقوا إلى موضوع القطاع الفلاحي وأيضا التنويع 
 الدراسات ما يلي:

  :في مواجهة تحديات  الإسلاميةالصناعة المصرفية : "دراسة بباس منيرة و فالي نبيلة بعنوانالدراسة الأولى
 1مجلة الدولية للمالية الريادية المجلد  "التكنولوجيا المالية دراسة حالة ماليزيا ودول مجلس التعاون الخليجي

 .0202 يناير 0العدد 
التكنولوجيا المالية على الصناعة المصرفية الاسلامية مع دراسة حالتي ماليزيا و دول  تهدف هاته الدراسة إلى معرفة أثر 

مجلس التعاون الخليجي استخدمت الدراسة المنهج الوصفي التحليلي من خلال عرض مختلف المفاهيم النظرية المتعلقة 
 .يزيا و دول مجلس التعاون الخليجيلاسلامية في مالبالدراسة ا تم تخصص دراسة حالة للصيرفة ا

توصلت الى عدة نتائجه من بينها ان المصارف الاسلامية لابد أن تتأقلم مع عالم التكنولوجيا و ذلك باستعمال 
من  وسائل التكنولوجيا المالية كالهواتف الذكية و الانترنيت وتقنياتها كالمنصات الرقمية والعملات المشفرة حتى تتمكن

 .المنافسة و المحافظة على عملائها
 دور صناعة التكنولوجيا المالية في تعزيز الشمول :"دراسة فلاق صليحة و شارفي سامية بعنوان:ثانيةالدراسة ال

السنة  1العدد  01دراسة تجربة مملكة البحرين مجلة العلوم الاجتماعية و الانسانية المجلد "،المالي بالعالم العربي
0202. 

هاته الدراسة إلى توضيح دور صناعة التكنولوجيا المالية في تعزيز الشمول المالي بالعالم العربي مما يساهم في  هدفت
تحقيق الاستقرار المالي و دعم مسار التنمية الاقتصادية والاجتماعية و ذلك بعرض تجربة مملكة البحرين في ارساء دعائم 

 .الشمول المالي
ة نتائج أهمها أن مملكة البحرين حققت تقدما ملحوظا في مؤشرات الشمول المالي و توصلت الدراسة إلى عد ولقد

ذلك بفضل جهود مصرف البحرين المركزي و إنشاء وحدة التكنولوجيا المالية و الابتكار التي تحدد استراتيجيات 
ماعي وتطوير نظام الدفع الاستفادة من التكنولوجيا الناشئة إضافة الى اصدار تعليمات خاصة بمنصات التمويل الج

 الالكتروني مما ساهم في تطوير القطاع المالي و تحقيق تقدم في مؤشرات الشمول المالي.
 :الدراسة الثالثة 
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NikHadiyanNikAzman and all, THE UTILISATION OF ISLAMIC FINTECH (I FINTECH) IN 

PROMOTING SUSTAINABLE INCLUSIVE GROWTH: EVIDENCE FROM MICRO-

ENTREPRENEURS IN MALAYSIA 2020. 

اثر استخدام التكنولوجيا المالية الإسلامية في استقرار دخل رواد الأعمال من خلال  إبراز إلىهذه الدراسة  تهدف      
  Amosالمعتمدين على الفينتك في ماليزيا، وقياس الدراسة باستخدام نموذ  تقديم استبيان موزع على أصحاب المشاريع 

 .semو 
 إلىتقنيات التمويل الجماعي و الدفع عن طريق الهاتف و سبل الإقراض من نظير استخدام  أن إلىالدراسة وتوصلت      

استخدام الفينتك ساعد رواد الأعمال على  أننظير لها دور مهم في نظام استدامة الدخل لأصحاب المشاريع ، كما 
القرار بكل دقة، وكذا زيادة   اتخاذكما سمحت لهم الفينتك بتحليل الوضعية المالية لمؤسساتهم لأجل توسيع أعمالهم ،  

كسب العملاء، خفض التكاليف مع التوصية بضرورة السعي المستمر لفهم نماذ  الأعمال عبر الفينتك وتوفير 
 .للمستخدمين الإرشادات

  مجلة "،مفاهيم أساسية في التكنولوجيا المالية":اء بعنواندراسة حمدي زينب و أوقاسم الزهر :الرابعةالدراسة
 .0213سنة  9العدد  5الاجتهاد للدراسات القانونية والاقتصادية المجلد 

المفاهيم النظرية المتعلقة بالتكنولوجيا المالية باعتبارها الوجه التمويلي الجديد  أهمهدفت هاته الدراسة إلى استعراض 
تمثل تحدي للبنوك التقليدية من جهة ومن جهة أخرى منافسا  أصبحتللاقتصاد العالمي في مثل التقدم التكنولوجي إذ 

لمنهج الوصفي الاستقرائي من خلال ا الإشكاليةو استخدمت الدراسة لمعالجة  الاستثماريةشرسا قد يقلل من فرصها 
 .التعريفات الخاصة بالتكنولوجيا المالية أهمعرض مختلف المفاهيم و الوقوف على 

التنظيمات نولوجيا يتطلب بيئة حاضنة خاصة و أن نماء هذا النوع من التك أهمهاعدة نتائج  إلىتوصلت الدراسة  ولقد
 .ستخدميها في نفس الوقتالتشريعية تكفل لها السير الحسن و تضمن أمان م

 الدراسة الخامسة: 
Hassnian Ali ,Fintech and Its Potential Impact on Islamic Banking and Finance Industry: A Case 

Study of Brunei Darussalam and Malaysia 2019 . 

ينتك على الف تحديد التأثير الممكن الشركةتناولت الدراسة تجربة بروناي دار السلام وماليزيا، مشكلة الدراسة هي         
وإجراء مقابلات في البلدين مع موظفي  استبيانالصناعة المصرفية والمالية الإسلامية في كل من بروناي وماليزيا، عن طريق 

البنوك الإسلامية والشاغلين لوظائف تتعلق بتقنيات الفينتك، لتخلص الدراسة بنتيجة أن لتكنولوجيا المالية أثر كبيرا على 
صناعة التمويل التقليدي والإسلامي إيجابا بالطريقة التي تسمح بإيجاد الفرص وتقديم نماذ  أعمال جديدة مما يحقق 
شفافية أكبر وكفاءة أعلى في تقديم الخدمات، وسليا في احتمالية تفادي استخدام الفينتك والفرص التي تقدمها، كما أن 
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ووعيها الكبير بأهمية  إدراكهامن استجابة الصناعة المصرفية الإسلامية بطيئة جدا لنماذ  أعمال الفينتك بالرغم 
 .ميةالتكنولوجيا المالية لصناعة المصرفية الإسلا

  مجلة "،التكنولوجيا المالية ثورة الدفع المالي": الزهاري و حجا  نفيسة بعنوان دراسة زواويد: السادسةالدراسة
 .0215فريل أ 9العدد  5الاجتهاد للدراسات القانونية والاقتصادية المجلد 

الخدمات والحلول التي تقدمها الشركات  إلىأهمتطور التكنولوجيا المالية و التطرق  إبراز إلىتهدف هاته الدراسة     
الآفاق المستقبلية  إلىالشركات الرائدة عالميا في قطاع التكنولوجيا المالية وتطورها وصولا  أهمالتعرف على  إضافةإلىالمالية 

لقة لها في ظل الابتكارات التكنولوجية استخدمت الدراسة المنهج الوصفي بالتطرق لمختلف المفاهيم النظرية المتع
 .وجيا المالية و الصناعة المصرفيةبالتكنول
اجتاحت القطاع  أنها إلاالشركات المالية بالرغم من مزاياها ومخاطرها المرتفعة  أهمهاأنعدة نتائج  إلىتوصلت الدراسة  

 .ثورة في نظام الدفع المالي إحداثالمالي لما تقدمه من خدمات و معاملات مالية ومصرفية متطورة و مبتكرة ساهمت في 
 بيان الاستفادة من الدراسات السابقة*

سهّلت الدراسات السابقة للطالبين الطريق من خلال ما خلصت إليه من استنتاجات، وما طرحته من توصيات 
 لإعطاءخلفية وإطار مفاهيمي لمتغيرات الدراسة، معطية دفعة للطالبين لبناء منهجية الدراسة من خلال تحديد

 الإشكالية وتحديد هيكل الدراسة.
 ما يميّز الدراسة الحالية عن باقي الدراسات السابقة 

 يمكن توضيح ما يميّز الدراسة الحالية عن باقي الدراسات السابقة من خلال النقاط التالية:
تركز بشكل دقيق  هذه الدراسة ، فيبشكل عام التكنولوجيا المالية تناولت العديد من الدراسات السابقة موضوع  -1

 ؛على التكنولوجيا المالية الإسلامية بشكل خاص
 ؛تطبيق التكنولوجيا المالية الإسلامية في الصناعة الماليةالتي تدعم تعزيز تقدم هذه الدراسة آفاقا  -0
سلامية في التكنولوجيا المالية الإقامت الدراسة بتحليل الأرقام والإحصائيات لمختلف المتغيرات التي تشخص واقع  -9

 ماليزيا، مع الإشارة لتجارب دولية.
 هيكل الدراسة.1.1

هم قطاعاتها أ، التكنولوجيا المالية الإسلامية ، التكنولوجيا المالية (لقد حددت إشكالية الدراسة إطار متعدد الأبعاد 
الإحاطة بكل هذه الأبعاد منصاتها و نتائج اسباب نجاحها عالميا و في ماليزيا خاصة( الأمر الذي يستدعي ضرورة و 

 وبجميع جوانبها، وعلى هذا الأساس فقد شملت هذه الدراسة مقدمة وفصلين وخاتمة جاءت كالتالي:
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: تضمن هذا الفصل الإطار النظري للأدبيات النظرية للتكنولوجيا المالية الإسلامية ، وتم تقسيمه ثلاثة لفصل الأولا
مباحث أساسية، حيث تم إعطاء ماهية التكنولوجيا المالية حيث مفهومه، أشكاله، أهميته وخصائصه و أهدافه و أهم 

التعرف على مفهوم التكنولوجيا المالية  تم التطرق إلى في المبحث الأول، م  عمل مؤسساتها بالتفصيل آليةقطاعاته و 
هم التطبيقات و المنصات  و الفرص التي حظت بها  و التحديات التي واجهتها أمية  و التطرق الى قطاعاتها  و الإسلا

في المبحث بالتفصيل دور التكنولوجيا المالية في تطور الصناعة المالية الإسلامية  في المبحث الثاني، ومن م  تم التعرف على
 الثالث.

لامية من خلال تضمن هذا الفصل القيام بدراسة تحليلية عن واقعالتكنولوجيا المالية الإس (:)التطبيقيالفصل الثاني
، وقد تكون هذا الفصل من ثلاثة مباحث أساسية، حيث تم عرض واقع التكنولوجيا المالية الإسلامية التجربة الماليزية
مستوى العالم ككل بالتفصيل في المبحث الأول، م  تم عرض وتحليل و تشخيص تبني واقع التكنولوجيا عالميا أي على 

المالية الإسلامية في ماليزيا  المالية الإسلامية في ماليزيا في المبحث الثاني، ومن م  التطرق إلى عوامل نجاح التكنولوجيا
 و الخطوات المستقبلية في المبحث الثالث.فرص التوسع في استخدامها  و التحديات و الصعوبات  و 
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 تمهيد:

تعـــــد مـــــن في ظـــــل التحـــــولات  الأخـــــيرة الـــــتي شـــــهدها العـــــالم في شـــــتى المجـــــالات العلميـــــة، بـــــرز مفهـــــوم التكنولوجيـــــا الماليـــــة الـــــتي  
أهــــــم أشــــــكال الابتكــــــار المــــــالي، والــــــتي خلقــــــت نقلــــــة نوعيــــــة في مجــــــال تقــــــديم الخــــــدمات الماليــــــة، وأصــــــبحت منافســــــا قــــــويا للمؤسســــــات 

ـــــــة للوســـــــاطة الماليـــــــة، ومـــــــن جهـــــــة أخـــــــر  ـــــــة الإســـــــلاميةالتقليدي ـــــــادئ الشـــــــرعية   ى ظهـــــــرت التكنولوجيـــــــا المالي كفـــــــرع يســـــــعى إلى دمـــــــج المب
الإســــــلامية مــــــع الابتكــــــار الرقمــــــي، لتقــــــديم خــــــدمات ماليــــــة متوافقــــــة مــــــع الشــــــريعة، ممــــــا  خلــــــق فرصــــــا واســــــعة لتحقيــــــق الشــــــمول المــــــالي 

 ثلاث مباحث كما يلي: ل إلىهذا الفصتقسيم تم سيعلى ما سبق  ابناءوالنمو المستدام في المجتمعات الإسلامية.

 ؛المبحث الأول: مدخل نظري لدراسة التكنولوجيا المالية

 ؛المبحث الثاني: مدخل نظري لدراسة التكنولوجيا المالية الإسلامية

 .المبحث الثالث: دور التكنولوجيا المالية في تطوير الصناعة المالية الإسلامية
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 مدخل نظري لدراسة التكنولوجيا المالية  الأول:المبحث 

يواصــــــل القطــــــاع المــــــالي تطــــــوره بخطــــــى حثيثــــــة لمواكبــــــة التحــــــولات المجتمعيــــــة، لا ســــــيما في ظــــــل الثــــــورة الصــــــناعية والعولمــــــة 
ـــــة شـــــهد هـــــذا القطـــــاع ظهـــــور العديـــــد مـــــن الابتكـــــارات الماليـــــة الـــــتي جـــــرى توظيفهـــــا لتعزيـــــز حيـــــث  ،  منـــــذ نشـــــأته المالي

. وقـــــــــد تميـــــــــز العقـــــــــدان الأخـــــــــيران بتســـــــــارع وتـــــــــيرة الابتكـــــــــار والاســـــــــتفادة مـــــــــن أحـــــــــدث التقنيـــــــــات الخـــــــــدمات المقدمـــــــــة
 "التكنولوجيا المالية"هذا الاندما  بين التكنولوجيا والخدمات المالية يعُرف بـ .التكنولوجية

 المطلب الأول : مفاهيم أساسية للتكنولوجيا المالية 

ـــــا الماليـــــ ـــــل التكنولوجي ـــــرز  ةتمث ـــــث ســـــاهمت في دمـــــج التقنيـــــات أحـــــد أب التحـــــولات في عـــــالم المـــــال والأعمـــــال، حي
الحديثـــــة بالخـــــدمات الماليـــــة لتقـــــديم حلـــــول أكثـــــر كفـــــاءة وابتكـــــاراً. وفي هـــــذا المطلـــــب، ســـــنتناول أهـــــم المفـــــاهيم الأساســـــية 

 .التي تُشكل جوهر التكنولوجيا المالية

 أولا: نشأة التكنولوجيا المالية

ظهــــــرت منــــــذ التكنولوجيــــــا الماليــــــة هــــــي حلقــــــة مــــــن حلقــــــات دورة الابتكــــــار المــــــالي المــــــتراكم وليســــــت وليــــــدة العقــــــود الأخــــــيرة، 
ــــوم، تميــــزت كــــل واحــــدة منهــــا بســــمات رئيســــية أواســــط القــــرن التاســــع عشــــر ، ومــــرت بالعديــــد مــــن المراحــــل لتصــــل إلى مــــا هــــي عليــــه الي

ثـــــــلاث  إلىلمــــــا سيحصــــــل في المرحلـــــــة الــــــتي تليهــــــا، حيــــــث تم تقســــــيمها عــــــن غيرهــــــا، وفــــــدوث تطــــــورات فيهــــــا مهـــــــدت هــــــي الأخــــــرى 
 1:وفقا لما يلي مراحل

 1111_  1111الرقمية من  إلى: من التناظرية الأولىالمرحلة .1

تكنولوجيا الحوسبة   المعاملات المالية، بدعم من ظهورو  ،ة قوية بين التمويل والتكنولوجياعلى مر التاريخ، كانت هناك علاق
في هذه المرحلة تم التركيز ، حيث عشر القرن التاسع  والصناعة في أواخر وقد تحسن هذا القطاع مع التجارة المبكرة مثل العدادات المالية

مرة،  لأولأكثر على البنية التحتية، وكان اختراع الطابعة التي تسمح للبلدان بطباعة العملة الورقية أحد الأدلة على ظهور التكنولوجيا المالية 
وظهرت تقنيات جديدة مثل التلغراف وإنشاء أول خط كابل عبر المحيط الأطلسي بنجاح والقنوات والسكك الحديدية التي حسنت سرعة 

ريا المعلومات المالية المرسلة عبر الحدود، كان مفتاح باب العصر الأول للعولمة المالية، كذلك ظهرت أدوات كسر الرموز التي استغلتها تجا
)آلات الأعمال الدولية(، بطاقات الائتمان التي تم إدخالها في الخمسينات من قبل بعض البنوك في الولايات IBMالكمبيوتر مثل شركات

، ولكن التطور الرئيسي كان (1315وأمريكان إكسبريس في عام ) ، بنك أوف أمريكا1312المتحدة الأمريكية )داينرز كلوب في عام 

                                                           
، مـذكرة " دور التكنولوجيا المالية في تطوير الابتكاارات المالياة الإسالامية )دراساة حالاة دول شماال افريقياا و الشار  الأوسا  "نسرين عليان، جمانة حـافي،  1

علــوم التســيير ، جامعــة محمــد البشــير ، كليــة العلــوم الاقتصــادية و التجاريــة و كــاديمي ، تخصــص اقتصــاد نقــدي وبنكــيمقدمــة لاســتكمال متطلبــات شــهادة ماســتر ا 
 .3الابراهيمي بر  بوعريريج ، الجزائر ، ص 
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ئة شبكة التيلكس العالمية التي تم إعدادها، وكان جهاز الفاكس أول أداة أدخلتها شركة "زيروك" في عام شبكة الاتصالات حيث تم تهي
 1.، كانت خطوة كبيرة للجيل القادم من التكنولوجيا المالية )LDX (تحت اسم التصوير بالرنين المغناطيسي لمسافات طويلة 1374

  1001_  1111) المرحلة الثانية: تطوير الخدمات المالية الرقمية التقليدية من .1

كـــــان تركيـــــز هـــــذا الجـــــزء مـــــن لريـــــخ التكنولوجيـــــا الماليـــــة علـــــى البنـــــوك، بـــــدأت رقمنـــــة البنـــــوك في هـــــذه الفـــــترة مـــــع إطـــــلاق الآلـــــة 
 (، وبعــــــد بضــــــع ســــــنوات1375المتحــــــدة ) جنبــــــا إلى جنــــــب مــــــع ظهــــــور أجهــــــزة الصــــــراف الآلي مــــــن قبــــــل باركليــــــز في المملكــــــة الحاســــــبة

ــــــــك، في الســــــــبعينيات أصــــــــبح في خدمــــــــة صــــــــناديق ــــــــذي تم تقديمــــــــه في عــــــــام Fedwireمــــــــن ذل ــــــــا بــــــــدلا مــــــــن نظــــــــام  1315ال إلكتروني
التلغـــــراف، كمـــــا أنشـــــئت جمعيـــــة الاتصـــــالات الماليـــــة بـــــين المصـــــارف في جميـــــع أ ـــــاء العـــــالم لتيســـــير وتأمـــــين الـــــدفع عـــــبر الحـــــدود، ونتيجـــــة 

الاتصـــــال بـــــين المؤسســـــات الماليـــــة وأصـــــبح أكثـــــر أمنـــــا في هـــــذا العصـــــر لا تـــــزال البنـــــوك تضـــــطلع بـــــدور مهـــــم وأساســـــي في  لـــــذلك، تحســـــن
 2.تنفيذ معظم المعاملات المالية

 وقتنا هذا  إلى – 1001: التكنولوجيا المالية الحديثة من حلة الثالثةالمر  1

تطــــــورت  حيــــــث، شــــــتى المجــــــالات والخــــــدمات الماليــــــة فيشــــــهدت و لا تــــــزال تشــــــهد هــــــذه الفــــــترة ســــــرعة التطــــــور التكنولــــــوجي 
ـــــة التقليديـــــة ـــــة للعمـــــلاء و المتعـــــاملين وكـــــذا المؤسســـــات المالي خـــــلال تقـــــديم الخـــــدمات  مـــــن وازدهـــــرت الشـــــركات الناشـــــئة والشـــــركات التقني

شــــــرافية الـــــتي تضــــــبط المجــــــالس التنظيميـــــة والهيئـــــات الإ  الماليـــــة الشخصـــــية والخاصــــــة للشـــــركات و رفــــــع التحـــــدي لتحقيـــــق الــــــريادة في ظـــــل
هـــــذا الجـــــزء مـــــن لريـــــخ التكنولوجيـــــا الماليـــــة يـــــرى النـــــور في حيـــــث  3التكنولوجيـــــا. وتظهـــــر مســـــتوى معـــــين مـــــن النمـــــو وتـــــدعم الابتكـــــار في

تأتي موجـــــة  0225يركـــــز أكثـــــر علـــــى الشـــــركات الناشـــــئة، بعـــــد الأزمـــــة الماليـــــة في عـــــام الـــــذي وهـــــو مســـــتمر إلى الآن، وهـــــو  0225عـــــام 
وجهـــــة نظـــــر المتعـــــاملين المـــــاليين حـــــول مـــــن لديـــــه الشـــــرعية لتقـــــديم الخـــــدمات الماليـــــة، مـــــع تراجـــــع الثقـــــة تـــــدريجيا في النظـــــام جديـــــدة لتغيـــــير 

ـــــدي، وقـــــد حـــــدثت هـــــذه الخســـــارة بســـــبب فقـــــدان المهنيـــــين المـــــاليين لوظـــــائفهم، وزيادة التكـــــاليف وا لقـــــدرة المحـــــدودة علـــــى البنكـــــي التقلي
وبعـــــــض العمـــــــلات المشـــــــفرة الأخـــــــرى، والهـــــــاتف المحمـــــــول  البيتكـــــــوينســـــــوق الماليـــــــة بـــــــدخول في هـــــــذه الفـــــــترة تميـــــــزت ال .تنميـــــــة القـــــــروض

 والمدفوعات الرقمية ... الخ. 

                                                           
أطروحـــة مقدمـــة لنيـــل شـــهادة الـــدكتوراه في العلـــوم الاقتصـــادية ، كليـــة العلـــوم  ،"دور التكنولوجياااا المالياااة في تطاااوير الصاااناعة المالياااة الإسااالامية،"باااري  رابااا   -1

 .10،ص0200/0209،   الجزائر، البليدة، 0البليدة  تجارية ، جامعة لونيسي عليالاقتصادية و علوم التسيير و العلوم ال
 .19،10 ص، صبق ذكره، مرجع س بري  راب  -2
ة مااان دراساااة عينااا -في التكنولوجياااا المالياااة ودورو في تطاااوير أداء الملسساااات المالياااة مااان خااالال منظوماااة الشااامول الماااالي الابتكاااار" مولــودي عبـــد الغـــاني، -3

د ، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية ، كلية العلوم الاقتصادية و علوم التسيير و العلوم التجارية ، جامعة أحمـ"المالية الجزائرية الملسسات
 .01، ص 0201/0200الجزائر، أدرار،   ،دراية
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وبالتـــــــالي ســــــــاهمت التكنولوجيــــــــا الماليــــــــة في خلــــــــق وجــــــــه جديــــــــد للقطـــــــاع المــــــــالي العــــــــالمي وقــــــــدمت العديــــــــد مــــــــن التحســــــــينات 
ـــــ ـــــات الـــــتي يواجههـــــا العمـــــلاء في كث ـــــة أحيـــــان في معـــــاملاتهم الماليـــــة، ومـــــن ير مـــــن الأالجديـــــدة لحـــــل المشـــــاكل والعقب ـــــة النموذجي بـــــرز الأمثل

PayPal.1 

 : تعريف التكنولوجيا المالية ثانيا

"، هــــــي مصــــــطلح واســــــع يشــــــمل الابتكــــــارات التقنيــــــة الــــــتي تُطبــــــق في كتنــــــفيالتكنولوجيــــــا الماليــــــة، أو مــــــا يعُــــــرف اختصــــــاراً بـــــــ "
ا مــــــن المــــــدفوعات الرقميــــــة ة الــــــتي نتعامــــــل بهــــــا مــــــع المــــــال، بــــــدءثــــــورة في الطريقــــــ مجــــــال الخــــــدمات الماليــــــة. لقــــــد أحــــــدثت هــــــذه التقنيــــــات

ــــــة والقــــــروض عــــــبر الإنترنــــــت ــــــت، وصــــــولًا إلى الاســــــتثمارات الآلي ــــــة عــــــبر الإنترن ــــــث تعــــــددت التعــــــاريف مــــــن قبــــــل  والتحــــــويلات المالي حي
 كر من التعاريف ما يلي: يتم ذ ال احثين و الكتاب وفي هذا المجالهيئات المالية و المصرفية الدولية وكذلك من قبل الب

ــــــيرة مــــــن" ــــــد في صــــــناعة التمويــــــل يتضــــــمن مجموعــــــة كب ــــــل لتســــــهيل التجــــــ  هــــــي قطــــــاع جدي ــــــتي تســــــتخدم في التموي ارة أو التكنولوجيــــــا ال
 2".لخدمات المقدمة لمستهلك التجزئةت والاأعمال الشركات أو التفاع

باســــــتخدام التكنولوجيــــــا و يمكنهــــــا اســــــتحداث نمــــــاذ  عمــــــل أو ابتكــــــارات ماليــــــة "بأنهــــــاكمــــــا عرفهــــــا مجلــــــس الاســــــتقرار المــــــالي 
 3".تطبيقات أو منتجات جديدة أو عمليات ولها تأثير كبير على الأسواق و المؤسسات المالية و على تقديم الخدمات المالية

ــــــة بأنهــــــا  لابتكــــــارات عبــــــارة عــــــن الاختراعــــــات و ا"كمــــــا تم تعريفهــــــا مــــــن قبــــــل معهــــــد البحــــــوث الرقميــــــة في العاصــــــمة البولندي
التكنولوجيـــــة الحديثـــــة في القطـــــاع المـــــالي و تشـــــمل مجموعـــــة مـــــن الـــــبرامج الرقميـــــة الـــــتي تســـــتخدم في العمليـــــات البنكيـــــة والـــــتي مـــــن ضـــــمنها 
المعـــــاملات مــــــع الـــــزبائن و الخــــــدمات الماليــــــة مثـــــل تحويــــــل الأمـــــوال تبــــــديل العمــــــلات وحســـــابات نســــــبة الفائـــــدة و الأرباح الغــــــير متوقعــــــة 

 4".من الاستثمارات

تلـــــــــــك المنتجـــــــــــات "الماليـــــــــــة علـــــــــــى أنهـــــــــــا تم تعريـــــــــــف التكنولوجيـــــــــــا  payfortو  wamdaوكـــــــــــذلك حســـــــــــب تقريـــــــــــر مختـــــــــــبر 
كـــــبر أو يمكـــــن لعـــــدد  ،أرخـــــصو  وأســـــهل أســـــرعالخـــــدمات الـــــتي تعتمـــــد لتحســـــين نوعيـــــة الخـــــدمات الماليـــــة التقليديـــــة حيـــــث تتميـــــز بأنهـــــا و 

 5".إليهاالوصول  الأفرادمن 

                                                           
، أطروحـة مقدمـة لنيـل شـهادة الـدكتوراه ، تخصـص "لامية دراسة حالة دول الإسلاميةدور التكنولوجيا المالية في تطوير الصناعة المصرفية الإسمحمد قوجيل، "1

 11، ص 0209مالية وبنوك، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير ، جامعة حسيبة بن بوعلي الشلف، الجزائر، 
 .13، ص بق ذكرهمولدي عبد الغاني، مرجع س -2
 ، بــيروت، لبنــان،، المــؤتمر البنكــي العــربي، إدارة البحــوث و الدراســات"ابتكااارات التكنولوجيااة الماليااة ومسااتقبل الخاادمات البنكيااة"اتحــاد المصــارف العربيــة ،  -3

0215،750details.php?id=1-https://www.josephmtorbey.com/news. 
 .00، ص بق ذكرهمولدي عبد الغاني، مرجع س -4
unbundling-mena-https://www.wamda.com/research/fintech-، متـــــــــاح علــــــــى الموقـــــــــع ، wamda  ،0215مجموعــــــــة  -5

industry-services-inancialf  11:41، على الساعة 27/21/0201تم الاطلاع عليه يوم. 

https://www.josephmtorbey.com/news-details.php?id=1750
https://www.wamda.com/research/fintech-mena-unbundling-financial-services-industry
https://www.wamda.com/research/fintech-mena-unbundling-financial-services-industry
https://www.wamda.com/research/fintech-mena-unbundling-financial-services-industry
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ــــــف ــــــة  ومــــــن خــــــلال ماســــــبق يمكــــــن تعري ــــــا الحديث ــــــتي تهــــــدف إلى تســــــخير التكنولوجي ــــــك الصــــــناعة ال ــــــة إلى تل ــــــا المالي التكنولوجي
للمعلومــــات والاتصـــــال لخدمـــــة وتطـــــوير القطـــــاع المـــــالي، وبـــــذلك تشـــــمل تشـــــكيلة متنوعـــــة وواســـــعة مـــــن الابتكـــــارات، التقنيـــــات، الـــــبرامج، 

ة المختلفــــــــة مــــــــع عملائهــــــــا، وانطلاقــــــــا مــــــــن مفهــــــــوم المنصــــــــات والخــــــــدمات الرقميــــــــة المعتمــــــــدة مــــــــن طــــــــرف المؤسســــــــات الماليــــــــة والمصــــــــرفي
 .التكنولوجيا المالية الذي يبين ما تمتاز به

 التكنولوجيا المالية  خصائص: ثالثا

الـــــتي تســـــاهم في تطـــــوير القطـــــاع المـــــالي وتحســـــين الخـــــدمات  صـــــائصلى تحقيـــــق مجموعـــــة واســـــعة مـــــن الخإ تهـــــدف التكنولوجيـــــا الماليـــــة
 1:في النقاط التالية الخصائص يمكن تلخيص هذهفراد والمؤسسات. المقدمة للأ

ـــــف الذكيـــــة، ممـــــا يجعلهـــــا متاحـــــة  :الوصاااااول لكااااال المساااااتخدمن .1 يمكـــــن الوصـــــول إلى الخـــــدمات الماليـــــة عـــــبر الإنترنـــــت والهوات
 ؛لعدد أكبر من الأشخاص في أي وقت ومن أي مكان

وكفـــــــــاءة عـــــــــاليتين، ممـــــــــا يـــــــــوفر الوقـــــــــت والجهـــــــــد تتـــــــــيح التكنولوجيـــــــــا الماليـــــــــة إنجـــــــــاز المعـــــــــاملات الماليـــــــــة بســـــــــرعة السااااااااارعة: .0
 ؛للمستخدمين

تســــاهم التكنولوجيــــا الماليــــة في تقليــــل التكــــاليف التشــــغيلية للخــــدمات الماليــــة، ممـــــا المرونااااة والقاااادرة علااااي تحماااال التكاااااليف: .9
 ؛ينعكس إيجاباً على أسعار الخدمات المقدمة للمستهلكين

 .تقوم بتصميم منتجات سهلة و بسيطةوذلك بتركيز الشركات على طلبات المستخدم ف :تصميم محور العميل .4

 : أهمية التكنولوجيا المالية رابعا

تلعــــــب التكنولوجيــــــا الماليــــــة دوراً حيــــــويًا في تحســــــين وتطــــــوير الخــــــدمات الماليــــــة، حيــــــث تُســــــاهم في تســــــهيل المعــــــاملات الماليــــــة، 
 2:بعض الجوانب التي تُظهر أهمية التكنولوجيا الماليةوفيما يلي وتوفير حلول مبتكرة للشركات والأفراد على حد سواء. 

 ؛لي و تنمية المعاملات الاقتصاديةلماو الابتكار في القطاع ا الإبداعتعزيز  .1
 ؛المصداقية و الشفافيةرقمنة القطاع المالي و تحقيق  .0
 ؛بائن وتوسيع شريحة القطاع الماليتعزيز الرغبة للتعاملات وكسب الز  .9
 ؛لن خلال التعامل مع مختلف المشاكجعل الصناعة المالية أكثر مرونة و ذكاء م .4
 ؛طبقات المجتمع ومتابعة العوائد علجمي لياآتشجيع تمويل الاستثمارات  .1
 ؛تساعد على تطوير نماذ  وطرق و أساليب إدارة المخاطر في مختلف القطاعات .7

                                                           
، بشار، جامعة طاهري محمد ،17، المجلد عدد "التجربة الماليزية –التكنولوجيا المالية الإسلامية ... ثورة التمويل الرقمي "، موري ، سميةبن عيسى منير -1
 .059لجزائر، ص ا

 .09ص، بق ذكرهالغاني، مرجع سمولدي عبد  -2
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تعتــــــــبر ضــــــــمانا و تأمينـــــــــا للمعــــــــاملات الماليـــــــــة و خــــــــدمات العمــــــــلاء باســـــــــتخدام تقنيــــــــات تنظيميـــــــــة و خوارزميــــــــات متطـــــــــورة  .5
 1.للكشف عن الخلل

 و استخداماتها : أهداف التكنولوجيا الماليةالمطلب الثاني

 أولا : أهدافها

إلى تحقيــــــق مجموعـــــة مـــــن الأهـــــداف الرئيســــــية الـــــتي تســـــعى إلى تحســـــين وتطــــــوير  (FinTech) تهـــــدف التكنولوجيـــــا الماليـــــة
ــــــى حــــــد ســــــواء. يمكــــــن تلخــــــيص هــــــذه الأهــــــداف في  ــــــول مبتكــــــرة للمســــــتهلكين والشــــــركات عل ــــــة، وتــــــوفير حل ــــــة التقليدي الخــــــدمات المالي

 2:النقاط التالية

: تســــعى التكنولوجيــــا الماليــــة إلى تقليــــل التكــــاليف الحاليــــة، ممــــا يمكــــن عــــددًا كبــــيرا مــــن العمــــلاء مــــن الوصــــول التكلفااااة تقلياااال .1
 إلى مختلف الخدمات المالية؛

تتميـــــــز خـــــــدمات التكنولوجيـــــــا الماليـــــــة بالســـــــرعة في الإجـــــــراءات والعمليـــــــات، ممـــــــا يقلـــــــل الوقـــــــت المســـــــتغرق مقارنـــــــة  السااااااارعة: .0
 بالخدمات التقليدية؛

ــــة عــــابرة للحــــدود، حيــــث يمكــــن للعمــــلاء اســــتخدامها بغــــض النظــــر عــــن مــــواقعهم الانتشااااار .9 ــــا المالي : تعــــد خــــدمات التكنولوجي
 الجغرافية؛

توفر التكنولوجيا المالية العديد من الخيارات من حيث السعر والجودة، مما يسمح للعملاء بالمقارنة بين خدمات البنوك  المقارنة: .4
 أو الشركات المالية لاختيار الأنسب حسب متطلباتهم؛

 تسهيل و تسريع في الإجراءات و العمليات لتقليل الوقت المستغرق وتحقيق الشمول المالي ؛ .1
 ؛ 3المالية بشكل مختلف جديد وسريع يتلاءم مع ما يشهده العالم من تطورات تكنولوجية تقديم الخدمات .7
مساعدة الاقتصاديات العالمية وبشكل خاص اقتصاديات الدول النامية في الوصول إلىمستهدفات الاقتصاد الرقمي التي تبنتها في  .5

 أجندتها التنموية؛
 مة المناسبة حسب رغبة الزبائن؛توفير إمكانية المقارنة وبالتالي اختيار الخد .5
تهــــــــدف التكنولوجيــــــــا الماليــــــــة لتقليــــــــل تكلفــــــــة الخــــــــدمات الماليــــــــة ومــــــــنح خصوصــــــــية أكثــــــــر حيــــــــث تــــــــوفر للــــــــزبائن خــــــــدمات  .3

 4.شخصية

                                                           
1-JAY D. WILSON, JR ; Creating Strategic Value through Financial Technology, Previous reference; p 28. 

شــهادة  ، أطروحــة مقدمــة لنيــل"1011-1011أثاار التكنولوجيااا الماليااة علااي رويااة البنااوة دراسااة لعينااة ماان الاادول خاالال فااترة ، "قطــار فاطمــة الزهــراء -2
 .5، ص 0204 الجزائر،بلد  ،9لعلوم التجارية، جامعة الجزائر ، كلية العلوم الاقتصادية و علوم التسيير و اطور الثالث في العلوم الاقتصاديةالدكتوراه ال

، 0202معهـد التخطـيط القـومي الأكـاديمي ، مصـر ،  ،، ملتقـى شـباب البـاحثين "ثاورة التكنولوجياا المالياة"، ربي، مي مصطفى، محمـد حسـين ثـريامحمد المغ -3
 .9،4ص 

التكنولوجياا المالياة ودورهاا في تحقيات التنمياة المساتدامة: دراساة اساتطلاعية لعيناة مان ،"مصطفى سلام عبد الرضا، محمد كريم حيدر عبد الله حرجان سنان -4
 .103، ص 0213 ،العراق، اربيل، مجلة جامعة جيهان "موظفي مصرفي بغداد التجاري والتجارة العراقي
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 ثانيا : استخداماتها

مع المال. إليك  تتنوع استخدامات التكنولوجيا المالية بشكل كبير، وتشمل العديد من المجالات التي تُحدث ثورة في طريقة تعاملنا
 1:بعض أبرز هذه الاستخدامات

ويقصد بها السلطات المصرفية الأكثر نشاطا ومرونة والتي نقدمها التكنولوجيا المالية العديد من المستخدمين والعملاء :خدمات الدفع.1
المالية الخارجية إدارة التدفقات الدفع فيث توفر لهم مجموعة من أساليب الدفع المنوعة ) الدفع باستعمال الهاتف الذكي، التحويلات 

 ؛التجارة الالكترونية الخ (

وتشـــــمل الخـــــدمات المصـــــرفية البســـــيطة الموجهـــــة للفـــــرد عـــــبر الانترنـــــت دون أي وجـــــود مـــــادي  الخااااادمات المصااااارفية لفائااااادة الأفاااااراد:.0
 ؛المالية الشخصية كذا أدوات متنوعة للإدارةو   للوكالة، تكاليف منخفضة، تشمل أيضاً حلول تسير الميزانية

ـــــا الماليـــــة باســـــتقطاب مـــــدخرات الأفـــــراد مـــــن طريـــــق تقـــــديم البســـــاطة في العـــــروض  خااااادمات التمويااااال والاساااااتثمار:.9 تقـــــوم التكنولوجي
الممنوحــــــة، وتــــــوفير منصــــــات التمويــــــل الجمــــــاعي للشــــــركات والهيئــــــات الماليــــــة ســــــواء في شــــــكل قــــــروض أو اســــــتثمار في رأس المــــــال وكــــــذا 

 ؛المالية عبر الانترنت للأفرادرة تقديم الاستشا

و هـــــي تقـــــديم حلـــــول موجهـــــة للقطـــــاع البنكـــــي المصـــــرفي، مـــــن خااااادمات لفائااااادة البناااااوة علاااااي أساااااا  قاعااااادة كبااااا ة للمعطياااااات: .1
 العاتقة مع الزبون ؛ إدارةخلال جمع وتحليل قاعدة كبيرة من البيانات التي من شنها تعين 

، فنجـــــد لـــــول مـــــن أجـــــل تحســـــين إدارة الشـــــركاتقـــــدم التكنولوجيـــــا الماليـــــة العديـــــد مـــــن الحخـــــدمات لفائـــــدة البنـــــوك والهيئـــــات الماليـــــة: ت.1
ـــــــول معتمـــــــدة ـــــــة البلوكتشـــــــين الـــــــتي تطـــــــور حل ـــــــوك مثـــــــل تقني ـــــــا البلوكتشـــــــ منهـــــــا الموجهـــــــة للبن ـــــــى تكنولوجي ـــــــق بتســـــــجيل عل ين، فيمـــــــا يتعل

 .، معالجة المعلومات إدارة المخاطر ، إدارة الضرائب... الخالمعاملات

 الثالث: قطاعات التكنولوجيا الماليةالمطلب 

 أولا : قطاعات التكنولوجيا المالية

تشـــــمل قطاعـــــات التكنولوجيــــــا الماليـــــة مجموعــــــة واســـــعة مـــــن الخــــــدمات والتقنيـــــات الــــــتي تُحـــــدث ثـــــورة في الطريقــــــة الـــــتي نتعامــــــل 
 2:بها مع المال. إليك بعض القطاعات الرئيسية

يشـــير الإقـــراض الرقمـــي إلى الإقـــراض غـــير المصـــرفي المـــدفوع بالتكنولوجيـــا، كمـــا عـــرف DL Digital Lending :الإقـــراض الرقمـــي
علــــى أنــــه: عمليــــة تقــــديم القــــروض الــــتي يــــتم طلبهــــا وصــــرفها وإدارتهــــا مــــن خــــلال القنــــوات الرقميــــة، حيــــث يســــتخدم المقرضــــون البيــــانات 

                                                           
 .90، ص بق ذكرهمولدي عبد الغاني، مرجع س -1
الثالـث،   ، أطروحـة لنيـل شـهادة الـدكتوراه الطـور"دور التكنولوجيا المالية في تعزيز الشمول الماالي دراساة حالاة مجموعاة مان البناوة الجزائرياة"، مروة كردوسـي -2

 .99، ص  0204-0209 الجزائر، ،قالمة 1341ماي  5لتسيير ، جامعة ا، التجارية و علوم كلية العلوم الاقتصادية
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مكـــــن الوصـــــول إلى البيـــــانات والخوارزميـــــات المتطـــــورة وقـــــوة  و بالتـــــالي الرقميـــــة لإبـــــلا  القـــــرارات الائتمانيـــــة وبنـــــاء مشـــــاركة ذكيـــــة للعمـــــلاء
الحوســــــبة الكبـــــــيرة الشـــــــركات الجديـــــــدة مــــــن التنـــــــافس مـــــــع البنـــــــوك التقليديــــــة مـــــــن خـــــــلال تقـــــــديم عــــــروض جديـــــــدة جذابـــــــة للمقترضـــــــين، 

ـــــر وضـــــوحًا حيـــــث أحـــــدثت الابتكـــــارات والتكنولوجيـــــا تغيـــــير  ات جذريـــــة فبفضـــــل التطـــــورات في هـــــذا المجـــــال أصـــــبح قطـــــاع الإقـــــراض أكث
، حيـــــــث تم اســـــــتبدال بطاقـــــــات الائتمــــــان والقـــــــروض المصـــــــرفية التقليديـــــــة بــــــــ: اشـــــــتري الآن وادفـــــــع الإقـــــــراضفي تجربــــــة العمـــــــلاء في مجـــــــال 

ـــوم الـــدفع إلىبالإضـــافة (P2P)، التمويـــل مـــن نظـــير إلى نظـــير (BNPL) لاحقـــا ، كمـــا أصـــبحت بطاقـــات الائتمـــان رقميـــة قـــروض ي
البطاقــــــات في محــــــافظهم وبــــــدلًا مـــــن ذلــــــك يمكــــــن إجــــــراء المعـــــاملات عــــــبر تطبيــــــق الهــــــاتف المحمــــــول  ممـــــا يلغــــــي حاجــــــة العمــــــلاء إلى حمـــــل

 1:حيث يوجد هناك ثلاث شركات كبرى للتداول في قطاع الإقراض الرقمي وهي.الخاص بالبطاقة

 -Lending Club منصـــــتها :تعمـــــل كشـــــركة مقرضـــــة تركـــــز علـــــى تـــــوفير قـــــروض اســـــتهلاكية للأفـــــراد، حيـــــث تقـــــدم خـــــدماتها عـــــبر
 .الإلكترونية

-On Deck Capital:تعتبر مقرضًا للميزانية العمومية، كما تركز على تقديم القروض للشركات الصغيرة والمتوسطة. 

-Square Inc شـــــركة متعـــــددة الخـــــدمات تعمـــــل في مجـــــال خـــــدمات الـــــدفع والإقـــــراض عـــــبر الهـــــاتف المحمولكانـــــت في الأصـــــل تـــــوفر:
 .ومؤخراً قامت بتوسيع خدماتها لتشمل العملاء غير التجاريين أيضًاالقروض لعملائها التجاريين 

لقـــد غـــيرت الخـــدمات المصـــرفية الرقميـــة الطريقـــة الـــتي يتفاعـــل بهـــا العمـــلاء مـــع مـــواردهم DB Digital banks:البناااوة الرقمياااة.1
ــــة، حيــــث أصــــبح بإمكــــانهم الوصــــول إلى جميــــع المنتجــــات والخــــدمات عــــبر الإنترنــــت، كمــــا يمكــــن ــــير الحســــابات المالي ــــذ طلبــــات تغي هم تنفي

والودائـــــع والقـــــروض وخـــــدمات التشـــــفير بشـــــكل فـــــوري وباعتبـــــار أنهـــــم يعملـــــون إمـــــا بـــــدون فـــــروع أو بأقـــــل قـــــدر مـــــن الفـــــروع، فهـــــذا مـــــن 
تم تعريـــــف الخـــــدمات المصـــــرفية الرقميـــــة علـــــى أنهـــــا : " تقـــــديم حيـــــث  .شـــــأنه أن يســـــاهم في تقليـــــل تكـــــاليف الخـــــدمات الـــــتي يـــــتم تقـــــديمها

ــــــرف الخــــــدمات المصــــــرفية الرقميــــــة أيضًــــــا باســــــم  المنتجــــــات والخــــــدمات المصــــــرفية للعمــــــلاء مــــــن خــــــلال القنــــــوات الإلكترونيــــــة"، حيــــــث تعُ
الخــــــدمات المصــــــرفية الإلكترونيــــــة أو عــــــبر الانترنــــــت أو المنزليــــــة أو الافتراضــــــية وتشــــــمل الأنشــــــطة المصــــــرفية المختلفــــــة الــــــتي يمكــــــن إجراؤهــــــا 

ـــــة هـــــو مصـــــطلحعام لتطـــــوير الخـــــدمات المصـــــرفية وتقـــــديم ، مـــــن هـــــذا الم 2مـــــن أي مكـــــان ـــــبر يمكـــــن القـــــول أن الخـــــدمات المصـــــرفية الرقمي ن
 .المنتجات من خلال القنوات الإلكترونية، مثل الإنترنت والهاتف المحمول

                                                           
، متاح على الموقع  ondeck  ،0202مجموعة 1

-they-how-club-lending-and-https://www.bizjournals.com/newyork/blog/techflash/2014/12/ondeck

differ.html  01:01، على الساعة 20/22/0202تم الاطلاع عليه يوم 
https://www.researchgate.net/profile/Pappu-، متاح على الموقع Digital Banking Services ،0215مجموعة 2

ajan/publication/332038540_Digital_Banking_ServicesCustomer_Perspectives/links/5c9cb83a299bfR
Perspectives.pdf-ServicesCustomer-Banking-111694c1542/Digital  على الساعة  25/21/0201تم الاطلاع  عليه يوم ،

14:09 

https://www.bizjournals.com/newyork/blog/techflash/2014/12/ondeck-and-lending-club-how-they-differ.html
https://www.bizjournals.com/newyork/blog/techflash/2014/12/ondeck-and-lending-club-how-they-differ.html
https://www.researchgate.net/profile/Pappu-Rajan/publication/332038540_Digital_Banking_ServicesCustomer_Perspectives/links/5c9cb83a299bf111694c1542/Digital-Banking-ServicesCustomer-Perspectives.pdf
https://www.researchgate.net/profile/Pappu-Rajan/publication/332038540_Digital_Banking_ServicesCustomer_Perspectives/links/5c9cb83a299bf111694c1542/Digital-Banking-ServicesCustomer-Perspectives.pdf
https://www.researchgate.net/profile/Pappu-Rajan/publication/332038540_Digital_Banking_ServicesCustomer_Perspectives/links/5c9cb83a299bf111694c1542/Digital-Banking-ServicesCustomer-Perspectives.pdf
https://www.researchgate.net/profile/Pappu-Rajan/publication/332038540_Digital_Banking_ServicesCustomer_Perspectives/links/5c9cb83a299bf111694c1542/Digital-Banking-ServicesCustomer-Perspectives.pdf
https://www.researchgate.net/profile/Pappu-Rajan/publication/332038540_Digital_Banking_ServicesCustomer_Perspectives/links/5c9cb83a299bf111694c1542/Digital-Banking-ServicesCustomer-Perspectives.pdf


لإسلاميةالأدبيات النظرية للتكنولوجيا المالية ا                                           الفصل الأول                  

 

17 

ذكاء البيـــــانات الضـــــخمة والـــــ: هنـــــاك مجموعـــــة متنوعـــــة مـــــن التكنولوجيـــــات الـــــتي تســـــتخدم في تشـــــغيل البنـــــوك الرقميـــــة، ومـــــن ضـــــمنها
الاصــــــطناعي، الحوســـــــبة الســــــحابية، أتمتـــــــة عمليـــــــات الروبــــــولت، واجهـــــــات برمجــــــة التطبيقـــــــات الهويـــــــة الرقميــــــة واستشـــــــارات الروبـــــــولت، 

 1:حيث توجد هناك خمسة أنواع مختلفة من البنوك الرقمية وتشمل هذه

 ـــــوك لـــــديها تـــــراخيص مصـــــرفية كاملـــــة وهـــــم منافســـــون مباشـــــرون للبنـــــالبناااااوة الجديااااادة ـــــة حيـــــث تقـــــدم نفـــــس : هـــــذه البن وك التقليدي
 ؛الخدمات التي تقدمها البنوك التقليدية، وفي الأساس هم شركات التكنولوجيا المالية حاصلة على تراخيص مصرفية

 :هـــــي بنـــــوك تعمـــــل دون وجـــــود تـــــرخيص مصــــــرفي، ولكنهـــــا تتعـــــاون مـــــع المؤسســـــات الماليـــــة لتقـــــديم خــــــدمات  البناااااوة الافتراضاااااية
ـــــوك أخـــــرى، و  ـــــديهم حســـــاب في بنـــــك مرخصـــــة مـــــن خـــــلال بن ـــــب مـــــن العمـــــلاء أن يكـــــون ل ـــــزال البنـــــوك الافتراضـــــية تطل عـــــادة لا ت

مــــــرخص قــــــائم، فهــــــي بنــــــوك رقميـــــــة بالكامــــــل لــــــيس لهــــــا وجـــــــود مــــــادي وتتواصــــــل مــــــع العمـــــــلاء عــــــبر تطبيقــــــات الهــــــاتف المحمـــــــول 
 ؛ومنصات الويب

  :خــــدمات ماليــــة مــــن خــــلال تــــرخيص الشــــركة الأم، هــــي مشــــاريع مشــــتركة أو شــــركات لبعــــة للبنــــوك القائمــــة الــــتي تقــــدم بنااااوة بيتااااا
ـــــــث تقـــــــدم خـــــــدمات محـــــــدودة القاعـــــــدة مســـــــتهلكين  ـــــــدخول أســـــــواق جديـــــــدة، حي ـــــــا كوســـــــيلة ل ـــــــتم إنشـــــــاء بنـــــــوك بيت وغالبـــــــا مـــــــا ي

 ؛مستهدفة، وهي تستهدف شريحة العملاء من جيل الألفية الذين يفضلون التكنولوجيا
  :يقـــــدمون الخـــــدمات الماليـــــة  فـــــ نهملمصـــــرفية التقليديـــــة، وبـــــدلًا مـــــن ذلـــــك لـــــيس لهـــــا صـــــلة بالتراخـــــيص ا الملسساااااات صااااا  المصااااارفية

 ؛بوسائل أخرى، حيث يسمح هذا النموذ  الفريد للمؤسسة بالعمل بشكل مستقل عن البنوك الحالية
 :هـــــي البنـــــوك الحاليـــــة الـــــتي تســــعى إلى تحقيـــــق التحـــــول الرقمـــــي الكامـــــل، حيـــــث يتنافســـــون مـــــع المنافســـــين البناااااوة القائماااااة الرقمياااااة 

 .الرقميين من خلال تحسين قدراتها التقنية

يشــــير إلى المعــــاملات الــــتي تــــتم مــــن خــــلال الوســــائل الرقميــــة أو عــــبر الإنترنــــت :D: Digital paymentsالماااادفوعات الرقميااااة.1
(، كمــــــــا يشـــــــير أيضًــــــــا إلى 1دون تبـــــــادل النقـــــــود فعليــــــــا، حيـــــــث يســــــــتخدم كـــــــل مــــــــن الـــــــدافع والمـــــــدفوع لــــــــه وســـــــيلة رقميــــــــة للمعاملـــــــة )

عــــاملات الإلكترونيــــة الــــتي تــــتم عــــبر الإنترنــــت علــــى ســــبيل المثــــال الــــدفع عــــن طريــــق بطاقــــة الائتمــــان أو الخصــــم، ســــواء عــــبر الإنترنــــت الم
حيــــث تشـــــكل .2أو شخصــــيًا في متجـــــر ، ويشــــمل أيضـــــا المــــدفوعات الـــــتي يــــتم إجراؤهـــــا مــــن خـــــلال العمــــلات المشـــــفرة، مثــــل البيتكـــــوين

وشـــــركات التكنولوجيـــــا الماليـــــة وشـــــركات التواصـــــل الاجتمـــــاعي وتجـــــار التجزئـــــة، حيـــــث يشـــــهد  نظامًـــــا معقـــــدًا يضـــــم مجموعـــــة مـــــن البنـــــوك
هــــذا النظـــــام تحـــــولا كبـــــيرا في تنفيـــــذ ومعالجـــــة المـــــدفوعات بفضـــــل التطـــــور التكنولـــــوجي، فقـــــد أدى انتشـــــار الهواتـــــف الذكيـــــة وظهـــــور الـــــدفع 

هــــــذا النظــــــام، حيــــــث تركــــــز هــــــذه الابتكــــــارات في ثلاثــــــة مجــــــالات عــــــبر الهــــــاتف المحمــــــول وتكنولوجيــــــا البلوكتشــــــين إلى تعزيــــــز الابتكــــــار في 
 :رئيسية كما يلي

   شــــخص إلىالمــــدفوعات مــــن شــــخص: Person-to-personpay)  تتــــيح هــــذه الخدمــــة نقــــل الأمــــوال منحســــاب شخصــــي
بنــــــوك إلى آخــــــر، إمــــــا عــــــبر نظــــــام غرفــــــة المقاصــــــة الآليــــــة أو بطاقــــــات الخصــــــم أو الائتمــــــان، حيــــــث تقــــــدم هــــــذه الخدمــــــة مــــــن قبــــــل ال

                                                           
 .97، ص بق ذكرهسي مروة ، مرجع سكردو   -1

2DeVrie, Peter D. (2016). An analysis of cryptocurrency, bitcoin, and the future. International Journal of Business 

Management and Commerce, p. 1. 
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إلى أن تكلفــــــة معالجــــــة التحــــــويلات الآليــــــة عــــــبر غــــــرف  الإشــــــارة، كمــــــا يجــــــب FacebookوPayPalوشــــــركات التكنولوجيــــــا مثــــــل
 .المقاصة أقل من تكلفة معاملات بطاقات الائتمان والخصم، نظرا لتتجاوزها الرسوم التي تفرضها شبكات البطاقات

  مــــــدفوعات البيــــــع بالتجزئــــــة في المتجــــــرin-store retailpayments:  يــــــتم تمكــــــين الــــــدفع داخــــــل المتجــــــر مــــــن خــــــلال :
أو  (QR) أو رمــوز الاســتجابة الســريعة (NFC) تطبيقــات الهواتــف الذكيــة الــتي تعتمــد علــى تقنيـــات الاتصــال قريــب المــدى

ـــــل ـــــدلًا مـــــن بطاقـــــة الائتمـــــان أو الخصـــــم، وتشـــــمل التطبيقـــــات الشـــــائعة في هـــــذا المجـــــال مث ـــــار كـــــود، ب  Apple رمـــــوز الب
Payبيقات متاجر التجزئة مثلوتطStarbucks 

 معالجــــة وتســــوية معــــاملات بطاقــــات الائتمــــان والخصــــم(credit and debitcardtransactionprocessing and 

settlement)  ــــــــى شــــــــبكةمعقدة تتضــــــــمن مجموعــــــــة مــــــــن ــــــــات الائتمــــــــان والخصــــــــم عل :تعتمــــــــد معالجــــــــة وتســــــــوية معــــــــاملات بطاق
وشــــبكات البطاقــــات والبنــــوك المصــــدرة، فهــــذا النظــــام  (ISOs) الجهــــات المعالجــــة للمــــدفوعات ومنظمــــات المبيعــــات المســــتقلة

الخصــــم أو الائتمــــان، ســــواء كــــان ذلــــك شخصــــيًا  البيئــــي مســــؤول عــــن معالجــــة جميــــع المعــــاملات الماليــــة الــــتي تــــتم باســــتخدام بطاقــــة
 عن طريق متاجر التجزئة أو عبر الإنترنت

:يفُهــــم هــــذا المصــــطلح علــــى أنــــه منصــــات CECentralised crypto exchangesتبااااادلات العماااالات المشاااافرة المركزيااااة.1
تمـــــادًا علـــــى البورصـــــة، فهـــــي إمـــــا عـــــبر الإنترنـــــت حيـــــث يمكـــــن اســـــتبدال عملـــــة مشـــــفرة بعملـــــة أخـــــرى أو عملـــــة ورقيـــــة(، بمعـــــنى آخـــــر واع

 1.مثل بورصة الأوراق المالية أو تبادل العملات

ـــــوفر تبـــــادلات العمـــــلات المشـــــفرة المنظمـــــة والمركزيـــــة لمســـــتثمر العمـــــلات الرقميـــــة منصـــــة أكثـــــر أمـــــانًا،والتي يمكـــــن مـــــن خلالهـــــا  ت
لامركــــزي بيئــــة غــــير مســــتقرة وعرضــــة للعديــــد مــــن ر الــــذكر أنــــه لا يــــزال التمويــــل الدعديــــد مــــن العمــــلات المشــــفرة، حيــــث يجــــشــــراء وبيــــع ال

تبـــادلات العمـــلات المشـــفرة، يمكـــن تصـــنيفها إلى أربـــع فئـــات كمـــا  Active عمليـــات الاحتيـــال، ومـــن خـــلال فصـــل تفاصـــيل عمـــل
 2:يلي

 علــــــى والبــــــائعون  منصــــــات التــــــداول التقليديــــــة:  تشــــــبه هــــــذه الأخــــــيرة بورصــــــات الأوراق الماليــــــة التقليديــــــة حيــــــث يتــــــداول المشــــــترون
أســـــــاس ســـــــعر الســـــــوق الحـــــــالي للعمـــــــلات المشـــــــفرة تلعـــــــب البورصـــــــة دور الوســـــــيط،حيث تســـــــهل منصـــــــتها التبـــــــادل بـــــــين المشـــــــترين 

كــــل معاملــــة، كمــــا أن بعضــــها تتعامــــل فقــــط بالعملــــة  والبــــائعين، عــــادة مــــا تفــــرض هــــذه الأنــــواع مــــن منصــــات التــــداول رســــوما علــــى
ــــــداول ال ــــــبعض الآخــــــر للمســــــتخدمين بت ــــــل العمــــــلات المشــــــفرة المشــــــفرة، ويســــــمح ال ــــــدولار الأمريكــــــي مقاب ــــــل ال عمــــــلات الورقيــــــة مث

 .مثل البتكوين
   منصـــــات التـــــداول المباشـــــر: )المعروفـــــة أيضًـــــا باســـــم البورصـــــات اللامركزيـــــة تختلـــــف قلـــــيلًا عـــــن البورصـــــة ســـــالفة الـــــذكر، حيـــــث تقـــــدم

تشـــــغيلها وصـــــيانتها حصـــــريًا دون الحاجـــــة إلى وســـــيط وذلـــــك لأنـــــه يـــــتم  (P2P)شـــــخص آخـــــر إلىتـــــداولًا مباشـــــراً مـــــن شـــــخص 

                                                           
1Ivaniuk, Viktoria. (2020). Cryptocurrency Exchange Regulation – An International Review. UWM 

StudiaPrawnoustrojowe, 48, p. 68. 
a-is-https://cryptocurrencyfacts.com/what-، متاح على الموقع  0200و  Ameer Rosic  ،0201و  CryptoCurrency Factsمجموعة  22

exchange/-cryptocurrency  وexchanges/-cryptocurrency-https://blockgeeks.com/guides/best تم الاطلاع عليهما يوم
 .15:90، على الساعة 04/21/0201
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https://blockgeeks.com/guides/best-cryptocurrency-exchanges/
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ــــائعون ســــعر الصــــرف الخــــاص  ــــوع مــــن البورصــــات لا تســــتخدم ســــعر ســــوق  بــــت، بــــل يحــــدد الب ــــبرامج، كمــــا أن هــــذا الن بواســــطة ال
 .بهم ويقومون المشترون بالإشارة الى الأسعار التي يرغبون في شرائها تم تقوم المنصة بمطابقة المشترين والبائعين

   هــــــي مواقــــــع الكترونيــــــة يمكــــــن مــــــن خلالهــــــا شــــــراء العمــــــلات المشــــــفرة مباشــــــرة مــــــن الوســــــطاء، الــــــذين وســــــطاء العمــــــلات المشــــــفرة:
يحـــــددون أســـــعار الصـــــرف الخاصـــــة بهـــــم، هنـــــا يـــــتم التبـــــادل بـــــين المشـــــتري أو البـــــائع والوســـــيط ولـــــيس بـــــين المشـــــتري والبـــــائع، عمومًـــــا 

 .دام والعمل الذي يقوم به الوسيطأسعارها أعلى قليلًا مقارنة بالبورصات التقليدية نظرا لسهولة الاستخ
  هــــي في الأســــاس مجموعــــة مــــن أصــــول العمــــلات المشــــفرة المــــدارة بشــــكل احــــترافي، ممــــا يســــمح بشــــراء صــــناديق العمــــلات المشــــفرة :

 .العملات المشفرة والاحتفاظ بها عبر صندوق، حيث يمكن أن تكون هذه الأموال خاصة أو عامة

ــــــوفير حلــــــول رقميــــــة مبتكــــــرة تكنولوجياااااااإدارة الثااااااروات الرقميااااااة الثااااااروة وال.1 ــــــروة و التكنولوجيــــــا تســــــعى إلى ت : هــــــي مــــــزيج بــــــين الث
حلــــــول رقميــــــة  إنشــــــاءلتعزيــــــز إدارة الثــــــروات والاســــــتثمار، فهــــــي تمثــــــل فئــــــة جديــــــدة مــــــن شــــــركات التكنولوجيــــــا الماليــــــة الــــــتي تعمــــــل علــــــى 

ــــة تعــــزز كــــل مــــن خــــدمات  ــــيلات متطــــورة لتقــــديم خــــدمات رقمي ــــل صــــناعة إدارة الاســــتثمار حيــــث تعتمــــد هــــذه الأخــــيرة علــــى تحل لتحوي
إدارة الثــــــروات وإدارة الاســــــتثمار بطــــــرق جديــــــدة ومبتكــــــرة عــــــن الطــــــرق التقليديــــــة. كمــــــا يمكــــــن تعريفهــــــا أيضــــــا علــــــى أنهــــــا الشــــــركات أو 

لوجيــــــــا لتقــــــــديم خــــــــدمات مختلفــــــــة لإدارة الثــــــــروات تتجــــــــاوز العــــــــروض التقليديــــــــة الــــــــتي يقــــــــدمها مــــــــديرو المنصــــــــات الــــــــتي تســــــــتخدم التكنو 
. كمــــــا تشــــــير أيضــــــا إلى الأدوات الرقميــــــة الــــــتي يســــــتخدمها المستشــــــارون المــــــاليون لإنشــــــاء تجــــــارب موحــــــدة للعمــــــلاء 1الثــــــروات الحــــــاليون

شــــــاركة والشــــــفافية وتعزيــــــز التعــــــاون بالإضــــــافة الى المســــــاهمة عــــــبر جميــــــع أجهــــــزة المســــــتخدم، حيــــــث تســــــاعد هــــــذه الأدوات علــــــى زيادة الم
 2:في تحسين أداء الأصول المالية. ومن الفوائد التجارية لإدارة الثروات الرقمية نجد

 تقــــــترح شــــــركات إدارة الثــــــروات الرقميــــــة أن الأفكــــــار والمــــــديرين والاســــــتثمارات إضاااااافاء الطااااااابع الااااااديمقرا ي علااااااي الاسااااااتثمارات :
ـــــة  الأفضـــــل يجـــــب أن ـــــة، فمـــــن خـــــلال النصـــــائح والاستشـــــارات الآلي ـــــة المالي ـــــيس فقـــــط للنخب ـــــع المســـــتثمرين ول ـــــاول جمي تكـــــون في متن

الحــــــواجز الــــــتي تحــــــول دون تــــــداول المســــــتثمرين، فالتوجــــــه  ــــــو إضــــــفاء  إزالــــــةالمســــــتندة إلى الخوارزميــــــة، يســــــاهم هــــــؤلاء المبتكــــــرون في 
 .دما  الشرائح الاقتصادية المهمشة والمحرومة بشكل فعالالطابع الديمقراطي على المشورة الاستثمارية يساهم بإ

 ـــــيح للمســـــتثمرين الوصـــــول إلى محفظـــــة متنوعـــــة مـــــن الأصـــــول النماااااو المساااااتمر لصاااااناديت الاساااااتثمار المتداولاااااة :  هـــــي صـــــناديق تت
ــــة مثــــل الأســــهم والســــندات والســــلع والعقــــارات، كــــل ذلــــك مــــن خــــلال شــــراء وحــــدات أو أســــهم في الصــــندوق، وبالتــــا لي فــــان المالي

أن هـــــــذه الصـــــــناديق تحظـــــــى بشـــــــعبية  رالإشـــــــارةيجدح للمســـــــتثمرين بتخفيـــــــف المخـــــــاطر، الماليـــــــة يســـــــم الأصـــــــولالتنويـــــــع الواســـــــع في 
 .عالية نظراً لتكلفتها المنخفضة

 يرغــــب العمــــلاء بشـــــكل متزايــــد في معرفــــة كيفيـــــة اســــتثمار أمـــــوالهم والخــــدمات الــــتي يـــــدفعون مقابلهــــا الرســـــوم الشاااافافية والمراقباااااة  :
وبالتـــــالي فهـــــم يتطلعـــــون الى مســـــتوى أعلـــــى مـــــن الشـــــفافية لإدارة أمـــــوالهم، حيـــــث تتطـــــور تفضـــــيلات العمـــــلاء لقـــــرارات الاســـــتثمار، 
ـــــرواتهم، يرغـــــب الـــــبعض الآخـــــر وخاصـــــة الأثـــــرياء  ـــــديين الإدارة ث ـــــى خـــــبراء تقلي ـــــاك بعـــــض العمـــــلاء يفضـــــلون الاعتمـــــاد عل فبينمـــــا هن

 .هم بناء على المشورة الرقميةبعض القرارات الاستثمارية بأنفس اتخاذفي 

                                                           
1
KPMG. (2022). WealthTech: Looking ahead, Exploring the growth, trends and future of WealthTech. P 5. 

2 - Burnmark. (2017). Digital Wealth, Robo investing.p,3 
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  إمكانيــــــة الوصــــــول عنــــــد الطلــــــب:  يســــــتفيد العمــــــلاء مــــــن القنــــــوات الرقميــــــة، حيــــــث يمكــــــنهم الوصــــــول إلى خــــــدمات الاســــــتثمار أو
ـــــــال، يمكـــــــن للعمـــــــلاء في الأســـــــواق  ـــــــت، علـــــــى ســـــــبيل المث ـــــــة في أي وق ـــــــت أو عـــــــبر التطبيقـــــــات الرقمي ـــــــة عـــــــبر الإنترن النصـــــــائح المالي

شــــــــاركة أفكــــــــارهم الاســــــــتثمارية أو طــــــــرح استفســــــــاراتهم حــــــــول الاســــــــتثمار عــــــــبر الشــــــــبكات الاجتماعيــــــــة أو الناشــــــــئة اســــــــتعراض وم
منصـــــات الإنترنـــــت، ممـــــا يمـــــنحهم الفرصـــــة للتفاعـــــل والحصـــــول علـــــى المعلومـــــات والنصـــــائح الماليـــــة عنـــــدما يحتـــــاجون إليهـــــا دون قيـــــود 

 .زمنية أو مكانية محددة
 العمــــلاء  ـــــو التخصــــيص القــــائم علــــى الأهــــداف ينصــــب علــــى رغبــــتهم في الحصـــــول : توجــــه التخصاااايص القااااائم علااااي الأهااااداف

ـــــى توجيهـــــات وتوصـــــيات ماليـــــة مصـــــممة خصيصًـــــا لتحقيـــــق أهـــــدافهم الشخصـــــية، هـــــذه التوجيهـــــات غالبـــــا مـــــا تكـــــون متعلقـــــة  عل
ـــــة بطـــــرق ـــــق أهـــــدافهم المالي ـــــيم، والتخطـــــيط الضـــــريبي، وغيرهـــــا، وتهـــــدف إلى تحقي ـــــل التقاعـــــد، والتعل ـــــة ومتناســـــقة  بمجـــــالات مث منطقي

مــــــع احتياجــــــاتهم الفرديــــــة، وتعتــــــبر هــــــذه العمليــــــات جــــــزءا أساســــــيا مــــــن إدارة الثــــــروات حيــــــث أنهــــــا لا تقتصــــــر فقــــــط علــــــى شــــــراء 
رغبــــــتهم في الحصـــــــول علــــــى توجيهـــــــات وتوصــــــيات ماليـــــــة مصــــــممة خصيصًـــــــا لتحقيـــــــق  منتجــــــات ماليـــــــة محــــــددة، بـــــــل تركــــــز أيضـــــــا

تكـــــون متعلقـــــة بمجـــــالات مثـــــل التقاعــــد والتعلـــــيم، والتخطـــــيط الضـــــريبي، وغيرهـــــا، أهــــدافهم الشخصـــــية، هـــــذه التوجيهـــــات غالبـــــا مــــا 
ــــات جــــزءا أساســــيا مــــن  ــــة، وتعتــــبر هــــذه العملي ــــة بطــــرق منطقيــــة ومتناســــقة مــــع احتياجــــاتهم الفردي ــــق أهــــدافهم المالي وتهــــدف إلى تحقي

علــــــى تــــــوفير توجيهــــــات ماليــــــة  إدارة الثــــــروات حيــــــث أنهــــــا لا تقتصــــــر فقــــــط علــــــى شــــــراء منتجــــــات ماليــــــة محــــــددة، بــــــل تركــــــز أيضــــــا
 .واستشارات متواصلة لضمان تحقيق أهداف العميل المستقبلية

 ـــــا مـــــا يفضـــــل العمـــــلاء الـــــذين لـــــديهم أســـــئلة أساســـــية حـــــول حســـــاباتهم الحصـــــول علـــــى المعلومـــــات الخدماااااة الذاتياااااة والأتمتاااااة : غالبً
 .الطرق للقيام بذلك بكفاءة بسرعة عبر الهاتف أو الإنترنت، حيث تعد روبولت الدردشة الرقمية هي إحدى

 ــــــتعلم الآلي لفحــــــص محــــــاف  العمــــــلاء تلقائيــــــا توصاااااايات ا فظااااااة : يمكــــــن لمــــــديري الثــــــروات اســــــتخدام التكنولوجيــــــا الرقميــــــة مثــــــل ال
بشــــــكل آلي، حيــــــث يُمكــــــن اســــــتخدام هــــــذه التقنيــــــات لتحليــــــل محــــــاف  الاســــــتثمارات الخاصــــــة بالعمــــــلاء، ويتــــــيح ذلــــــك للمــــــديرين 

ـــــــيرات المحتملـــــــة في  تقـــــــديم توصـــــــيات متعلقـــــــة ـــــــق الأهـــــــداف الماليـــــــة المحـــــــددة مســـــــبقا مـــــــن قبـــــــل  إســـــــتراتيجيةبالتغي الاســـــــتثمار لتحقي
 .العميل

 اســـــتنادًا إلى المعـــــايير المفتوحـــــة، تعمـــــل المنصـــــات الرقميـــــة الحديثـــــة علـــــى تســـــهيل وتســـــريع دمـــــج :الوصاااااول إلى المعلوماااااات الخارجياااااة
الثـــــروات مزيـــــدا مـــــن المعرفـــــة حـــــول اســـــتثماراتهم، ممـــــا  وهـــــذا يمـــــنح عمـــــلاء إدارةالتطبيقـــــات الحاليـــــة مـــــع مـــــوفري البيـــــانات الخـــــارجيين، 

ــــــــــراراتهم الاســــــــــتثمارية ــــــــــز فهمهــــــــــم للســــــــــوق واتجاهــــــــــات الاســــــــــتثمار وبالتــــــــــالي تحســــــــــين ق إلى أن  الإشــــــــــارةيجــــــــــب ، يســــــــــاهم في تعزي
شـــــفافة، ففـــــي حـــــين تركـــــز  المستشـــــارون الآليـــــون الـــــذين يتعـــــاملون مـــــع المســـــتهلكين منخفضـــــو التكلفـــــة نســـــبيا ولـــــديهم نمـــــاذ  رســـــوم

شــــــركات إدارة الثــــــروات التقليديــــــة علــــــى العمــــــلاء الأكثــــــر ثــــــراء، فــــــ ن المستشــــــارون الــــــرقميين قــــــد يجــــــذبون العمــــــلاء الأصــــــغر ســــــنا 
والأقـــــــل ثـــــــراء، حيـــــــث تقـــــــوم بعـــــــض الروبـــــــولت بتخفـــــــيض الحـــــــد الأد  لاســـــــتثماراتهم علـــــــى أمـــــــل جـــــــذب هـــــــؤلاء العمـــــــلاء، ومـــــــن 

لى توســـــــيع نطـــــــاق الوصـــــــول إلى مجموعـــــــة اكـــــــبر مـــــــن الأفـــــــراد الـــــــذين لـــــــديهم كميـــــــات أقـــــــل مـــــــن الممكـــــــن أن يـــــــؤذي هـــــــذا الاتجـــــــاه إ
 1:الفئات التالية إلىالأصول للاستثمار، وعليه تقسم شركات إدارة الثروات 

                                                           
1 -KPMG(2022), op.cit, p5. 
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 تتمثــــــــل في منصــــــــات التــــــــداول الــــــــتي تســــــــمح للمســــــــتثمرين بشــــــــراء وبيــــــــع الأصــــــــول مثــــــــل الأســــــــهم الوسااااااااا ة الرقميااااااااة :
يق المتداولــــــة في البورصــــــة والعقـــــود الآجلــــــة ومــــــا إلى ذلـــــك، مــــــا تتــــــيح هـــــذه المنصــــــات أيضــــــا الســـــندات المشــــــتقات الصـــــناد

ـــــــذي يشـــــــير إلى اســـــــتخدام البرمجيـــــــات والتقنيـــــــات الحاســـــــوبية لتنفيـــــــذ أوامـــــــر التـــــــداول بشـــــــكل آلي  التـــــــداول الخـــــــوارزمي، ال
 .وفقا لمجموعة معينة من القواعد والإرشادات

 :ــــــة البشــــــرية،  الاستشااااااارة الرقميااااااة ــــــة والاستشــــــارات المالي ــــــين التكنولوجيــــــا الرقمي ــــــا ب تعــــــد هــــــذه المنصــــــات نموذجــــــا هجين
ـــــــد الاســـــــتراتيجيات الاســـــــتثمارية المناســـــــبة لكـــــــل  ـــــــانات لتحدي ـــــــيلات البي ـــــــذكاء الاصـــــــطناعي وتحل ـــــــى ال ـــــــث تعتمـــــــد عل حي

صــــــة بنــــــاءً علــــــى مســــــتثمر، وذلــــــك مــــــن خــــــلال خوارزميــــــات خاصــــــة تعتمــــــد علــــــى الــــــتعلم الآلي، كمــــــا تقــــــدم محــــــاف  مخص
ـــــة مـــــن شـــــركات إدارة الثـــــروات  ـــــه هـــــذه الفئ ـــــة في المخـــــاطرة والأهـــــداف، وعلي ـــــف الشخصـــــي لكـــــل مســـــتثمر مثـــــل الرغب المل
الرقميــــــة تســــــعى لتــــــوفير حــــــل مبســــــط وشــــــفاف للمســـــــتثمرين عــــــن طريــــــق دمــــــج التكنولوجيــــــا الرقميــــــة مــــــع الاستشـــــــارات 

 .الفعال للمستقبل المالية للمساعدة في تحقيق أهدافهم المالية وتوفير التخطيط
 تتمثـــــل في منصـــــات التـــــداول الـــــتي تـــــوفر للأفـــــراد الوصـــــول إلى الأســـــواق الخاصـــــة مثـــــل العقــــــارات الاساااااتثمارات البديلاااااة:

الأســــــــهم الخاصـــــــــة صــــــــناديق التحـــــــــوط وفئـــــــــات الأصــــــــول الأخـــــــــرى الــــــــتي كانـــــــــت متاحـــــــــة فقــــــــط للمســـــــــتثمرين المـــــــــؤهلين 
مســـــتثمرين الأفـــــراد الـــــدخول إلى هـــــذه الأســـــواق بشـــــكل والمعتمـــــدين، فمـــــن خـــــلال هـــــذه المنصـــــات أصـــــبح مـــــن الممكـــــن لل

 أسهل وأكثر شمولاً 
 ــــــة الشخصــــــية ومــــــن الأمثلــــــة الإدارة الماليااااااة الشخصااااااية ــــــراد في إدارة شــــــؤونهم المالي ــــــتي تســــــاعد الأف : تشــــــمل المنصــــــات ال

لشخصــــية، تحديــــد عــــن هــــذه المنصــــات تلــــك الــــتي تــــوفر المــــوارد التعليميــــة حــــول الأمــــور الماليــــة، وظــــائف الإعــــداد الميزانيــــة ا
المحــــــاف  الاســـــتثمارية والتخطــــــيط للتقاعـــــد، وعليــــــه تعـــــد هــــــذه الأخـــــيرة أداة قويــــــة  إدارةالأهـــــداف الماليـــــة، تتبــــــع الإنفـــــاق، 

للأفـــــراد للـــــتحكم في حيـــــاتهم الماليـــــة وتحقيـــــق الأهـــــداف الماليـــــة بفعاليـــــة، حيـــــث تســـــهل للأفـــــراد التخطـــــيط والتحليـــــل المـــــالي 
 .على اتخاذ القرارات المالية المناسبةوتوفر لهم رؤى قيمة لمساعدتهم 

تــــــؤدي التطــــــورات في التكنولوجيــــــا إلى إمكانيــــــات طــــــرق جديــــــدة لتقــــــديم الخــــــدمات «Insurtech :تكنولوجيااااااا التااااااأمن6 .
بالإضــــــافة إلى فــــــرص أكــــــبر لجمــــــع البيــــــانات الــــــتي يمكــــــن أن تــــــؤدي إلى تحديــــــد أفضــــــل للمخــــــاطر وتــــــدابير التخفيــــــف منهــــــا والــــــتي يشــــــار 

 : تكنولوجيا التأمين والتي تعرف على أنهااليها باسم 

 1؛، أي مزيج بين التأمين والتكنولوجياInsurancetechnology » «اختصار لـ_ 

مصــــــــطلح مســــــــتخدم لوصــــــــف التقنيــــــــات الجديــــــــدة الــــــــتي لــــــــديها القــــــــدرة علــــــــى جلــــــــب الابتكــــــــار إلى قطــــــــاع التــــــــأمين والتــــــــأثير علــــــــى _ 
 .2الممارسات التنظيمية لأسواق التأمين

                                                           
 

 
insurance-the-in-innovation-and-https://www.oecd.org/pensions/Technology-، متاحة على الموقع  OECD ،0200مجموعة 2
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ـــــــا متزايـــــــدًا مـــــــن قبـــــــل المســـــــتثمرين والشـــــــركات الناشـــــــئة، حيـــــــث زادت الاســـــــتثمارات في هـــــــذا لقـــــــد  شـــــــهدت تكنولوجيـــــــا التـــــــأمين اهتمامً
 Zhongمليـــــون دولار في شـــــركة التـــــأمين الرقميـــــة 392القطـــــاع بشـــــكل ملحـــــوظ، ومـــــن بـــــين الاســـــتثمارات البـــــارزة اســـــتثمار بقيمـــــة 

An   ه مـــــن خــــــلال منصــــــة المــــــوارد البشــــــرية الرقميــــــةمليــــــون دولار تم جمعــــــ 122ومقرهــــــا الصــــــين، ومبلــــــZenefits واســــــتثمار بقيمــــــة
ـــــــــون دولار في شـــــــــركة 422 ، وهـــــــــي شـــــــــركة للرعايـــــــــة الصـــــــــحية مقرهـــــــــا نيويـــــــــورك، تظهـــــــــر هـــــــــذه الاســـــــــتثمارات الكبـــــــــيرة ان Oscarملي

 1.والاستثمارات الأعمالتكنولوجيا التأمين مازالت تشهد نموا وازدهارا مستمراً في عالم 

غالبــــــــا مــــــــا يســــــــاء فهــــــــم التكنولوجيــــــــا RegulatoryTechnology» هــــــــي اختصــــــــار لـــــــــ(RegTechا التنظيميــــــــة)التكنولوجيــــــــ-
إلى اســــتخدام التقنيـــــات والبرمجيـــــات لتقـــــديم  الأخـــــيرة( ففـــــي حـــــين تشــــير هـــــذه 1التنظيميــــة ويـــــتم الخلـــــط بينهــــا وبـــــين التكنولوجيـــــا الماليــــة )

 :الخدمات المالية، ف ن التكنولوجيا التنظيمية تشير إلى

  ــــــال التنظيمــــــي، حيــــــث تهــــــدف هــــــذه ــــــانات الضــــــخمة المطلوبــــــة لمواجهــــــة تحــــــديات الامتث اســــــتخدام التقنيــــــات الجديــــــدة لمعالجــــــة البي
ـــــانات بشـــــكل يضـــــمن الامتثـــــال  ـــــتي يواجههـــــا القطـــــاع المـــــالي في تأمـــــين وتخـــــزين ومعالجـــــة البي ـــــا إلى مواجهـــــة التحـــــديات ال التكنولوجي

 .عةالتام للمعايير والتشريعات المنظمة للصنا
  كمـــــا تعــــــرف أيضــــــا علــــــى أنهــــــا تمثــــــل إحــــــدى المهــــــن الرئيســـــة في النظــــــام البيئــــــي للتكنولوجيــــــا الماليــــــة، حيــــــث تقــــــدم هــــــذه الشــــــركات

 .خدمات للقطاع المصرفي بناءً على تقنيات مبتكرة مثل الذكاء الاصطناعي والبيانات الضخمة والسحابة

 : تقنيات التكنولوجيا الماليةثانيا

الماليــــــة علـــــى مجموعـــــة واســــــعة مـــــن التقنيـــــات المبتكــــــرة الـــــتي تُحـــــدث ثــــــورة في طريقـــــة تقـــــديم الخــــــدمات الماليـــــة. إليــــــك تعتمـــــد التكنولوجيـــــا 
 2:بعض أبرز هذه التقنيات

 ـــــــذكاء لاااااااذكاء الاصاااااااطناعيا ـــــــه القـــــــدرة علـــــــى تكـــــــرار التفكـــــــير البشـــــــري بصـــــــورة عامـــــــة، حيـــــــث يكســـــــب ال : نمـــــــوذ  تقـــــــني ل
 رة على محاكاة قدرات البشر الذهنية.الاصطناعي الآلة صفة الذكاء بما يجعلها قاد

 وهــــــــي مجموعـــــــــة مــــــــن البيـــــــــانات ضــــــــخمة الحجـــــــــم يمكــــــــن تحليلهـــــــــا حســــــــابيا للكشـــــــــف عــــــــن الأنمـــــــــاط البياااااااااةت ال اااااااااخمة:
ــــــة أن تــــــوفر للمســــــتخدم في الوقــــــت المناســــــب المعلومــــــات الصــــــحيحة مــــــن كتلــــــة مــــــن  والاتجاهــــــات، حيــــــث يمكــــــن لهــــــذه التقني

 البيانات المعقدة.
 الخاصــــــية للحاســــــوب القــــــدرة علــــــى التصــــــرف دون أن يكــــــون مبرمجــــــا مســــــبقا بشــــــكل صــــــريح للقيــــــام  :تمــــــنح هــــــذهتعلاااااام ا لااااااة

 بذلك التصرف.
 هـــــــي تقنيـــــــة تعمـــــــل علـــــــى توصـــــــيل الأجهـــــــزة بالإنترنـــــــت بالأجهـــــــزة المتصـــــــلة كتوصـــــــيل ســـــــيارة بســـــــيارة دون انترناااااااء الأشاااااااياء:

 تدخل بشري، توصيل أجهزة البيت ببعضها البعض للحصول على بيت ذكي.
                                                           

1DietmarKotimann, Nikolai Dordrechter (2017): Insurtechcautcht on the radar- hype or the newte frontier?, Oliver 

Wyman and PolicenDirekt, Marsh &Mclennam Companies, p1,  
، مجلة الدراسات البيئة و التنمية المستدامة ، المجلد  "واقع التكنولوجيا المالية الإسلامية من التجربة الماليزية"علاء الدين الوافي ، نجوة نصرة ، شيماء عربي ،  -2
 .40 ، 41، ص 0209 جامعة تبسة، الجزائر، ، 0العدد 0
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 ــــق شــــبكة الانترنــــت ة السااااحابيةالحوسااااب ــــى الخــــادم عــــن طري ــــة عل ــــانات المخزن ــــة متعــــددة الاســــتعمالات تســــتخدم البي :هــــي تقني
في شــــــبكة مجموعــــــة مــــــن المــــــوارد الحاســــــوبية الــــــتي تقســــــم بالســــــرعة والتــــــوفير بتكــــــاليف منخفضــــــة، فهــــــي مســــــتقبل التكنولوجيــــــا 

 سحابةالمصرفية من خلال نقل المصارف للتكنولوجيا الخاصة بهم إلى ال
 ــــة ليــــتمكن تقنيااااة سلساااالة الكتاااال ــــة مفتوحــــة الصــــدر كأحــــد مخرجــــات ومنجــــزات العمــــلات الرقي ــــانات لامركزي : هــــي قاعــــدة بي

 طرفين أو أكثر من القيام بمعاملة مالية أو التجارية دون الحاجة لطرف  لث لبناء الثقة.

 ثالثا: شركات التكنولوجيا المالية

ات التكنولوجيـــــــا الماليـــــــة حســـــــب ثـــــــلاث معـــــــايير حســـــــب علاقتهـــــــا حســـــــب طبيعـــــــة مقـــــــدم تنقســـــــم الشـــــــركات الـــــــتي تقـــــــدم خـــــــدم       
 1الخدمة حسب نوع الشركة، وستفصل في كل نوع داخل هذا التصنيف.

 :شركات التكنولوجيا المالية وسب علاقتها 1

المباشـــــــر المؤسســـــــات الخـــــــدمات وتقســـــــم إلى شـــــــركات تكنولوجيـــــــا ماليـــــــة تنافســـــــية وتعاونيـــــــة، تعـــــــد الشـــــــركات التنافســـــــية المنـــــــافس        
الماليـــــة الحاليـــــة كـــــالبنوك وشـــــركات التـــــأمين، بينمـــــا تقـــــدم الشـــــركات التعاونيـــــة حلـــــولا لتعزيـــــز وتحســـــين وضـــــع الفـــــاعلين الحـــــاليين في القطـــــاع 

 ة.المالي، بعض شركات التكنولوجيا المالية يمكن أن تندر  في كلتا الفئتين بينما تركز شركات أخرى على المجالات المتخصص

 :شركات التكنولوجيا المالية وسب  بيعة مقدم الخدمة 1

 وتقسم إلى ثلاثة أقسام كما يلي:

  المؤسســـــات الماليـــــة التقليديـــــة الكبـــــيرة وهـــــي الـــــتي تنفـــــق مبـــــال  طائلـــــة علـــــى الإبـــــداع والابتكـــــار وتهـــــتم بتقـــــديم خـــــدماتها بأفضـــــل
ــــــــت هــــــــذه المؤسســــــــات في الاســــــــتثمار في التكنولوجيــــــــ ــــــــى وأحســــــــن الطــــــــرق حيــــــــث دخل ــــــــة منهــــــــا في الحفــــــــاظ عل ــــــــة رغب ا المالي

 عملائها وتحقيق رضاهم وكذلك الحفاظ على وجودها .
 ( الشـــركات المشـــاريع الناشـــئةFintech Startups / FinTechs هـــي مشـــروعات ابتكاريـــة غالبـــا مـــا تكـــون في شـــكل )

هائلـــــــة، وفي  حيــــــث معــــــروف عنهــــــا أن لــــــديها إمكانيــــــات نمــــــو ونجــــــاح( Venture Capitalشــــــركة رأس مــــــال مغــــــامر )
cana  المقابــــــل هــــــي عرضــــــة لدرجــــــة عاليــــــة مــــــن المخــــــاطر، فهــــــي إمــــــا أن تحقــــــق نجاحــــــا باهــــــرا أو فشــــــلا ذريعــــــا، وهــــــي الــــــدافع

والمطــــور الأقـــــوى للتكنولوجيــــا الماليـــــة بـــــين الأشــــكال الأخـــــرى الشــــركات التكنولوجيـــــا الماليـــــة، خاصــــة مـــــع التوجــــه العـــــالمي لتبـــــني 
شـــــرافية والرقابيـــــة ) فمـــــثلا خلـــــيج البحـــــرين للتكنولوجيـــــا الماليـــــة، فينتـــــك الســـــعودية، مركـــــز طـــــرف الجهـــــات الاهـــــذه الشـــــركات من

( أو المعجـــــــلات التقنيـــــــة وهـــــــي عبـــــــارة عـــــــن Acceleratorبأبـــــــو ظـــــــبي ...( والـــــــتي أنشـــــــأت مـــــــا يســـــــمى بالمســـــــرعات ) 51
 Sandالمخــــابر التجريبيــــة )  بــــرامج هــــدفها تــــوفير بيئــــة حاضــــنة. وممولــــة وداعمــــة ومشــــغلة للتكنولوجيــــا الماليــــة، أيضــــا إنشــــاء

Boxes  وغيرهـــــــا مـــــــن التســـــــهيلات فيـــــــث تقـــــــوم )FinTechs  ـــــــل المـــــــدفوعات عـــــــبر بتطـــــــوير خـــــــدمات جديـــــــدة تمامـــــــا مث
( أو الإقـــــــراض الصـــــــغير أو الاســـــــتثمار الآلي الأنظمـــــــة الأساســـــــية حيـــــــث تعتمـــــــد جميـــــــع P2Pالحـــــــدود مـــــــن نظـــــــير إلى نظـــــــير )
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علـــــى أي منهـــــا مطلـــــوب تـــــدخل بشـــــري، لهـــــذا فهـــــي تحســـــن الخـــــدمات البنكيـــــة العمليـــــات تقريبـــــا علـــــى الخوارزميـــــات، وبالكـــــاد 
 للأفراد والشركات بالتعاون أو المنافسة مع مقدمي الخدمات المالية القائمين. 

  شـــــــركات التكنولوجيـــــــا العملاقـــــــةBigtechs تشـــــــير :Bigtechs  إلى شـــــــركات التكنولوجيـــــــا الكبـــــــيرة المنشـــــــطة عالميـــــــا الـــــــتي
خـــــــدمات الويـــــــب محركـــــــات البحــــــــث  Bigtechsلتكنولوجيـــــــا الرقميــــــــة عـــــــادة مـــــــا تقـــــــدم شــــــــركات تتمتـــــــع بميـــــــزة نســـــــبية في ا

ــــــــك للمســــــــتخدمين النهــــــــائيين عــــــــبر الإنترنــــــــت و / أو منصــــــــات  والشــــــــبكات الاجتماعيــــــــة والتجــــــــارة الإلكترونيــــــــة ومــــــــا إلى ذل
الــــتي يمكـــــن للشــــركات الأخـــــرى تكنولوجيــــا المعلومــــات أو أنهـــــا تحــــاف  علـــــى البنيــــة التحتيــــة قـــــدرات تخــــزين البيـــــانات ومعالجتهــــا 

تقــــديم المنتجــــات أو الخــــدمات عليهـــــا، اقــــتحم العديــــد مــــن الشـــــركات العملاقــــة الســــوق الماليــــة بعـــــرض واحــــد غالبــــا مــــا يكـــــون 
مــــــــدفوعات م  غــــــــامروا بالإقــــــــراض والمــــــــدخرات وإدارة الثــــــــروات ومــــــــا بعــــــــدها تقــــــــدم شــــــــركات التكنولوجيــــــــا العملاقــــــــة والبنــــــــوك 

متعــــــددة وتنمــــــو بقــــــوة وجودهــــــا مــــــن خــــــلال الاســــــتثمار في التكنولوجيــــــا الماليــــــة علــــــى مســــــتوى  المنافســــــة الآن خــــــدمات ماليــــــة
والبنـــــــوك المتحديـــــــة موقفهـــــــا للعـــــــب علـــــــى نقـــــــاط قـــــــوتهم، والاســـــــتفادة مـــــــن ثـــــــروة مــــــــن  Bigtechssالعـــــــالم، وقـــــــد أنشـــــــأت 

ه علــــى أفضــــل وجــــه البيــــانات مــــن خــــلال منصــــات مفتوحــــة ومتطــــورة لتقــــدم خــــدمات مريحــــة للعمــــلاء، إن نهــــج أفعــــل مــــا تفعلــــ
 يزيد من التأثير، مما يسمح لكل مشارك بالمساهمة في تجربة العملاء وكذلك في رفية النظام الإيكولوجي المفتوح. 

  شــــــركاتBigtechs  ــــــتي تضــــــم شــــــركة ــــــي بابا، ال ــــــل مجموعــــــة عل ــــــة مــــــع نظــــــرائهم الصــــــينيين مث ــــــل نشــــــاطا مقارن ــــــة اق الأمريكي
التابعــــة لهــــا أكــــبر شــــركة دفــــع عــــبر الهــــاتف المحمــــول  Alipayركة ، وتعــــد شــــAnt Financialخــــدمات ماليــــة تســــمى 

، وهـــــــو  Yu'eBaoصـــــــندوقا لســـــــوق المـــــــال  Antمليـــــــون مســـــــتخدم نشـــــــط؛ كمـــــــا تـــــــدير  522في العـــــــالم مـــــــع أكثـــــــر مـــــــن 
ـــــــــذي يزيـــــــــد عـــــــــن  مليـــــــــار دولار، وتمتلـــــــــك بنكـــــــــا عـــــــــبر الإنترنـــــــــت يســـــــــمى  112الأكـــــــــبر في العـــــــــالم مـــــــــع صـــــــــافي الأصـــــــــول ال

Mybank0215مليـــــــون مســـــــتخدم في عـــــــام  12ين لـــــــديها خطـــــــة صـــــــحية تم تطويرهـــــــا حـــــــديثا مـــــــع ، وهـــــــي شـــــــركة تأمـــــــ 
ــــيرا عــــن إجمــــالي  Ant Financial 14جمعــــت  ــــالي لا تقــــل كث ــــار دولار في رأس المــــال الاســــتثماري، وبالت  11.3ملي

م الحـــــــالي في أوروبا والـــــــولايات المتحـــــــدة في ذلـــــــك العـــــــام، والتقيـــــــي FinTechمليـــــــار دولار مـــــــن جميـــــــع اســـــــتثمارات مشـــــــاريع 
ية لجولــــدمان ســــاكس مليــــار دولار، يســــاوي تقريبــــا مجمــــوع القيمــــة الســــوق 112، عنــــد حــــوالي Ant Financialلشــــركة 
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متخصصــــــــة في المــــــــدفوعات يأخــــــــذ هــــــــذا التقســــــــيم نفــــــــس تقســــــــيم أنــــــــواع التقنيــــــــات في التكنولوجيــــــــا الماليــــــــة، فنجــــــــد شــــــــركات 
ـــــــذكاء الاصـــــــطناعي تشـــــــين والعقـــــــود الذكيـــــــة وشـــــــركات متخمـــــــلات المشـــــــفرة وأخـــــــرى خاصـــــــة بالبلوكوشـــــــركات خاصـــــــة بالع صصـــــــة في ال

 .وغيرها
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 عمل ملسسات التكنولوجيا المالية آلية:المطلب الرابع

الخــــدمات الماليــــة والحلــــول التكنولوجيــــة تقاطعــــاً مبتكــــراً بــــين  (FinTech) تمثــــل مؤسســــات التكنولوجيــــا الماليــــة       
ــــــة،  ــــــة طــــــرق تقــــــديم واســــــتخدام الخــــــدمات الماليــــــة التقليدي المتطــــــورة. تهــــــدف هــــــذه المؤسســــــات إلى تحــــــديث وتحســــــين وأتمت
ـــــة  ـــــل للمســـــتهلكين والشـــــركات علـــــى حـــــد ســـــواء. تعتمـــــد آلي ممـــــا يجعلهـــــا أكثـــــر كفـــــاءة وســـــهولة في الوصـــــول وبتكلفـــــة أق

تيــــــة تكنولوجيـــــة قويــــــة ونمـــــاذ  أعمـــــال مرنــــــة تركـــــز علـــــى تجربــــــة العميـــــل والابتكــــــار عمـــــل هـــــذه المؤسســــــات علـــــى بنيـــــة تح

 .المستمر

 :الركائز الأساسية لعمل ملسسات التكنولوجيا الماليةأولا:

تعتمــــــد آليـــــــة عمـــــــل مؤسســـــــات التكنولوجيـــــــا الماليـــــــة علـــــــى عـــــــدة ركـــــــائز أساســـــــية تتكامـــــــل فيمـــــــا بينهـــــــا لتقـــــــديم 
 ة:خدمات مالية مبتكرة وفعال

 :(Identifying Market Needs & Gaps) الاحتياجات والفجوات في السو  تحديد.1

 :تبـــــدأ مؤسســـــات التكنولوجيـــــا الماليـــــة بتحليـــــل دقيـــــق للأســـــواق الماليـــــة التقليديـــــة، وتحديـــــد نقـــــاط  الرصاااااد والتحليااااال
ـــــــة مـــــــن المؤسســـــــات  ـــــــتي لا تحظـــــــى بخـــــــدمات كافي ـــــــة، أو الشـــــــرائح الســـــــكانية ال ـــــــات غـــــــير الفعال الضـــــــعف، أو العملي

 1.المالية القائمة
 :وتوقعــــات العمــــلاء، والســــعي لتقــــديم يــــتم التركيــــز بشــــكل كبــــير علــــى فهــــم ســــلوكيات  التركيااااز علااااي مربااااة العمياااال

 2.حلول تلبي احتياجاتهم بشكل أفضل وأكثر سلاسة مقارنة بالخيارات التقليدية
 تســــــتثمر هــــــذه المؤسســــــات بكثافــــــة في البحــــــث والتطــــــوير لابتكــــــار منتجــــــات وخــــــدمات الابتكااااااار كقااااااوة دافعااااااة :

 .جديدة أو تحسين الخدمات القائمة بشكل جذري

 :(Technological Backbone)لوجيةالبنية التحتية التكنو .0

 :تعتمـــــد بشـــــكل أساســـــي علـــــى المنصـــــات الرقميـــــة )تطبيقـــــات الويـــــب والهواتـــــف الذكيـــــة( كقنـــــاة  المنصاااااات الرقمياااااة
 1.رئيسية لتقديم الخدمات والتفاعل مع العملاء

                                                           
1Zetzsche, D. A., Buckley, R. P., Arner, D. W., &Barberis, J. N. (2017). From FinTech to TechFin: The Regulatory 

Challenges of Data-Driven Finance. NYU Journal of Law & Business, 14(2), 393–446. 
2Gomber, P., Kauffman, R. J., Parker, C., & Weber, B. W. (2018). On the Fintech Revolution: Interpreting the Forces 

of Innovation, Disruption, and Transformation in Financial Services. Journal of Management Information Systems, 

35(1), 220–265. 
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 الحوساااابة السااااحابية (Cloud Computing):  والعمليــــات، تــــوفر مرونــــة وقابليــــة للتوســــع في إدارة البيــــانات
 2.وتقليل تكاليف البنية التحتية

 الااااذكاء الاصاااااطناعي وتعلاااام ا لاااااة (AI & Machine Learning): يُســــتخدم في مجـــــالات متعــــددة مثـــــل
ــــــة الشخصــــــية ــــــة، وتقــــــديم المشــــــورة المالي ــــــيم المخــــــاطر الائتماني ، واكتشــــــاف (Robo-advisors)تحليــــــل البيــــــانات، وتقي

 3.روبولت الدردشةالاحتيال، وخدمة العملاء عبر 
 سلساااالة الكتاااال (Blockchain):  تــــوفر إمكانيــــات لتســــجيل المعــــاملات بشــــكل آمــــن وشــــفاف وغــــير قابــــل

 4.للتغيير، وتُستخدم في مجالات مثل العملات المشفرة، والعقود الذكية، وتسوية المدفوعات الدولية
 واجهااااات برمجااااة التطبيقااااات (APIs): ــــة المختلفــــة وتســــهيل تلعــــب دوراً حيــــوياً في ربــــط أنظمــــة التكنولوجيــــا المالي

 .التكامل مع خدمات أطراف  لثة، بما في ذلك البنوك التقليدية

 :(Product Development & Service Delivery) تطوير المنتجات وتقديم الخدمات .1

  مرنااااةمنهجيااااات تطاااااوير (Agile Development): تطـــــوير تتبـــــع معظــــم شـــــركات التكنولوجيــــا الماليـــــة منهجيــــات
 5.رشيقة تسمح لها بإطلاق المنتجات والتحسينات بسرعة استجابةً لمتطلبات السوق وتعليقات العملاء

 التركيااااز علااااي واجهااااة المسااااتخدم ومربااااة المسااااتخدم : (UI/UX)  يــــتم تصــــميم الخــــدمات لتكــــون ســــهلة
 6.الاستخدام، وبديهية، وجذابة بصرياً لضمان تجربة عميل ممتازة

 الأتمتااااة (Automation):  تســــعى لأتمتــــة أكــــبر قــــدر ممكــــن مــــن العمليــــات اليدويــــة لــــزيادة الكفــــاءة وتقليــــل
 .، والموافقات على القروض(KYC الأخطاء والتكاليف )مثل عمليات التحقق من الهوية "اعرف عميلك

 التخصااااايص (Personalization): التكنولوجيـــــا باســـــتخدام البيـــــانات وتحليلاتهـــــا، تقـــــدم العديـــــد مـــــن شـــــركات
 .المالية خدمات مخصصة لتلبية الاحتياجات الفردية لكل عميل

 :(Customer Acquisition & Onboarding) استقطاب العملاء والتأهيل .1
                                                                                                                                                                                                 
1Gomber, P., Koch, J.-A., &Siering, M. (2017). Digital Finance and FinTech: Current Research and Future Research 

Directions. Journal of Business Economics, 87(5), p. 539.  
2Zhang, L., & Chen, Y. (2019). Cloud Computing Adoption in FinTech: Challenges and Opportunities. In Proceedings 

of the International Conference on Information Systems, p.3 
3Sironi, P. (2016). FinTech Innovation: From Robo-Advisors to Goal Based Investing and Gamification. Wiley Finance 

Series, pp. 45–49. 
4Tapscott, D., &Tapscott, A. (2016). Blockchain Revolution: How the Technology Behind Bitcoin Is Changing Money, 

Business, and the World. Penguin, pp. 55–57. 
 ، ص ص0213،جامعــة لمنغســت، الجزائــر، 29، العـدد 11حرفـو،، ســعيدة، "التكنولوجيــا الماليـة صــناعة واعــدة في الـوطن العــربي"، مجلــة آفـاق علميــة، المجلــد 5

 .595، 597 ص
 .595-597 المرجع نفسه، ص6
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 :ـــــير علـــــى قنـــــوات التســـــويق الرقمـــــي )وســـــائل التواصـــــل الاجتمـــــاعي، محركـــــات  التساااااويت الرقماااااي تعتمـــــد بشـــــكل كب
 1.البحث، التسويق بالمحتوى( للوصول إلى جمهور واسع بتكلفة فعالة

 :ــــاً مــــن  عمليااااات  هياااال مبسااااطة تســــعى لتبســــيط وتســــريع عمليــــة تســــجيل العمــــلاء الجــــدد وفــــتح الحســــابات، غالب
 .خلال إجراءات رقمية بالكامل

 قــــــد تعقــــــد شــــــراكات مــــــع شــــــركات أخــــــرى للوصــــــول إلى قواعــــــد عمــــــلاء جديــــــدة أو تقــــــديم خــــــدمات لشااااااراكاتا :
 .متكاملة

تســــــتكمل آليــــــة عمــــــل مؤسســــــات التكنولوجيــــــا الماليــــــة نجاحهــــــا :جوانااااااب التشااااااغيلية الحيويااااااة واسااااااتدامة النمااااااوذ .1
 .نماذ  إيرادات مستدامةمن خلال إدارة فعالة للبيانات والأمن والامتثال التنظيمي، بالإضافة إلى 

 :(Data Management & Analytics) إدارة البياةت والتحليلاتأ.

 :تجمع كميات كبيرة من بيانات العملاء والمعاملات )مع مراعاة قوانين الخصوصية جمع البياةت. 
 تحليااال البيااااةت ال اااخمة (Big Data Analytics): تُســـتخدم هـــذه البيـــانات لاســـتخلاص رؤى قيمـــة حـــول 

 .سلوك العملاء، وتقييم المخاطر، وتحسين المنتجات، واكتشاف فرص جديدة
 :تعُتــــــبر البيـــــــانات عنصـــــــراً أساســـــــياً في عمليــــــة صـــــــنع القـــــــرار علـــــــى جميـــــــع  اتخااااااااذ قااااااارارات قائماااااااة علاااااااي البيااااااااةت

 .مستويات المؤسسة
 الأمن وإدارة المخا ر (Security & Risk Management): 
 :ــــــــانات العمــــــــلاء نظــــــــراً لطبيعــــــــ الأماااااااان السااااااااي اني ــــــــة قصــــــــوى لحمايــــــــة بي ــــــــة، تــــــــولى أهمي ــــــــة الرقمي ة الخــــــــدمات المالي

والمعــــــاملات مــــــن الاختراقــــــات والهجمــــــات الســــــيبرانية مــــــن خــــــلال اســــــتخدام بروتوكــــــولات تشــــــفير متقدمــــــة وأنظمــــــة  
 .كشف التسلل

 مكافحاااااة صسااااايل الأماااااوال وتمويااااال الإرهااااااب (AML/CFT): تلتـــــزم بتطبيـــــق إجـــــراءات صـــــارمة للتحقـــــق مـــــن
 .العملاء ومراقبة المعاملات المشبوهة للامتثال للوائح مكافحة الجرائم الماليةهوية 

 :تطــــــور نمــــــاذ  لتقيــــــيم وإدارة مختلــــــف أنــــــواع المخــــــاطر المرتبطــــــة بأنشــــــطتها،  إدارة المخااااااا ر التشااااااغيلية والائتمانيااااااة
 .بما في ذلك مخاطر الائتمان في منصات الإقراض

 الامتثال التنظيمي والبيئة التشريعية)Regulatory Compliance & Legal Environment (:1 
                                                           

 جامعـــة تبســة، الجزائـــر، ،1، العــدد 01، مجلـــة العلــوم الاجتماعيــة والإنســـانية، المجلــد دور صاااناعة التكنولوجيااا المالياااة في تعزيااز الشااامول المااالي، فــلاق وصــارفي1
 .902–035 ص ،  ص0202



لإسلاميةالأدبيات النظرية للتكنولوجيا المالية ا                                           الفصل الأول                  

 

28 

 :ـــــة تتطـــــور باســـــتمرار، ويتعـــــين  التنقااااال في المشاااااهد التنظيماااااي تعمـــــل مؤسســـــات التكنولوجيـــــا الماليـــــة في بيئـــــة تنظيمي
 .عليها فهم والامتثال لمجموعة واسعة من القوانين واللوائح المالية وحماية المستهلك

 : تحتـــــا  العديـــــد مـــــن شـــــركات التكنولوجيـــــا الماليـــــة إلى الحصـــــول علـــــى تـــــراخيص محـــــددة مـــــن  التراخااااايص والتصااااااري
 .السلطات التنظيمية لممارسة أنشطتها )مثل تراخيص تقديم خدمات الدفع أو الإقراض

 البيئاااات التجريبياااة التنظيمياااة (Regulatory Sandboxes):  تـــوفر بعـــض الجهـــات التنظيميـــة بيئـــات
تكنولوجيـــــا الماليـــــة باختبـــــار ابتكاراتهـــــا في بيئـــــة حيـــــة ولكـــــن خاضـــــعة للرقابـــــة، ممـــــا يســـــهل تجريبيـــــة تســـــمح لشـــــركات ال

 .تطوير حلول جديدة مع إدارة المخاطر

 (Revenue Models):نماذ  الإيرادات
2 

 :ـــــــة تـــــــتم عـــــــبر المنصـــــــة )مثـــــــل رســـــــوم التحـــــــويلات أو  الرساااااااوم علاااااااي المعااااااااملات ـــــــى كـــــــل معامل فـــــــرض رســـــــوم عل
 .(المدفوعات

 :تقديم خدمات متميزة أو حزم خدمات مقابل رسوم اشتراك دورية الاشتراكات. 
 : تحقيق إيرادات من الفوائد المفروضة على القروض المقدمة الفوائد علي القروض )لمنصات الإقراض. 
  نماذ "Freemium":تقديم خدمات أساسية مجاناً مع فرض رسوم على الميزات المتقدمة. 
 ــــع بعــــض الشــــركات رؤى وتحلــــيلات مســــتمدة شااااكل مجهااااول ومجمااااع : تحلياااال البياااااةت وتقااااديم الاااار ى )ب قــــد تبي

 .من بياناتها )مع الحفاظ على خصوصية المستخدمين
 :تحقيق إيرادات من خلال الشراكات مع مؤسسات أخرى الشراكات وتقاسم الإيرادات. 
 النظام البيئي والشراكات(Ecosystem & Partnerships): 3 
  تتجــــه العديــــد مــــن مؤسســــات التكنولوجيــــا الماليــــة  ــــو التعــــاون بــــدلاً مــــن المنافســــة  التقليديااااة:التعاااااون مااااع البنااااوة

 .الكاملة مع البنوك، حيث تقدم حلولًا تكنولوجية للبنوك أو تتكامل مع خدماتها
 التعاون مع مزودي الخدمات التقنية الآخرين لتعزيز عروضهاالشراكات مع شركات تكنولوجيا أخرى :. 
   تســـــــعى لتكـــــــون جـــــــزءاً لا يتجـــــــزأ مـــــــن النظـــــــام المـــــــالي، وتســـــــاهم في تعزيـــــــز في النظاااااااام الماااااااالي الأوساااااااع: الانااااااادما

 .الشمول المالي وتطوير البنية التحتية المالية

                                                                                                                                                                                                 
 .52، ص 0201الجزائر،   مذكرة ماجستير، جامعة جيجل، المالي"،دور شركات التكنولوجيا المالية في تطوير القطاع توات، عثمان، "1
2IPA ،)التكنولوجيا المالية)المعهد العربي للتخطيط"(FinTech):  "00، ص 0202، إصدار فثي، المفهوم، التطبيقات، وا فا  المستقبلية. 
 .590سعيدة حرفو،، مرجع سبق ذكره، ص 3
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 المبحث الثاني: مدخل نظري لدراسة التكنولوجيا المالية الإسلامية

وماليـــــــة هائلـــــــة ، وهـــــــذا نتيجـــــــة الثـــــــورة الـــــــتي أحـــــــدثتها  اقتصـــــــاديةشـــــــهد العـــــــالم في الســـــــنوات الأخـــــــيرة تطـــــــورات 
ــــــة الإســــــلامية بمواكبــــــة  ــــــع بالمؤسســــــات المالي ــــــتي تعــــــد مــــــن أهــــــم أشــــــكال الابتكــــــار المــــــالي، مــــــا دف ــــــة وال ــــــا المالي التكنولوجي

ـــــيص مخـــــاطر التمويـــــل  والاســـــتعانةالمســـــتجدات كغيرهـــــا مـــــن المؤسســـــات الماليـــــة الأخـــــرى  ـــــا الماليـــــة بهـــــدف تقل بالتكنولوجي
تقنيـــــــات مبتكـــــــرة تجســـــــده، والإســـــــهام في خلـــــــق أدوات ومنتجـــــــات ماليـــــــة جديـــــــدة توســـــــع ســـــــلة  باســـــــتخداممي الإســـــــلا

 المنتجات المالية الإسلامية.

 المطلب الأول: مفاهيم أساسية للتكنولوجيا المالية الإسلامية

ــــــة الإســــــلامية في مفهــــــوم واحــــــد، ولكــــــن نقطــــــة  ــــــة والتكنولوجيــــــا المالي ــــــا الماليــــــة  الانطــــــلاقتشــــــترك التكنولوجيــــــا المالي الرئيســــــية للتكنولوجي
 الإسلامية هي القانون الإسلامي وبالأخص الفرع الذي يتعامل مع المعاملات المالية ومن بين مفاهيمها نجد:

 أولا: تعريف التكنولوجيا المالية الإسلامية

تتبـــــع مبـــــادئ الشـــــريعة الإســـــلامية، والـــــتي التكنولوجيـــــا الماليـــــة الإســـــلامية تعـــــرف علـــــى أنهـــــا: جـــــزء مـــــن التكنولوجيـــــا الماليـــــة الـــــتي 
تحظـــــــر الـــــــربح مـــــــن الـــــــديون ومـــــــدفوعات الفوائـــــــد والاســـــــتثمار في الأعمـــــــال التجاريـــــــة المتعلقـــــــة بالكحـــــــول والتبـــــــ  والمقـــــــامرة، مـــــــن بـــــــين 

 1القيود.

دمــــــــة التكنولوجيــــــــا والتمويــــــــل الإســــــــلامي، ممــــــــا يعــــــــني أن أي منــــــــتج أو خ انــــــــدما ويقصــــــــد بالتكنولوجيــــــــا الماليــــــــة الإســــــــلامية  
تنشـــــأ مـــــن التكنولوجيـــــا الماليــــــة يجـــــب أن تلتـــــزم بالقواعـــــد المســــــتمدة مـــــن الشـــــريعة الإســـــلامية، ويــــــتم تقـــــديم المنتجـــــات والخـــــدمات الماليــــــة 
ـــــة مبتكـــــرة، وتشـــــمل أنشـــــطتها خلـــــق نمـــــاذ  أعمـــــال جديـــــدة قائمـــــة  المتوافقـــــة مـــــع أحكـــــام الشـــــريعة الإســـــلامية مـــــن خـــــلال قنـــــوات رقمي

داف الاقتصـــــــادية والبيئيـــــــة والماليـــــــة والاجتماعيـــــــة، والـــــــتي تشـــــــمل تقـــــــديم خـــــــدمات أفضـــــــل مـــــــن خـــــــلال علـــــــى التكنولوجيـــــــا لتعزيـــــــز الأهـــــــ
 2.الاجتماعيةالمنتجات المالية الإسلامية،وتحقيق مزايا أوسع مثل الشمول المالي، والتخفيف من حدة الفقر والعدالة 

لماليـــــــة والمصـــــــرفية الإســـــــلامية الـــــــتي تتوافـــــــق وفـــــــق تعـــــــرف التكنولوجيـــــــا الماليـــــــة بأنهـــــــا الخـــــــدمات والمنتجـــــــات والتطبيقـــــــات ا أيضـــــــا
ضــــــوابط وقواعـــــــد الشــــــريعة الإســـــــلامية والمعتمـــــــدة مــــــن المؤسســـــــات الماليــــــة الإســـــــلامية، ويـــــــتم تقــــــديم هـــــــذه المنتجــــــات والخـــــــدمات الماليـــــــة 

                                                           
، 20، العدد 17، المجلد اقتصاديةدراسات مجلة ، "-التجربة الماليزية -التكنولوجيا المالية الإسلامية... ثورة التمويل الرقميبن عيسى منير، موري سمية، "  -1

 .054، ص0200جامعة زيان عاشور، الجلفة، الجزائر،
، مجلـــــة الامتيــــــاز لبحــــــوث "التموياااااال الإساااااالاميالتكنولوجيااااااا المالياااااة الإساااااالامية ودورهااااااا في تعزيااااااز تناااااامي " عبـــــد الكــــــريم عليـــــوي، محمــــــد توفيـــــق مــــــزيان،-2

 .31، ص0200، الجزائر، 21، العدد 27الاقتصاد والإدارة، المجلد 
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ـــــة مبتكـــــرة، وتشـــــمل أنشـــــطتها خلـــــق نمـــــاذ  أعمـــــال جديـــــدة قائمـــــة  المتوافقـــــة مـــــع أحكـــــام الشـــــريعة الإســـــلامية مـــــن خـــــلال قنـــــوات رقمي
 1.والاجتماعيةعلى التكنولوجيا لتعزيز الأهداف الاقتصادية والبيئية والمالية 

ـــــــــا الماليـــــــــة الإســـــــــلامية والمتمثـــــــــل في:  بالاعتمـــــــــادإذن  ـــــــــف شـــــــــامل للتكنولوجي علـــــــــى التعـــــــــاريف الســـــــــابقة يمكـــــــــن إعطـــــــــاء تعري
الماليـــــة مـــــع مراعـــــاة مبـــــادئ الشـــــريعة الإســـــلامية مثـــــل عـــــدم  التكنولوجيـــــا الماليـــــة الإســـــلامية تعـــــني تطبيـــــق ودمـــــج التكنولوجيـــــا في الخـــــدمات

 الربا، فهي مجال يجمع مابين التكنولوجيا المالية الحديثة ومبادئ الشريعة الإسلامية.

 من خصائص التكنولوجيا المالية الإسلامية نجد::ثانيا: خصائص التكنولوجيا المالية الإسلامية 

نمـــــاذ  أعمـــــال جديـــــدة قائمــــــة علـــــى التكنولوجيـــــا لتعزيـــــز أهـــــداف الشــــــريعة في المجـــــالات الاقتصـــــادية والبيئيـــــة والماليــــــة  اســـــتنتا  .1
 والاجتماعية؛

 تقديم خدمات أفضل لعملاء المصرفية الإسلامية من حيث جودة المنتج وسرعة إنجاز الخدمات؛ .0
بـــــة للتطلعـــــات الجيـــــل الجديـــــد، وتحقيـــــق الشـــــمول المـــــالي تتـــــيح وصـــــول أســـــهل وأقـــــل تكلفـــــة للخـــــدمات الماليـــــة الإســـــلامية ومواك .9

 من حدة الفقر؛ للتخفيف
 2.الاجتماعيةإرساء العدالة  .4

 تتمثل أهمية التكنولوجيا المالية الإسلامية فيما يلي: : ثالثا: أهمية التكنولوجيا المالية الإسلامية

 لمصرفية الإسلامية وتحقيق الشمول المالي؛منتجات الصناعة ا واستخدامالإدما  والعدالة الاجتماعية في الوصول  .1
 تسعى التكنولوجيا المالية إلى تحقيق أهداف الصناعة المصرفية الإسلامية، ولكن بصفة مبتكرة؛ .0
 الشفافية وأخلاقيات مهنية تتوافق مع الشريعة الإسلامية في تقديم المنتجات والمعاملات؛ .9
ــــد تقنيــــات  .4 ــــة، والعمــــلات المشــــفرة، مــــن ير، التمويــــل الإقــــراض مــــن نظــــير للنظــــتزي الجمــــاعي، المــــدفوعات الرقميــــة، العقــــود الذكي

 مصداقية منتجات المصرفية الإسلامية وتوافقها الشرعي؛
 القطاع المصرفي الإسلامي خلال جائحة كورونا من الاستمرارية وزيادة الطلب على منتجاته المتعددة؛ استفادة .1
 ارتفـــــاعيـــــات الأزمـــــات علـــــى غـــــرار أزمـــــة كـــــورونا والـــــتي أدت إلى عمـــــن تبخلص تســـــاعد الأنظمـــــة الاقتصـــــادية والماليـــــة علـــــى الـــــت .7

ـــــــا الماليـــــــة المتوافقـــــــة مـــــــع الشـــــــريعة الإســـــــلامية عـــــــبر أدوات المصـــــــرفية  مســـــــتويات الفقـــــــر في العـــــــالم، لكـــــــن اســـــــتخدام التكنولوجي
 الأزمة؛ و تداعيات يات عالإسلامية من زكاة، وقرض حسن، يساعد على خفض تب

 1المالية الإسلامية بدائل أفضل لخدمات البنوك والمصارف. توفر التكنولوجيا .5

                                                           
، وأثـــــر ذلـــــك في تعزيـــــز "التكنولوجياااااا المالياااااة الإسااااالامية دماااااج التقنياااااات المالياااااة الرقمياااااة ماااااع المنتجاااااات المالياااااة الإسااااالامية"أنـــــس إبـــــراهيم الجـــــاموس،  -1

، مـــــــــن الموقــــــــــع 15:40، علـــــــــى الســـــــــاعة 09/20/0201،ســـــــــوريا،  تم الإطـــــــــلاع عليـــــــــه يــــــــــوم 0204، 27ة محكمـــــــــة، العــــــــــدد التنميـــــــــة الاجتماعيـــــــــة، مجلـــــــــ
 /economics.net-https://islamicالإلكتروني التالي: 

ـــــة شـــــنايت مـــــراد،   -2 ـــــة الإســـــلامية والتنميـــــة، "دمات المالياااااة الإسااااالاميةالتكنولوجياااااا المالياااااة ودورهاااااا في تطاااااوير الخااااا"عمـــــرو، بهي ، مجلـــــة دراســـــات في المالي
 .121-122، ص0209الجزائر، المركز الجامعي، تيبازة، ، 25العدد
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 المطلب الثاني: قطاعات التكنولوجيا المالية الإسلامية

ــــــة ومتطــــــورة وجديــــــدة،  ــــــا خــــــدمات مالي ــــــة الإســــــلامية بشــــــتى القطاعــــــات والمجــــــالات المتنوعــــــة وتقــــــدم لن ــــــا المالي تهــــــتم التكنولوجي
 التكنولوجيا المالية الإسلامية فيما يلي:حيث تتمثل أهم القطاعات الرئيسية في 

ويعتــــــبر هــــــذا القطــــــاع الأكثــــــر تقــــــدما ونشــــــاطا في مجــــــال التكنولوجيــــــا الماليــــــة، إن قطــــــاع المــــــدفوعات هــــــو  قطاااااااع الماااااادفوعات: .1
ـــــع طبقـــــات المجتمـــــع، وقامـــــت دول العـــــالم  ـــــتم تقـــــديم  بالاهتمـــــامقطـــــاع حـــــديث جـــــدا وموجـــــه لجمي ـــــه ي ـــــه. ومـــــن خلال ـــــير في الكب

لات، والــــدفع عــــبر الأجهــــزة الذكيــــة مــــن اشــــئة خــــدمات متنوعــــة، مثــــل دفــــع الفــــواتير، والتبــــادل النقــــدي عــــبر الحــــو الشــــركات النا
ـــــداول: كمنصـــــات  ـــــة الأخـــــرى، ومنصـــــات الت ـــــة مـــــع الخـــــدمات المالي ـــــر انتشـــــارا بالمقارن خـــــلال المحـــــاف  الإلكترونيـــــة، وهـــــي الأكث

ـــــل تكـــــاليف التعامـــــل بالبورصـــــة وبلغـــــي تكـــــال يف الوســـــطاء كالسماســـــرة والشـــــركات تركـــــز علـــــى هـــــذه تـــــداول الأســـــهم هـــــذا يقل
الخــــدمات كونهــــا تزيــــد مــــن قاعــــدة العمــــلاء لــــديها بأقــــل كلفـــــة وبشــــكل ســــريع، ومــــن بــــين النمــــاذ  مــــن الشــــركات الناشـــــئة في 

 .0211مقرها الأردن وتأسست عام  "MADFOOAT"الشرق الأوسط وشمال إفريقيا حالة دفع فواتير 
 ي: قطاع التمويل والإقراض الرقم .1

 يمكن للمؤسسات المالية الإسلامية أن تتفاعل مع طالبي التمويل من خلال التقنيات الرقمية ومنها:
ـــــين أصـــــحاب الفـــــائض والعجـــــز بطريقـــــة لامركزيـــــة تتـــــيح P2Pالإقـــــراض مـــــن نظـــــير إلى نظـــــير ) .أ (: هـــــي منصـــــات تجمـــــع ب

ـــــــر  ـــــــل والاســـــــتثمار بتكـــــــاليف ميســـــــرة جـــــــدا، وهـــــــي أكث ـــــــوفر  اســـــــتعمالاســـــــهولة في التموي ـــــــتي ت ـــــــة وال في التكنولوجيـــــــا المالي
 والأشخاص من أهل الإقراض بأسعار وفائدة فليلة وغير معقدة. للأفرادمعلومات 

ومــــن الحــــالات الممثلــــة لقطــــاع التمويــــل حالــــة تــــداول الأمــــوال "" وهــــي منصــــة خاصــــة بالإقــــراض الائتمــــاني الرقمــــي تعمــــل 
خلالهــــــا دولــــــة ومــــــن  32الأمــــــوال،وهي منتشــــــرة في أكثــــــر مــــــن عــــــبر الشــــــبكة الاجتماعيــــــة لمســــــتخدميها، وفكرتهــــــا تــــــدوير 

 2.الأداءيمكن للأفراد الاقتراض دون اللجوء إلى البنك، ويمكن للمستخدمين بناء سجل الائتماني وحسب 
التمويــــل الجمــــاعي: وهــــو طريقــــة تمويــــل يــــتم مــــن خلالهــــا جمــــع مبــــال  صــــغيرة مــــن الأمــــوال مــــن أعــــداد كبــــيرة مــــن الأفــــراد أو  .ب

لقانونيـــــــة لتمويـــــــل أعمـــــــال، أو مشـــــــاريع محـــــــددة، أو اســـــــتهلاك فـــــــردي، أو أيـــــــة احتياجـــــــات تمويليـــــــة أخـــــــرى، الكيـــــــانات ا
المنصـــــات القائمـــــة علـــــى شـــــبكة الإنترنـــــت للـــــربط مـــــا بـــــين مســـــتخدمي الأمـــــوال )  اســـــتخدامينطـــــوي هـــــذا النشـــــاط علـــــى 

الوســـــطاء المـــــاليين التقليـــــديين، رغـــــم  المقترضـــــين( بالممـــــولين الأفـــــراد )المقرضـــــين( بمـــــا يتجـــــاوز في العديـــــد مـــــن الحـــــالات دور
اخــــــتلاف تعريــــــف التمويــــــل الجمــــــاعي مــــــن مؤسســــــة إلى أخــــــرى، إلا أنــــــه غالبــــــا مــــــا يجمــــــع ثلاثــــــة عناصــــــر أساســــــية جمــــــع 

                                                                                                                                                                                                 
 أطروحـــــة دكتـــــوراه، كليـــــة العلـــــوم" -دراساااااة حالاااااة دول إسااااالامية–دور التكنولوجياااااا المالياااااة في تطاااااوير الصاااااناعة المصااااارفية  الإسااااالامية قوجيـــــل محمـــــد، " -1

 .112، ص0209الإقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، 
، متاحـــــة علـــــى الموقـــــع مجلاااااة اقتصاااااادة الإسااااالامي" الصاااااادرة عااااان ةدي الااااارّقيم العلماااااي الميتفااااارع عااااان جمعياااااة العلمااااااء المسااااالمن الجزائااااارين"مجموعـــــة  -2

economics.net/-https://islamic ، 21:19على الساعة ، 11/01/1011من يوم 

https://islamic-economics.net/
https://islamic-economics.net/


لإسلاميةالأدبيات النظرية للتكنولوجيا المالية ا                                           الفصل الأول                  

 

32 

التقنيـــــات  باســـــتخداممبـــــال  صـــــغيرة مـــــن الأمـــــوال؛من عـــــدد كبـــــير مـــــن الممـــــولين وتوجيههـــــا إلى عـــــدد كبـــــير مـــــن المقرضـــــين 
 1الرقمية.

يشـــــمل هـــــذا القطـــــاع إدارة المحـــــاف  الاســـــتثمارية والتخطـــــيط المـــــالي ومجموعـــــة متنوعـــــة مـــــن الخـــــدمات  قطااااااع إدارة الثاااااروات:  .1
الماليــــــــة المجمعــــــــة الموجهــــــــة للأفــــــــراد الأثــــــــرياء وأصــــــــحاب الأعمــــــــال الصــــــــغيرة، وبعــــــــض الأســــــــر الــــــــذين يحتــــــــاجون إلى مســــــــاعدة 

المصـــــــرفية وتخطـــــــيط عقـــــــاري وإدارة  ماليـــــــة مـــــــن قبـــــــل مختصـــــــين لإدارة ثـــــــرواتهم، وبتنســـــــيق مشـــــــترك مـــــــع الخـــــــدمات واستشـــــــارات
 "FINERD"والمـــــــــوارد القانونيــــــــــة، ومـــــــــن الأمثلــــــــــة علـــــــــى قطــــــــــاع إدارة الثـــــــــروات : شــــــــــركة  والاســــــــــتثمارالضـــــــــرائب المهنيـــــــــة 
، الحلــــــــــول الاســـــــــتثمارية متخصصــــــــــة حســـــــــب الفــــــــــترة "FINERD"في الإمـــــــــارات  وتقــــــــــدم شـــــــــركة 0211تأسســـــــــت عــــــــــام 

 هذه الشركة أو مستشار رقمي آلي في دولة الإمارات. الزمنية والقابلية للمخاطر ودخل الفرد،وتعتبر
مــــــع تطــــــور التكنولوجيــــــا أو جــــــدت أســــــاليب وطــــــرق جديــــــدة مــــــن خلالهــــــا يــــــتم تقــــــديم الخــــــدمات التأمينيــــــة، قطاااااااع التااااااأمن:  .1

أســـــاليب متطــــورة ومتقدمـــــة لجمــــع البيـــــانات أو مخــــاطر أفضـــــل لمــــا يقابلهـــــا مــــن خـــــدمات علاجيــــة، وذلـــــك مــــن خـــــلال  ابتكــــار
لوجيـــــــــا التـــــــــأمين، والـــــــــتي مـــــــــن شـــــــــأنها تحســـــــــن الخـــــــــدمات التأمينيـــــــــة المقدمـــــــــة إلى العمـــــــــلاء الفضـــــــــل إلى التقـــــــــدم إدخـــــــــال تكنو 

التكنولـــــوجي مـــــن خـــــلال أشـــــكال جديـــــدة يـــــتم إدخالهـــــا في العمليـــــات التشـــــغيلية في مجـــــالات التـــــأمين، ومـــــن خلالهـــــا تتجــــــدد  
ـــــــات العمـــــــلاء المتعلـــــــق بالتعـــــــويض فـــــــا والإدارةكفـــــــاءة الوســـــــاطة الماليـــــــة  لتطور التكنولـــــــوجي يســـــــهم في تحســـــــن الخـــــــدمات لرغب

المقدمـــــة للعمـــــلاء بأقــــــل كلفـــــة وأقـــــل عمولــــــة ورســـــوم تأمــــــين وبجـــــودة أفضـــــل مــــــن الخـــــدمات التأمينيـــــة التقليديــــــة، ومـــــن الأمثلــــــة 
 DERMOCRANCE"2"على قطاع التأمين شركة 

جـــــــودة الخـــــــدمات الماليـــــــة  يســـــــاهم البلوكتشـــــــين في تحســـــــينقطااااااااع سلسااااااالة )البلوكتشااااااان  والعمااااااالات الرقمياااااااة المشااااااافرة :  .1
الإســـــــلامية مـــــــن خـــــــلال تحقيـــــــق الســـــــرعة في إجـــــــراء المعـــــــاملات وإبـــــــرام العقـــــــود وتحقيـــــــق المصـــــــا  المشـــــــتركة خاصـــــــة في وجـــــــود 

ـــــتي يتيحهـــــا ـــــيرة ال ـــــة المشـــــفرة  شـــــفافية كب ـــــى البلوكتشـــــين العمـــــلات الرقمي ـــــة، ومـــــن التطبيقـــــات عل البلوكتشـــــين بأقـــــل تكلفـــــة ممكن
 تالعـــــربي، والـــــتي تقـــــدم خدمـــــة العمـــــلا مـــــارات وهـــــي تعتـــــبر أو شـــــركة ناشـــــئة في الخلـــــيجفي دولـــــة الإ "BITOASIS"شـــــركة 

ـــــع أ ـــــاء العـــــالم  ـــــتم إرســـــال الأمـــــوال إلى جمي الرقميـــــة المشـــــفرة وكـــــذلك تســـــمح للأفـــــراد بالتعامـــــل مـــــع البتكـــــوين، ومـــــن خلالهـــــا ي
 3حساب بنكي. امتلاكبسرعة ودون 

 الية الإسلاميةالمطلب الثالث: تطبيقات ومنصات التكنولوجيا الم

ــــــروز التكنولوجيــــــا الماليــــــة الإســــــلامية في  التطبيقــــــات  الأخــــــيرة جعلهــــــا مــــــن أبــــــرز التوجهــــــات وهــــــذا راجــــــع إلى مجمــــــوع الآونــــــةب
 .والمنصات التي تقدمها

                                                           
صندوق النقد  0201،الإصدارالثاني للتقرير مرصد التقنيات المالية الحديثة في الدول العربية، " منصات التمويل الجماعي"عبد الرحمن بن عبد الله الحميدي ،  -1

 21العربي، سبتمبر، ،ص
المجلــــة الدوليـــة للعلــــوم الإنســــانية والإجتماعيـــة، كليــــة العلــــوم الإنســــانية " التكنولوجيااااا الماليااااة في المصااااارف الإساااالامية واقحااااديات،"  النجـــداوي، وأخــــرون،  -2

 177، ص0209، بيروت، لبنان، 40والإجتماعية، العدد 

 أنس إبراهيم جاموس، مرجع سبق ذكره. بدون صفحة -3
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 أولا: تطبيقات التكنولوجيا المالية الإسلامية

 1الإسلامية هي:الأنواع الرئيسية من التطبيقات المقدمة في التكنولوجيا المالية 

هــــــي منصــــــات تجمــــــع بــــــين أصــــــحاب الفــــــائض والعجــــــز بطريقــــــة لامركزيــــــة تتـــــــيح : (p2p)الإقااااااراض ماااااان نظاااااا  إلى نظاااااا   .1
 سهولة في التمويل والاستثمار بتكاليف ميسرة جدا؛

هـــــي منصـــــات تجمـــــع الأمـــــوال مـــــن الجمهـــــور لتمويـــــل مشـــــروع معـــــين وهـــــي قائمـــــة علـــــى أنـــــواع عديـــــدة، )  التمويااااال الجمااااااعي: .1
 القائم على الأسهم، القائم على التبرع، القائم على أساس المكافئة، القائم على أساس القرض(؛

العديـــــد مـــــن وهـــــو أكثـــــر القطاعـــــات نشـــــاطا وتقـــــدم هـــــذه الخـــــدمات تحويااااال الأماااااوال والمااااادفوعات عااااا  ا ااااااتف ا ماااااول:  .1
 المؤسسات المالية وحتى المؤسسات الناشئة،

ــــــــل تكــــــــاليف التعامــــــــل بالبورصــــــــة ويلغــــــــي تكــــــــاليف الوســــــــطاء  منصااااااااات التااااااااداول:  .1 ــــــــداول الأســــــــهم هــــــــذا يقل كمنصــــــــات ت
 كالسماسرة؛

 من خلال المز  بين التكنولوجيا والثروة لإدارة الثروات بأحدث التقنيات؛ إدارة الثروات: .1
 2تقنيات مختلفة في تقديم خدمات التأمين. من خلال تطبيقالتأمن:  .1

تم إنشـــــــاء أولى منصـــــــات التكنولوجيـــــــا الماليـــــــة المتوافقـــــــة مـــــــع الشـــــــريعة الإســـــــلامية : ثانياااااااا: منصاااااااات التكنولوجياااااااا المالياااااااة الإسااااااالامية
" FINTECH، وهـــــي منصــــــات تمويـــــل جمـــــاعي لتــــــوفير بـــــدائل تمويـــــل للمســــــتهلكين المســـــلمين،من قبـــــل شــــــركة "0222منتصـــــف ســـــنة 

" لتســــــــــهيل AmericanExpress" أو "Visa" أو "MasterCardع مثـــــــــل "فية، بالتعـــــــــاون مــــــــــع مـــــــــزودي خـــــــــدمات الــــــــــدالإســـــــــلام
 3.افتراضيةأو مع البنوك التقليدية لإنشاء فروع إسلامية  المعاملات

 التي تتوافق مع ضوابط وقواعد الشريعة لإسلامية نجد: ت التكنولوجيا المالية الإسلاميةومن أهم منصا

 البلوة تشن : -" ) سلسلة الكتلThe finterraWaqf Chain" للوقف "FINTERRAمنصة " .1

ــــــة ولــــــديها فــــــروع في كوالالمبــــــور وســــــنغافورة  0215تم تأسيســــــها عــــــام  ــــــف وهــــــي مؤسســــــة غــــــير رفي ومقرهــــــا الرئيســــــي في جيني
الإســــــــلامي في العصــــــــر الرقمــــــــي وهونـــــــ  كــــــــونج وأبــــــــوظبي ونيويــــــــورك، حيـــــــث تهــــــــدف إلى تفعيــــــــل دور النظــــــــام الاقتصـــــــادي الاجتمــــــــاعي 

ــــــة " ــــــBLOCKCHAINباســــــتخدام تقني ــــــتم تجهي ــــــال التنظيمــــــي ذي الصــــــلة، ولهــــــذا يهــــــدف هــــــذا  ز" وي ــــــة مقــــــاييس الامتث ــــــتج بكاف المن
التكنولوجيــــــا في الأوقـــــاف، وهــــــذا يعــــــني الاســـــتفادة مــــــن مجموعــــــة كبـــــيرة مــــــن الأصــــــول غــــــير  اســــــتخدام" إلى WAQFCHAINالمنـــــتج "

لعـــــالم الإســـــلامي، وقـــــد تم إنشـــــاء عقـــــود ذكيـــــة مرتبطـــــة في مشـــــاريع الوقـــــف وتعتـــــبر طريقـــــة أكثـــــر ســـــهولة ويســـــر المســـــتغلة في جميـــــع أ ـــــاء ا
                                                           

"، -دراسااة حالااة دول منظمااة التعاااون الإساالامي -اسااتخدام تقنيااات التكنولوجيااا الماليااة في الصااناعة الماليااة الإساالاميةرابــح بريشــن، " نصــيرة محاجبيــة، -1
 122-33، ص0200، جامعة قالمة، الجزائر،20، العدد17حوليات جامعة قالمة للعلوم الاجتماعية والإنسانية، المجلد

 122-33ع سبق ذكره ، صنصيرة محاجبية، رابح بريشن، مرج -2
، مجلـة الإسـتراتجية "دراساة حالاة: منصاة ةساداة دبي للمراجعاة –منصات التكنولوجيا المالية كآلية لتعزيز نمو الصناعة المالية الإسلامية "حنان العمراوي،  -3

 .945، ص 0213الجزائر،، 9جامعة الجزائر مكرر)الجزء الأول(،  29، العدد 23والتنمية، المجلد 



لإسلاميةالأدبيات النظرية للتكنولوجيا المالية ا                                           الفصل الأول                  

 

34 

 اجتماعيــــةفي جمــــع أمــــوال الوقــــف وإدارتهــــا ونقــــل ملكيتهــــا، وذلــــك مــــن خــــلال تلقــــي التبرعــــات مــــن المســــلمين مــــن أجــــل القيــــام بأعمــــال 
قفيـــــــة علـــــــى شـــــــكل تمويـــــــل جمـــــــاعي وتطـــــــوير الوقـــــــف. هنـــــــاك أربـــــــع مثـــــــل المســـــــاجد والمستشـــــــفيات والمـــــــدارس وغيرهـــــــا مـــــــن الـــــــبرامج الو 

، وهـــــــي: الوقـــــــف النقـــــــدي والقـــــــرض إســـــــلامي، والمضـــــــاربة، "CHAIN WAQF" معـــــــاملات ماليـــــــة متاحـــــــة مـــــــن خـــــــلال المنـــــــتج
 1والصكوك.

 " ) التمويل والاستثمار :Nasdaq Dubaiمنصة المراوة المبتكرة للتمويل الإسلامي ةسداة دبي " .1

دبي للمرافـــــة منصـــــة فريـــــدة للتمويـــــل الإســـــلامي، وقـــــد تم تأسيســـــها مـــــن قبـــــل ناســـــداك دبي بالتعـــــاون مـــــع  تعـــــد منصـــــة ناســـــداك
"، لتطـــــــوير بــــــــديل أكثـــــــر جاذبيـــــــة لمعـــــــاملات التمويــــــــل EIFB"، والإمـــــــارات الإســــــــلامية للوســـــــاطة الماليـــــــة "EIالإمـــــــارات الإســـــــلامي"

الإســــــلامية مــــــع التركيــــــز علــــــى كــــــل مــــــن عمــــــلاء التجزئــــــة والشــــــركات، تســــــتخدم المنصــــــة الشــــــهادات المتوافقــــــة مــــــع الشــــــريعة الإســــــلامية، 
 .وتستند هذه الاستثمارات على استثمارات الوكالة التي تم تطويرها كأصل أساسي لجميع معاملات التمويل 

، مـــــــن خــــــــلال 0214ق منصـــــــة المرافـــــــة المبتكـــــــرة للتمويــــــــل الإســـــــلامي عـــــــبر شـــــــبكة ناســــــــداك دبي رسميـــــــا في أبريـــــــل تم إطـــــــلا
، حيــــــــث جــــــــاوزت قيمــــــــة 0214المنصــــــــة تحقيــــــــق معــــــــدلات نمــــــــو كبــــــــيرة خــــــــلال ســــــــنة  واســــــــتطاعت، 0219بــــــــرنامج تجــــــــريبي في ســــــــنة 
اتيين والإقليميـــــين، جـــــذب المزيـــــد مـــــن العمـــــلاء الإمـــــار  مليـــــار درهـــــم إمـــــاراتي، ممـــــا يـــــبرهن علـــــى قـــــدرتها علـــــى 01المعـــــاملات عـــــبر المنصـــــة 

ــــــل المتوافقــــــة مــــــع الشــــــريعة الإســــــلامية.وجعــــــل دبي الم والشــــــكل المــــــوالي يوضــــــح مــــــزايا منصــــــة ناســــــداك دبي 2ركــــــز الــــــدولي لعمليــــــات التموي
 والشكل الموالي يوضح مزايا منصة ناسداك دبي للمرافة. 3.للمرافة

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 . بدون صفحة .إبراهيم الجاموس، مرجع سبق ذكره أنس -1
 .943العمراوي، مرجع سبق ذكره، ص حنان  -2
 910، صرجع نفسهالم -3
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 منصة ةسداة دبي للمراوة :مزايا 1-1الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
دراســـــة حالـــــة: منصـــــة ناســـــداك دبي للمراجعـــــة، مجلـــــة    –العمـــــراوي، منصـــــات التكنولوجيـــــا الماليـــــة كعليـــــة لتعزيـــــز نمـــــو الصـــــناعة الماليـــــة الإســـــلامية حنـــــان المصااااادر: 

 .912، ص 0213الجزائر، جامعة مستغانم، مكرر)الجزء الأول(، 29، العدد 23الإستراتجية والتنمية، المجلد 

 :منصة فينت ا .9

 أو" Blockchainتقنيــــــة "  باســــــتخدامشــــــركة فينتــــــيرا هــــــي شــــــركة قائمــــــة علــــــى التكنولوجيــــــا المتطــــــورة، تقــــــدم تطبيقــــــات إســــــلامية 
ن ولهــــــا مكاتــــــب في كواخلمبــــــور وســــــنغافورة وهونــــــ  كونــــــ  والإمــــــارات العربيــــــة المتحــــــدة 0215سلســــــلة الكتــــــل، تأسســــــت الشــــــركة عــــــام 

 والهند .

يــــــا في مجــــــال قوأخلا واقتصــــــاديا اجتماعيــــــا اســــــتخدامهاوالتطبيقــــــات التقنيــــــة الــــــتي يمكــــــن وتــــــوفر هــــــذه الشــــــركة العديــــــد مــــــن الحلــــــول 
شــــين أو سلســــلة الكتــــل، وتســــتخدم تقــــوم هــــذه المنصــــة علــــى نظــــام البلوكالوقــــف. هــــذه المنصــــة  هــــي أحــــد أهــــم محرجــــات شــــركة فينتــــيرا. 

 الرمز المميز الخاص بمنصة الفينتيرا، من أهم الأركان الرئيسية لهذه المنصة: ون ""كالتنظام 

 نظام التوكن الرمز المميز؛ .أ
 نظام العقود الذكية؛ .ب
 محرك الإجماع؛ . 

 

سعر  بت ولا 
 يوجد فوارق

اليةإمكانية توفر ع  
وجود لفئات 
ير الأصول المرنة وغ

 المقيدة

نموذ  مجرب مع 
ةوجود كفاءة عالي  

متوافقة مع 
يةالشريعة الإسلام  

 مزايا ةسداة دبي

) منصة المراوة    
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 دفتر الحساب. .د
 منصة صلوبال صدقة: .1

درجــــــة ، وهــــــي أحــــــد المنصــــــات المن0215غلــــــوبال صــــــدقة هــــــي منصــــــة للتمويــــــل الجمــــــاعي الخــــــيرين تأسســــــت في مــــــاليزيا عــــــام 
تحـــــت مظلــــــة شـــــركة )إيــــــثس( للتمويـــــل الجمــــــاعي الإســـــتثماري الأخلاقــــــي والخـــــيري، والــــــتي تضـــــم كــــــلا مـــــن منصــــــة التمويـــــل الجمــــــاعي في 
ــــؤدي هــــذه المنصــــة وظيفــــة أساســــية مــــن خــــلال الجمــــع بــــين المتبرعــــين مــــن الأفــــراد والمؤسســــات مــــن  ــــا في دبي. ت مــــاليزيا وأندونيســــيا، وقريب

مــــــن جهــــــة أخــــــرى وتــــــتم عمليــــــات التمويــــــل الجمــــــاعي مــــــن خــــــلال مكــــــونات التمويــــــل الجمــــــاعي مــــــن جبهــــــة، وبــــــين المنظمــــــات الخيريــــــة 
 كالزكاة والوقف والقرض الحسن.  الاجتماعيخلال مكونات التمويل الإسلامي 

 (Launchgoodn.d)منصة لاونتشغود .1

للحــــــالات الإنســــــانية لــــــدعم حمــــــلات التـــــبرع  0219هـــــذه المنصــــــة مـــــن منصــــــات التمويــــــل الجمـــــاعي العالميــــــة، بــــــدأت في عـــــام 
 للمسلمين ومؤسساتهم في جميع أ اء العالم.

وتأتي الغايــــــة مــــــن تأســــــيس هــــــذه المنصــــــة لتقــــــديم الــــــدعم للمبــــــادرات، والأفكــــــار المجتمعيــــــة المهمــــــة في شــــــتى المجــــــالاتمن خــــــلال 
هـــــذه المنصـــــة في التشـــــجيع  تــــوفير فضـــــاء للتعريـــــف بهــــا وتجميـــــع المســـــاندين لهــــا عـــــن طريـــــق التبرعـــــات أو النشــــر الإلكـــــتروني ولقـــــد ســــاهمت

ــــــة ريادة الأعمــــــال الخيريــــــة بأكثــــــر ثبــــــات وثقــــــة كمــــــا وفــــــرت الدعامــــــة الكافيــــــة  ــــــى روح الإبــــــداع في المجتمعــــــات العربيــــــة، وخــــــوض تجرب عل
لتحفيـــــز التفكــــــير بشــــــكل أعمــــــق لإطــــــلاق وإنشـــــاء الحمــــــلات والــــــبرامج والمشــــــاريع المجتمعيــــــة ســـــواء أكانــــــت لمؤسســــــات قائمــــــة أم لأفــــــراد 

المجتمـــــع لهـــــذا تـــــبرز أهميـــــة المنصـــــة مـــــن خـــــلال توســـــيع دائـــــرة الاهتمـــــام بالمشـــــاريع والـــــبرامج المقترحـــــة الـــــتي تتخـــــذ أبعـــــادا دوليـــــة، فـــــاعلين في 
 1وأهدافا جماعية.

 المطلب الرابع: التكنولوجيا المالية الإسلامية بن الفرص والتحديات

 بها التكنولوجيا المالية الإسلامية، التحديات التي تواجهها نجد: ضىمن أهم الفرص التي تح

 أولا: فرص التكنولوجيا المالية الإسلامية

، وتـــــــوفير الابتكـــــــارمنهمـــــــا في عمليـــــــة  الاســـــــتفادةلكـــــــون هـــــــاذين المجـــــــالين يمكـــــــن  :الاصاااااااطناعيالبيااااااااةت ال اااااااخمة والاااااااذكاء  .1
قــــــي مجــــــالات التكنولوجيــــــا الماليــــــة الإســــــلامية، فمــــــثلا التكنولوجيــــــا الخــــــدمات الماليــــــة الإســــــلامية الأخــــــرى، حيــــــث يســــــتخدمان في با

 .الاصطناعيالتنظيمية وتكنولوجيا التامين يستخدمان كلاهما الذكاء 

ــــــتي توفرهــــــا تكنولوجيــــــا  الإمكــــــاناتخاصــــــة وأن الفرصــــــة متاحــــــة للاســــــتفادة مــــــن  التكااااااافلي:تكنولوجيااااااا التااااااأمن  .0 ال
ضــــــمن الفئــــــات الغــــــير مــــــؤمن لهــــــم، عــــــلاوة علــــــى  وانتشــــــارهالتــــــأمين والــــــتي مــــــن شــــــأنه أن يزيــــــد مــــــن تغلغــــــل التــــــأمين 

                                                           
، المجلـد الإنسـانية، مجلة الرسالة للمراسلات والبحـوث "التمويل الجماعي للأصراض الخ ية: واقع المنصات الإسلامية وتحدياتها"خرون، آو  عمر أحمد كشكار،-1

 .051-054، ص 0209الجزائر، جامعة العربي التبسي، تبسة، ،21، العدد 25
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ذلــــك قــــد تســـــهم التكنولوجيــــا الماليـــــة في حــــل بعـــــض التحــــديات الـــــتي تواجــــه نظـــــام التــــأمين التكـــــافلي، بمــــا في ذلـــــك 
ــــــين  صــــــندوق المشــــــركين وصــــــندوق المســــــاهم ــــــين المشــــــتركين ككــــــل وصــــــندوق المســــــاهمين وغيرهــــــا، " العلاقــــــة ب ين و ب

نمـــــاذ  عمـــــل مرنـــــة لتحديـــــد نصـــــيب المشـــــترك الواحـــــد مـــــن الفـــــوائض أو إعطـــــاء المشـــــترك فرصـــــة  ابتكـــــارمـــــن خـــــلال 
أن اســـــتغلال هـــــذه الفرصـــــة مـــــن اجـــــل تطـــــور صـــــناعة التكنولوجيـــــا ويتم الإشـــــارة هناإلىـــــتحويـــــل الفـــــائض لجهـــــة خيريـــــة.

ب بـــــــذل جهـــــــود متضـــــــافرة عـــــــبر الكيـــــــانات الحكوميـــــــة والمســـــــتثمرين المـــــــاليين والمؤسســـــــات الماليـــــــة الإســـــــلامية، يتطلـــــــ
الماليــــــة الإســــــلامية، للمســــــاعدة في ســــــد الثغــــــرات العديــــــدة في النظــــــام البيئــــــي للتكنولوجيــــــا الماليــــــة الإســــــلامي، وهــــــو 

ــــــدان منظمــــــة المــــــؤتمر الإســــــلامي، عــــــن المؤسســــــ ــــــد مــــــن بل ــــــة إســــــتراتيجية بالنســــــبة  للعدي ــــــة مــــــا يشــــــكل أهمي ات المالي
 1.الإسلامية القائمة

 ثانيا: التحديات التي تواجه التكنولوجيا المالية الإسلامية

ــــدول في عــــزل نفســــها،  انتشــــارتم تجميــــد العــــالم بأســــره تقريبــــا منــــذ بــــدأ  سااااو  مجاااازأ: .1 الفــــيروس عالميــــا، فبــــدأت ال
د مـــــن الأزمـــــة الماليـــــة العـــــالمي أزمـــــة ماليـــــة أشـــــ بالاقتصــــادوخلــــق قيـــــود علـــــى الســـــفر والتواصـــــل، وكـــــادت تعصـــــف 

 .0225العالمية لعام 
 في مؤسسات التمويل المصغر والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة؛ الاستثمار .0
ســـــــــيا وإفريقيـــــــــا، فـــــــــالبنوك عكـــــــــس البنـــــــــوك الإســـــــــلامية المتواجـــــــــدة آ عتمااااااااااد علاااااااااي الإنفاااااااااا  الحكاااااااااومي:الا .9

ــــــير ــــــى الانفــــــاق الحكــــــومي، والا فــــــاض الكب ــــــة تعتمــــــد عل ــــــدول العربي ــــــنفط لــــــه آ ر الإســــــلامية بال  في أســــــعار ال
بمليــــــــون دولار أمريكــــــــي في  0202خطــــــــيرة بالنســــــــبة لهــــــــم، أيــــــــن قــــــــدرت الخســــــــارة في عائــــــــدات الــــــــنفط لعــــــــام 

 اليوم؛
الســــيولة لهــــا تأثــــير غــــير متماثــــل علــــى إقــــراض البنــــك، فالتــــأثير الســــلبي علــــى الســــيولة   حاجااااة ملحااااة للساااايولة: .4

ــــــأثير الإيجــــــابي لهــــــا، فــــــالبنوك الإســــــ لامية معرضــــــة بشــــــكل خــــــاص لمواجهــــــة ســــــيولة الســــــوق كــــــان أكــــــبر مــــــن الت
 ؛13-بسبب جائحة كوفيد

يـــــــتردد العمـــــــلاء في الاســـــــتثمار بـــــــداعي الخـــــــوف وعـــــــدم اليقـــــــين، ونظـــــــرا لمخـــــــاطر  لا وجاااااااود لعمااااااالاء جااااااادد: .1
الســــيولة، فــــ ن البنــــوك الإســـــلامية غــــير مســــتعدة لخدمــــة عمـــــلاء جــــدد، علــــى الــــرغم مـــــن أنــــه لا يمكــــن للعمـــــلاء 

 على الربح؛ ير سلباأثالجدد الت

                                                           
جامعــة ابــن ،24، العــدد 11، مجلــة الإســتراتجية والتنميــة، المجلــد "الفرص والتحاادياتالتكنولوجيااا الماليااة الإساالامية،، "صــورية صــدقاوي، رفيقــة بــن عيشــوبة   -1

 .192.، ص 0201الجزائر، الحميد بن باديس، 
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ـــــير للبنـــــوك في الوقـــــت تعـــــد جـــــودة أصـــــول القـــــروض مـــــصربااااا  صااااا  محقااااات وخاااااوف مااااان الانااااادما :  .7 در قلـــــق كب
الأرباح، تتـــــدهور قيمـــــة رأس المـــــال وحقـــــوق الملكيـــــة، ويـــــذهب  ا فـــــاضالحـــــالي، والـــــذي ســـــيؤثر لا محالـــــة علـــــى الرفيـــــة وبمجـــــرد 

كمــــــــا يمكــــــــن   1يضــــــــا الانــــــــدما  والاتحــــــــاد.أالمســــــــاهمون للانــــــــدما  في مؤسســــــــات أخــــــــرى، وقــــــــد تشــــــــجع الجهــــــــات التنظيميــــــــة 
 تلخيص فرص وتحديات التكنولوجيا المالية وفق الجدول الموالي:

  :فرص وتحديات التكنولوجيا المالية1-1الجدول رقم )

 الإسلاميةفرص التكنولوجيا المالية    الإسلاميةتحديات التكنولوجيا المالية   
يمكــــــــن لشــــــــركات التكنولوجيــــــــا الماليــــــــة الإســــــــلامية مســــــــاعدة الشــــــــركات  قلة البحث الجيد والحقيقي في قطاع التكنولوجيا المالية الإسلامية

 الناشئة الجديدة بشكل كبير
الإســــــــــلامية هــــــــــو الافتقــــــــــار إلى لقــــــــــد كــــــــــان تطــــــــــوير التكنولوجيــــــــــا الماليــــــــــة 

 الكوادر البشرية المدربة وسياسة واضحة من الحكومة
يمكــــــن لشــــــركات التكنولوجيــــــا الماليــــــة الإســــــلامية تقــــــديم مجموعــــــة واســــــعة 

 من المنتجات والخدمات المبتكرة
هيات التعليميــــــة أفــــــا  جيـــــــدة وأن تــــــوفر مـــــــوظفين ييجــــــب أن تجلــــــب البـــــــد

 الأكاديميين تقديم فث جيدمدربين ويجب على الباحثين 
يــــــوفر خيــــــارا للعمــــــلاء لاســــــتخدام كــــــل مــــــن الخــــــدمات الماليــــــة التقليديــــــة 

 وكذلك الخدمات الجديدة والمبتكرة
ــــــذي  تحتــــــا  التكنولوجيــــــا الماليــــــة الإســــــلامية إلى مواكبــــــة التطــــــور الســــــريع ال

 يشهده عالم التمويل التقليدي
ات الماليــــــــة يمكـــــــن أن يـــــــوفر حـــــــلا فعـــــــالا مـــــــن حيـــــــث التكلفـــــــة للخـــــــدم

وســـــــــيعطي شـــــــــريان الحيـــــــــاة للبنـــــــــوك الإســـــــــلامية التقليديـــــــــة لتتحـــــــــول إلى 
 رقمية وتقديم خدمات مالية بتكلفة منخفضة

ــــــا الماليــــــة الإســــــلامية علــــــى الاســــــتقرار ويجــــــب  أن يجــــــب تحــــــاف  التكنولوجي
 أن تحمي المستثميرين والمؤسسات من الممارسات التجارية الاحتيالية

ــــــا الماليــــــة الإ ســــــلامية شــــــفافة ويمكــــــن الوصــــــول إليهــــــا وســــــهلة التكنولوجي
 الاستخدام ويمكن أن تكسب العملاء الثقة بسهولة

ـــــا المزيـــــد  البنـــــوك مكشـــــوفة علـــــى كـــــل المســـــتويات حيـــــث تجلـــــب التكنولوجي
 من الشفافية

يمكــــــن ربطهـــــــا بالعمــــــلات المشـــــــفرة والبلوكتشـــــــين وغيرهــــــا مـــــــن المجـــــــالات 
 مثل المدفوعات عبر الحدود

التكنولوجيـــــــــــا الماليـــــــــــة الإســـــــــــلامية جديـــــــــــدة والمســـــــــــتثميرين غـــــــــــير لا تـــــــــــزال 
 قادرين على التأكد من حجم الاستثمارات التي تستحق الاستثمار

يمكــــــــن بســــــــهولة كســــــــب ثقــــــــة المســــــــتثمرين المســــــــلمين بمــــــــا يتوافــــــــق مــــــــع 
 القواعد المنصوص عليها في الشريعة

دراساااااة حالاااااة  -وجياااااا المالياااااة في الصاااااناعة المالياااااة الإسااااالاميةتقنياااااات التكنول اساااااتخدام"نصـــــيرة محاجبيـــــة، رابـــــح بـــــريش،  المصااااادر:
 جامعـــــة قالمـــــة، ،20، العـــــدد17حوليـــــات جامعـــــة قالمـــــة للعلـــــوم الاجتماعيـــــة والإنســـــانية، المجلـــــد  ،"-دول منظماااااة التعااااااون الإسااااالامي

 .121، ص0200الجزائر، 

 ميةالمبحث الثالث: دور التكنولوجيا المالية في تطوير الصناعة المالية الإسلا

شــــــهدت الصــــــناعة الماليــــــة الإســــــلامية تطــــــورا ملحوظــــــا في الســــــنوات الأخــــــيرة، ممــــــا دفعهــــــا إلى تبــــــني التكنولوجيــــــا 
ــــــق إعــــــادة تشــــــكيل  عــــــالم المــــــال مــــــن خــــــلال دمــــــج  ــــــتي كــــــان لهــــــا دورا  أساســــــيا في تطويرهــــــا ، وهــــــذا عــــــن طري ــــــة ال المالي

                                                           
، العدد 21، مجلة الأصيل للبحوث الاقتصادية والإدارية، المجلد "واقع التكنولوجيا المالية الإسلامية في ظل التحديات الراهنة"، يونس شعيب، بوطريفلويزة -1

 .677-674، ص 0201لجزائر، ،جامعة الأمير عبد القادر للعلوم الإسلامية، قسنطينة،20
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ـــــــة  الإســـــــلامية ممـــــــا يـــــــوفر حـــــــلا  ـــــــا في الخـــــــدمات المالي ـــــــد مـــــــن التحـــــــديات الـــــــتي تواجهها،مثـــــــل التكنولوجي مبتكـــــــرا للعدي
 تعقيدات الإجراءات وتكلفة الوصول إلى الخدمات وغيرها...

 المطلب الأول: أساسيات حول الصناعة المالية الإسلامية

الصـــــــناعة الماليـــــــة الإســـــــلامية هـــــــي وليـــــــدة الشـــــــريعة الإســـــــلامية وتطورهـــــــا مـــــــرتبط بمـــــــدة تطـــــــور انتشـــــــار الشـــــــريعة 
 الإسلامية.

ــــــذ : : مفهااااااوم الصااااااناعة الماليااااااة الإساااااالاميةأولا ــــــة الإســــــلامية بأنهــــــا " التصــــــميم والتطــــــوير والتنفي تعــــــرف الصــــــناعة المالي
وهـــــــذا التعريـــــــف يعـــــــني أن الهندســـــــة الماليـــــــة . لأدوات وعمليـــــــات مبتكـــــــرة، وصـــــــياغة حلـــــــول إبداعيـــــــة لمشـــــــاكل التمويـــــــل"

 نشطة وهي:الأتتضمن ثلاث أنواع من 

مـــــن شـــــأنها تخفــــــيض التكـــــاليف الإجرائيـــــة لأعمـــــال قائمــــــة، مثـــــل التبـــــادل مــــــن  آليـــــات تمويليـــــة جديــــــدة ابتكـــــار .1
 خلال الشبكة العالمية والتجارة الالكترونية؛

 أدوات مالية جديدة، مثل: بطاقات الائتمان؛ ابتكار .0
 .الائتمانحلول جديدة للإدارة التمويلية، مثل إدارة السيولة أو الديون، أو إدارة  ابتكار .9

ــــــد أن يكــــــون هــــــذا والابتكــــــار المقصــــــو  ــــــل لاب ــــــيس مجــــــرد الاخــــــتلاف عــــــن الســــــائد، ب ــــــزا إلى  الاخــــــتلافد ل متمي
درجـــــة تحقيقـــــه لمســـــتوى أفضـــــل مـــــن الكفـــــاءة والمثاليـــــة، ولـــــذا فـــــلا بـــــد ن تكـــــون الأداة أو الآليـــــة التمويليـــــة المبتكـــــرة تحقـــــق 

 1ملا تستطيع الأدوات والآليات المتداولة تحقيقه.

ترتكــــز علــــى عنصــــر الابتكــــار والتجديــــد، كمــــا أنهــــا تقــــدم حلــــولا،  ماليــــة، فهــــيلحلــــول  ابتكــــاركمــــا تعــــرف علــــى أنهــــا: 
 الاقتصـــــاديةفي الأنشـــــطة  الابتكـــــارقائمـــــة أو تســـــتغل فرصـــــا أو مـــــوارد معطلـــــة، وكونهـــــا ماليـــــة يحـــــدد مجـــــال  احتياجـــــاتفهـــــي بـــــذلك تلـــــبي 

 2سواء في التبادل أو في التمويل.

مجمـــــوع "للصـــــناعة الماليـــــة الإســـــلامية علـــــى أنهـــــا  شـــــاملا اتعريفـــــتقـــــديم علـــــى التعـــــاريف الســـــابقة يمكـــــن  اعتمـــــاداو 
الماليـــــة القائمـــــة علـــــى قـــــوانين وأســـــس الشـــــريعة الإســـــلامية الـــــتي تقـــــدم حلـــــول لمشـــــاكل التمويـــــل  والابتكـــــاراتالنشـــــاطات 
 ."بصفة شرعية

                                                           
، كليـــــــة العلــــــــوم 20، العـــــــدد 25المجلــــــــد  ،الاقتصااااااااديمقارباااااااة نظرية،دراسااااااااات العااااااادد  -الإساااااااالامية أساااااااس الصااااااااناعة المالياااااااةســـــــعد أولاد العيـــــــد،   -1

 .03، ص0217والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الأغواط، الجزائر، الاقتصادية
، "مقارناة بان الساو  الماالي الإمااراا والمااليزيدراساة  –دور ضواب  الصناعة المالية الإسلامية في الحد من آثار الأزمات المالية "بلقيس دنيا زاد عياشي، -2

 .29، ص 0215/0215الجزائر، سطيف، ، -1-سطيف والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس الاقتصادية، كلية العلوم دكتوراه أطروحة
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 ثانيا: تطور الصناعة المالية الإسلامية

ن المراحــــــــل والمحطــــــــات، حيــــــــث وجــــــــدت منــــــــذ أن مــــــــرت الصــــــــناعة الماليــــــــة الإســــــــلامية في تطورهــــــــا بالعديــــــــد مــــــــ
ـــــــن نمـــــــير كـــــــانا يكتبـــــــان المـــــــدانيات  جـــــــاءت الشـــــــريعة الإســـــــلامية بأحكامهـــــــا المطهـــــــرة، فـــــــالمغيرة بـــــــن شـــــــعبة والحصـــــــين ب
والمعــــاملات للنــــبي صــــلى الله عليــــه وســــلم، كمــــا كــــان الــــبراءة بــــن عــــازب وزيــــد بــــن أرقــــم يقــــولان: ســــألنا رســــول الله صــــلى 

" وعرفـــــت الأدوات إذا كاااااان ياااادا بياااااد فااااالا    ولايصاااال  نسااااايئةوكــــانا لجـــــرين فقــــال"  الله عيــــه وســـــلم عــــن الصـــــرف
الماليـــــة غـــــير النقـــــود كالســـــفتجة والصـــــك والـــــبراءة والمقاصـــــة والرفـــــاع " الحولـــــة" كمـــــا عرفـــــت النشـــــاطات الائتمانيـــــة، فكـــــان 

واســـــــتخدمت الســـــــفاتج لنشـــــــاط الصـــــــيارفة أثـــــــر واضـــــــح في ازدهـــــــار الأعمـــــــال التجاريـــــــة وتنشـــــــيط الأنشـــــــطة الائتمانيـــــــة، 
ـــــى نطـــــاق واســـــع مـــــن تجـــــار مـــــن الطـــــائف ومـــــدن اليمـــــنن  ـــــاع، واشـــــتهر تجـــــار مكـــــة بإقامـــــة الشـــــركات عل والصـــــكوك والرق
ــــــدى التجــــــار  ــــــاس مــــــال ل ــــــريش الأخــــــرى، وكــــــان للعب ــــــه ومشــــــاركته مــــــع قوافــــــل ق ــــــه وقوافل ــــــه لأب ســــــفيان تجارت ــــــذكر أن وي

 1وللحجا  بن علاط السلمي مال متفرق في تجار أهل مكة.

 ثا: أهداف الصناعة المالية الإسلاميةثال

 يلي: تهدف الصناعة المالية الإسلامية إلى ما

تـــــــــوفير منتجـــــــــات ماليـــــــــة إســـــــــلامية ذات جـــــــــودة عاليـــــــــة وتمتـــــــــاز بالمصـــــــــداقية الشـــــــــرعية تعتـــــــــبر كبـــــــــديل شـــــــــرعي  .1
 للمنتجات التقليدية؛

ـــــق الكفـــــاءة  .0 ـــــق توســـــيع الفـــــرص  الاقتصـــــاديةتحقي طر وتخفـــــيض تكـــــاليف في مشـــــاركة المخـــــا الاســـــتثماريةعـــــن طري
 المعاملات؛

 تحقيق عوائد مجزية للمستثمرين وتنويع مصادر الرفية؛ .9
 ؛الاقتصاد انتعا،في  واستخدامهافي المشاريع الربوية  الاستثمارمن رؤوس الأموال العازفة عن  الاستفادة .4
 تحقيق المواءمة بين العوائد والمخاطرة والسيولة لدى الشركات والمؤسسات المالية؛ .1
 أوراق مالية إسلامية تساهم في تطوير أسواق المال المحلية والعالمية؛ تكاراب .7
 حقيقية من خلال توفير تمويل مستقر وحقيقي، وبالتالي التقليل من الآ ر التضخمية؛ اقتصاديةخلق دورة  .5
 2والتقليل من مخاطره. الاستثمارتوفير حلول شرعية مبتكرة لإشكاليات التمويل من خلال تنويع صي   .5

 

                                                           
 .25بلقيس دنيا عياشي، مرجع سبق ذكره، ص   -1
 .25ص ،المرجع نفسه -2
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 رابعا: خدمات ومنتجات الصناعة المالية الإسلامية

مجموعــــــة مــــــن الخــــــدمات والمنتجــــــات الخاصــــــة بهــــــا مــــــن  واســــــتنبطتتطــــــورت الصــــــناعة الماليــــــة الإســــــلامية في مضــــــمون أدائهــــــا 
 الواقع العملي البحت مستبعدة كل الأدوات التي تقوم عليها سوق النقد التقليدية.

ــــــق مجمــــــع الفقــــــه الإســــــلامي هــــــي أداة   الصااااااكوة الإساااااالامية: .1 تقــــــوم علــــــى تجزئــــــة رأس المــــــال بإصــــــدار صــــــكوك  اســــــتثماريةف
ـــــارهم يملكـــــون حصصـــــا شـــــائعة  ـــــى أســـــاس وحـــــدات متســـــاوية القيمـــــة ومســـــجلة بأسمـــــاء أصـــــحابها بإعتب ـــــرأس المـــــال عل ـــــة ب ملكي

 1في رأس المال وما يتحول إليه بنسبة ملكية كل منهم فيه.
 منهاخصائصها:   .أ
 الصكوك بناء على الشروط والضوابط الشرعية لتداول الأصول والمنافع والخدمات التي تمثلها؛ يكون تداول 
  كاملة؛  الاستثمارالإسلامي يلزم صاحبه بتحمل مخاطر  الاستثماريالصك 
   ــــــاب فيــــــه  الاســــــتثماريالصــــــك في مشــــــاريع أو أنشــــــطة تتفــــــق مــــــع  للاســــــتثمارالإســــــلامي يخصــــــص حصــــــيلة الاكتت

 لامية وعادة يتم تحديدها مسبقا؛أحكام الشريعة الإس
 الصك على عقد شرعي يؤطر العلاقة بين أطراف عملية التصكيك. استناد 

ـــــة  التوريااااات الإسااااالامي: .1 ـــــل حصصـــــا شـــــائعة في ملكي ـــــة متســـــاوية تمث ـــــة إصـــــدار ســـــندات "صـــــكوك" ذات قيمـــــة مالي يعـــــني عملي
إلى  اســــــتناداكــــــون صــــــادرة وفــــــق عقــــــد شــــــرعي أعيــــــان أو منــــــافع أو خلــــــيط منهــــــا ) أعيــــــان ومنــــــافع وديــــــون( في الذمــــــة والــــــتي ت

 2صي  التمويل الجائزة شرعا.
ـــــــتي تبنتهـــــــا المؤسســـــــات الإجاااااااارة الموصاااااااوفة في الذماااااااة .1 الإســـــــلامية لتلبيـــــــة  الاقتصـــــــادية: هـــــــي مـــــــن بـــــــين المنتجـــــــات الماليـــــــة ال

معينــــة، ولقــــد عرفــــت علــــى أنهــــا " يلتــــزم فيهــــا المــــؤجر بتقــــديم منفعــــة يــــتم وصــــفها التــــام بصــــفات الســــلم ســــواء كــــان  احتياجــــات
محلهـــــــا منفعـــــــة عـــــــين أو منفعـــــــة شـــــــخص ولـــــــيس شـــــــرطا فيهـــــــا أن يكـــــــون المـــــــؤجر مالكـــــــا للمنفعـــــــة عنـــــــد العقـــــــد بـــــــل تضـــــــاف 

 للمستقبل ليكون على تملكها للتنفيذ.
هادات الإيــــــداع القابلــــــة للتــــــداول تصــــــدر مــــــن قبــــــل المصــــــارف في مقابــــــل الودائــــــع شــــــ شااااااهادات الإيااااااداع القابلااااااة للتااااااداول: .1

 حاملها رب المال والمصرف مضاربا بها. باعتبارالمودعة لديها، حيث تقوم على أساس المضاربة  الاستثمارية
الســـــلم هـــــو عقـــــد علـــــى موصـــــوف في الذمـــــة مؤجـــــل مقبـــــوض في المجلـــــس العقـــــد، وهـــــو بيـــــع الآجـــــل بالعاجـــــل،  عقاااااد السااااالم: .1

حيــــــث يســــــمى المشــــــتري )رب الســــــلم ( أو )المســــــلم( ويســــــمى البــــــائع )المســــــلم لــــــه( والمبيــــــع )المســــــلم فيــــــه( والــــــثمن )رأس مــــــال 
 ض يطلق عليه السلف.السلم( ويسمى العقد )سلما( لأنه يتم في تسليم  الثمن عند التعاقد، والبع

                                                           
، جامعــة عمــان العربيــة، الأردن، 20، العــدد 40، دراســات العلــوم الإداريــة، المجلــد "الاقتصاااديةدور الصااكوة الإساالامية في التنميااة "هنــاء محمــد الخيطــي،  -1

 .111، ص0211
التحـوط وإدارة  –الإسـلامية ، ملتقى الخرطوم للمنتجـات الماليـة "إدارة مخا ر الصكوة الإسلامية بالإشارة للحالة السودانية"فتح الرحمان علي محمد صا ،  -2

 .12، ص0210أفريل،  7-1، جامعة الخرطوم، السودان، 24المخاطر في المؤسسات المالية الإسلامية، النسخة 
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الإستصـــــــناع عقـــــــد علـــــــى مبيـــــــع في الذمـــــــة وشـــــــرط عملـــــــه علـــــــى الصـــــــانع، وهـــــــو عقـــــــد بـــــــين المستصـــــــنع عقاااااااد  الإستصاااااااناع:  .1
)المشــــــتري( والصــــــانع )البـــــــائع(، فيــــــث يقــــــوم الثـــــــاني وبنــــــاءا علــــــى طلـــــــب مــــــن الأول بصــــــناعة ســـــــلعة موصــــــوفة ) المصـــــــنوع(، 

صــــنع و/ أو تكلفـــــة العمــــل مـــــن الصــــانع، وذلـــــك في مقابــــل الـــــثمن الحصــــول عليـــــه مــــن أجـــــل التســــليم علـــــى أن تكــــون مـــــادة ال
 1يتفقان عليه وعلى كيفية سداده، حالا أو مقسطا أو مؤجلا.

: مشـــــتقة مـــــن ربـــــح، والـــــربح: النمـــــاء، وفي التجـــــارة هـــــو الفـــــرق الإجمـــــالي بـــــين كلفـــــة الســـــلعة وســـــعر بيعهـــــا، فـــــ ذا عقاااااد المراواااااة .1
ال بيـــــع مـــــربح، وكـــــذلك يقـــــال أرحيتـــــه علـــــى ســـــلعته إذا أعطيتـــــه رفـــــا، ولأن تحقــــق يكـــــون التـــــاجر قـــــد باع ســـــلعته مرافـــــة، ويقـــــ

 التاجر ينوون أساسا في معاملاته التجارية تحقيق الربح، نجد أن بيع المرافة هو الغالب بين أنواع البيوع التجارية.
وفي  الاقتصـــــاديةلنشـــــاطات وبمـــــدى واســـــع في القيـــــام با للاســـــتخدامتعتـــــبر المشـــــاركة الصـــــيغة الأكثـــــر إمكانيـــــة عقاااااد الشاااااراكة:  .1

المجـــــالات كافـــــة، الصـــــناعية والزراعيـــــة، والتجاريـــــة والخدميـــــة، وهـــــي مـــــن بـــــين أكثـــــر الصـــــي  الـــــتي يمكـــــن أن يعمـــــل بهـــــا الإقتصـــــاد 
عنــــــد أدائــــــه لعملــــــه، وفي ممارســــــته لنشــــــاطاته، وبالــــــذات الإنتاجيــــــة منهــــــا، وبالشــــــكل الــــــذي يمكــــــن أن تلــــــبي متطلبــــــات القيــــــام 

 2المعاصرة. الاقتصادياتقع الفعلي في بهذه النشاطات في الوا
ـــــه  اتفـــــاقالمضـــــاربة هـــــي عقاااااد الم ااااااربة:  .1 ـــــتم بموجب طـــــرفين يســـــهم أحـــــدهما بالعمـــــل، ويســـــهم الآخـــــر بالمـــــال وتكـــــون  اشـــــتراكي

ي المشــــــاركة بــــــين ، وبــــــذلك إن المضــــــاربة أو المقارضــــــة هــــــاتفاقهمــــــاأرباح ممارســــــة العمــــــل أو نشــــــاط المضــــــاربة بينهمــــــا وحســــــب 
 .لالعمل ورأس الما

هــــي عقـــــد علــــى المنـــــافع بعــــوض، أو تمليــــك منـــــافع شــــ  مباحـــــة مــــدة معلومـــــة بعــــوض، أو عقـــــد علــــى منفعـــــة  عقااااد الإجاااااارة: .10
 مباحة معلومة، مدة معلومة، من عين معلومة أو موصوفة في الذمة أو العمل بعوض معلوم.

ســـــيقوم بتقـــــديم هكـــــذا قــــــروض لمـــــا أن المصـــــرف الإســـــلامي لا يتعـــــاطى بالفائـــــدة أخـــــذا وعطـــــاء، وعليـــــه اطالقااااارض الحسااااان:  .11
 3على أن يلتزم المقترض بإعادة المبل  المقترض في لريخ أو تواريخ  بتة ومحددة وبدون فوائد مطلقا.

 ستصناع الموازي، المرافة للآمر بالشراء )مرافة مركبة(.تمثلة في: عقد السلم الموازي، الابالإضافة إلى المنتجات المالية المركبة والم

 ثاني: دور منصات التمويل الجماعي في تطوير الصناعة المالية الإسلاميةالمطلب ال

في ظــــــل التطــــــور المتســــــارع للصــــــناعة الماليــــــة الإســــــلامية، ظهــــــرت منصــــــات التمويــــــل الجمــــــاعي كــــــأداة مبتكــــــرة تســــــهم في 
 تقديم حلول تمويلية تتماشى مع مبادئ الشريعة الإسلامية.   

 

   
                                                           

 .131، ص0211، وائل للنشر، عمان، الأردن، 20، الطبعة العمليات المصرفية الإسلامية"الله،حسين سعيد سيعيفان، "خالد أمين عبد  -1
 147، ص0214، عالم الكتب الحديث للنشر والتوزيع، الأردن، الاقتصاد الإسلامي لغ  المختصن"خلف، "فليح حسن  -2
 .147صالمرجع نفسه،  -3
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 مفهوم التمويل الجماعي .1

التعريــــــف الصــــــادر عـــــــن البنــــــك الــــــدولي بأن التمويـــــــل الجمــــــاعي هــــــو وســـــــيلة ممكنــــــة عــــــبر الإنترنـــــــت للشــــــركات أو المؤسســـــــات 
 من عدة أفراد. استثماراتالأخرى لجمع الأموال في شكل تبرعات أو 

 ومن خصائصه نجد:  .1
 جمع مبال  صغيرة من الأموال؛ .أ

 عدد كبير من الممولين )المشاركين(؛ .ب
 المشاريع؛ عدد كبير من حاملي . 
 1يتم وفق تطبيقات التكنولوجيا المالية )منصات التمويل الجماعي(. .د
 دور منصات التمويل الجماعي في تطوير الصناعة المالية الإسلامية .1

إن دمــــــــج الماليـــــــــة الإســـــــــلامية مـــــــــع التمويـــــــــل الجمـــــــــاعي يتــــــــيح إمكانيـــــــــة مواجهـــــــــة المشـــــــــاكل الماليـــــــــة الـــــــــتي تواجههـــــــــا  
المؤسســـــــات الصـــــــغيرة والمتوســـــــطة، فالتمويـــــــل الجمـــــــاعي يســـــــمح بالتعـــــــاون المشـــــــترك بـــــــين الأفـــــــراد للمســـــــاهمة بالمـــــــوارد لأجـــــــل غـــــــرض 

ــــــدأ مجتمعــــــي في  للاســــــتثماريمكــــــن تطبيقــــــه لــــــدعم مــــــن هــــــم فاجــــــة  معــــــين، مشــــــروع أو تجــــــارة أو خــــــدمات يؤمنــــــون بهــــــا، فهــــــو مب
الحقيقيـــــــة، بمعـــــــنى آخـــــــر، دعـــــــم المؤسســـــــات الصـــــــغيرة والمتوســـــــطة فالماليـــــــة الإســـــــلامية تؤكـــــــد علـــــــى التوزيـــــــع  الاقتصـــــــاديةالنشـــــــاطات 

العــــــادل للثـــــــورة، وهـــــــو مبــــــدأ أصـــــــيل ضـــــــمن مقاصـــــــد الشــــــريعة الإســـــــلامية، حيـــــــث أن الأمـــــــوال ينبغــــــي أن تتحـــــــرك مـــــــن أصـــــــحاب 
هـــــــذه لمبـــــــادئ  تجســـــــيد، والتمويـــــــل الجمـــــــاعي كـــــــذلك، يعمـــــــل علـــــــى الاجتمـــــــاعيإلى أصـــــــحاب العجـــــــز لتحقيـــــــق الرفـــــــاه الفـــــــوائض 

كمـــــا تكمــــن منصـــــات التمويـــــل الجمـــــاعي ،  الأعمـــــال الـــــتي تحتــــا  أكثـــــر للتمويـــــلمــــن الجمهـــــور إلى  الاســـــتثماراتالشــــرعية، بإطـــــلاق 
روعات جديــــــدة وبــــــث أفكــــــار تجاريــــــة ومبــــــادرات إبداعيــــــة الأفــــــراد والشــــــركات والمؤسســــــات الخيريــــــة مــــــن إيجــــــاد تمويــــــل وإطــــــلاق مشــــــ

لـــــذلك يعتـــــبر التمويـــــل الجمـــــاعي الإســـــلامي منصـــــة لتحقيـــــق أهـــــداف المشـــــاريع المجـــــازة وفـــــق الشـــــريعة الإســـــلامية، وهـــــذا لا يعـــــني أن 
 منصــــــة التمويــــــل الجمــــــاعي الإســــــلامي متاحــــــة فقــــــط للمســــــلمين، بــــــل يمكــــــن للجميــــــع المشــــــاركة فيهــــــا عــــــبر طــــــرح مختلــــــف الأفكــــــار

 2والمشاريع.

 المطلب الثالث: دور تقنية البلوكتشن في تطوير الصناعة المالية الإسلامية

هـــــي سلســـــلة مـــــن الطوابـــــع الزمنيـــــة المجـــــزأة، كـــــل طـــــابع زمـــــني يتضـــــمن الطـــــابع الـــــزمني الســـــابق في  مفهاااااوم  تقنياااااة البلوكتشااااان: .1
 .الذي يأتي بعده ضافي يعزز الطابعتجزئته، ويشكل سلسلة من الطوابع حيث ن كل طابع زمني إ

                                                           
ــــــل الجمــــــاعي الإســــــلامية نموذجــــــا، مجلــــــة دفــــــاتر " إسهامات تطبيقات التكنولوجيا المالية في تطوير الصناعة المالية الإسلامية"صا  طالم ، -1 ، منصــــــات التموي

 .070، ص 0200، جامعة تسمسيلت، الجزائر، 20، العدد 19إقتصادية، المجلد 
2-ChiadFaycal , "IslamicCrowdfunding :Alternative Opportunities For Financing In The Arab World",Journalde 

Gestion Et De Développement Pour La Recherche Et Les Etudes ,Volume08, Numéro01, Algérie ,  2019, P 09. 
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أمــــــا قانونيــــــا فهــــــي التحقــــــق مــــــن صــــــحة المعــــــاملات، وقــــــد ظهــــــرت تكنولوجيــــــا البلوكتشــــــين مــــــن خــــــلال الجمــــــع بــــــين هندســــــة 
 .الاقتصاديةالبرمجيات والحوسبة التوزيعية وعلم التشفير ونظرية الألعاب 

 1ومن مميزات تقنية البلوكتشين نجد:

ــــع المعــــاملا مواجهااااة الااااروتن: .أ ــــة، فجمي ــــق الفاعلي ــــة علــــى تحقي ــــدوائر الحكومي ت الخاصــــة بالأفــــراد تكــــون يســــاعد هــــذا النظــــام ال
ل السلســــــــلة، وإذا كانــــــــت هنــــــــاك حاجــــــــة للتأكــــــــد مــــــــن بعــــــــض المعلومــــــــات أو الشــــــــهادات أو الو ئــــــــق يمكــــــــن خــــــــواضــــــــحة دا

 الإطلاع عليها بسهولة بما يساعد في توفير الوقت والقضاء على الروتين.
يســـــمح نظـــــم البلوكتشــــــين بتتبـــــع جميـــــع الخطـــــوات الخاصـــــة بالمعــــــاملات، وهـــــو مـــــا يســـــاعد في النهايـــــة علــــــى الجاااااودة: ضااااامان  .ب

علـــــى البلوكتشـــــين في مراقبـــــة جـــــودة عمليـــــات التصـــــنيع  الاعتمـــــادضـــــمان تقـــــديم الخدمـــــة بأفضـــــل جـــــودة ممكنـــــة، حيـــــث يمكـــــن 
 .الأسواقاول في وتقييم جودة المنتجات النهائية ومطابقتها للمعايير قبل طرحها للتد

لا يســــــمح نظــــــام البلوكتشـــــين بالتعــــــديل أو الإلغــــــاء، وجميـــــع المعــــــاملات الــــــتي تـــــتم عليــــــه مســــــجلة خطــــــوة التصااااادي للفساااااااد:  . 
التزويــــــر لاتقبــــــل السلســــــلة إدخــــــال المعاملــــــة مــــــرة أخــــــرى، بمــــــا يســــــاعد في القضــــــاء  أوبخطــــــوة بالتوقيــــــت، وفي حالــــــة التلاعــــــب 

 على الفساد.
ـــــل  احتكارهـــــايســـــاهم هـــــذا النظـــــام في توزيـــــع الثـــــروة بـــــين جميـــــع الأفـــــراد حـــــول العـــــالم وعـــــدم  التوزياااااع العاااااادل للثاااااروة: .د مـــــن قب

بعــــــــض الهيئــــــــات أو المنظمــــــــات، وذلــــــــك لأن جميــــــــع الأفــــــــراد حــــــــول العــــــــالم يمكــــــــن أن يشــــــــاركوا في إنهــــــــاء وحفــــــــ  المعــــــــاملات 
 2والحصول على نسبة منها.

ســـــاهمت تقنيـــــة البلوكتشـــــين في تطـــــور الصـــــناعة ياااااة الإسااااالامية: دور تطبيقاااااات  تقنياااااة البلوكتشااااان في تطاااااوير الصاااااناعة المال .0
الماليـــــة الإســـــلامية مـــــن خـــــلال تطبيقاتهـــــا الـــــتي مكنـــــت مـــــن تقليـــــل التكـــــاليف وضـــــمان الســـــرعة والســـــرية للعميـــــل، ومـــــن خـــــلال 
تطبيقاتهـــــا الـــــتي مكنـــــت مـــــن تقليـــــل التكـــــاليف وضـــــمان الســـــرعة والســـــرية للعميـــــل، ومـــــن بـــــين هـــــذه التطبيقـــــات الـــــتي تتناســـــب 

 3مع مبادئ الصناعة المالية الإسلامية نذكر:
ـــــــتي تعتـــــــبر الجيـــــــل الأول مـــــــن اسمـــــــتحـــــــت  0225ظهـــــــرت أول عملـــــــة رقميـــــــة في عـــــــام  :الافتراضااااااايةالعمااااااالات  .أ البيتكوين، وال

تقنيــــــة البلوكتشــــــين وتتصــــــف بالشــــــفافية مــــــن خــــــلال إتباعهــــــا منهجــــــا شــــــبكيا لا مركــــــزيا، وعــــــدم التعامــــــل بهــــــا في البدايــــــة مــــــن 
ـــــل مـــــادي وهـــــذا مـــــا يتعـــــارض مـــــع الشـــــريعة الإســـــلامية، لكـــــن في  ـــــة الإســـــلامية راجـــــع لعـــــدم وجـــــود مقاب طـــــرف الصـــــناعة المالي

 .استقرارهاول عملة بيتكوين مدعومة بالذهب مما ساهم في تم إصدار أ 0215

                                                           
، جامعـــة زيان عاشـــور بالجلفـــة، 20، العـــدد 25، مجلـــة العلـــوم القانونيـــة والاجتماعيـــة، المجلـــد واقاااع إساااتخدام تقنياااة البلوكتشااان"رحـــاب الإســـلام تـــومي، " -1

 1951، ص 0200الجزائر،
 1111مرجع سابت ، ص رحاب الإسلام تومي، "  -2
، المجلــة الجزائريــة للعلــوم دور تقنيااة البلوكتشاان في تطااوير الصااناعة الماليااة الإساالامية )دراسااة حالااة الصااكوة الذكيااة "مســرحد، "فاطمــة الزهــراء قطــار، بــلال  -3

 .441، ص0209مخبر رأس المال البشري والأداء، الجزائر،  – 29،  جامعة الجزائر21، العدد 11الاجتماعية والإنسانية، المجلد
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"، وهــــــي أول عملــــــة رقميــــــة إســــــلامية  مبنيــــــة علــــــى تقنيــــــة ISLAMIوكمثــــــال عــــــن العمــــــلات الرقميــــــة الإســــــلامية نــــــذكر عملــــــة " 
 0200أفريــــــل  09مليــــــار عملــــــة، وأعلــــــى قيمــــــة وصــــــلت إليهــــــا في  02" هــــــو ISLAMIالبلوكتشــــــين، العــــــدد الكلــــــي لعملــــــة " 

 دولار. 2.22144سعرها وبل  

يعــــرف العقــــد الــــذكي علــــى أنــــه بــــرنامج حاســــوبي يــــتم فيــــه إلتقــــاء طــــرفين وأكثــــر علــــى شــــبكة علنيــــة لامركزيــــة،  العقااااود الذكيااااة: .ب
ويـــــتم إحـــــترام جميــــــع البنـــــود المتفــــــق عليهـــــا الـــــتي تتحــــــول إلى رمـــــوز رقميــــــة، وهـــــذا مـــــا عــــــزز درجـــــة ثقــــــة المتعـــــاملين وزاد شــــــفافية 

ـــــبر العقـــــد الـــــذكي مباحـــــا إذا  وإســـــتقرار هـــــذه التقنيـــــة، ولا يمكـــــن التراجـــــع فيهـــــا ولا إلغـــــاء العقـــــد، ومـــــن الناحيـــــة الإســـــلامية يعت
 إستوفى في شروطه أحكام الشريعة الإسلامية.

كمــــا يمكـــــن الإســـــتفادة مـــــن هــــذه التقنيـــــة في إبتكـــــار منتجـــــات ماليــــة إســـــلامية مثـــــل: صـــــكوك التمويــــل الإســـــلامي الذكيـــــة، خاصـــــة 
 1تسمح بنقل ملكية الأصول من طرف إلى أخر.إن تقنية البلوكتشين 

 المطلب الرابع: دور التمويل الرقمي في تطوير الصناعة المالية الإسلامية

ـــــا  ـــــك راجـــــع إلى تماشـــــيه مـــــع التطـــــورات التكنولوجي ـــــل الرقمـــــي دورا بارزا في تطـــــوير الصـــــناعة الإســـــلامية وذل يلعـــــب التموي
 الأخيرة

ــــــت أو  تعريااااااف التموياااااال الرقمااااااي: .1 ــــــوتر الشخصــــــية الإنترن ــــــة وأجهــــــزة الكمبي ــــــف المحمول هــــــو الخــــــدمات المقدمــــــة مــــــن خــــــلال الهوات
البطاقـــــات المرتبطـــــة بنظـــــام دفـــــع رقمـــــي موثـــــوق، ويشـــــمل حجمـــــا كبـــــيرا مـــــن المنتجـــــات الماليـــــة الجديـــــدة والأعمـــــال الماليـــــة والـــــبرامج 

ء مقدمــــــة مــــــن شــــــركات ومقــــــدمي الخــــــدمات الماليــــــة المتعلقــــــة بالتمويــــــل، وإشــــــكالات جديــــــدة مــــــن التواصــــــل والتفاعــــــل مــــــع العمــــــلا
المبتكـــــرة، ويقصـــــد بـــــه تمكـــــين كـــــل مـــــواطن مـــــن الحصـــــول علـــــى الخـــــدمات الماليـــــة عـــــن طريـــــق التكنولوجيـــــا الحديثـــــة، وهـــــو أداة مهمـــــة 

 تشـــــارانالمــــالي والتوســـــع في الخــــدمات الأساســـــية في ظــــل  الاحتـــــواءمــــن أدوات بــــرامج الشـــــمول المــــالي، إذا يـــــوفر فرصــــا هائلـــــة لــــزيادة 
 2الهواتف النقالة. استخدام

ـــــق الحـــــد مـــــن طـــــوابير  ـــــى خفـــــض التكـــــاليف التشـــــغيلية عـــــن طري ـــــل الرقمـــــي المصـــــارف الإســـــلامية عل  الانتظـــــارو يســـــاعد التموي
ــــق والحفــــاظ علــــى عــــدد أقــــل مــــن الفــــروع المصــــرفية ويســــاهم في القيــــام بأعمــــال  في القاعــــات المصــــرفية، والحــــد مــــن الأوراق اليدويــــة والتوثي

اءة وتقـــــديم خـــــدمات جديـــــدة، مثـــــل التحـــــويلات والمـــــدفوعات للمبـــــال  الصـــــغيرة، الـــــتي تكـــــون مســـــتحيلة عـــــادة مـــــع الخـــــدمات أكثـــــر كفـــــ

                                                           
 .441، صمرجع سبق ذكرهل مسرحد،  فاطمة الزهراء قطار، بلا-1
، والاقتصــادية، مجلــة البصــائر للدراســات القانونيــة "التموياال الرقمااي ودورو في تعزيااز الشاامول المااالي ل اامان تموياال مسااتدام"هنـد ريم، بوجــاني عبــد الحكــيم،   -2

 .35،ص 0209الجزائر،  جامعة عين تيموشنت، ،21، العدد 29المجلد 



لإسلاميةالأدبيات النظرية للتكنولوجيا المالية ا                                           الفصل الأول                  

 

46 

المصـــــرفية التقليديـــــة، ونظـــــرا لـــــزيادة عـــــدد الأشـــــخاص الـــــذين يمكـــــنهم الوصـــــول إلى الحســـــابات وتحويـــــل مـــــدخراتهم منالآليـــــات غـــــير الرسميـــــة 
 1منها. الاستفادةر من الودائع الجديدة إلى النظام المالي والتي يمكن تريليون دولا 4.0يمكن أن يتدفق ما يصل إلى 

مـــــن  الاســـــتفادةمـــــن جهـــــة أخـــــرى فيمـــــا يخـــــص التمويـــــل الرقمـــــي للمنتجـــــات الإســـــلامية يمكـــــن لمؤسســـــات التمويـــــل الإســـــلامي 
ـــــدمج المـــــالي الـــــذي يهـــــدف وفـــــق الصـــــي  المتعـــــارف عليهـــــا، وفي إطـــــار مـــــا يعـــــرف با المســـــتفيدينالواســـــع وتقـــــديم التمويـــــل مـــــن  انتشـــــارها ل

إلى تــــوفير الخـــــدمات الماليـــــة الأساســـــية، وتهيئـــــة المنـــــاا التنظيمـــــي الـــــداعم لهــــا، وتعزيـــــز الـــــوعي العـــــام بالمســـــائل الماليـــــة، ويمكـــــن للمؤسســـــات 
 المالية الإسلامية أن تتفاعل مع طالبي التمويل من خلال التقنيات الرقمية.

حيث إتجهت بعض البنوك المركزية في عدد من الدول الحاضنة للمصارف الإسلامية  وهناك بدايات تبشر بالخير في هذا المجال، 
 Theكماليزيا في إستخدام تكنولوجيات ممالية حديثة، حيث أعلن البنك المركزي الماليزي عن إطلاق برنامج " 

investmentaccountplatform الذي يقدم التمويل للمشاريع الصغيرة والمتوسطة من خلال ستة بنوك إسلامية، كذلك قامت دولة "
ل تقديم التمويل بصورة " لأجp2pبإطلاق صيغة التمويل المعروف ب "  "Beehivedubaibased"الإمارات من خلال مؤسسة " 

والمقترضين من خلال نظام تقني عالي الجودة وقد حققت هذه  "، حيث يتم ربط الدائينينFintechسائل حديثة عبر تقنية"ميسرة وبو 
 2كبيرا.  انتشاراالتقنية 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
، العـدد 00، مجلـة جـر، للبحـوث والدراسـات، المجلـد "التمويال الإسالامي الرقماي ودورو في تعزياز الشامول الماالي"مها خليل شحاده، عـامر يوسـف العتـوم، -1

 .592، ص 0201، جامعة جر،، الأردن، 20
والتجاريـة وعلـوم التسـيير، المجلـد  الاقتصـاديةر للبحـوث في العلـوم ، مجلـة البصـائ"الرقماي الاقتصاادمستقبل الصناعة المالياة الإسالامية في ظال "قادم فاطمة،   -2

 .99، ص 0204الجزائر، المركز الجامعي تيبازة ، ، 21، العدد 29
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 خلاصة الفصل: 

تم مـــــــن خـــــــلال هـــــــذا الفصـــــــل معرفـــــــة أهـــــــم المفـــــــاهيم الأساســـــــية حـــــــول التكنولوجيـــــــا الماليـــــــة و التكنولوجيـــــــا الماليـــــــة الإســـــــلامية، 
بأنهـــــا تلـــــك الاختراعـــــات والابتكـــــارات التكنولوجيـــــة الحديثـــــة في مجـــــال القطـــــاع المـــــالي، والعلاقـــــة بينهمـــــا حيـــــث عرفـــــت التكنولوجيـــــا الماليـــــة 

ـــــا في الخـــــدمات أمـــــا التكنولوجيـــــا الماليـــــة الإســـــلامية ـــــل  تعـــــني تطبيـــــق ودمـــــج التكنولوجي الماليـــــة مـــــع مراعـــــاة مبـــــادئ الشـــــريعة الإســـــلامية مث
ــــــربا، فهــــــي مجــــــال يجمــــــع مــــــابين التكنولوجيــــــا الماليــــــة الحديالبعــــــد عــــــن  ،كما تم إبــــــراز أهــــــم التطبيقــــــات ثــــــة ومبــــــادئ الشــــــريعة الإســــــلاميةال

الماليــــــة الإســـــلامية  والفــــــرص والتحــــــديات الــــــتي تتيحهـــــا في مجــــــال تطــــــوير الصــــــناعة الماليـــــة الإســــــلامية، مــــــن خــــــلال  االعمليـــــة للتكنولوجيــــــ
 أدوات التمويل لجماعي والتقيات الحديثة في التمويل الرقمي.



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الثانيالفصل 

تشخيص واقع 
التكنولوجيا المالية 
الإسلامية في ماليزيا 

 وآفاقها
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 الفصل الثاني تمهيد
شهد العالم في العقود الأخيرة تطورا متسارعا ومتناميا في مجال التكنولوجيا، والتي تمثل استخدام التقنيات الحديثة  

 وفعالية أكبر.لتحسين وتقديم الخدمات المالية بكفاءة 
النماذ  الرائدة في العالم الإسلامي في مجال الدمج بين التكنولوجيا المالية ومبادئ الشريعة برزت ماليزيا كأحد  

الإسلامية، حيث تسعى جاهدة لتعزيز مكانتها كمركز عالمي للتمويل الإسلامي. وقد اتخذ البنك المركزي الماليزي )بنك 
اق المالية، خطوات ملموسة لتطوير بيئة تنظيمية محفزة تدعم الابتكار المالي المتوافق مع الشريعة نيجارا ماليزيا( وهيئة الأور 

 الإسلامية. 
 الإطارمن خلال استعراض على تشخيص ودراسة واقع التكنولوجيا المالية الإسلامية في ماليزيا، يركز هذا الفصل  

أهم المشروعات الرائدة في هذا المجال، بالإضافة إلى التحديات التي تحليل التنظيمي والمؤسساتي الذي يدعم هذا القطاع، و 
 في ماليزيا. تواجهها، كما يهدف إلى تسليط الضوء على فرص النمو المستقبلية وآفاق تطوير التكنولوجيا المالية الإسلامية

 :ا يليوفقا لماحثمبثلاث إلى  ولهذا تم تقسيم هذا الفصل
 ؛التكنولوجيا المالية الإسلامية في العالمواقع : المبحث الأول
 يا المالية الإسلامية في ماليزيا؛تشخيص واقع تبني التكنولوجالمبحث الثاني:

 تقييم التجربة الماليزية )التكنولوجيا المالية الإسلامية في ماليزيا بن المكاسب، التحديات، ا فا  . المبحث الثالث:
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 واقع التكنولوجيا المالية الإسلامية في العالم :المبحث الأول
البالغة للمالية  للأهميةمهما، ونظرا  استراتيجيافي عالمنا اليوم خيارا  الإسلاميةيعتبر التوجه  و الصناعة المالية 

بل شمل هذا  ،فقط الإسلاميةحكرا على الدول  الإسلاميةصناعة المالية الالعالمي، لم يعد تبني  الاقتصادفي  الإسلامية
لذلك، وقد لجأت البنوك في مختلف الدول إلى فتح  الملائمةالتوجه دول أخرى، حيث قامت بالعمل على توفير البيئة 

لتنفيذ مشاريع  إسلاميةبل ذهبت إلى أبعد منه حيث أصدرت بعض هذه البنوك صكوك  ،الإسلامية للمعاملاتنوافذ 
 .بنية تحتية ضخمة
 التكنولوجيا المالية الإسلامية في قطاع المالية الإسلامي: مشهد المطلب الأول

 في العالم الإسلاميةتطور حجم المالية .1
دم ية لتقهبخاصة فرصة ذالصيرفة  وقطاع عامة الإسلامية المالية الصناعة 0225 لسنة العالمية المالية الأزمةمنحت 

 وانطلاقا ،الدولي الماليا النظام هيشهد التي الإصلاحاتظل  فيخاصة  التقليدية، المصرفية عن بديلا عمالهاأ وذ نم للعالم
لاقت المؤسسات وتطبيقها أين  بها، والدعوة بالعمل الإسلامييقوم عليها التمويل  التي الأسس بصلابة العالم إقرار من

 الاهتمامذا هالغربية وعلى رأسها فرنسا واليابان، وجاء  الدول من العديد في للعمل المجال لها وفتح القبول الإسلامية المالية
 من الكثير هفي تعرضت الذي الوقت في الإسلامية المالية المؤسساتمن  الكثيرحققتها  التي الايجابيةبسبب النتائج 

 1.فادحة لخسائرالتقليدية  تهاانظير 
ذه ه، حيث تشهد الإسلامية الماليةعلى نشاط وأداء مؤسسات الصناعة  ايجابيبشكل  الاهتمامذا هانعكس 

(ارتفعت نسبة 0201 -0212)ترةالف فخلالتواجهها،  التي والتحديات العقبات رغم متسارعا عالميا نموا الأخيرة
تطورا سريعا  الاستثماراتذه هقطاعات البنية التحتية والصكوك، كما عرفت  فيبشكل ملحوظ  الإسلامية الاستثمارات

 المؤسسات إلى الحديثةالتكنولوجية  الأنظمةإدخال العديد من  خلالمن ، Fintech المالية التكنولوجيا قطاع مجال في
 المالية الصناعة حجم تطور يوضحالموالي  دولوالج. الخدماتالتسويقية وتسهيل  السياسة فاعلية لرفع الإسلامية المالية

 2(.0201-0212) ةللفتر  عالميا الإسلامية
 دولار تريليون )1011-1010للفترة  الاسلاميةتطور حجم الصناعة المالية :  01-01) دول رقمالج

 1011 1011 1011 1011 1011 1010 السنة
 1.55 1.55 1.5 1.7 1.0 1.2 القيمة
 1011 1010 1011 1011 1011 1011 السنة 
 0.5 0.5 0.4 0.13 1.53 1.55 القيمة

 مختلفة. المالية الإسلامية لسنوات ، مجلس الخدماتالإسلاميةصناعة الخدمات المالية  لاستقرار: التقرير السنوي المصدر
                                                           

 .00:10، على الساعة 20/22/0202تم الاطلاع عليه يوم  https://www.ifsb.org/sec03.php،متاح على الموقع؛  IFSB 0200عة مجمو1
 .00:20، على الساعة 20/22/0202تم الاطلاع عليه يوم  https://www.ifsb.org/sec03.php،متاح على الموقع؛  IFSB 0200مجموعة 2

https://www.ifsb.org/sec03.php
https://www.ifsb.org/sec03.php


اليزيا وآفاقهاتشخيص واقع التكنولوجيا المالية الإسلامية في م                                        الفصل الثاني  

 

52 

 

 دولار  ليونتري)1011-1010للفترة  الإسلاميةتطور حجم الصناعة المالية منحنى :  01-01)الشكل رقم 

 
 مختلفة. المالية الإسلامية لسنوات ، مجلس الخدماتالإسلاميةصناعة الخدمات المالية  لاستقرار: التقرير السنوي المصدر

 المتوافقة الأصولأن Banker Theمجلة هأجرت لذيا العالم في الإسلامية المالية الصناعة حول السنوي المسحأظهر 
 نموعدلبم، 0215سنة  دولارتريليون  123.1 إلى 0227عام  دولارمليار  957 من ارتفعت الإسلامية الشريعة مع

الصناعة، حيث سجلت  فيجدد  ينو دخول فاعلهالأزمةما بعد  ترةف يميزم ما هوأ، % 10.24سنوي مركب بل  
تلتها ، %19.71بل  ( 0215-0227الفترة) خلال العالميعلى الصعيد  نموأفريقيا وجنوب الصحراء أعلى معدل 

 الأصولوبالنسبة لنمو ، %5.01بمعدلمنطقة آسيا  ، م %19.79نمو بمعدلإفريقيا  شمالو  الأوسطمنطقة الشرق 
، حيث سجلت منطقة %4.54بنسبة العالم حول الشريعة مع المتوافقة إجمالي الأصول، ارتفع 0215 سنة  الإسلامية
 التعاون دول مجلس ، م % 9 ،وآسيا%3.41 أعلى بنسبة العربي دول الخليجأفريقيا دون  وشمال الأوسطالشرق 
كل   في 0215عام %1.11بنسبة الإسلامية الشريعة مع المتوافقة الأصول إجماليحين ا فض  في ،%0.30الخليجي
 .0215العربية  المصارف اتحاد المتحدة والولاياتاليا وأوروبا تر من أس

 المالية الخدمات مجلس عن الصادرة الإسلامية الماليةتقارير استقرار الصناعة  في الحديثة الإحصائياتكما بينت 
 ما إلى ارتفع ،(والتكافل المالالبنوك وأسواق رأس (ثةالثلا الرئيسية هبقطاعات السوق ذهه حجم أن ،الإسلامية

 خلالذه السوق ه هبعد ركود عرفت تأتيذه الزيادة هو 5.9بنسبة % نموا يمثلو ما ه،و 2018سنةدولار تريليون0.13دلايع
 (.دولارتريليون 1.55: 0217مقابل  دولارن تريليو  1.53: 0215ين)السابقت ينالسنت
 Fintechنسبة التبني حسب خدمات .1

شركة إسلامية في مجال التكنولوجيا المالية تعمل بشكل أساسي في  39، يوجد حاليا DinarStandardوفقا لتقرير 
من الشركات، تليها تقنية دفتر الأستاذ  % 71من قبل  P2Pدارة الثروات والتمويل يتم توفير الإ خدمات التمويل، تليه

 .% 14الموزع بنسبة 

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021



اليزيا وآفاقهاتشخيص واقع التكنولوجيا المالية الإسلامية في م                                        الفصل الثاني  

 

53 

هي أكثر منصات التكنولوجيا المالية الإسلامية شيوعا، نظرا لأنها  P2Pليس من المستغرب أن تكون منصات  
ام التكنولوجيا تجسد جوهر التمويل الإسلامي كونها تربط مباشرة بين مقدم رأس المال ومستخدمي رأس المال، باستخد

(، % 10(، تليها الولايات المتحدة )% 91تتصدر أندونيسيا معظم الشركات التي تقدم التكنولوجيا المالية الإسلامية )
(، والمملكة % 11والامارات العربية المتحدة )يقودها مركز دبي المالي العالمي( كمتصدر لدول الخليج في هذا المجال )

 شركة . 10( مع حوالي % 5بنسبة ) (، وماليزيا% 12المتحدة )
 والشكل الموالي يوضح نظرة شاملة لتوزيع التكنولوجيا المالية الإسلامية في العالم:

 : نظرة شاملة لتوزيع التكنولوجيا المالية الإسلامية في العالم 01-01)شكل رقم

-التكنولوجيا المالية الإسلامية...ثورة التمويل الرقمي"بن عيسى منير، موري سمية، من إعداد الطالبين بالاعتماد على: : المصدر
 .051ص ،  0200 جامعة زيان عاشور، الجلفة، الجزائر، ،20، العدد 17، دراسات اقتصادية، المجلد "التجربة الماليزية

 الأكثر استخداما في العالم التكنولوجيا المالية الإسلاميةقطاعات .1
والتمويل الجماعي في مجالات النمو في جميع القطاعات  P2Pمن المتوقع أن يتفوق التمويل من نظير إلى نظير 

، مع استمرار اتجاه النمو المستمر الذي شوهد % 01، حيث تتصدرها بنسبة 0201المالية الإسلامية الأخرى في عام 
 141، كان أكثر من ربع المكونين البال  عددهم 0202 على مدى السنوات القليلة الماضية اعتبارا من نهاية أغسطس

وأعمال التمويل الجماعي، التي تهيمن على المشهد ويرجع ذلك إلى  P2Pينتمون إلى  IslamicFintechLandscapeمن 
عدة أسباب أهمها أن أغلب المتعاملين وخاصة المسلمين منهم يفضلون الخدمات المالية الرقمية بدون وجود وسيط 

والتمويل الجماعي تعتبر الأسهل والأسرع مقارنة بالقطاعات  P2Pبارات دينية وعقائدية، إضافة أن قطاع التمويل لاعت
الأخرى للتكنولوجيا المالية خاصة نجد أن المنصات الرقمية الإسلامية تدعم بنسبة كبيرة لهذا النوع من التمويلات، يليها 

على التوالي، على  % 11و % 17ت وإدارة التمويل الشخصي بنسبة مجال التمويل عن طريق المدفوعات والتحويلا
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مليار دولار أمريكي فلول  54.14خلفية التوقعات الخاصة بالتحويلات المالية العالمية )التقليدية والإسلامية( لتصل إلى 
  % 0.95اع عند ، وتضع حسابات أفاث السوق التي تم التحقق منها معدل النمو السنوي التراكمي للقط0207عام 
 0207.1إلى  0213من 

 والشكل الموالي يوضح قطاعات التكنولوجيا المالية الإسلامية عالميا: 
 : قطاعات التكنولوجيا المالية الإسلامية عالميا 01-01) شكل رقمال

، دراسات التجربة الماليزية-الرقميالتكنولوجيا المالية الإسلامية...ثورة التمويل بن عيسى منير، موري سمية، المصدر: 
 .057ص ، 0200 جامعة زيان عاشور، الجلفة، الجزائر، ،20، العدد 17اقتصادية، المجلد 

 الشركات الناشئة في مجال التكنولوجيا المالية الإسلامية.1
 عالميا الشركات الناشئة في مجال التكنولوجيا المالية الإسلاميةيوضح الجدول الموالي 

 : الشركات الناشئة في مجال التكنولوجيا المالية الإسلامية 01-01) رقمالجدول 

 النشاط الرئيسي الدولة الإسلاميةاسم شركة التكنولوجيا المالية 
Invesprope 

id،rti 
الاستثمار العقاري وفت أحكام الشريعة  ندونيسياإ

 .الإسلامية منصة التمويل الجماعي
Ethis للتمويل الجماعي  ول منصة إسلامية فورةاسنغ

 .استثمار الملكية
Kapital 

Boost 
منصة تمويل جماعي إسلامية تركز علي  فورةاسنغ

 .الشركات الصغ ة والمتوسطة

                                                           
تم الاطلاع عليه يوم :  landscape-fintech-https://www.ifnfintech.com/islamic-2021، متاح على الموقع ؛ IFN 0202مجموعة  1

 .27:21على الساعة  20/24/0202
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s ATA ول منصة تمويل جماعي للأسهم في أ ماليزيا
 .ماليزيا

MyFinB البياةت ال خمة والتحليلات باستخدام  ماليزيا
 .الإسلاميةالذكاء الاصطناعي للبنوة 

Invoice 

Wakalah 
منصة الأنترنء المتوافقة مع الشريعة  باكستان

 .الإسلامية الإقراض من نظ  إلى نظ 
، مجلة دراسات في الاقتصاد اسهامات التكنولوجيا المالية في تطوير الخدمات المالية الإسلاميةموسوني حبيبة، محمدي بهيجة، :المصدر

 .952، ص 0209 جامعة العربي التبسي، تبسة، الجزائر،، 21، العدد 27وإدارة الأعمال المجلد 
تقدم خدمات تكنولوجية  الإسلاميةيتضح من خلال الجدول أن الشركات الناشئة في مجال التكنولوجيا المالية 

 الاستثماراتإلحة  خلالمن  والاقتصادي الاجتماعيمتوافقة مع الشريعة متنوعة وذات أهداف تنموية في الجانب 
العقارية ما يساهم في القضاء على مشاكل السكن وتوفير منصات للتمويل الجماعي يساعد على نمو وتطور مختلف 

 والمؤسسات. للأفراد الإسلاميةوبتكاليف منخفضة ومنبثقة عن الشريعة  للازماويوفر التمويل  الاقتصاديةالشركات 
من نظير إلى  الإقراضعملية  :هي الإسلاميةهناك أنواع مختلفة من الخدمات المقدمة في التكنولوجيا المالية و 

 .لوالمدفوعات عبر الهاتف المحمول و منصات التداو  الأموالتحويل  ،التمويل الجماعي، P2P)نظير
 منا ت استخدام التكنولوجيا المالية الإسلامية في العالم.1

، في حين أن الأسواق %43بنسبة  IslamicFintechتتصدر جنوب شرق أسيا المناطق الأكثر استخداما لــ 
كبير للتركيبة   الغربية لأوروبا وأمريكا الشمالية قد تكون على الرادار  كمراكز رئيسية للتكنولوجيا المالية، وهذا راجع إلى حد

بالشريعة والدين، تليها دول مجلس  والإلمام صناعة التمويل الإسلامي المتطورةالسكانية الإسلامية الملائمة في المنطقة، و 
على التوالي والتي تصنف أيضا من  بين الوجهات التالية الرئيسية لفرص  %13و %05التعاون الخليجي وأوروبا بنسبة 
 نمو التكنولوجيا المالية الإسلامية.

يرى أكثر من ثلث المستجيبين الآن أن ماليزيا في البيئة الأكثر ملائمة وداعمة لازدهار التكنولوجيا المالية 
زيين، بقيادة ير تماسكا وتنسيقا من أصحاب المصلحة المالالإسلامية، يحدث التحول  و ماليزيا على خلفية نهج أكث

 1توجيه أقوى من قبل الحكومة في دفع أجندة التكنولوجيا المالية الإسلامية.
 والشكل الموالي يوضح المناطق والدول الأكثر استخداما في مجال التكنولوجيا المالية الإسلامية:

 
 

                                                           
، جامعة زيان 20، العدد 17، دراسات اقتصادية، المجلد التجربة الماليزية"-يالتكنولوجيا المالية الإسلامية...ثورة التمويل الرقمبن عيسى منير، موري سمية، "1

 . 057،  ص0200عاشور، الجلفة، الجزائر، 
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 استخداما في مجال التكنولوجيا المالية الإسلاميةالمنا ت والدول الأكثر :  01-01) شكل رقم

، دراسات اقتصادية، المجلد التجربة الماليزية-التكنولوجيا المالية الإسلامية...ثورة التمويل الرقميبن عيسى منير، موري سمية، المصدر: 
 .057ص ، 0200،جامعة زيان عاشور، الجلفة، الجزائر،  20، العدد 17

جغرافيا، هذه هي مراكز  محددةأنظمة إيكولوجية  في الماليةالتكنولوجيا  في نجاحاالتطورات حيوية و ترتكز أكثر 
التفاعل وبناء شبكات للتعاون معا والتعلم من بعضهم  والمنظمين والمستثمرينكن للمبتكرين يم، حيث الماليةالتكنولوجيا 

  0215 لميالعا الماليةتقع فيها، يفحص مؤشر مركز التكنولوجيا  تيال المدينةعلى اسم  المراكزالبعض، وغالبا ما يتم تسمية 
Hub FinTech Global The Index ة.الرئيسي المحددةمن العوامل  مجموعةدول مقابل  7 فيمدينة  52برز أ 

 الماليةمركزا للتكنولوجيا  10:أف ل   01-01)الجدولرقم
محاور 

التكنولوجيا 
 المالية إقليميا

تصنيف  التصنيف العام البلد المدينة
صناعة 
 الفتنك

تصنيف خ ة 
 مستهلكي الفتنك

تصنيف النظام 
 البيئي للفتنك

 1 1 1 1 الصن بكن
سان 

 فرانسيسكو
 1 10 1 1 و م أ

 1 11 1 1 و م أ نيويورة
 1 1 1 1 المملكة المتحدة لندن

 11 1 1 1 الصن شنغهاي
 11 1 1 1 الصن هانغشتو

 11 1 1 1 الصن شنتشن 
 11 11 1 1 و م أ شيكاصو
 1 11 11 1 سنغافورة سنغافورة
 11 11 10 10 الصن هونغ كونغ
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 11 11 1 11 استراليا سيدني
 1 11 10 11 و م أ سياتل
 1 10 11 11 اليابان  وكيو
 11 11 11 11 و م أ بوسطن
 1 11 11 11 فرنسا باريس

 11 1 11 11 الصن قوانغتشو
 10 11 11 11 السويد ستوكهوم
 11 11 11 11 و م أ أتلانتا

 1 11 11 11 و م أ لو  أنجلو 
 11 10 11 10 كوريا الجنوبية سيول
 11 11 11 11 إسرائيل تل أبيب
 11 11 11 11 ألمانيا برلن
 10 11 11 11 كند تورنتو
 11 1 11 11 الصن ةنجينغ
 11 1 11 11 ا ند بنغالور
 11 1 11 11 ا ند مومباي
 10 11 11 11 ال ازيل ساو باولو
 11 11 11 11 ايرلند دبلن
 11 11 11 11 سويسرا زيورخ

، 11، مجلة الابداع، المجلد -دراسة حالة ماليزيا-دور التكنولوجيا المالية في تطوير التمويل الإسلامي: بريش رابح، يدو محمد، المصدر
 .711-714، ص ص 0201 ، الجزائر،20جامعة البليدة  ،21العدد 

 أكبربتوفر  كبيراشوطا   الصينوقطعت  المدفوعات مجال فيخصوصا  الصين في الماليةهناك تبين واسع للتكنولوجيا 
شركة ضخمة  11تتوفر على  والتي"، وتليها الو م أ الماليةتقدم خدمات الفنتك مثل "أليباي" و" النملة  التيالشركات 

 تمتلك التي المتحدة المملكةبعدهم  تأتي، "ريبل"مثل شركة "روبينهود" و الأموالس ورؤو  الانتباهالفنتك ما جلب  فيجدا 
منطقتها  في سوق انضج للفنتك تعتبرمدينة سنغافورة مهي  تعتبرو ، الحكومةدعم  إلى بالإضافة المالي خبرات في المجال

 في المركزية البنك بساهميظهر هذا  والحوافزوكذا التمويل  الروبولتوعلم  الأصولوتركز على إدارة  الابتكارتدعم  والتي
حها سماومع  لاستثماراتا فية ير ون  كون  نظرا لكمية الضخ الكبمدينة هو ،0213 فيتنظيم مهرجان الفنتك العاملي 

 فيتصنيف أفضل عشر مدن  في، واحتلوا مركز لماليةوجيا الالتكنو  فيا ير بت نموا ك، حيث شهدينسوق الص لىللدخول إ
 1لمالية.لتصنيف العام للتكنولوجيا اا في لمالعا

                                                           
 .711مرجع سبق ذكره، ص بريش رابح، يدو محمد،1
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نيويورك وشيكاغو، حيث  تيل مدينلايا من خلمعا الأولىرتبة لمالو م أ ا تحتل لماليةلنظام البيئي للتكنولوجيا اا في
لتحديد بوادي السليكون باالتكنولوجية و  لماليةطورة للخدمات المركات االتكنولوجيا التنظيمية وكم هائل من الش نيتتميز بتب

التصنيف العام  فيبكني، و  م جل، تليهم لندن جو مثل ابل و  العالميةالشركات  برسان فرانسيسكو حيث يوجد هناك اكفي
نوع معني على  بالتركيزتميز كل دولة وت المتحدة المملكة م تليها الو م أ  الأولى المرتبة تحتل ينف ن الص الماليةللتكنولوجيا 

اسع من ضمن كل لو ا الأفقذات  المشفرة والعملات يني تعتمد على تقنية البلوكتشلمالرائد العا ينمن التكنولوجيات، فالص
للقواعد  للامتثالمؤخرا على التكنولوجيا التنظيمية من أجل تطبيق أكثر  أعمالهاـ، أما الو م أ تركز الماليةالتكنولوجيات 

 التنظيمية.
 عالميا الإسلاميةواقع سو  التكنولوجيا المالية -1

عام  في دولارمليار  195بنحو  الإسلامية الماليةالتكنولوجيا  معاملات لحجم العالميتقدير حجم السوق  تم
سنوي مركب يبل   نمو بمعدل 0205عام  فلول دولارمليار  927 إلىأن يصل  المتوقع،ومن 0200/09
سنوي مركب يبل   نمو بمعدلأن تتطور  المتوقعمن  والتيالعامة،  العالمية الماليةمقارنة بصناعة التكنولوجيا 9.15٪
 .الزمنية الفترةنفس  خلال9.10٪

، المتحدةالعربية  والإماراتي السعودية، وإيران، وماليزيا، ه المقدرة المعاملاتالدول من حيث حجم  أكبر وتعتبر
الإسلامية العالمية لعام  الماليةذا وفقا لتقرير التكنولوجيا هوإندونيسيا، والكويت. و 

0209/0204GIFTIslamicGlobalFintech Report ،التقرير جهد تعاونيا بين  يعتبرDinarStandard الشركة،
 في المالية والاستثمار الاستشارات في، الشركة الرائدة Elipses، وشركةالإسلامي الاقتصاداستشارات إدارة  فيالرائدة 
 .الأخلاقيةالرقمية 

 والمستثمرين، الإسلامية المالية، وشركات التكنولوجيا الحكوميةلصناع السياسات النتائج الموجودة فيه مرجعا  ويعتبر
لدان، وآراء الدول على مستوى الب بين المقارنةومؤشر  المعاملات لحجم المقدرحيث يتضمن حجم السوق المجال،  ذاه في

 122مرة نظرة عميقة على  ولأول، الجغرافية والمناطقالفئات الفرعية الرئيسية  في والإمكانياتالفجوات  وتحليلالصناعة، 
 . DinarStandardبـالخاصة  Impactintellملحوظة على مستوى العامل باستخدام منصة إسلاميةشركة تكنولوجيا مالية 

FintechIslamic Global.1 
 
 
 
 

                                                           
1 Report2023/2024,DinarStandard and Elipses, 2024, p. 06  
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 1011في  الاسلامية:حجم سو  التكنولوجيا المالية  01-01)رقمالشكل 

 
Source: Global Islamic Fintech Report2023/2024,DinarStandard and 

:Elipses,www.dinarstandard.com,p4 

، العالمعلى مستوى  إسلاميةشركة تكنولوجيا مالية  415 بينمن  الإسلاميةالماليةمن قاعدة بيانات التكنولوجيا 
من شركات التكنولوجيا ٪ 73، مع الإسلاميةالماليةمن شركات التكنولوجيا ٪ 81دول  12تنتج أفضل 

 قطاعات فرعي 1أفضل  فيالإسلاميةالمالية
 1011 الإسلامية:قاعدة بياةت التكنولوجيا المالية  01-01)رقمالشكل 

 
source: Global Islamic Fintech Report2023/2024,DinarStandard and 

:Elipses,www.dinarstandard.com,p4 
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مليار  53قدر بنحو ي الإسلاميةالعالمية في مجال التكنولوجيا المالية  المعاملاتأن حجم GIFTجاء في نفس التقرير
أمريكي  دولارمليار  153، ليصل إلى سنويا 15ومن المتوقع أن ينمو في المتوسط بنسبةً  ٪  0201أمريكي سنة  دولار

 .0207فلول عام 
العربية المتحدة وإندونيسيا مراكز رائدة من حيث الحصة السوقية  والإماراتفقد احتلت كل من ماليزيا 

ومصر  وبنغلاديش، مع انتقال المملكة العربية السعودية من ناشئة إلى رائدة. كما تشهد كل من البحرين  IFINTECHلـ
والكويت ونيجيريا وعمان وباكستان وقطر وتركيا نضج مع ا فاض في التفضيل للتكنولوجيا المالية  والأردنوإيران 

 1.المحلي في حجم السوق ا مرتفعا نسبيا على المستوىنمو  تظهر ولكنها الإسلامية
 بن الواقع والمتوقع الإسلامية:حجم سو  التكنولوجيا المالية  01-01) الشكل رقم

 
وتنامي الشمول المالي  الإسلاميةقة بن الصناعة المالية لاتكنولوجيا المالية كوسي  في العأهمية ال باسم، زرفة رؤوف،صاولي المصدر: 

 ،21، العدد 25مجلة دراسات في الاقتصاد وإدارة الأعمال، المجلد ، الإسلاميةإلى حالة السو  العالمي للتكنولوجيا المالية  الإشارةمع 
 .51ص  ، 0204 جامعة العربي التبسي، تبسة، الجزائر،

العربية المتحدة  والإماراتأن كل من المملكة العربية السعودية وإيران وماليزيا الموضح أعلاه من الشكل  يلاح 
، حيث تحوز الإسلاميةللتكنولوجيا المالية  المعاملاتمن حيث حجم IFINTECHوتركيا وإندونيسيا تمثل أكبر ستة أسواق

في دول منظمة التعاون  الإسلاميةمن حجم سوق التكنولوجيا المالية ٪ 51مجتمعة على  الأولىالستة  الأسواق
 .OICالإسلامي

المتزايد  الانتشاربين الدول بسبب  الإسلاميةويرجع التنامي السريع في حجم الحصة السوقية للتكنولوجيا المالية 
 .الإسلاميةالشريعة  لأحكامالمالية الموافقة  الابتكاراتللمؤسسات الناشئة في مجال 

                                                           
المالية كوسي  في العلاقة بن الصناعة المالية الإسلامية وتنامي الشمول المالي مع الإشارة إلى حالة السو  أهمية التكنولوجيا صاولي باسم، زرفة رؤوف،1

ص  ،0204 ، جامعة العربي التبسي، تبسة، الجزائر، 21، العدد 25، مجلة دراسات في الاقتصاد وإدارة الأعمال، المجلد العالمي للتكنولوجيا المالية الإسلامية
51. 
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 الإسلاميتطور التمويل :لثانيالمطلب ا
نتجات تزايد على الميعزى إلى الطلب الم نموا، يشهد التمويل الإسلامي العالميةبالتحديات الاقتصادية  مميزةفي فترة 

 بادرات الابتكارية. والم، الإستراتيجيةالشريعة الإسلامية، والشراكات  توافقة معالم
والاستحواذات، وتوسع  والاندماجات اضي، شهد القطاع موجة جديدة من الاستثماراتخلال العام الم

 .والتزامات في تمويل التجارةالأسواق،
زيادة  يمثلذا هو 2022.إلى 2021تريليون دولار للفترة من 3.96بل  ية بموقدرت قيمة الأصول الإسلامية العالم

 2021.إلى 2020تريليون دولار في الفترة من 3.37عن التقدير البال  15بنسبة ٪
ية إلى توقع أنتصل قيمة الأصول الإسلامية العالمذه القيمة. ومن المهمن 70يشكل التمويل الإسلامي ٪

صفقة متعلقة 67سجلت  وقد، 3عدل ٪نمو سنوي مركب بم، ب0207-0201تريليون دولار فلول الفترة من 5.94
 يمثلذا همليار دولار. و  14.4 صفقة كانت مفصحة وقيمتها47منها2023و2022بالتمويل الإسلامي في عامي 

مليار دولار في عامي  0.13عن الصفقات المتعلقة بالتمويل الإسلامي التي تم تسجيلها بقيمة  113زيادة بنسبة ٪
 .0200و 0201

 1011-1011الاسلامي بن أصول التمويل : 01-01رقم )الشكل 

 
للبحوث والدراسات،  والاستشراف، مجلة التنمية التكنولوجيا المالية الاسلامية العالمية: واقع، فرص و تحديات:  صيودة إيناس، المصدر
 .37، ص 0204 جامعة البويرة، الجزائر، ،20، العدد 23المجلد 

موعة البنك الإسلامي للتنمية، نافذة القطاع الخاص لمجوقد أصدرت المؤسسة الإسلامية لتنمية القطاع الخاص، 
ذا العام من تقرير تطوير التمويل هيًا لبيانات الأسواق الدالية والبنية التحتية. طبعة الرائد عالم المزود لندن موعة بورصةلمجو 
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يئة المحاسبة هي للتنمية و ؤتمر السنوي الثامن عشر للبنك الإسلاماليقين" خلال الم حالة عدم تجاوزالإسلامي بعنوان "
 .ركزيوالتمويل الإسلامي، بدعم من مصرف البحرين الم راجعة للمؤسسات الدالية الإسلامية حول الصيرفةوالم

 11%زادت صناعة التمويل الإسلامي العالمية حجم أصولها بنسبة  2023ووفقاً لتقرير تطوير التمويل الإسلامي 
من إجمالي  50%، حيث تمتلك الخدمات المصرفية الإسلامية 2022تريليون دولار أمريكي في عام  4.1لتصل إلى 

تريليون دولار 6.7توقع أن تنمو لتبل  ومن الم، 2012منذ عام 163%ضا بنسبة الصناعة أي نمتأصول الصناعة. كما 
 .0205أمريكي فلول عام 

بشكل خاص،  ير التمويل الإسلامي بشكل عام والتمويل الإسلامي الأصغرساهمت التكنولوجيا المالية في تطو 
 .MicroTakafulمنصة  حيث حقق نجاحا كبيرا في السنوات الأخيرة، فقد جذبت الانتباه منصات مثل

والتمويل الجماعي في البلدان الإسلامية ينمو الطلب على التكنولوجيا المالية بسرعة، أين تستجيب الشركات 
المتخصصة من خلال إطلاق العديد من الأدوات المالية الجديدة المتوافقة مع الشريعة الإسلامية، والمصممة  الناشئة

 1تشمل التطبيقات الناجحة:و  .للسماح للبنوك الإسلامية بأن تكون أكثر كفاءة في معالجة المعاملات المعقدة
-:EthisCrowdis آسيا. مقرها في  يستثمر في الأنشطة التجارية والعقارية فيهو تطبيق إسلامي للتمويل الجماعي

قليلة التكلفة، بشكل رئيسي في  سنغافورة، مع وجود فروع في إندونيسيا وماليزيا وأستراليا، وهي تمول بناء مساكن تجارية
 .إندونيسيا، من خلال مستثمرين من القطاع الخاص والمؤسسات،بالإضافة إلى البنوك الإسلامية

-:PayZakatisمنصة تكنولوجيا مالية إسلامية رائدة تستخدم روبولت محادثة chatbots على الذكاء الاصطناعي  قائمة
والجمعيات الخيرية )ليست إلزامية( والمدفوعات  (،وأدوات رقمية جديدة لمساعدة المستخدمين على أداء الزكاة )إلزامية

 الخيرية الأخرى. من الممكن تحديد بلد معين ومؤسسة خيرية معينة في هذا التطبيق.
- :Path Solutionsتكنولوجيا المعلومات، ولا  هي شركة تخدم القطاع المالي الإسلامي في مجال تطوير أنظمة وبرامج

لم تكن  ومقرها الكويت. في البداية 1330ت سنةتأسس،الحديثة وتوفير الحلول البرمجية سيما الأنظمة المصرفية الأساسية
بدأت في التركيز على توفير  لمبكر لإمكانات التمويل الإسلاميا الشركة مهتمة بالتمويل الإسلامي، ولكن مع إدراكها

لول متكاملة للبنوك الإسلامية والبنوك المتقدمة لهذا القطاع. تقوم الشركة بتطوير ح حلول البرمجيات والتكنولوجيا
 من سوق 42رب ٪اسيطرت الشركة على ما يق0215سنةالمالية ومؤسسات التمويل الأصغر. في الاستثمارية والشركات

مؤسسات مالية إسلامية  مؤسسة مالية معظمها 142البرامج على الوجهين للخدمات المصرفية الإسلامية، مع أكثر من 
 الشريعة الإسلامية. باستخدام نظام حلول المسار المصرفي المتوافق معوذلك في جميع أ اء العالم، 

                                                           
المركز الجامعي تيبازة،  ،21، العدد 10، دفاتر البحوث العلمية، المجلد  -التجربة الماليزية نموذجا-الإسلاميالتكنولوجيا المالية والتمويل ولحبال أميرة، ب1

 .11-12ص ص ، 0204 الجزائر،
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:  إطلاق ثلاث محاف  إلكترونية في المملكة ، تم0215وفي المملكة العربية السعودية أيضا في نهاية عام 
PaySTC وHalalaو. BayanPayترونية لرقابة مؤسسة النقد العربي السعودي.تخضع هذه المحاف  الإلك 

 مارب رائدة لتبني تكنولوجيا المالية الإسلامية في الصناعة المالية الاسلامية المطلب الثالث:
أن عمليات إدراجها في الصناعة المالية  إلاعلى مستوى العالم  Tech Finاستخدام التكنولوجيا المالية أو رغم توسع

تم  0217الجماعي، وفي سنة  الإسلاميبعد أن برزت وانتشرت منصات التمويل  ،0214يتعدى سنة  لا الإسلامية
ذكر المستشار يومن ذلك  الإسلاميةعلى التكنولوجيا المالية في الصناعة المالية  المحسوبةدمج بعض العناصر 

المالية ،وكذلك تحالف التكنولوجيا IAPالإسلامي، ومنصة الحساب Advisor-Roboالإسلامي
 .P2Pنظير إلى من نظير الإسلاميوالتمويل  الإسلامية،ومركز التكنولوجيا المالية AllianceIFTالإسلامية

  :ذكري الإسلامية المالية صناعاتها فروع ضمن توطين التكنولوجيا المالية عرفت التي ومن بين أهم الوجهات
 المتحدة العربية الإماراتمربة .1

 IBMمع الإسلاميتعاون بنك أبو ظبي  وتجربة DIBالإسلاميوبنك دبي ADIBالإسلاميبنك أبو ظبي  خلالمن 

 تعتمد التي المحمول الهاتف المصرفية عبرIOSتطبيقات ذلك الرقمي بما في الابتكار مشاريع لبناء استوديو رقمي يعمل على
 إسلامي بنك أكبر وهو الإسلامي، كما أعلن بنك دبي first Mobile IBMوIBMالسحابية من mix Blueمنصة على
بإجراء  للعملاءتسمح  تلامسوالتي تستخدم مدفوعات  Wavepay Visa المتحدة عن طرح بطاقات العربية الإمارات في

-Techومنصة مرافة ناسداك دبي من بين مبادراتDMCCبسرعة، كما يعد برنامج مرافة دبي للسلع المتعددة المعاملات

Fin ناسداك دبي شهادات تعتمد على الوكالة تمكن المؤسسات المالية  مرافة يث تستخدم منصة، فالأخرىالبارزة
 1.وفعالة بطريقة سريعة للعملاءمن تقديم تمويل نقدي  الإسلامية

 تـلك تحـيث اسـتهدف0201ينلـلبلوكتشـ الإمارات إستراتيجية بإطلاق الحكومةقــامــت  0215أبــريــل عــام  فمنذ
عـند حـلول  الحكومية المعاملاتمـن  12رب ٪امـن تـقنية سـلسلة الـكتل لـلتمكن مـن إجـراء مـا يـق الاستفادة الإستراتيجية

،  0202كـما أعـلن مـكتب دبـي الـذكـية عـن سـري دبـي لـلتحول إلـى تـكنولـوجـيا سـلسلة الـكتل فـي عـام   ،0201عـام 
، المشفرة الأصولم ظيم وإصـدار إرشادات تـنظبـالـقيام بـتن العالمية بيأبو ظ لأسواق اليةالم الخدماتكـما شـرعـت هـيئة 

 الجامعةوقـامـت  .لعملاتبا المتعلقة الماليةلـلتكنولـوجـيا  الآمنبـغية وضـع قـواعـد تـساهـم فـي أحـكام الـتشغيل  وذلك
 الإماراتفـي عـملية إصـدار الـشهادات، وجـديـر بـالـذكـر أن  ينبـاسـتخدام شـبكة الـبلوكتشـ الإماراتفـي  البريطانية
 الإعلان تم أيضا وشـمال إفريقيا. وقـد الأوسطمـن جـملة الشـركـات الـناشـئة عـلى مسـتوى الشـرق % 47 تمثلأصـبحت 

                                                           
مستقبل المالية الإسلامية في ظل التحولات الملتقى الوطني الأول حول: "، واقع الصناعة المالية الإسلامية في ظل ثورة التكنولوجيا الماليةشعيب فيلالي،  1

 .031-034ص ص  ،0201، قسنطينة، الجزائر،  للعلوم الإسلامية امعة الأمير عبد القادرج، "الرقمية
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تـساهـم  التي الحديثة الابتكاراتبـغرض مـعرفـة وتـقييم  المستقبلمـكتب دبـي الـذكـية ودبـي  بينحـق عـن تـعاون لافـي وقـت 
 مـليار درهـم سـنويا 1.1سـيساهـم فـي تـخفيض  المبادرةفـنجاح تـلك  ،أمـان وفـعالـية أكـثر وفـرص اقـتصاديـة واعـدة توفير في
دبي ، كما أصـدرت سـلطة الو ئقة لجتـكلفة مـعا ستتلاشىالـكتل  سلاسلدبـي مـن إدارة خـدمـتها بـتقنية  تمكنت إذا

وهـى  الماليدبـي  ا مبتكرة إضافة لإطلاق خلية التكنولوجية المالية في مركزووفـرت رخـص القوانينمـن  للخدمات المالية عددا
 1.الحكومية المشروعاتإحـدى بـرامـج 

 :التجربة البحرينية.1
عاما  42في هذا القطاع الحيوي وتتمتع بأكثر من فيما يتعلق بقطاع الخدمات المالية الإسلامية، فالبحرين سباقة 

من الخبرة كمركز للخدمات المالية على مستوى المنطقة، وكانت البحرين خلال هذه الفترة من الدول السباقة في خلق 
الآن  وتبني قطاع الخدمات المالية الاسلامية ووضعت أهمية كبيرة في خلق بيئة تنظيمية متطورة على المستوى الدولي وتعمل

وفي خطوة  و تشجيع نمو شركات التكنولوجيا المالية ، لخلق نظام متكامل داعم لشركات خدمات التكنولوجيا المالية
الاسلامية بشكل خاص تم تطبيق أنظمة تسمح للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة في البحرين والمنطقة بالحصول على 

لتمويل الجماعي الاسلامي، كما يسمح للشركات الصغيرة والمتوسطة التمويل المتوافق مع الشريعة الإسلامية من خلال ا
تعتبر هذه الإصلاحات جزء من مبادرات حكومية أوسع ، الآن الحصول على التمويل التقليدي من خلال الوسائل

 قطاع لتشجيع الابتكار وريادة الاعمال على مستوى جميع القطاعات الاقتصادية وهي ذات أهمية كبرى لتحقيق النمو في
 .التكنولوجيا المالية الإسلامية الإقليمية والدولية والمصارف الإسلامية فاجة إلى التكيف مع الاحتياجات المتغيرة لعملائها

  من الصندوق التنظيمي بحت "بوابة ترابط" أول شركة تتخر يواصل قطاع التكنولوجيا المالية توفير فرص نمو جديدة، وأص
كات أوائل الشر كانت الشركة التابعة لشركة المؤيد للتكنولوجيا المحلية، واحدة من كنولوجيا المالية و ج البحرين للتلمؤسسة خلي

خدمة السكان الرقمية: كانت  .التي دخلت صندوق الحماية لاختبار الحلول المصرفية المفتوحة القائمة على التكنولوجيا
عن مصرف البحرين المركزي ضرورية لمواكبة التقدم السريع في هناك سلسلة من التحديثات والتوجيهات التنظيمية الصادرة 

مجال التكنولوجيا المالية، مع كون المصرفية المفتوحة واحدة من أحدث الأمثلة على ذلك، من خلال إطلاق فروع رقمية 
، ت المصرفية المفتوحةأحد موفري الحلول المصرفية المفتوحة في سبيل توسيع التكنولوجيا المالية والخدماio.Token .بالكامل

ا أن تعزز نمو قطاع المؤسسات نهتتمثل المبادرة البحرينية الأولى لهذا الاتحاد في إنشاء منصة تمويل جماعي والتي من شأ

                                                           
، 25مجلة الدراسات المحاسبية والمالية المتقدمة، المجلد ، مساهمة التكنولوجيا المالية في تعزيز التمويل الإسلامي "مارب رائدة""ربيحي جميلة، رقيق بن عيسى،  1

 .54، ص 0209، جامعة الجلفة، الجزائر، 21العدد 
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الصغيرة والمتوسطة، وقد أصدر مصرف البحرين المركزي لوائح لتنظيم أعمال التمويل الجماعي تحسبا لحدوث تغييرات في 
 1هذه الصناعة.

 التجربة اليمنية 1
فـي اليمـن. هـدف أول  الكرتونية اليةلما الخدماتم تقديـم ظيمـي واضـح ينظلـم يكـن هنـاك إطـار تن 0214قبـل عـام

 وصلاحياتيـم مهـام ظإلـى تن 0222-لعـام  14القانـون رقـم -اليمنـي أصـدر بعـد الوحـدة  المركزييمـي للبنـك ظإطـار تن
، إلكترونيـام مدفوعـات ظن لإنشاءأي أسـاس قانونـي  14اليمنـي. لـم يتضمـن القانـون رقـم  المركزيومسـؤوليات البنـك 

لعـام 42مثـل القانـون رقـم  ـزت التشـريعات التـي تبعـت ذلـكالدفـع. رك أنظمةولكنـه دعـا إلـى تشـجيع وتبسـيط إجـراءات 
والبيانـات  بالتعاملاتحيـث اعتـرف هـذا القانـون  ،الإلكترونية صرفيةوالم الماليةمـة الدفـع والعمليـات ظعلـى أن 0227

الورقيـة والتوقيعـات  الو ئقالقانونــي الـذي تسـتند عليـه  الأساسعلـى نفـس  الإلكترونيةوالتوقيعـات  والسجلات والمعلومات
 مشتركبشـكل  والمملوكة المنشأةاليمنيـة  المالية الخدماتأيضـا إنشـاء شـركة  المركزيدعـم البنـك  2006عـام في . الخطية

 الإلكترونية الماليةوالعمليـات  المدفوعات لخدمةالوطنـي  المقسمأن تديـر  المقرر، والتـي كان مـن يمنيابنـكا  11مـن قبـل 
 2:ــالتجربة اليمنية ب تميزت .وقداليمني المصرفيالتشـغيل البينـي فـي القطاع  واتصالات

قائـم علـى البنـوك  نموذ إنشـاء  ينلتمك 0214لعـام  11تعميـم رقـم اليمنـي ال المركزيأصـدر البنـك  0214أواخـر عـام
 الاستشارية والمجموعةللتنميـة الدوليـة، والبنـك الدولـي،  الأمريكية، بدعـم مـن الوكالـة الإلكترونيةلتوفيـر خدمـات النقـود 

 .الفقـراء لمساعدة
عـدم رغبتهـا فـي انطلاقا من  الالكترونيلزيـادة اسـتخدام الريـال الحوثيين سبل مختلفة درست سلطات  0215عام  في

لدفـع رواتـب موظفـي  ، وذلكة للريـال اليمنـيميـلديهـا مـن الطبعـة القد المحدود الإلكترونيالنقـدي  المعروضاسـتخدام 
ـام القسـائم السـلعية لتمكيـن موظفـي القطـاع العـام مـن شـراء ظن 0215فـي أبريل/نيسـان  الحوثيونالقطـاع العـام، أنشـأ 

 .الأساسيةالسـلع الغذائيـة 
المفروض الحظريوسـع نطـاق ا اليمنـي فـي صنعـاء تعميمـ المركزيأصـدر البنـك  ، 0213 الأول/كانون ديسمبر 15 في 

 .للريـال ةالجديدالنقديـة  الأوراقعلـى تـداول 

                                                           
مقال منشور في الكتاب الجماعي التكنولوجيا المالية  التجربة البحرينية نموذجا، –دور التكنولوجيا المالية في تعزيز الشمول المالي ليكة بن علقمة، م 1

 .002-013ص ص ، 0201الابتكارات والحلول الرقمية، مخبر التنمية المحلية المستدامة، جامعة يحي فارس، لمدية، الجزائر، 
 .59ربيحي جميلة، رقيق بن عيسى،مرجع سبق ذكره، ص 2
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الخدماتاليمنـي فـي صنعـاء تعميمـا جديـدا يوسـع نطـاق ونـوع مقدمـي  المركزيأصـدر البنـك  0202مـارس/آذار في 
لتقديـم خدمـات الريـال  المؤسساتمهـد هـذا التعميـم الطريق أمام  ث، حيللحصـول علـى ترخيـص المؤهلين المالية

 .الإلكتروني
 الأردنية ا اشميةمربة المملكة -1

 ،الإسلامية الشريعة مع المتوافقةP2P إقراضLiwwaمن بين أهم التجارب الجديرة بالمتابعة، أين تم تطوير منصة 
يمكن المقترضين من الوصول إلى رأس المال، ويساعد المستثمرون في كسب  ،الإنترنت عبر ائتمان سوق وهي عبارة عن

 1.عوائد شهرية منتظمة على استثماراته
 فرص وتحديات التكنولوجيا المالية الإسلامية عالمياالمطلب الرابع: 

إن مستقبل التمويل الإسلامي وخاصة التكنولوجيا المالية الإسلامية جيد جدا في البلدان الإسلامية، التي تعتبر 
في هذه البلدان، بالطبع لا تخلو هذه الفرص من  FinTechمهد تطوير الهواتف المحمولة والهواتف الذكية والطريق لنمو 

يتعلق بالتنظيم والافتقار إلى البحوث الجيدة  التكنولوجيا المالية الإسلاميةالتحديات، ف ن التحدي الأكبر لشركات 
 فرص وتحديات التكنولوجيا المالية الإسلامية للدول: والأصيلة في القطاع.والجدول الموالي يلخص أهم 

 : فرص وتحديات التكنولوجيا المالية الإسلامية 01-01) جدول رقم
 تحديات التكنولوجيا المالية الإسلامية فرص التكنولوجيا المالية الإسلامية

يمكن لشركات التكنولوجيا المالية الإسلامية أن تساعد 
 الشركات الناشئة الجديدة بشكل كبير.

المالية عدم وجود فث جيد وأصيل في قطاع التكنولوجيا 
 .الإسلامية

يمكن لشركات التكنولوجيا المالية الإسلامية تقديم 
 مجموعة واسعة من المنتجات.

لقد كان تطوير التكنولوجيا المالية الإسلامية هو الافتقار 
 للكوادر البشرية المدربة.

يمكن أن يوفر حلا فعالا من حيث التكلفة للخدمات 
التقليدية شريان الحياة المالية وسيمنح البنوك الإسلامية 

للتحول الرقمي وتقديم الخدمات المالية بتكلفة 
 منخفضة.

يجب أن تجلب البديهيات التعليمية أفا  جيدة وأن توفر 
موظفين مدربين ويجب على الباحثين الأكاديميين تقديم فث 

 جيد.

التكنولوجيا المالية الإسلامية شفافة ويمكن الوصول 
ام ويمكن أن تكسب ثقة إليها وسهلة الاستخد

 العملاء بسهولة.

التكنولوجيا المالية الإسلامية إلى مواكبة التطور السريع  تحتا 
 في عالم التمويل التقليدي.

 Blockchainيمكن ربطها بالعملات المشفرة و 
 وغيرها من المجالات مثل المدفوعات عبر الحدود.

على الاستقرار يجب أن تحاف  التكنولوجيا المالية الإسلامية 
ويجب أن تحمي المستثمرين والمؤسسات من الممارسات  

 التجارية الاحتيالية.
يمكن أن يكسب بسهولة ثقة المستثمرين المسلمين 
لأنه يتوافق مع القواعد المنصوص عليها في الشريعة 

البنوك مكشوفة على كل المستويات حيث تجلب التكنولوجيا 
 ة. المزيد من الشفافي

                                                           
 .031شعيب فيلالي، مرجع سبق ذكره، ص  1
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 الإسلامية.
يوفر خيارا للعملاء لاستخدام كل من الخدمات المالية 

 التقليدية وكذلك الخدمات الجديدة والمبتكرة.
منذ ذلك الحين، لا تزال التكنولوجيا المالية الإسلامية جديدة 
ولا يستطيع المستثمرون التأكد من حجم الاستثمارات التي 

 تستحق الاستثمار.
، 17، دراسات اقتصادية، المجلد التجربة الماليزية-التكنولوجيا المالية الإسلامية...ثورة التمويل الرقميبن عيسى منير، موري سمية، المصدر:  

 .031،  ص 0200 جامعة زيان عاشور، الجلفة، الجزائر،  ،20العدد 

 تشخيص واقع تبني التكنولوجيا المالية الإسلامية في ماليزيا: المبحث الثاني
تعتبر دول جنوب شرق آسيا الأكثر انفتاحا على التقنيات الرقمية وتقنيات الفيتنك أين أسست لنفسها موقعا 

تطوير الأنظمة المالية والمصرفية ومن أهم هذه  ، وكذاتنافسيا مهما ضمن دول العالم العاملة على تحقيق الشمول المالي
 ملامحك وبداية ظهور تننتيجة لتوسع عملية استخدام الفي بماليزيا استثنائية 0202سنة  تعتبر، حيث الدول يذكر ماليزيا

 بذل جهود التبٍني. لزيادةمشجعة جدا  وإحصائياتعرفت أرقاما  إذ ،لعملها الأنسب ةالبيئ
 المطلب الأول:أسباب نمو التقنيات المالية الاسلامية في ماليزيا 

 1:في النقاط التالية أسباب نمو التقنيات المالية الإسلامية في ماليزيا يمكن إيجاز
  أكبر مساهم في النمو المتسارع للتكنولوجيا المالية الإسلامية في ماليزيا هو الوضع الحالي للبلاد كمركز للتمويل

 .الإسلامي
 تم الاعتراف بالدولة من قبل Thomson Reuters  باعتبارها أكثر أسواق التمويل الإسلامي تطورًا على

 024.4، حيث بل  إجمالي أصول الصناعة فيها 0215مستوى العالم لمدة خمس سنوات متتالية في عام 
 .أمريكيمليار دولار 

 كما يشيرMDECفهي تضم بنية تحتية قانونية  – قيادة التمويل الإسلامي في البلاد معترف بها عالميًا ، ف ن
، بما في ذلك المنظمات الإسلامية "التقليدية"ما وراء الوظائف المالية  وتنظيمية متطورة ومجتمعًا متنوعًا يمتد إلى
 .مثل الزكاة والحج والتعاونيات الإسلامية

 القوي، تتمتع ماليزيا بميزة فريدة وتنافسية لقيادة  الاقتصاد الرقمي الإسلامي ، وبدعم منكعلاوة على ذل
 .السوق الرقمي الإسلامي الإقليمي والعالمي

 السكان المسلمين في منطقة الآسيان إلى زيادة الطلب على تطوير التكنولوجيا المالية  كما أدى تزايد عدد
 .الإسلامية من حيث المنتجات ذات الصلة بالاستثمار المتوافقة مع الشريعة الإسلامية في ماليزيا

 دعم حكومي قوي للاقتصاد الرقمي 

                                                           
 .01:24، على الساعة: 25/21/0201تم الاطلاع عليه يوم:  /https://ethis.co/blog، متاح على الموقع : Ethics 0200مجموعة  1

https://www.mifc.com/index.php?ch=28&pg=72&ac=189&bb=uploadpdf
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https://mdec.my/wp-content/uploads/MDEC-Islamic-Fintech-Dialogue-Report-2020.pdf
https://mdec.my/digital-economy-initiatives/for-the-industry/entrepreneurs/islamicdigitaleconomy/
https://mdec.my/digital-economy-initiatives/for-the-industry/entrepreneurs/islamicdigitaleconomy/
https://ethis.co/blog/
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 للتكنولوجيا المالية ، ومجتمع التمويل الإسلامي  مهدت البيئة التنظيمية القوية في ماليزيا ، والمشهد الشامل
ا للتكنولوجيا المالية الداعم والتزام الحكومة بدعم الاقتصاد الإسلامي ، الطريق لماليزيا لتصبح مركزًا عالميً 

 . INCEIF’s IslamicFintech in Malaysia Reality & Outlook، وفقًا لتقريرالإسلامية
 كنولوجيا يمكن للجهات التنظيمية أن تضع بسهولة إرشادات ومتطلبات تنظيمية شاملة لازمة للاعبين في الت

، مما سيساعد الشركات الناشئة التي تحتا  إلى اتخاذ قرارات استثمارية بسرعة وحسم المالية لتشغيل أعمالهم
 .طاقهاأثناء توسيع ن

  ماليزيا. كما ساعد وجود نظام مالي إسلامي ناضج بالفعل في جذب لاعبي التكنولوجيا المالية الإسلامية إلى
، يمكن للاعبين المحليين في مجال التكنولوجيا المالية الاعتماد على العديد من على عكس الأسواق الأخرى

سلامية في للتأكد من أنها متوافقة مع الشريعة الإشركات الاستشارات الشرعية لفحص منتجاتهم وخدماتهم 
، يمكن للبنوك الإسلامية أيضًا أن تزود هؤلاء الفاعلين في مجال التكنولوجيا المالية نهاية المطاف. وبالمثل

 1.بخدمات مصرفية وتمويل إسلامية شاملة
 في ماليزيا الإسلاميةالجهات الفاعلة في مجال التكنولوجيا المالية :الثانيالمطلب 

 المعاملاتهناك مبادرات قامت بها الجهات الصناعية الرئيسية لتعزيز اعتماد التكنولوجيا المالية في مجال 
للتمويل الجماعي عبر  إسلاميةكمنصة EthisCrowd. على سبيل المثال، تم إنشاءالإسلاميةوالمنتجات والخدمات المالية 

 .والعقارات في جنوب شرق آسيا الأعمالالتجارية وريادة  طةالأنشبهدف التمويل الجماعي في  الإنترنت
بموجب  (الحلال(في المشاريع/المنتجات/الخدمات المسموح بها  للاستثمارمضمون  الإسلاميالتمويل الجماعي 

مذكرة MPMللحكومة الماليزية الاستشاريةعلى ذلك، أبرمت اللجنة  علاوةفي غياب سعر الفائدة.  الإسلاميةالشريعة 
 .الإسلامية،وهو مختبر بلوكتشين كوري جنوبي لتطوير بلوكتشين المتوافقة مع الشريعة IncuBlockمع تفاهم

، الإسلاميةكأول منصة للتكنولوجيا المالية للخدمات المصرفية IAPالاستثمارمنصة حسابات  إطلاقكما تم 
 Bank Simpanan،Bankالاتحاد هم: أعضاءSMEsلتكون بمثابة سوق مركزي لتمويل الشركات الصغيرة والمتوسطة

Muamala،AffinIslamic،Bank Rakyat،Bank Islam ،MaybankIslamic،Nasional . 

 للأعمالككيان مسؤول عن تطوير البيئة التنظيمية MDECالرقمي الماليزية الاقتصادنشأت الحكومة المحلية شركة أ
إلى ذلك،  بالإضافةمنح شهادة الشريعة.  خلالمن  الحلالالنظام الرقمية في ماليزيا. كما تتعامل هذه المنظمة بجدية مع 

والتي أسسها المؤسسان HelloGoldشهدت خطوة ملحوظة عندما حصلت العملة المشفرة المدعومة بالذهب من قبل
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https://www.inceif.org/fintech/
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من مجلس الرقابة الشرعية التابع  الإسلاميةللشريعة  الامتثالالماليزيان روبن لي" و"رضوان عبد الله"، على شهادة 
 . Amanie .Advisors.لشركة

، مثل قضية البيئة التنظيمية للتكنولوجيا المالية الإسلاميالمتعلقة بالتمويل  الأنشطةا قويا لتلبية تمتلك ماليزيا إطار 
والمبادئ التوجيهية بشأن التمويل الجماعي. وبالتالي، ف ن هذا التقييد التنظيمي سيعيق إمكانيات مؤسسات التمويل 

 لعملاتامن تحسين منتجاتها وخدماتها في اعتماد نماذ  حديثة تتعلق فلول التكنولوجيا المالية مثل تقنية  الإسلامية
في الواقع من شأنه أن يقلل من المخاطر المرتبطة RegTechفي حين أن استخدام.blockchainالمشفرة وتقنية
 1.الإسلاميةالمحتملة لمتطلبات الشريعة  بالانتهاكات

 2أساسا في: تتمثل المؤسسات الداعمة لصناعة المالية الإسلامية في ماليزياف
 ة مجلس الخدمات المالية الإسلاميIFSB : ة الحكوم بدعم من 0220أسس مجلس الخدمات المالية الإسلامية عام

المؤسسات المالية لضمان رة الإرشادات الخاصة بالرقابة على إداالماليزية ومقره كوالالمبور، وهو يهتم بإصدار المعايير و 
 . الرقابة الدوليةالحوكمة و  وافقها مع معاييرتجودتها واستقرارها و 

  الماليزي الدولي للمالية الإسلاميةالمركزMIFCسس المركز الماليزي الدولي للمالية الإسلامية في عامأ 
عالميا  يسهم في تحقيق إستراتيجية الدولة في جعل ماليزيا مركزا ماليا الذيالماليزي، و  هو لبع للبنك المركزيو 0227

ماليزيا مركزا ماليا  الإسلامي، حيث يسعى المركز لجعليستقطب رؤوس الأموال الراغبة في الاستثمار في مجال التمويل 
لصناديق الاستثمارية المصرفية الإسلامية والتأمين الإسلامي، وإدارة ا مجال إصدار الصكوك الإسلامية و عالميا في

 . تطوير الموارد البشريةالإسلامية و 
 رابطة الملسسات المصرفية الإسلامية بماليزيا:AIBIM دعم بناء نظاملتشجيع و  1337التي أنشأت و 

تعزيز مطالبهم و  التدريب لأعضاء الرابطة وتبنيخلال تقديم المساعدة والمشورة و منافس، من مصرفي إسلامي متين و 
 قدراتهم

 المركز الدولي للتعليم المالي الإسلامي  :INCEIF المركزي  البنك للتعليم المالي الإسلامي من قبلأسس المركز الدولي
 مجال لمواجهة الطلب العالمي المتزايد على الكوادر البشرية المؤهلة تأهيلا احترافيا في ، وذلك0221الماليزي في عام 

 .التمويل الإسلامي

                                                           
 .17-11، ص ص مرجع سبق ذكرهبولحبال أميرة، 1
ـــلـة ج(،الـمــ1011-1010دور التجربة الماليزية في الصناعة المالية الإسلامية تقييم أداء النظام المالي الإسلامي للفترة )وهيبة بن شوك ، عبدوس سميرة،  2

 .00-02ص ص ، 0202جامعة محمد بوقرة، بومرداس، الجزائر، ،20، العدد 29للأداء الاقــــتــــصــــادي، المجلد  الــدولــيــة
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 الأكاديمية العالمية للبحوث الشرعيةISRA : مركزا  لتكون 0225والتي أنشأها البنك المركزي الماليزي عام
الشرعي، وجهة تدريبية  ومستودعا للمعرفة والعلم ة المتعلقة بالتمويل الإسلاميالشرعية التطبيقيمتخصصا في البحوث 

والأكاديميين وطلاب الدراسات العليا  وتعليمية تستهدف الرفع من مستوى التأهيل للممارسين والعلماء الشرعيين
 .فيما يتعلق بصناعة المالية الإسلامية في جانبيها الشرعي والفني

 لتحقيق أهداف الخطة 0221الذي تأسس عام IBFIM:المصرفية الإسلاميةالمعهد الماليزي للتمويل و  -
المالية  قطاع الأسواق المالية، والمتمثلة في توفير كوادر بشرية مؤهلة تأهيلا عاليا في صناعةالشاملة للقطاع المالي و 

 .الإسلامية على جميع المستويات القيادية
يئة السوق له تطويريكذراع تدريبي و  1334والتي بدأت نشاطها عام SIDC:الأورا  المالية شركة تطوير صناعة -

تم 0225في عام الأسواق المالية، و  توفير المعلومات فيما يخصالمالية الماليزية، وكجهة رائدة في مجال التعليم والتدريب و 
 .العالميالمالية على المستوى المحلي و  التدريب في مجال الأسواقن تجاري متخصص في التعليم و تحويلها لكيا

رفية تعمل تحت  مستقلة غير 0229أسس المركز الدولي للقيادة المالية عام ICLIF:المركز الدولي للقيادة المالية -
دة العليا القادرين على قيا يهدف لإعداد جيل من القادة الإداريين في المستوياتإشراف البنك المركزي الماليزي، و 

 اقتدار، كما يقدم العديد من البرامج التدريبية والتعليمية في مجال القيادة الإدارية الفاعلة. شركاتهم المالية بكل فعالية و 
 ،منظمة غير رفية وهوFMDوهو المعروف سابقا باسم مكتب الوساطة المالية OFS:أمن المظالم للخدمات المالية -

 .تقدم الخدمات المالية المختلفة المؤسسات التيأنشأت للمساعدة في حل المشاكل والخلافات التي تقع بين العملاء و 
كوالالمبور بهدف  يقع مقرها فيو 0212التي أنشأت في أواخر عام IILM:لإسلامية الدوليةشركة إدارة السيولة ا -

 1.تطوير السياسة النقدية عبر الحدود
تشكل قيمة  قدم خدماتة في صناعة المالية الإسلامية، و البنك المركزي الماليزي مساهمة فاعلة ولافتلقد ساهم 

والازدهار، فعلى المستوى  مضافة لصناعة المعاملات المالية الإسلامية ككل فهو الذراع الرئيسية المحركة لعملية التطوير
والمؤسسات المالية الإسلامية من ممارسة  ورية لتمكين البنوكالتنظيمي أصدر البنك المركزي التشريعات الضر ني و القانو 

سارعت في دعم النظام المالي الإسلامي بالتركيز على  المحددة مسبقاطبيعية، كما أن خطواته المتبعة و أنشطتها بصورة 
 2.تأسيس هيئات داعمة للمصرفية الإسلامية

                                                           
 .00سميرة،مرجع سبق ذكره، ص  وهيبة بن شوك ، عبدو1
دد العـ، المجلـة الجزائريـة للدراسـات المحاسـبة و الماليـة، "تحليل عوامل نجاح التجربة الماليزياة في تطاوير الصاناعة المالياة الإسالامية"، الصادق لشهب ، أحمد بوريش2
 34، ص 0211، جامعة ورقلة ، جمعة تلمسان ، الجزائر، 1
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ما  المصارف الإسلامية فيه أكثر تنافسية وديناميكيةالتشريعي في ماليزيا جعلت الية الإطار التنظيمي و إن فع
مقارنة بالبنوك  أكثر مرونةالمصارف الإسلامية بنحو متزايد و تزايد ودائع ازدهارها من حيث تمويل القروض و  ساهم في
 .التقليدية

 تطور التكنولوجيا المالية الإسلامية في ماليزيا المطلب الثالث:
 التطرق لواقع التكنولوجيا المالية الإسلامية في ماليزيا.سيتم من خلال هذا المطلب 

 العالمية الإسلامية الماليةتقود التكنولوجيا  ماليزيا.1
ماليزيا قد تكون الزعيم الإقليمي بلا منازع للتكنولوجيا المالية الإسلامية. ريادته لمؤشر الاقتصاد الإسلامي 

مي. في طليعة هذا مبادراته ونظامه البيئي القوي في مجال التمويل الإسلاالعالمي للعام الثامن على التوالي بفضل 
الناشئة في مجال التكنولوجيا المالية الإسلامية. إليك نظرة أعمق في كيفية تحول  Ethis Group، شركةالقطاع المزدهر

 1.الماليةماليزيا إلى مركز إسلامي للتكنولوجيا 
ثابة الوقود وراء التحول كان بشكل غير متوقع بمCOVID-19جائحة، ف ن على الرغم من العام المضطرب

 .، وبالتالي النمو المتسارع للنظام البيئي الإسلامي العالمي للتكنولوجيا الماليةالرقمي
، يبل  حجم معاملات التكنولوجيا المالية 0201التكنولوجيا المالية الإسلامية العالمي لعام  وفقًا لتقرير

 .مليار دولار أمريكي 43مي داخل دول منظمة التعاون الإسلا 0202الإسلامية المقدرة لعام 
، ومن المتوقع أن تنمو شركات ت التكنولوجيا المالية العالميةمن حجم معاملا ٪2.5يمثل هذا الرقم 

بمعدل نمو سنوي مركب بنسبة  0201مليار دولار أمريكي فلول عام  105التكنولوجيا المالية الإسلامية إلى 
معدل نمو سنوي  ٪11كنولوجيا المالية التقليدية المتوقع أن تبل  وهو توقع نمو أعلى مقارنة بشركات الت – 01٪

 .مركب لنفس الفترة
، تمتلك المملكة العربية مليار دولار 43ن رقم مقود ماليزيا طفرة التكنولوجيا المالية الإسلامية العالمية تو 

 .السعودية وإيران والإمارات وماليزيا وإندونيسيا أكبر حجم معاملات مقدر
مؤشرًا يغطي خمس  90وهو مؤشر مركب من  –دولة  74لـ GIFTماليزيا تحتل المرتبة الأولى في مؤشرلكن 

التحتية ورأس المال. بشكل  فئات: سوق التكنولوجيا المالية الإسلامية والنظام البيئي والمواهب والتنظيم والبنية
 2.الماليةإمكانات بلد ما كمركز إسلامي للتكنولوجيا GIFTيقيس مؤشرأساسي

 (:0201-0202والشكل الموالي يوضح نمو النظام البيئي الإسلامي للفترة )

                                                           
 01:20، على الساعة: 25/21/0201تم الاطلاع عليه يوم:  /https://ethis.co/blog، متاح على الموقع : Ethics 0200مجموعة 1
 01:24، على الساعة: 25/21/0201تم الاطلاع عليه يوم:  /https://ethis.co/blog، متاح على الموقع : Ethics 0200مجموعة 2

https://cdn.salaamgateway.com/reports/pdf/6127a0965afd7898a34f69dadc24b8d17ada0b1b.pdf
https://ethis.co/blog/
https://ethis.co/blog/
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 1011-1010 الإسلامي البيئيالنظام  نمو : 01-01) الشكلرقم

 
، متاح على الموقع: 0201التقرير الإسلامي العالمي للتكنولوجيا الإسلامية لسنة : المصدر

https://cdn.salaamgateway.com/reports/pdf/  :02:14على الساعة:  20/21/0201تم الاطلاع عليه يوم. 

س لنمو ، وهي مقياFintech Hubs Maturity Matrix، بل تقود ماليزيا أيضًا مصفوفةليس ذلك فحسب
على حجم السوق مقابل قدرة النظام البيئي. وهذا يعني أن ماليزيا هي الدولة الرائدة عندما  االمالية بناءالتكنولوجيا 

باكستان ، في حين أن المملكة العربية السعودية و لمالية الإسلاميةيتعلق الأمر بالنمو المرتفع والعطاء العالي للتكنولوجيا ا
 .ثيرة يجب أن تكون في آفاق المستثمرين، هي مراكز أخرى موإندونيسيا وقطر والكويت

 

، لا تزال ماليزيا تهيمن  RAM أخيراً ، حافظت ماليزيا أيضًا على مكانتها كأفضل سوق للصكوك. وفقًا لـ
(. ٪15.1( وإندونيسيا )٪02.4، تليها المملكة العربية السعودية ) ٪93.0على سوق الصكوك فصة سوقية تبل  

ا أحد أفضل كوك العالمية. تمتلك ماليزيا أيضمن إجمالي إصدارات الص ٪55.1، ساهمت هذه الأسواق بنسبة مجتمعة
 1.معايير الحلال على مستوى العالم

، من الواضح أن ماليزيا هي نقطة محورية للتكنولوجيا المالية الإسلامية والتمويل الإسلامي وستستمر بشكل عام
 .في النمو أكثر في السنوات القادمة

الإسلامية التي يقع مقرها في ماليزيا على استثمارات جماعية مستدامة ومركزة على التأثير Fintechتركز شركة
وهي تدير منصات منظمة في ماليزيا وإندونيسيا وحصلت أيضًا على الموافقات التنظيمية في دبي والتمويل والتبرعات. 

 2.وقطر
 بماليزيا المصرفيةالصناعة  في الماليةقطاعات التكنولوجيا .1

                                                           
 .00:22، على الساعة: 20/22/0202تم الاطلاع عليه يوم:  /https://ethis.co/blog، متاح على الموقع : Ethics 0200مجموعة 1
 00:22، على الساعة: 20/22/0202تم الاطلاع عليه يوم:  /https://ethis.co/blog، متاح على الموقع : Ethics 0200مجموعة 2

https://cdn.salaamgateway.com/reports/pdf/
https://cdn.salaamgateway.com/reports/pdf/
https://www.ram.com.my/pressrelease/?prviewid=5636
https://ethis.co/blog/
https://ethis.co/blog/
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 إجماليمئوية من  وهيتمثلنسبالقطاعات  فيمختلفكتنالفيتدعمها  المواليمجموعالأعمالالتييضم الشكل 
 :بماليزياكتنالفيفيالشركات العاملة 

 .1011العام  الماليةبماليزياحتىقطاعات التكنولوجيا :  10-01)الشكل رقم

، أطروحة دكتوراه، دور التكنولوجيا المالية في تطوير الصناعة المصرفية الإسلامية دراسة حالة دول إسلاميةقوجيل محمد، :المصدر
 .171ص  ، 0209تخصص مالية وبنوك، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، 

شركة مثل  خمسون في مجال المدفوعاتتنشط  التيالشركات  هي ماليزيا في كتنالفي في مجالأكثر الشركات العاملة 
مثل  الإقراض،fasspaualipay:مثل الإلكترونية المحاف  مجال فيا الشركات العاملة هبعد تأتي م ،paypal ;payHalalشركة
 ;compare; aspirasi; bjak; wahed ; مثل وتكنولوجيا التأمينإدارة الثروة  م  ipaymy; grabpay; bigpay; abirشركة

versa; finory والبيانات الجماعي التمويلمع  الإسلامية الماليةوالتكنولوجيا  والإقراض البلوكشن في،والشركات العاملة 
 تخدمذه التقنيات هبنسب متقاربة لكون luno ,torum; blocktimejumio ; wahed ; experian; ctos;الضخمة مثل

 الماليللقطاع  حمايةجد معقدة  احترازية هتنظمي لإجراءات وتخضعواسعة  فساسيةي تتميز أولى القطاع البنكي وهبدرجة 
داف هأ يحقق مما كتنأكثر من تقنية من تقنيات الفي فيذه الشركات تواجد عديد الشركات هضمن  ونلاح ، والمصرفي
 .والأماني التوافر وه كتنالفيمبادئ يخدم و  الماليالشمول 
شركة منها موجودة  02أكثر من  ،شركة 112عبرالعالمالإسلاميةكتنشركات الفي إجماليبل   0202نوفمبرفي
من جذب  تمكنت الإسلامية والمصرفية الماليةالصناعة  فيرائدة الل من الدو هذه الأخيرة ، بعد أن أصبحت بماليزيا

 .ك، مع توفر البيئة التنظيمية الداعمة لنشاطها تنالفي استثمارات
 نهاية دولارمليار  29ك بــ تنالفيسوق  فجمالعربية  والإماراتالرابعة بعد السعودية، ايران  المرتبة ماليزيااحتلت 

 0213نهايةدولار مليار  9.5العربية بـ  الإمارات،قبلها  0201العام  نهاية دولارمليار  4.5وبقيمة  0213العام 
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 0201نهايةدولار مليار 13.1وبقيمة  0213نهايةدولار مليار  3.0،وايران بــ  0201نهايةدولار مليار  4.5وبقيمة 
مدى قيمة  تبرزقيم  وهي0201العام  نهاية دولارمليار  07وبقيمة  0213نهايةدولار مليار 15.3السعودية بــ و 

 الإستراتيجيةالرؤى  مختلفضمن  بها كتنعلى توسيع نطاق سوق الفي وماليزيا والإماراتاستثمارات كل من السعودية 
مليار  3.12بقيمة  بالسعودية الإسلامية كتنقيمة حجم سوق الفي نمتالرقمية لديها حيث  والتحولات
 دولارمليار  1.5الفترةوبماليزيالنفس  دولارمليار  1.1بقيمة  المتحدةالعربية  وبالإمارات0201-0202لفترةدولارخلالا

واعدة لتلك  آفاقيوحي  مما بها كتناستخدام تقنيات الفي نجاحنسبيا  تبرزي قيم هو  الإسلامية كتنالفيسوق  نموقيمة 
 .المتحدةالعربية  والإماراتالسعودية  بماليزيا الإسلامية المصرفيةرفع وتطوير  في الايجابي بالأثريعود  مماالصناعة 

 ماليزيا في كتنعدد شركات الفي.1
القانونية والتنظيمية لفسح  الأسسعلى وضع  بماليزيا والمصرفية الماليةسعت السلطات  0202-0215لفترةخلالا

 177إلى0215شركة العام  39ك من تنالفيلشركات  الإجماليالعدد  ليرتفع المصرفيالقطاع  في نيالتق الابتكارأمام  المجال
 .شركة 099إلى0202عام في ووصل  المواليالعام  فيشركة 

 1011 -1011 الفترة خلال بماليزيا الماليةتطور عدد شركات التكنولوجيا : 11-01)الشكل رقم 

 
source : Malaysia’s Regulatory Framework, A Catalyst for FinTech Adoption , RESEARCHERS 

AT ISEAS – YUSOF ISHAK INSTITUTE ANALYSE CURRENT EVENTS, Singapore , 29 

September 2021; ISSUE: 2021 No. 128 ISSN 2335-6677. 

-0215شهدت تطورا مستمرا خلال الفترة من ) يلاح  من الشكل أعلاه أن عدد شركات الفيتنك بماليزيا
تلك التقنيات، وكذا  الحاضنة لأعمالذا يفسر بتوفر البيئة هو شركة. 922ب  0200أقصاها سنة (، وقد كان 0200

 باعتباره الابتكارات هذه لمثل الماليزي المصرفيعن حاجة القطاع  ناهيكالنشاط  لممارسة الملائمةوجود التنظيم والتشريع 
 .الإسلاميةضمن اطار عمل الشريعة  الاقتصاديالنمو  معدلات وزيادة الاستثمارالتمويل، ودفع  إيجادالقادر على  المجال
 بماليزيا كتنالفي معاملاتقيمة -1

مع  0201-0215 الفترة خلال ماليزيا في كتنالفي معاملات لحجم الإجماليةالموالي القيمة الشكل يوضح 
 : 0201العام  حتىتوقعات 
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العام  حتىمع توقعات  1011-1011 الفترة خلال يزياالم في كتنالفي معاملات لحجم الإجماليةالقيمة  : 11-01)الشكل رقم 
  دولارمليون )1011

 
، أطروحة دكتوراه، دور التكنولوجيا المالية في تطوير الصناعة المصرفية الإسلامية دراسة حالة دول إسلامية: قوجيل محمد، المصدر

 .150،  ص 0209تخصص مالية وبنوك، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، 
عام توقعات  إلى وصولا 0200-0215لفترةخلالاارتفاع  بماليزيا نكتشركات الفي معاملاتشهدت 

مع توقع ارتفاع  0200عام  دولارمليون  01دولارإلىمليون  3،حيث انتقلت عمليات التمويل البديل من 0201
مليون  17إلى0215عام  دولارمليون  10البديل من  الإقراض معاملات،وارتفعت 0201عام  دولارمليون  07إلى

الرقمي  الاستثمار معاملاتت وصل في حين ،0201عام  دولارمليون  15إلىمع توقع ارتفاع  0200عام  دولار
مع  دولارمليون  9204مع توقع 0215عام  دولارمليون  052بعدما كان  0200عام  دولارمليون  1301إلى

عام  دولارمليون  15254إلىووصلت 0215الدفع الرقمي عام  معاملاتقيمة  دولارمليون  7715تمثل،0201
مليون  1131انتقل من  الجديدةالبنوك  معاملات،أما 0201عام  دولار 03945مع توقع  0200
 الارتفاعذا ه،  0201عام  حتى دولارمليون  91101مع توقع  0200دولارمليون  17500إلى0215دولار

 في نكتالفي معاملات لتبنى ماليزيا في المتخذة الاستراتيجياتت وجدية السياسا نجاعة يفسر المعاملات جميع في المستمر
من عدد أكبر  تمساستطاعت أن  التي هذه المعاملاتعلى  المتعاملينالثقة واقبال  زيادةويظهر أيضا  ،المصرفيالقطاع 
 .أكبرنقاط جغرافية  إلىوالوصول  المتعاملين

 يادة نمو ماليزيا في مجال التكنولوجيا المالية الإسلاميةق.1
بالعديد من الجوائز والأوسمة على مدار ، بعد أن فازت واسع بأنها رائدة في هذا المجال على نطاقEthisتعُرف

قبل الانتقال إلى  0214كنادي استثماري خاص في سنغافورة في عام Ethisالسنوات القليلة الماضية. تم تأسيس
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على أول رخصة تمويل جماعي للأسهم الماليزية المتوافقة مع  – 0202في أواخر عام  –Ethisماليزيا ، وحصلت
 .هيئة الأوراق المالية في ماليزيا الشريعة الإسلامية من قبل

المطلوبة بشدة من هيئة P2P، حيث حصلت على موافقة تسجيل تمويلبية أعمال المجموعة في إندونيسياتقع غال
وقد قامت بمضاهاة مستثمري التجزئة  0211في إندونيسيا منذ عام Ethis. تتواجد0213الخدمات المالية في عام 

، والتي ركزت في البداية على التطوير العقاري للإسكان الاجتماعي رالاستثمار المؤث لاتدولة في حم 12من أكثر من 
 .وجمع الأموال مؤخرًا لمشاريع سلسلة التوريد للشركات الصغيرة والمتوسطة ذات الشعبية الكبيرة

منصات تمويل جماعي أخلاقية وإسلامية في كل من ماليزيا وإندونيسيا وقريبًا في بلدان  احالي Ethis Groupتدير
 أخرى. 

 : التكنولوجيا المالية في ماليزيا 11-01) شكل رقم

 
، على الساعة: 25/21/0201تم الاطلاع عليه يوم:  /https://ethis.co/blog، متاح على الموقع : Ethics 0200مجموعة  :المصدر
01:24. 

 الرقمية، وتقود المدفوعات ماليزيا في الماليةمن مساحة التكنولوجيا ٪4 الإسلاميةالتكنولوجيا المالية  تشكل
 .الماليزية الماليةالتكنولوجيا  مجال الإلكترونية والمحاف 
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 م.إ القائمة في ماليزياالمطلب الرابع: المنصات التكنولوجيا.   

يعكس النظام البيئي للتكنولوجيا المالية في ماليزيا نضجاً متزايداً، يتجلى في تنوع المنصات والشركات العاملة فيه، والتي 
هذا التنوع لا يشير فقط إلى وجود عدد كبير من الشركات، بل يدل على تطور  تغطي مجموعة واسعة من الخدمات المالية

 1لبية احتياجات مالية أكثر تعقيداً وتخصصاً.السوق  و ت

يضم السوق الماليزي عدداً كبيراً من اللاعبين، من بينهم شركات   عرض لأبرز منصات وشركات التكنولوجيا المالية:.1
التي تركز على الخدمات المالية )MyCash Onlineالمتخصصة في مقارنة المنتجات المالية(، و) Jirnexuكبرى ورائدة مثل

)في حلول MHub)في التمويل الجماعي للأسهم(، و  PitchIN)في مجال الإقراض الرقمي(، و  CapitalBay، و للمهاجرين(
التكنولوجيا العقارية والمالية( إلى جانب هؤلاء، هناك مجموعة واسعة من الشركات الأخرى التي تقدم خدمات متنوعة، 

)في تحويل  Merchantradeو   تتبنى حلول التكنولوجيا المالية،التي(RHB Banking Group)المصرفية RHBمثل مجموعة
 Adyenو  0C2P)للمدفوعات والميزانية الشخصية(، و  BigPay)لتحويل الأموال دولياً(، و  MoneyMatchالأموال والتأمين(، و 

)للقروض  MoneyLionو  )للمدفوعات الرقمية والمحاف  الإلكترونية(،Boostو  في حلول الدفع للشركات(،) AsiaPayو 
)لمقارنة المنتجات iMoney، لتحويل الأموال دولياً(، و TransferWise)المعروفة سابقاً بـ  Wiseالشخصية وبناء الائتمان(، و

، التي Ethisالمالية وتقديم الاستشارات( ولا يمكن إغفال الشركات المتخصصة في التكنولوجيا المالية الإسلامية، مثل 
ألف  422تقدم حلول تمويل واستثمار متوافقة مع الشريعة الإسلامية. وتشير الإحصاءات إلى أن السوق يضم أكثر من 

   شركة مسجلة لمعالجة الدفع باستخدام رمز الاستجابة السريعة، مما يعكس الانتشار الواسع لحلول الدفع الرقمي. 

 .GlobalSadaqah و EthisIndonesia و Ethis Malaysia من Ethis Groupموعة مجتتكون .1
 2:حاليًاEthisيعمل
  Ethis Malaysia  : منصة تمويل جماعي منظم للأسهم تركز على تمويل الأعمال التجارية والمشاريع في قطاعات

 (.الزراعة والممتلكات والمشاريع الاجتماعية والوقف )ماليزيا
تفرض على  ،مع المصدرين )الشركات الماليزية( والمستثمرينEthis، تتطابقكمنصة للتمويل الجماعي للأسهم

جمع %12-% 7الشركات الماليزية التي تجمع التمويل على منصتها رسومًا تعادل 
ُ
يتم تطبيق رسوم  ،من رأس المال الم

 .متنوعة أخرى على خدمات مثل التسجيل والإعداد والتحديثات اللاحقة للاستثمار

                                                           
جامعـة حسـيبة بـن  ،5مجلـة الاقتصـاد والماليـة، العـدد ، "تحليلية في التجربة الماليزية في مجال التنمية الاقتصاادية"قراءة ، الله يوسـف رحالي، فاطمة الزهراء، وحرز1

 .52–11، ص. 0201 بوعلي، الشلف، الجزائر،
 .01:24، على الساعة: 25/21/0201تم الاطلاع عليه يوم:  /https://ethis.co/blog، متاح على الموقع : Ethics 0200موعة مج2

https://ethis.co/my/
https://ethis.co/id/
https://www.globalsadaqah.com/
https://ethis.co/my/
https://ethis.co/blog/
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 Ethis Indonesia :منصةP2P، تزود الشركات الصغيرة والمتوسطة بالتمويل لمشاريع قصيرة الأجل  منظمة
بهوامش ربح جيدة. في الماضي ، قدمت تمويلًا متوافقًا مع الشريعة الإسلامية لمشاريع عقارية في إندونيسيا ذات 

 .تأثير اجتماعي
 GlobalSadaqah : ووقفمنصة خيرية وزكاة. 

يمكن تصنيف هذه المنصات والشركات بناءً على الخدمات الرئيسية التي  تصنيف المنصات حسب الخدمات المقدمة:.1
 1تقدمها:

 :يشمل هذا القطاع شركات مثل  تحويل الأموال والمدفوعاتMerchantrade, MoneyMatch, BigPay, 2C2P, 

Adyen, AsiaPay, Boost, Wise  والتي توفر حلولًا متنوعة للمدفوعات المحلية والدولية، ومعالجة المعاملات، والمحاف ،
   الإلكترونية. 

 ( الادخار والاستثمارWealthtech:   يضم هذا المجال منصات عامة لإدارة الاستثمار الرقمي، بالإضافة إلى شركات مثل
MoneyLion  وiMoney خار، و التي تقدم أدوات للاستثمار والادpitchIN  التي تسهل التمويل الجماعي للأسهم كشكل

   من أشكال الاستثمار. 
  الإقراض الرقمي واستثمارات الإقراض(P2P Lending, Crowdfunding:)  يشمل شركات مثلCapital Bay 

   التي تركز على التمويل الجماعي المتوافق مع الشريعة الإسلامية لمشاريع متنوعة.  Ethis، بالإضافة إلى MHubو  pitchINو 

 ( أسوا  التأمن والتأمن ع  الإنترنءInsurtech:   على الرغم من أن هذا القطاع لا يزال في مراحله الأولى مقارنة بغيره، إلا أن
 ,GoInsuranceوبعض التطبيقات المذكورة مثل ، Policy Streetهناك شركات بدأت في تقديم حلول تكنولوجيا التأمين، مثل 

naluri, Bima, Doc2us بالإضافة إلى ،Merchantrade  .التي وسعت خدماتها لتشمل حلول التأمين   
 :تشمل هذه الفئة شركات تقدم خدمات متخصصة مثل  منصات أخرىJirnexu  لمقارنة المنتجات المالية(، و(

MyCashOnline  للخدمات المالية للمهاجرين(، و(HelloGold  .)للاستثمار في الذهب الرقمي(   

 ,Adyen, Wiseوالشركات الدولية الكبرى )مثل ( Jirnexu, MyCash Online, Boost) مثل: إن التعايش بين اللاعبين المحليين

MoneyLion) ية للابتكار وتحسين خدماتها لمواجهة المنافسة العالمية، بينما يخلق بيئة تنافسية وديناميكية. هذا المزيج يدفع الشركات المحل
تستفيد الشركات الدولية من الوصول إلى سوق نامية وواعدة هذا التفاعل يمكن أن يؤدي إلى نقل المعرفة والتكنولوجيا، ورفع مستوى جودة 

   . الخدمات بشكل عام، مما يعود بالنفع على المستهلكين والاقتصاد الماليزي ككل

 

                                                           
جامعــة أم  ،0، عــدد 1مجلــة البحــوث الاقتصـادية والماليــة، مجلــد  "،التموياال الإساالامي وأثاارو في دعاام المشاااريع الصااغ ة: مربااة ماااليزيا نموذجااا  " ،بوخـاري، نــوال1

 .124–55 ص، ص0200 البواقي، الجزائر،
 

https://ethis.co/id/
https://ethis.co/id/
https://globalsadaqah.com/
https://globalsadaqah.com/
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 : المكاسب، التحديات، وا فا الإسلامية تقييم التجربة الماليزية في التكنولوجيا الماليةالمبحث الثالث: 

شهد قطاع التكنولوجيا المالية في ماليزيا تطوراً ملحوظاً خلال السنوات الأخيرة، مدفوعاً بمجموعة من العوامل 
المتضافرة التي جعلت منها وجهة جاذبة للابتكار والاستثمار في هذا المجال. فقد أصبحت ماليزيا تعُرف بأنها "مركز ناش  

صناعة للتكنولوجيا المالية في آسيا" من حيث النشاط والتنافسية، ويعُزى هذا  للتكنولوجيا المالية في آسيا" ، بل و"أكبر
النمو إلى بيئة تنظيمية داعمة، وبنية تحتية رقمية متطورة، وريادة ماليزيا في مجال التمويل الإسلامي، مما خلق نظاماً بيئياً 

 خصباً لنمو وازدهار شركات التكنولوجيا المالية. 

 الإسلامية في ماليزياالتكنولوجيا المالية : عوامل نجاح الأولالمطلب 

يعود نجاح ماليزيا في قطاع التكنولوجيا المالية إلى تضافر عدة عوامل رئيسية، شكلت مجتمعة بيئة مواتية للابتكار 
ومي متكاملة وطويلة الأمد، توازن بين التوجيه الحك إستراتيجيةوالنمو، هذا النجاح لم يكن وليد الصدفة، بل هو نتا  

 1:والابتكار الناش  من القاعدة

لعبت الحكومة الماليزية والهيئات التنظيمية دوراً حاسماً في تهيئة البيئة المناسبة  الدعم الحكومي والمبادرات التنظيمية:.1
( مبادرات هامة مثل "التحالف SCوهيئة الأوراق المالية الماليزية ) (BNM) لنمو التكنولوجيا المالية، فقد أطلق بنك نيجارا ماليزيا

("، بهدف تعزيز FTEG" و"مجموعة تمكين التكنولوجيا المالية )(aFINity @ SC)من أجل مجتمع التكنولوجيا المالية 
(" كمنصة وطنية لدعم FAOMالابتكار وتوفير إطار تنظيمي واضح. كما تم تأسيس "رابطة التكنولوجيا المالية الماليزية )
(" و"المركز الرقمي الماليزي" DFTZهذا القطاع الحيوي. بالإضافة إلى ذلك، ساهم إطلاق "منطقة التجارة الحرة الرقمية )

في توفير الدعم اللازم للشركات الناشئة،ولم يقتصر الدعم على الجانب التنظيمي، بل شمل أيضاً تقديم حوافز مالية 
( ماليزيا"، الذي يمنح إعفاءات ضريبية للشركات المؤهلة،وتعُد MSCالممر الفائق للوسائط المتعددة )وضريبية، مثل وضع "

( لاعباً رئيسياً في دفع أجندة الاقتصاد الرقمي، بما في ذلك قطاع MDECمؤسسة الاقتصاد الرقمي الماليزي )
إلى الأسفل لتوجيه وتنمية القطاع، بينما تستجيب  التكنولوجيا المالية، هذه المبادرات الحكومية تمثل نهجاً من الأعلى

 .الشركات الناشئة ورواد الأعمال بتقديم حلول مبتكرة، مما يخلق توازناً ضرورياً لنمو صحي ومستدام

تمتلك ماليزيا بنية تحتية قوية ، تعُد ركيزة أساسية لنمو التكنولوجيا  البنية التحتية التكنولوجية والرقمية المتطورة:.1
(، 1G( مع توجه واضح  و تبني شبكات الجيل الخامس )4Gالمالية، ويشمل ذلك تغطية واسعة لشبكة الجيل الرابع )

مولة بين السكان في بالإضافة إلى توفر خدمات بيانات بأسعار معقولة، كما ساهم ارتفاع معدلات انتشار الهواتف المح
 . تسهيل الوصول إلى الخدمات المالية الرقمية

                                                           
، 49المجلــة العربيــة للعلــوم السياســية، مركــز دراســات الوحــدة العربيــة، عــدد  "تحااول ماااليزيا إلى الاقتصاااد المعاارفي: السياسااات والتحااديات"،، عبــدالمالك، إدريــس1

 34–55، بيروت، لبنان،  ص0213
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تعُد القوة العاملة المتعلمة والناطقة باللغة الإنجليزية في ماليزيا عاملًا مساهماً في جذب  توفر الكفاءات والمواهب:.1
صة )سيتم تناولها لاحقاً(، ف ن الاستثمارات وتطوير القطاع، وعلى الرغم من وجود تحديات تتعلق بنقص المواهب المتخص

    1الأساس المتين من الكفاءات يُشكل نقطة انطلاق جيدة.

تعُتبر ماليزيا رائدة عالمياً في مجال  ريادة ماليزيا في التمويل الإسلامي و ث ها علي التكنولوجيا المالية الإسلامية:.1
ات الناشئة المتخصصة في هذا المجال. وتستفيد ماليزيا من التكنولوجيا المالية الإسلامية، وهي موطن للعديد من الشرك

هيمنتها على سوق الصكوك العالمي ، ووجود نظام مالي إسلامي ناضج ومتطور يجذب المستثمرين والشركات العاملة في 
د الرقمي التكنولوجيا المالية الإسلامية، وقد عزز الدعم الحكومي للاقتصاد الإسلامي، من خلال إنشاء وحدة الاقتصا

الإسلامي ومجلس استشاري للشريعة لمساعدة الشركات الناشئة، من هذه الريادة، إن الاستفادة من قوة قائمة )التمويل 
 2واضحة.  إستراتيجيةالإسلامي( وتوجيهها  و قطاع جديد )التكنولوجيا المالية( يعكس رؤية 

تتميز ماليزيا بتكاليف تشغيل منخفضة نسبياً مقارنة بالعديد من المراكز المالية  البيئة الاستثمارية وتكاليف التشغيل:.1
الأخرى، مع وجود معايير استثمار محسنة، مما يجعلها وجهة جاذبة للشركات الناشئة والمستثمرين، كما أن موقعها 

 مجال التكنولوجيا المالية. دة فيالاستراتيجي في قلب منطقة الآسيان يسهل الوصول إليها ويجذب المهنيين والقا

يشهد الاقتصاد الرقمي في ماليزيا نمواً متسارعاً، مع تزايد مساهمته في  الاقتصاد الرقمي المتنامي والقبول المجتمعي:.1
نظراً الناتج المحلي الإجمالي، وتعُد الطبقة المتوسطة المتنامية في البلاد أحد أكبر المساهمين في ازدهار التكنولوجيا المالية، 

لارتفاع معدلات التحضر وزيادة الدخل، مما يؤدي إلى ارتفاع معدلات انتشار الهواتف المحمولة والخدمات الرقمية، وقد 
   تضاعف استخدام الخدمات المصرفية عبر الإنترنت والهاتف المحمول بشكل كبير خلال العقد الماضي. 

( متكامل للتكنولوجيا المالية، حيث تتفاعل السياسات ecosystemإن نجاح ماليزيا يعُزى إلى بناء "نظام بيئي" )
الحكومية، والبنية التحتية، والقطاع الخاص، والميزات التنافسية الفريدة )كالتمويل الإسلامي( بشكل متناغم. هذا يتجاوز 

 مجرد وجود عوامل فردية إلى تكاملها وتآزرها.

  

                                                           
-للتكنولوجيـا-مركـز-مـاليزيا is.co/blog/https://eth، 0201مـايو  01تم الوصـول إليـه في ، Ethisمدونة ، ماليزيا مركز للتكنولوجيا المالية الإسلامية"1

 .الإسلامية-المالية

، جامعــة أم 0، عــدد 1" مجلــة البحــوث الاقتصــادية والماليــة، مجلــد "التموياال الإساالامي وأثاارو في دعاام المشاااريع الصااغ ة: مربااة ماااليزيا نموذجااا  بوخــاري، نــوال 2
 .124–55، ص 0200البواقي، الجزائر، 
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 الرئيسية للتكنولوجيا المالية في ماليزيا : ملخص عوامل النجاح 01-01) رقم  دولالج

 الوصف/الأمثلة العامل الرئيسي
الدعم الحكومي والمبادرات 

 التنظيمية
 SC (aFINity § SC, FTEG) ،FAOM ،DFTZ ،Malaysia Digital وBNMمبادرات

Hubحوافز ضريبية ،(MSC Malaysia) ،دورMDECقوانين داعمة ،. 
البنية التحتية التكنولوجية 

 والرقمية المتطورة
 .، بيانات بأسعار معقولة، انتشار واسع للهواتف المحمولة4G/5Gبنية تحتية قوية، تغطية 

ريادة ماليزيا في التمويل 
 الإسلامي

رائدة عالمياً في التكنولوجيا المالية الإسلامية، هيمنة على سوق الصكوك، نظام مالي إسلامي ناضج، دعم 
 .الرقميحكومي للاقتصاد الإسلامي 

البيئة الاستثمارية وتكاليف 
 التشغيل

 .تكاليف تشغيل منخفضة نسبياً، معايير استثمار محسنة، موقع استراتيجي جاذب

الاقتصاد الرقمي المتنامي 
 والقبول المجتمعي

مساهمة متزايدة للاقتصاد الرقمي في الناتج المحلي الإجمالي، طبقة متوسطة متنامية، ارتفاع استخدام 
 .الخدمات المصرفية عبر الإنترنت والهاتف المحمول

 توفر الكفاءات
 )بشكل نسبي 

 .قوة عاملة متعلمة وناطقة بالإنجليزية

 .المبحث الثالثمن الطالبين بالاعتماد على ما ورد في المطلب الأول   إعدادمن :المصدر

 في ماليزياالتكنولوجيا المالية الإسلامية المطلب الثاني: فرص التوسع في استخدام 

تتمتع ماليزيا بفرص واعدة لتوسيع استخدام التكنولوجيا المالية، تتجاوز مجرد النمو القطاعي لتشمل إعادة تعريف 
 1دورها في الاقتصاد الرقمي الإقليمي والعالمي.

يظُهر سوق التكنولوجيا المالية الماليزي إمكانات نمو كبيرة في عدة قطاعات رئيسية، ففي  النمو في قطاعات محددة:.1
، يستمر النمو في استخدام المدفوعات الإلكترونية، والدفع عبر رمز الاستجابة المدفوعات الرقمية وتحويل الأموالمجال 

الإقراض يادة قبول التجار والمستهلكين، أما قطاع السريعة، والمحاف  الإلكترونية، مدفوعاً بالتحسينات التنظيمية وز 
، فيشهد طفرة ملحوظة، حيث قفز رأس المال الذي تم جمعه من خلال منصات التمويل الرقمي والتمويل البديل

في فترات  %02بما يزيد عن ( P2P)، وارتفعت قيمة الإقراض من نظير إلى نظير %415الجماعي للأسهم بأكثر من 
، هناك زيادة واضحة في عدد حسابات إدارة الاستثمار الرقمي الجديدة. كما  Wealthtech) بإدارة الثرواتتعلق حديثة. وفيما ي

                                                           
1NurhaiyyuAbdull Hamid, KhadijahSuria, NurSyuhadaJasni, and KhairulAnuarMohdSalleh, "Fintech in Malaysia: 

Navigating Challenges and Shaping a Digital Future," Accounting and Finance Research 13, no. 1 (2024): 42, 

https://doi.org/10.5430/afr.v13n1p42. 
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في الظهور كقطاع واعد، مع فرص لرقمنة عمليات التأمين وتقديم منتجات  Insurtech) تكنولوجيا التأمنبدأت 
التي يتوقع أن تشهد نمواً كبيراً في السنوات ،  RegTech) تكنولوجيا التنظيممبتكرة. وتشمل القطاعات الواعدة الأخرى 

    1القادمة.

تمثل التكنولوجيا المالية أداة قوية لتعزيز الشمول المالي في ماليزيا، من خلال توفير إمكانية  تعزيز الشمول المالي:.1
التقليدية،ويمكن لهذه التقنيات تلبية  الوصول إلى الخدمات المالية للشرائح غير المخدومة أو التي لا تتعامل مع البنوك

احتياجات المجتمعات المحرومة من خلال منتجات مالية آمنة وفعالة، والمساهمة في التغلب على تحديات مثل الوصول 
يق المحدود إلى الخدمات المالية في المناطق الريفية أو للفئات السكانية الضعيفة، إن الاستثمار في التكنولوجيا المالية لتحق

الشمول المالي يمكن أن يكون محركًا للنمو الاقتصادي من خلال توسيع السوق المحلية، وزيادة النشاط الاقتصادي، وتقليل 
   الاعتماد على القطاع غير الرسمي، مما يساهم في تحقيق تنمية اقتصادية أكثر إنصافاً واستدامة. 

بفضل موقعها الاستراتيجي، وبيئة الأعمال المواتية،  ة ا سيان:ماليزيا كمركز إقليمي للتكنولوجيا المالية في منطق.1
والدعم الحكومي القوي، تمتلك ماليزيا فرصة كبيرة لترسيخ مكانتها كمركز إقليمي رائد للتكنولوجيا المالية في منطقة 

   الآسيان، بل واللحاق بركب سنغافورة كموطن مفضل للتكنولوجيا المالية في المنطقة. 

تتمتع التكنولوجيا المالية الإسلامية بإمكانات نمو هائلة على  التكنولوجيا المالية الإسلامية وتصدير الخ ات: تطوير.1
. وتعُد ماليزيا 0201مليار دولار أمريكي فلول عام  105الصعيد العالمي، حيث من المتوقع أن يصل حجم سوقها إلى 

لنمو، نظراً لريادتها وخبرتها في هذا المجال. وتشمل الفرص تطوير في وضع مثالي للاستحواذ على حصة كبيرة من هذا ا
منتجات استثمارية مبتكرة متوافقة مع الشريعة الإسلامية، وتلبية الطلب المتزايد عليها في منطقة الآسيان والعالم، وتقديم 

مجرد زيادة في حجم السوق، بل الدعم التقني التقليدي والإسلامي كمركز إقليمي شامل، إن التوسع في هذا المجال ليس 
هو فرصة لماليزيا لترسيخ مكانتها كقائد فكري ومبتكر في مجال التمويل الإسلامي الرقمي وتصدير هذا النموذ ، مما يعزز 

   نفوذها الاقتصادي الناعم. 

يوفر الاقتصاد الرقمي المتنامي في ماليزيا أرضية خصبة لتوسع التكنولوجيا  الاستفادة من الاقتصاد الرقمي المتنامي:.1
فرصة عمل فلول عام  122,222المالية. فمن المتوقع أن يخلق قطاع تكنولوجيا المعلومات والاتصالات أكثر من 

نيين ذوي المهارات الرقمية، ومع تزايد مساهمة الاقتصاد الرقمي في الناتج المحلي الإجمالي، يزداد الطلب على المه 0201

                                                           
 .0215 القاهرة، مصر، دار النهضة العربية،"،قتصادية في دول جنوب شر  آسيا: التجربة الماليزية نموذجا  التنمية الا"،محمد عبد الحليم1
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مما يفتح الأبواب أمام العديد من الفرص المثيرة. كما يوفر هذا الاقتصاد فرصاً كبيرة لريادة الأعمال وإنشاء شركات ناشئة 
    1مبتكرة في مجال التكنولوجيا المالية والقطاعات المرتبطة به.

  

                                                           
 .0229 بيروت، لبنان، : مركز دراسات الوحدة العربية،،ترجمة: أحمد صلاح الدين ،"قصة ماليزيا الحديثة"طريق مهاتير:  ،مهاتير محمد1
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 يا المالية في ماليزيا حسب القطاع والتوجه الاستراتيجي : فرص التوسع الرئيسية للتكنولوج01-01) رقم دولالج 

 الإمكاةت المتوقعة/الأهداف الوصف التفصيلي مجال الفرصة
المدفوعات الرقمية وتحويل 

 الأموال
استمرار نمو المدفوعات الإلكترونية، الدفع عبر رمز 

 .تقليل الاعتماد على النقدزيادة كفاءة المعاملات،  .الاستجابة السريعة، والمحاف  الإلكترونية

الإقراض الرقمي والتمويل 
 البديل

والتمويل  (P2P) نمو كبير في الإقراض من نظير إلى نظير
 .الجماعي للأسهم

توفير مصادر تمويل بديلة للشركات الصغيرة والمتوسطة 
 .والأفراد

 إدارة الثروات
(Wealthtech) 

طوير حلول زيادة في حسابات إدارة الاستثمار الرقمي، وت
 .استثمارية مبتكرة

تسهيل الوصول إلى خدمات إدارة الثروات لشريحة أوسع 
 .من السكان

 تكنولوجيا التأمين
(Insurtech) 

رقمنة خدمات التأمين، تطوير منتجات تأمين مخصصة 
ومبتكرة )مثل التأمين الزراعي، تأمين المركبات الكهربائية، 

 .تأمين مخاطر الأمن السيبراني
 .كفاءة قطاع التأمين، وتوسيع نطاق تغطيته  تحسين

 التكنولوجيا المالية الإسلامية
ريادة عالمية، تطوير منتجات متوافقة مع الشريعة، تلبية 

 .الطلب المتزايد في الآسيان والعالم

مليار دولار  105الوصول إلى سوق عالمي يقدر بـ 
، تعزيز مكانة ماليزيا كمركز عالمي 0201أمريكي فلول 

 .للتمويل الإسلامي الرقمي

 الشمول المالي
الوصول إلى الشرائح غير المخدومة مصرفياً، تلبية احتياجات 
المجتمعات المحرومة، مواجهة تحديات الوصول في المناطق 

 .الريفية

زيادة نسبة السكان المشمولين مالياً، تحفيز النمو 
 .الاقتصادي الشامل

الدور الإقليمي )مركز 
 (كنولوجيا الماليةالآسيان للت

الاستفادة من الموقع الاستراتيجي وبيئة الأعمال المواتية، 
اللحاق بسنغافورة كموطن مفضل للتكنولوجيا المالية في 

 .الآسيان

جذب الاستثمارات والمواهب، تصدير الخبرات والحلول 
 .الماليزية

 تكنولوجيا التنظيم
(RegTech) 

لى حلول ، التركيز عRegTechنمو متوقع في سوق
التحقق من الهوية، إدارة الامتثال، الأدوات الآلية لإعداد 

 .التقارير

تعزيز كفاءة الامتثال التنظيمي وتقليل التكاليف المرتبطة 
 .به

 .لث للمطلب الثانيما ورد في المبحث الثابالاعتماد على ، الطالبين إعدادمن :المصدر

 وتحديات النمو والمنافسة )التجربة ماليزية  سلاميةالتكنولوجيا المالية الإالمطلب الثالث: 

على الرغم من النجاحات والفرص الواعدة، يواجه قطاع التكنولوجيا المالية في ماليزيا مجموعة من التحديات التي قد تعيق 
طلب حلولًا نموه وتحد من قدرته التنافسية، هذه التحديات ليست مجرد عقبات فردية، بل قد تمثل "قيوداً نظامية" تت

 ومنسقة. إستراتيجية

تتطلب الطبيعة سريعة التطور للتكنولوجيا المالية أطراً تنظيمية مرنة وقادرة على  التحديات التنظيمية والتشريعية:.1
مواكبة الابتكارات المستمرة، وتعُد تكاليف الامتثال للمعايير التنظيمية، مثل قواعد مكافحة غسيل الأموال، عبئاً على 
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ات الناشئة بشكل خاص، كما أن التعقيدات التنظيمية قد تثبط عزيمة بعض المستثمرين. ولا تزال هناك تحديات الشرك
 1تتعلق بالاعتراف القانوني بالعملات الرقمية، مما يضيف طبقة من عدم اليقين للشركات العاملة في هذا المجال.

، خاصة في المراحل المبكرة، عد الحصول على تمويل كافيُ  ق ايا التمويل والاستثمار )نقص رأ  المال المخا ر :.1
أحد أكبر التحديات التي تواجه الشركات الناشئة في مجال التكنولوجيا المالية في ماليزيا. ويعُزى ذلك جزئياً إلى نقص كبير 

المخاطر المرتبطة في صناديق رأس المال الاستثماري المتخصصة في هذا القطاع. كما أن شكوك المستثمرين ومخاوفهم من 
بالشركات الناشئة المبتكرة تحد من تدفق الاستثمارات. بالإضافة إلى ذلك، لا تزال مشاركة المؤسسات المالية التقليدية في 
دعم وتمويل شركات التكنولوجيا المالية محدودة نسبياهذه المفارقة بين "البيئة الداعمة" المعلنة و"استمرار تحديات التمويل" 

 2لحالية.احتمال وجود فجوة بين نية الدعم الحكومي وأثره الفعلي، أو أن حجم المشكلة يفوق قدرة المبادرات ا تشير إلى

يعاني قطاع التكنولوجيا المالية في ماليزيا من نقص في العمالة الماهرة في مجالات  نقص المواهب والمهارات المتخصصة:.1
، وتكنولوجيا البلوك تشين، والأمن السيبراني. ويزيد من حدة هذه المشكلة حيوية مثل علوم البيانات، والذكاء الاصطناعي

عدم التوافق بين مخرجات النظام التعليمي واحتياجات سوق العمل المتغيرة بسرعة في هذا القطاع، كما أن نقص الوعي 
نقص التمويل ونقص المواهب ليسا  بالفرص الوظيفية الواعدة في مجال التكنولوجيا المالية يساهم في تفاقم هذه الفجوة، إن

مشكلتين منفصلتين؛ فالشركات التي لا تجد تمويلًا كافياً قد لا تستطيع جذب أو تطوير المواهب، والمواهب قد تهاجر إذا 
 3ولة جيدًا أو بيئة عمل محفزة.لم تجد فرصًا مم

الماليزي بأنه تنافسي للغاية ومجزأ، ويعُتبر  يوُصف سوق التكنولوجيا المالية المنافسة في السو  )ا لية والدولية :.1
الأكبر في آسيا من حيث النشاط، ويخضع هذا السوق لتحليل القوى الخمس لبورتر، والذي يشير إلى وجود ضغوط 
تنافسية كبيرة )انظر الجدول  أدناه(، وتأتي المنافسة من الشركات الكبرى القائمة، والشركات الناشئة المحلية الجديدة، 

لإضافة إلى اللاعبين الدوليين الذين يدخلون السوق الماليزية. وبينما تعزز المنافسة كفاءة السوق بشكل عام، هناك با
حاجة إلى سياسات قد تدعم الشركات الناشئة المحلية الواعدة في مراحلها الأولى لضمان قدرتها على النمو والمنافسة على 

   المدى الطويل. 

تُشكل المخاطر الأمنية المرتبطة بتطبيقات الهاتف المحمول  ا ر تقلب العملات الرقمية:الأمن السي اني ومخ.1
والمعاملات الرقمية مصدر قلق كبير للمستخدمين والشركات على حد سواء، كما أن تقلب أسواق العملات الرقمية يؤثر 

                                                           
 02:62، على الساعة 20/24/0202تم الاطلاع عليه يوم:  /https://www.imf.org، متاح على الموقع IMF 0200مجموعة  1

2Malaysia Digital Economy Corporation (MDEC). (2022). Fintech in Malaysia: Opportunities and Challenges p 08. 
،  ص. 0201، الجامعـة الإسـلامية العالميـة بمـاليزيا، ماجستير  ، مذكرة تخر ا"الفجوة المهارية في قطاع التكنولوجيا المالية: دراسة حالة ماليزي .،"يمحمد، رزق3
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صات غير مرخصة، مما يلقي بظلاله على سلباً على ثقة المستهلكين والمستثمرين، خاصة مع وقوع حوادث مثل معاقبة من
 1القطاع بأكمله. 

( لتبني Marketreadinessتشمل التحديات الأخرى التي تواجه القطاع مدى الاستعداد السوقي ) ق ايا أخرى:.1
متنوعة التقنيات الجديدة ، والتقلبات الاقتصادية وعدم اليقين في السوق بشكل عام. كما أن جمع بيانات موثوقة في بيئة 

لغوياً وثقافياً مثل ماليزيا يمثل تحديًا إضافياً وأخيراً، لا تزال هناك فجوة بين الجنسين في الشمول المالي، مما يتطلب جهوداً 
 2لمعالجتها.

  : تحليل القوى الخمس لبورتر لسو  التكنولوجيا المالية الماليزي01-01)رقم دول الج
 الملثرة الم رات/العوامل مستوى التأث  القوة

 تهديد الداخلين الجدد
متوسط إلى 

 مرتفع
دعم حكومي للشركات الناشئة، متطلبات رأس مال منخفضة نسبياً لبعض القطاعات، سهولة الوصول إلى 

 .التكنولوجيا. ومع ذلك، قد تكون هناك حواجز تنظيمية وولاء للعلامات التجارية القائمة
القدرة التفاوضية للموردين )مثل 

 التكنولوجيا(مزودي 
منخفض إلى 

 متوسط
وجود عدد كبير من مزودي الحلول التكنولوجية، إمكانية تطوير الحلول داخلياً من قبل بعض الشركات الكبيرة. ومع 

 .ذلك، قد يكون للموردين المتخصصين في تقنيات معينة )مثل الذكاء الاصطناعي المتقدم( قوة أكبر
القدرة التفاوضية للمشترين 

 .توفر العديد من الخيارات والمنصات، سهولة التحول بين مقدمي الخدمات، شفافية الأسعار والمعلومات عبر الإنترنت مرتفع ء()العملا

 .الخدمات المالية التقليدية لا تزال قائمة، ظهور حلول تكنولوجية جديدة ومبتكرة قد تنافس الحلول الحالية متوسط تهديد المنتجات/الخدمات البديلة
  .سوق مجزأ يضم عدداً كبيراً من اللاعبين المحليين والدوليين، منافسة على الأسعار والابتكار وجودة الخدمة مرتفع شدة المنافسة بين اللاعبين الحاليين

 بالاعتماد على ما سبق في المطلب الثالث للمبحث الثالثالطالبين إعدادمن :المصدر

 الماليةالإسلاميةفيماليزياالتكنولوجيا  الخطواتالمستقبليةلشركاتأهم الانجازاتو  المطلب الرابع:
الخطوات المستقبلية لشركات التكنولوجيا المالية الإسلامية في سيتم من خلال هذا المطلب التطرق لأهم الانجازاتو  
 .ماليزيا

 في مجال التكنولوجيا المالية في ماليزيا الإنجازاتأهم .1
 الإسلاميةفي مجال تطبيق التكنولوجيا المالية على مستوى البنوك  الإنجازاتحققت الحكومة الماليزية العديد من  

 3ومختلف النوافذ التي تعمل بشكل فعال في السوق المصرفي الماليزي:
وهي ،0211المالية في ماليزيا في سبتمبر  الأوراقمن قبل هيئة " CommunityFinTech of Alliance"إطلاقتم  -

وتعمل كمركز لزيادة الوعي، رعاية النظام البيئي للتكنولوجيا المالية وتوفير Fintechنقطة محورية لمبادرات التنمية في إطار
                                                           

Markets. .(OECD)(2021)The Tokenisation of Assets and Potential Implications for Financial .منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية1
https://www.oecd.org 

 https://www.worldbank.org. HarnessingFintech for Financial Inclusion in EmergingMarkets( 0200ي)البنك الدول2
، مجلة إنارة للدراسات الاقتصادية، صيغ التمويل الإسلامي ودور التكنولوجيا المالية في رقمنتها: عرض التجربة الماليزيةجازية حسيني، فر  الله أحلام، 3

 .57-51ص ص ، 0209، الجزائر، 1،  جامعة فرحات عباس سطيف 21، العدد 24الإدارية والمحاسبية، المجلد 

https://www.oecd.org/
https://www.worldbank.org/
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شملت  تفاعلات021aFINity، شهدت 0213المالي المسؤول. في عام  الابتكارالوضوح للسياسات والتنظيمات لتعزيز 
 أعضاء مسجلين. 012بإجمالي  مشاركا 31

أو البنك المركزي  Malaysia Negaraمن قبل بنكFTEGتم إنشاء مجموعة التمكين للتكنولوجيا المالية -
،وهي المسؤولة عن الصياغة BNMوهي تتألف من مجموعة متعددة الوظائف داخل،  0217في يونيو BNMالماليزي

 التكنولوجية في صناعة الخدمات المالية الماليزية. الابتكاراتوالتعزيزالسياسات التنظيمية لتسهيل اعتماد 
وهي تسعى إلى أن ، 0217في ماليزيا في نوفمبر fintechمن قبل مجتمعFAOMفي ماليزياFintechتأسست جمعية-

في التكنولوجيا المالية  للابتكاروالاستثمارتكون عامل التمكين الرئيسي ومنصة وطنية لدعم ماليزيا لتكون المركز الرئيسي 
لمجتمع التكنولوجيا المالية في ماليزيا وأن تشارك مع الجهات الفاعلة في  صول ن،إلى أن تكو FAOMفي المنطقة. تهدف

 الجهات التنظيمية في صنع السياسات من أجل تعزيز نظام بيئي صحي للتكنولوجيا المالية.الصناعة بما في ذلك 
لتسهيل التجارة عبر الحدود DFTZ،أطلقت الحكومة الماليزية منطقة التجارة الحرة الرقمية الخاصة بها0215في نوفمبر -

 خلال. يتم القيام بذلك بسهولة من الإلكترونيةللتجارة  الأولويةوتمكين الشركات المحلية من تصدير سلعها مع إعطاء 
والتي  كوالالمبورللإنترنتوإنشاء مدينة   الإلكترونيةومنصة للخدمات  الإلكترونيكمركز لوجستي للوفاء Alibabaالتعاون مع

 .DFTZلـــالأساسيستكون المركز الرقمي 
توفير، من بين  خلالالمحلية الناشئة من  الذي يدعم الشركات التكنولوجية" Hub Digital Malaysia "MDECقدمت -

 لمساعدتهم على التوسع على الصعيد العالمي. هذا يتضمن: التسهيلاتأمور أخرى، 
المبتكرة في مجال  الأفكاركمساحة عمل مشتركة للشركات الناشئة في مجال التكنولوجيا المالية لتشجيع " Orbit" إنشاء* 

المعسكرات التدريبية ربع السنوية التنظيمية بمشاركة كل  خلاللوصول إلى المنظمين من التكنولوجيا المالية وخلق إمكانية ا
 ؛ SCوBNMمن
المؤكدة توسيع أعمالها والوصول إلى أسواق  الإمكانات"ليتان"، وهي منصة حيث يمكن للشركات الناشئة ذات  إطلاق* 

 ؛MDECمن الأسواقجنوب شرق آسيا وأوروبا عبر برامج الوصول إلى 
العالمية، ومركز  والابتكارالتكنولوجية، وشبكة التسريع  الأعمالإنشاء مبادرات مختلفة، مثل البرنامج الماليزي لريادة *

المالي الرقمي، من بين أمور أخرى، لتشجيع مؤسسي التكنولوجيا المالية على تأسيس أعمالهم في ماليزيا، وتوفير  الابتكار
في الخدمات المالية  الابتكاروتسريع  الأسواق، وتوسيع نطاق أعمالهم. الوصول إلى نبيةوالأجالمحلية  للاستثماراتالفرص 

وإلحة مجلس المستشارين الشرعيين لمساعدة الشركات الناشئة  الإسلاميالرقمي  للاقتصادالرقمية؛ وإنشاء وحدة مخصصة 
قد يساعدهم القيام بذلك  ،الإسلاميةام الشريعة في مجال التكنولوجيا المالية على جعل منتجاتها المالية متوافقة مع أحك
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أمريكي  دولارتريليونات  9العالمي الذي من المتوقع أن ينمو لتصل قيمته إلى  الاقتصادالإسلاميمن  الاستفادةعلى 
 .0201فلول عام 

دف هذه :ته 0215في مارس  BNM القابل للتشغيل البيني لشركة الائتمانتم إصدار سياسة إطار عمل تحويل  -
السياسة إلى إنشاء مشهد للدفع غير النقدي في ماليزيا، وتعزيز حلول دفع فعالة وتنافسية ومبتكرة ، وتعزيز المنافسة 

الوصول العادل والمفتوح إلى  خلالالمصدرين من  (الإلكترونيةالنقود )غير المصرفية  الإلكترونيةالتعاونية بين البنوك والنقود 
 البنية التحتية للدفع المشترك.

، الحوافز التالية التسهيلاتألحت مختلف المؤسسات والهيئات التنظيمية في ماليزيا، من بين أمور أخرى، التمويل،  -
 :للشركات الناشئة الجديدة والمتنامية في مجال التكنولوجيا المالية

 المعترف بها؛ الأسواقبموجب إرشاداتها بشأن  P2Pمن نظير إلى نظير راضلإقالا تنظيميإطار  SC قدمت▪
برنامج تمويل الملكية الفكرية لتمكين الشركات من استخدام حقوق الملكية  Berhad Ventures Debt Malaysiaبدأت▪

 1الفكرية الخاصة بها كضمان للقرض؛
إلى دعم التسويق والتدريب  الاستثماربالإضافةلتوفير التمويل والمساعدة في :BhdSdnFundCradleأنشأت وزارة المالية▪

ذات القيمة المضافة للشركات الناشئة المحتملة وذات العيار العالي ؛ وستتمكن شركات  الأخرىوالعديد من الخدمات 
 MDECماليزيا" الممنوحة من(( MSCالتي تتمتع بوضع "الممر الفائق للوسائط المتعددة  والاتصالاتتكنولوجيا المعلومات 

 من ضريبة الدخل لمدة خمس سنوات، والتي يمكن تمديدها لمدة خمس سنوات أخرى٪ 122من التمتع بإعفاء يصل إلى 
 للاستفادةالتجارية في ماليزيا والخار   الأعمالحول تسهيل FSA LabuanوIBFC Labuanمناقشات معFAOMتجري▪

من تفرد إطار العمل التنظيمي المالي البوان الذي يركز على الشركات الناشئة في مجال التكنولوجيا المالية والشركات الصغيرة 
 2.الاستثماراللأجنبيةوالأموالمن  الاستفادةوالمتوسطة والنمو والشركات القابلة للتطوير التي تسعى إلى 

 المالية الإسلامية في ماليزيا الخطوات المستقبلية لشركات التكنولوجيا-1
لديها إمكانيات  يزال  ولانفسه، INCEIF، وفقًا لتقريرةفيمهدهفيماليزياالإسلامي  الماليةيزال نظام التكنولوجيا  لا

 كبيرةللنموالسريع.
، ف ن ، والطلب المتزايد في السوق، والإمكانات العالية المستمرةر متعددة إلى أنه مع الدعم القويتشير تقاريو 

الشركات الناشئة في مجال التكنولوجيا المالية الإسلامية في ماليزيا في وضع جيد لتأمين آفاق نمو طويلة الأجل 
 .مليار شخص حول العالم 1.5، والذي يتكون من لخدمة الاقتصاد الإسلامي العالميوالتوسع بشكل كبير 

                                                           
 .57ص  أحلام، مرجع سبق ذكره، جازية حسيني، فر  الله1
 .57ص المرجع نفسه،2
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ة ماليزيا في وضع استراتيجي لتكون بمثابة بوابة التكنولوجيا المالي على أنMDECتنص ،لاوة على ذلكع
، نظرًا لبيئة الأعمال المواتية والفعالة من حيث التكلفة بالإضافة إلى مستويات الإسلامية لسوق الآسيان الأوسع

 1.المعيشة المعقولة التكلفة
، ف ن هذا القطاع الجديد لديه القدرة على تياتغيير الحياة وتغيير الاقتصاد نظرًا لقدرته غير العادية على

، من خلال منحهم إمكانية ذين ينتمون إلى الأسواق المحرومة، وخاصة أولئك النهوض بالناس العاديين والمجتمعاتال
 .الوصول إلى المنتجات المالية الأساسية بشكل آمن وفعال

، لا يزال ل التكنولوجيا المالية الإسلاميةبينما تبدو الأرقام مشرقة ويبدو أنها تضع ماليزيا كرائد عالمي في مجا
 .هناك الكثير من العمل الذي يتعين القيام به لتحقيق هذه الأهداف

لشريعة الإسلامية ، أشار رواد الأعمال في مجال ا MDECوفقًا لتقرير التكنولوجيا المالية الإسلامية الصادر عن
إلى أن الولايات القضائية الأخرى أكثر نجاحًا في جذب الشركات الناشئة في مجال التكنولوجيا المالية الإسلامية 

، والمشاركة النشطة من قبل المنظمين والهيئات الحكومية وامل: بيئة تنظيمية أكثر ترحيبًاالجديدة بسبب عدة ع
 .2ة بهم ، توافر التمويل وسهولة ودعم إقامة العملياتلترسيخ العمليات في الأسواق الخاص

، يمكن لماليزيا أن تقترب كثيراً من هدفها ولوجيا المالية للتمويل الإسلاميمن خلال تحسين عروض التكن
الي مليون من سكان ماليزيا البال  عددهم حو  13.1المتمثل في أن تصبح دولة ذات دخل أعلى: حيث أن حوالي 

ثلثيهم ليس لديهم حسابات  –، واثنان البية العظمى منهم هاتفًا خلوياً ، تمتلك الغسمة من المسلمينمليون ن 92.1
 .مصرفية

تمنح البنية التحتية والنظام الإيكولوجي للتمويل المتوافق مع الشريعة الإسلامية في ماليزيا ميزة استضافة وتطوير 
، فضلًا عن أن تصبح مركزًا إقليميًا شاملًا يقدم المالية الإسلاميةل التكنولوجيا الشركات الناشئة والمبادرات في مجا
 3.الدعم التقني التقليدي والإسلامي

 
 
 
 

                                                           
، 20، مجلـة الدراسـات البيئيـة و التنميـة المسـتدامة، المجلـد "من التجربة الماليزياة واقع التكنولوجيا المالية الاسلامية"علاء الدن الوافي، نجوة نصرة، شيماء عربي، 1

 45، ص 0209عربي التبسي تبسة ، الجزائر ، لجامعة الشيخ ا،جامعة محمد الشريف مساعدية سوق أهراس ، 20العدد 
 .01:24، على الساعة: 25/21/0201تم الاطلاع عليه يوم:  /https://ethis.co/blog، متاح على الموقع : Ethics 0200مجموعة 2

 .01:24، على الساعة: 25/21/0201تم الاطلاع عليه يوم:  /https://ethis.co/blog، متاح على الموقع : Ethics 0200موعة مج3

https://mdec.my/wp-content/uploads/FinTech-Report.pdf
https://ethis.co/blog/
https://ethis.co/blog/
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 الفصل خلاصة
أدوات تمكينية تساعد الصناعة المصرفية والصناعة  تعتبرالتكنولوجيا المالية وتقنياتها  يتضح أن الفصل هذا خلال من

من الماليةالإسلاميةفي صناعة  الماليزيةعتبر التجربة حيث ت، منتجاتهاوخدماتهافيوالتجديد  الابتكارالمصرفية الإسلامية على 
الرائدةوالقائدة  الإسلامي، وقد جعلت من هذه الدولةإحدى دول العالم الإسلاميفي التمويل  العالميةأهم التجارب 

والحكومات والبنوك الراغبة في تصميم برامج  الماليةوما يتعلق بها، هذا ما جعلها قبلة للمؤسسات الماليةالإسلاميةفيمجال 
مما أدى المنتجاللماليةالإسلاميةإصدارها لعديد من في تطويرها و  ماليزيا، وكان الابتكار هو الدافع الثابت الماليةالإسلامية

 .الماليةالإسلاميةو  المصرفيةفيالسوق لإسلاميةبالأدوالإلىتعميق وترسيخ العمل 
 المصرفيتهيئة القطاع  خلالعدة نجاحات، من  الماليةالإسلاميةفي الصناعة  الماليزيةربة فيث حققت التج

العالمي، كما استجاب ولعب دورا أبعد مما هو مخطط له من و  المحليفي ماليزيا للمنافسة على البعدين  الإسلاميالماليو 
منتجات  في السوق،كما تم إصدار إسلاميةمن مئة منتج وخدمة مالية  لأكثرفي تطويره  المركزيالماليزينجاح البنك  خلال

 .العالميةالسوق  في وأدوات مبتكرة
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ال لقد رسخت ماليزيا مكانتها كمركز عالمي للتمويل الإسلامي، وتمتلك الإمكانيات لتكرار هذا النجاح في مج
يعود هذا النجاح إلى الدعم التنظيمي القوي، والإطار القانوني والشرعي المحفز الذي يشجع ية،و التكنولوجيا المالية الإسلام

على تطوير المنتجات المتوافقة مع الشريعة الإسلامية. لتنمية التكنولوجيا المالية الإسلامية، يمكن لماليزيا تبني نهج مماثل من 
صناديق مخصصة لجذب الشركات الناشئة، وتقديم برامج خلال توفير أنظمة داعمة وقرارات شرعية واضحة، وإنشاء 

 أكاديمية ومهنية لتوفير الكفاءات البشرية، بالإضافة إلى إنشاء مختبرات ابتكار وحاضنات ومسرعات مخصصة. 
ورغم أن النظام البيئي الحالي يغطي التكنولوجيا المالية التقليدية والإسلامية، إلا أن الأخيرة تتطلب المزيد من 

تطور، حيث لا يزال عدد شركات التكنولوجيا المالية الإسلامية قليلًا، وتقتصر اللوائح المنظمة لها على بعض المجالات. ال
لذلك، هناك حاجة ماسة لتطوير برامج تنمية بشرية تركز على التكنولوجيا المالية الإسلامية، وإنشاء مختبرات ابتكار 

لمؤسسات الداعمة للتكنولوجيا المالية بهذا القطاع من خلال تخصيص أقسام وصناديق متخصصة لها، مع زيادة اهتمام ا
 .وبرامج له
 :النتائج المتوصل إليها 

 من خلال هذا البحث إلى عدة نتائج، يمكن تلخيص أهمها في ما يلي: تم التوصللقد 
الإسلامية تبني أحدث التقنيات. هذا يتيح يُحتم التوجه العالمي  و التكنولوجيا المالية على المصارف والمؤسسات المالية -

 ؛لها تعزيز جودة الخدمات المصرفية المقدمة للعملاء، مع تقليل التكلفة والمخاطر
حققت ماليزيا نجاحا كبيرا في تطبيق التكنولوجيا المالية في الصناعة المالية الإسلامية من خلال التوفيق بين التقدم  -

 ؛التكنولوجي والضوابط
تكنولوجيا المالية الإسلامية في ماليزيا نموذجا عالميا في الدمج بين الابتكار الرقمي والالتزام الشرعي، مما يفتح تشكل ال-

 ؛آفاقا واسعة لتحقيق شمول مالي إسلامي مستدام يخدم المجتمعات الإسلامية محليا وعالميا
الأكثر نشاطاً واستخداماً في مجال التكنولوجيا المالية (P2P) قطاع المدفوعات والتمويل الجماعي من نظير إلى نظيريعد -

 الإسلامية؛
تعُتبر ماليزيا من الدول السبّاقة في تبني التكنولوجيا المالية الإسلامية. يعود الفضل في ذلك إلى الدعم الكبير الذي تتلقاه -

تتميز ماليزيا أيضاً بتنوع منصاتها الرقمية في هذا  من الحكومة والهيئات الشرعية والرقابية للبنوك والأسواق المالية الإسلامية.
 ؛المجال، مما يمنحها ميزة تنافسية وجودة أعلى مقارنة بالمنصات الرقمية التقليدية

نجاح ماليزيا في التمويل الإسلامي، وإمكانياتها في التكنولوجيا المالية الإسلامية، تعُزى بشكل كبير إلى الدعم القوي  -
كومة والهيئات الشرعية والرقابية. هذا الدعم يشمل توفير أنظمة داعمة وقرارات شرعية واضحة، وهو ما الذي تقدمه الح

 ؛يجذب الشركات الناشئة ويعزز نمو الصناعة
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توجد فرصة كبيرة لتنمية الكفاءات البشرية في مجال التكنولوجيا المالية الإسلامية من خلال برامج أكاديمية ومهنية  -
أن إنشاء مختبرات ابتكار، وحاضنات، ومسرعات مخصصة لهذه الصناعة، بالإضافة إلى صناديق تمويل متخصصة. كما 

 ؛متخصصة، سيضمن بيئة مواتية لتطوير حلول التكنولوجيا المالية المتوافقة مع الشريعة الإسلامية ودعمها
لامية في ماليزيا فاجة إلى مزيد من التطوير. على الرغم من الإمكانات الكبيرة، لا يزال قطاع التكنولوجيا المالية الإس -

عدد الشركات الناشئة في هذا المجال لا يزال صغيراً مقارنة بنظيراتها التقليدية، واللوائح المنظمة له تقتصر على مجالات 
 ؛معينة مثل التمويل الجماعي والأصول الرقمية والمدفوعات الإلكترونية

المالية الإسلامية في ماليزيا صغيراً مقارنة بنظيراتها التقليدية، مما يشير إلى مساحة كبيرة لا يزال عدد شركات التكنولوجيا -
 ؛للنمو والتوسع

إنشاء صناديق مخصصة لشركات التكنولوجيا المالية الإسلامية سيجذب الشركات الناشئة ويعزز نموها، بالإضافة إلى -
 .مخططات التمويل العامة الموجودة

 اختبار الفرضيات : 
 " :ماليزيا رائدة عالميًا في التكنولوجيا المالية الإسلامية، حيث تتميز ببيئة تنظيمية داعمة وعدد الفرضية الرئيسية

متزايد من الشركات الناشئة. هذا الواقع يعزز الشمول المالي ويقدم حلولا مبتكرة متوافقة مع الشريعة، مثل البنوك 
 ."الإسلاميالرقمية التكافلية والتمويل الجماعي 

ماليزيا ، صحيحة تعتبر هذه الفرضيةمن خلال النتائج المتوصل إليها في الفصل الثاني، تم إثبات هذو الفرضية
لاحتلالها الصناعة المالية الإسلامية على مستوى العالم و تحقيق نمو بالفعل رائدة عالمياً ومركز عالمي للتمويل الإسلامي، 

 الإسلامية مع تنوع استخدام الابتكارات التكنولوجية المالية في المصاريف الإسلامية الماليزية.متسارع لأصولها المالية 
 وبالتالي هي صحيحة ويمكن تبنيها.

 :ومبادئ  التكنولوجيا المالية الإسلامية هي تقاطع بين التكنولوجيا المالية" الفرضية الفرعية الأولى التي مفادها
خرى، هي جميع الابتكارات والحلول التكنولوجية في القطاع المالي التي تتوافق مع أحكام بعبارة أ .الشريعة الإسلامية

ومقاصد الشريعة الإسلامية، و أهم قطاعاتها تكمن: في المدفوعات الرقمية الإسلامية، التمويل الجماعي الإسلامي، 
 ؛"جيا التنظيميةالخدمات المصرفية الرقمية الإسلامية، التامين التكافلي الرقمي، التكنولو 

هذا التعريف يجسد جوهر التكنولوجيا المالية وذلك من خلال النتائج التي أثبتت ، صحيحة تعتبر هذه الفرضية
الإسلامية كدمج للابتكار التكنولوجي في الخدمات المالية مع الالتزام بمبادئ الشريعة، وتشمل القطاعات المذكورة 

 .وبالتالي يمكن تبنيها.بالفعل أبرز تطبيقاتها العملية
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 :لقد غيرت التكنولوجيا المالية المشهد المالي جذريًا، وجعلت الخدمات أكثر  " الفرضية الفرعية الثانية التي مفادها
كفاءة، شمولية، وراحة للمستخدمين. أدت إلى أتمت العمليات، تقليل التكاليف، وتقديم حلول مبتكرة لم يسبق لها 

بتحويل جذري للمشهد المالي من خلال أتمتة (Fintech) التكنولوجيا الماليةت لقد قاممن خلال  ؛"مثيل
قدمت  ، حيثالعمليات وتقليل التكاليف، مما جعل الخدمات المالية أكثر كفاءة وشمولية وسهولة في الوصول إليها

ابتكارات مثل المدفوعات الرقمية والإقراض من نظير إلى نظير والاستشارات الآلية، مما أحدث ثورة في كيفية تفاعل 
 .الفرضية صحةذا ما يؤكد و هالأفراد والشركات مع الخدمات المالية 

 :زيا آفاقا واعدة للتوسع إقليميا، تمتلك التكنولوجيا المالية الإسلامية في مالي" الفرضية الفرعية الثالثة التي مفادها
 ."خاصة في دول جنوب شرق آسيا ذات الأغلبية المسلمة

 تم إثبات صحة هذه الفرضية من خلال جزئيات المبحث الأخير ضمن الفص الثاني، ومن هنا يمكن تينيها.
 :اقتراحات الدراسة 

 تمثلت في: الاقتراحاتجملة من تقترحالتي تم التوصل إليها،  الدراسةنتائج على  بناء
من الضروري تعزيز التعاون بين الدول الإسلامية لتبادل التجارب الناجحة في تطوير الصناعة المالية الإسلامية. يشمل -

 ؛ذلك تشجيع الاستثمار المشترك لنقل وتبادل الخبرات والمعرفة في هذا المجال الحيوي
جيا المالية الإسلامية إقليميا ودوليا، وتحقيق تكامل أكبر بين التكنولوجيا توسع الشركات الماليزية في تقديم حلول التكنولو -

 المالية الإسلامية والذكاء الاصطناعي، البلوكتشين،...
يجب السعي لتوحيد إصدار الفتاوى الشرعية المتعلقة بتقنيات التكنولوجيا المالية الحديثة، مثل مشروعية التعامل  -

 ؛بعد إجراء دراسات دقيقة ومتعمقة لضمان التوافق مع أحكام الشريعةبالعملات المشفرة، وذلك 
أصبح التعاون بين شركات التكنولوجيا المالية والبنوك والمؤسسات المالية أمراً حتمياً لتطوير الصناعة المالية. هذا التعاون  -

 ؛والتكامل بين الكيانات المختلفة يهدف إلى تفادي التصادم والتعارض في تحقيق المصا  المشتركة، ويعزز الابتكار
هناك حاجة ملحة لإعداد وتأهيل كوادر بشرية تجمع بين الخبرة في الصناعة المالية الإسلامية والتكنولوجيا المالية في آن -

 ؛واحد. هذه الكوادر نادرة حالياً، والجمع بين الخبرتين يمثل تحدياً كبيراً 
بتأسيس البنوك الإسلامية و المؤسسات المالية الإسلامية و ينظم مختلف تعديل قانون النقد و القرض بما يسمح  -

 ؛ار خدمات الصي  التمويل الإسلاميأنشطتها و يعالج ارتفاع الأسع
 مختلف عبر الزام البنوك بتخصيص نسبة أموالها لتبني تقنيات التكنولوجيا المالية فيتوسيع قطاع الصيرفة الإسلامية  -

 غيرها.خدماتها  المالة و 
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 :آفا  الدراسة 

يمكن اقتراح بعض المواضيع التي قد تكون  ،وقبل طي صفحات هذا الموضوع الدراسةفي هذه  تناولهمن خلال ما تم 
 ويتمثل أهمها فيما يلي: أو التطبيقي، سواء في الجانب النظريمكملة لهذه الدراسة أو تزيد من إثرائها كبحوث لاحقة 

  المالية على صي  التمويل الإسلامي؛أثر تطبيق التكنولوجيا 
 ؛شركات تكنولوجيا المالية ودورها في تطوير الخدمات المالية المصرفية الإسلامية 
  دراسة حالة البنوك العربية  -تكنولوجيا المالية في ضل تحديات البنوك الإسلامية العربية لتطوير خدماتها . الموجة

 ؛الإسلامية
  دراسة مقارنة -البنوك الإسلامية على تطوير خدماتها المالية بتطبيق التكنولوجيا المالية صراع بنوك التقليدية و-. 
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I. :باللغة العربية 

 أولا: الكتب
، وائل للنشر، عمان، 20الطبعة ، "العمليات المصرفية الإسلامية"، خالد أمين عبد الله،حسين سعيد سيعيفان.1

 0211الأردن، 
 0214والتوزيع، الأردن، عالم الكتب الحديث للنشر ، "الإسلامي لغ  المختصن "الاقتصاد، فليح حسن خلف.1
 دار النهضة العربية،"، التنمية الاقتصادية في دول جنوب شر  آسيا: التجربة الماليزية نموذجا  ،"محمد عبد الحليم. 1

 0215 القاهرة، مصر،
 ترجمة: أحمد صلاح الدين،: مركز دراسات الوحدة العربية،: قصة ماليزيا الحديثة، مهاتير ، طريق مهاتير مدمح. 1

 0229 بيروت، لبنان،
 ثانيا: المطبوعات

مقال منشور في وذجا، التجربة البحرينية نم –، دور التكنولوجيا المالية في تعزيز الشمول المالي ليكة بن علقمةم.1
لمدية، مة، جامعة يحي فارس، الكتاب الجماعي التكنولوجيا المالية الابتكارات والحلول الرقمية، مخبر التنمية المحلية المستدا

0201الجزائر،  
 ثالثا: المجلات والدوريات العلمية

دفــاتر البحــوث العلميــة،  التجربااة الماليزيااة نموذجااا "، -، "التكنولوجيااا الماليااة والتموياال الإساالامي أمــيرة بولحبــال .1
 .0204، المركز الجامعي تيبازة، الجزائر، 21، العدد 10المجلد 

، "التكنولوجيااا الماليااة الإساالامية: دمااج التقنيااات الماليااة الرقميااة مااع المنتجااات الماليااة أنــس إبــراهيم الجــاموس .1
 .0204، سوريا، 27مجلة محكمة، العدد الإسلامية، وأثر ذلك في تعزيز التنمية الاجتماعية"، 

ساالامية"، ، "تحلياال عواماال نجاااح التجربااة الماليزيااة في تطااوير الصااناعة الماليااة الإالصــادق لشــهب، أحمــد بــوريش .1
 .0211، جامعة ورقلة، جامعة تلمسان، الجزائر، 1المجلة الجزائرية للدراسات المحاسبية والمالية، عدد 

المجلـــة الدوليـــة للعلـــوم الإنســـانية ، "التكنولوجياااا المالياااة في المصاااارف الإسااالامية وتحااادياتها"، النجـــداوي وآخـــرون .1
 .0209، بيروت، لبنان، 40العدد والاجتماعية، كلية العلوم الإنسانية والاجتماعية، 
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، "أهمية التكنولوجيا المالية كوسي  في العلاقة بن الصناعة المالياة الإسالامية وتناامي باسم صاولي، زرفـة رؤوف .1
مجلـة دراسـات في الاقتصـاد الشمول المالي مع الإشارة إلى حالة السو  العالمي للتكنولوجيا المالية الإسلامية"، 

 .0204، جامعة العربي التبسي، تبسة، الجزائر، 21، العدد 25لد وإدارة الأعمال، المج
مجلـة دراسـات في  ، "التكنولوجيا المالية ودورها في تطوير الخدمات المالية الإسلامية"،بهية عمرو، شنايت مراد .1

 .0209، الجزائر، 25المالية الإسلامية والتنمية، العدد 
يل الإسلامي ودور التكنولوجياا المالياة في رقمنتهاا: عارض التجرباة ، "صيغ التمو جازية حسيني، فر  الله أحلام .1

، جامعــة فرحــات عبــاس 21، العــدد 24مجلــة إنارة للدراســات الاقتصــادية، الإداريــة والمحاســبية، المجلــد الماليزيااة"، 
 .0209، الجزائر، 1سطيف 

، مجلـة يال الإسالامي: ماارب رائادة"، "مساهمة التكنولوجيا المالياة في تعزياز التمو جميلة ربيحي، رقيق بن عيسى .1
 .0209، جامعة الجلفة، الجزائر، 21، العدد 25الدراسات المحاسبية والمالية المتقدمة، المجلد 

دراسااة حالااة:  –"منصااات التكنولوجيااا الماليااة كآليااة لتعزيااز نمااو الصااناعة الماليااة الإساالامية  حنــان العمــراوي، .1
مكـرر )الجـزء الأول(، جامعـة  29، العـدد 23اتيجية والتنميـة، المجلـد مجلـة الإسـتر منصة ةسداة دبي للمراجعة"، 

 .0213، الجزائر، 9الجزائر 
"، مجلــة العلــوم القانونيــة والاجتماعيــة، المجلــد ، "واقااع اسااتخدام تقنيااة البلوكتشاانرحــاب الإســلام تــومي .10

 .0200، جامعة زيان عاشور بالجلفة، الجزائر، 20، العدد 25
مجلـــة ، "التكنولوجياااا المالياااة الإسااالامية، الفااارص والتحاااديات"، صـــورية صـــدقاويرفيقـــة بـــن عيشـــوبة،  .11

 .0201، جامعة ابن الحميد بن باديس، الجزائر، 24، العدد 11الإستراتيجية والتنمية، المجلد 
، "التموياااال الرقمااااي ودورو في تعزيااااز الشاااامول المااااالي ل اااامان تموياااال ريم هنــــد، بوجــــاني عبــــد الحكــــيم .11

 .0209، الجزائر، 21، العدد 29بصائر للدراسات القانونية والاقتصادية، المجلد مجلة المستدام"، 
مقارباة نظرياة"، دراساات العادد الاقتصاادي،  -، "أساس الصاناعة المالياة الإسالامية سعد أولاد العيد .11

 .0217، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الأغواط، الجزائر، 20، العدد 25المجلد 
 .0213مجلة آفاق علمية، ، "التكنولوجيا المالية صناعة واعدة في الو ن العربي"، سعيدة حرفو، .11
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