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Cette ¢tude a pour objectif d’identifier I’effet de la gestion du risque sur la
performance du portefeuille financier en fonction de la diversification lors de
I’acquisition du portefeuille.

Les compagnies d’assurances sont devenues d’importants gestionnaires de
portefeuilles de titre en raison de la nature de leurs activités. Ils emploient leur
excédent de fonds sous forme de portefeuilles financiers afin d'améliorer leur
rentabilité. Et pour tester cette relation, on a eu recoure a I’indice de Sharpe.

Cette étude a conclu que le portefeuille financier de la compagnie algérienne
d’assurance n’est pas déficient car la baisse du niveau de la bourse d’Alger a un
effet négatif sur la performance du portefeuille surtout avec I’absence d’un cadre
d’un environnement juridique idéal et un marché actif, qui encourage
I’investissement financier.

Mots clé: le portefeuille financier, performance, gestion de risque, rendement,
diversification, compagnie d’assurance.
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CAAT Compagnies Algérienne des Assurances Total
CAAR Compagnie Algérienne d'Assurance et de Réassurance
EPE Entreprise Public Economique
SPA Société Par Action
CNMA Caisse National du Mutualité Agricole
SAA Société Algérienne d’ Assurance
ICAPM INTERNATIONAL CAPM
CCAPM consumption-based capital asset pricing model
APT Arbitrage pricing theory
RAP Risk Adjusted Performance
Rf Risk Free
OCDE Organisation for Economic Co-operation and Development
ONU Organisation des Nations unies
FMI Fonds monétaire international
SAS Société par actions simplifi¢e
TALA TAAMINE Life Algérie
CACH Chicago Area Consolidation Hub
CAGEX Compagnie Algérienne d'Assurance et de Garantie des
Exportations
AMNAL Entreprise De Services Et D’équipements De Sécurité
EXAL Expertise Algérie entreprise leader
SRH La Société de Refinancement Hypothécaire
STH systéme d'information hospitalier
SGCI Société de garantie du crédit immobilier
IAHEF Institut algérien des hautes €tudes financieres
AFRICA-RE African Reinsurance Corporation
CNEP- IMMO | Caisse nationale d'épargne et de prévoyance-Banque
EHEA Ecole des hautes études d’assurances

Vil




DAT

Depot a terme

IDR International Depository Receipt
PAR participations
MEDAF mode¢le d'évaluation des actifs financiers
CAPM Capital Asset Pricing Model
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100 9453261 12 1161795 5 502466 82 7789000 2006
100 11235984 15 1663984 4 512000 81 9060000 2007
100 13130216 22 2845875 18 2390341 60 7894000 2008
100 14865128 15 2299787 16 2390341 68 10175000 2009
100 20117825 17 3331825 21 4207000 62 12579000 2010
100 21341743 15 3175943 19 4071900 66 14093900 2011
100 30676687 31 9541687 17 5243000 52 15892000 2012
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345095 | 24254 | 9229 767 | 14258 20611 300230 2006
417318 | 39129 | 11317 | 869 | 26943 16627 361562 2007
408220 | 65372 | 20468 | 4598 | 40306 27477 315371 2008
460090 | 71917 | 11441 | 12524 | 47952 60597 327576 2009
472987 | 58193 | 7961 | 1094 | 49138 86618 328176 2010
522524 | 62984 | 8174 660 | 54150 | 112106 347434 2011
559512 | 128075 | 87284 | 474 | 40317 | 124502 306935 2012
563788 | 87956 | 55976 | 542 | 31438 | 142203 333629 2013
603187 | 57404 | 19902 | 623 | 36879 87931 457852 2014
797717| 76095 | 31693 | 744 | 43658 39871 681751 2015
867390| 162230 | 91660 | 11634 | 58936 28800 676360 2016
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%y 21054
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% w31 g0 Bl % w31 gl Bl % KU Bl S gl
2,09 | 24254 1161795 | 4,1 | 20611 502466 | 3,85 | 300230 | 7789000 2006
2,35 | 39129 1663984 | 3,25 | 16627 512000 |3,99 | 361562 | 9060000 2007
2,3 | 65372 | 2845875 |1,15| 27477 | 2390341 |3,99| 315371 | 7894000 2008
313 | 71917 2299787 2,53 | 60597 2390341 2,6 | 327576 | 10175000 2009
1,75 | 58193 3331825 [2,05| 86618 4207000 |2,61 | 328176 | 12579000 2010
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1,34 | 128075 | 9541687 |[2,37 | 124502 | 5243000 |1,93 | 306935 | 15892000 2012
1,12 | 87956 | 7868506 | 2,3 | 142203 | 6193000 |1,85| 333629 | 18050000 2013
1,59 | 57404 | 3598681 |3,78 | 87931 | 2324688 |2,22| 457852 | 20579127 2014
210 | 76095 | 3613944 |225| 39871 1766769 | 2,87 | 681751 | 23673463 2015
3,79 | 162230 | 4279825 [ 151 | 28800 190028 2,69 | 676360 | 25062950 2016
2,14 |75782,63| 3943804,7| 3,78 | 67940,2 | 2708321,1| 2,82 |403352,3| 14986222 Sawgzall
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Rp = (W;R;) + (W;R;) + (W3R3)

Slydd CAAT Joladl ol a5 a2l deid ) Bl ol S 11233, Joadl
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Rp = (0,70y2,82y + (0,12y3,78)y + (0,18y2,14
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+ 2W,W,COV(2,3)
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AN alanly Wb jglost aomys ol Ol e 0T g ‘Q‘M‘/W;\?b J=Y Bl (i AW
P @Al AU a3 W) (gylall LAV Ol o L2Wga) (5Ll

116




Jolidt pmelald &y 51 ) AS 20 dladoes Wl sty S feadl)

n

JZ(Ri - R
o =

(=Y sl aste 1Ry

AJO s R,

117



Jolidt pmelald &y 51 ) AS 20 dladoes Wl sty S feadl)

CAAT Jolsdt peelal] 1) 300 LW BygY1 Aladora) gylnndt Bl pu¥l 1123 (3, Jouodl

%:5.\7531
(R,- R)(R; - R5) (Rs —Re)® | R; - R R, |R—Rp)? R,—R; | Ry |wipd
~0,0000015775 0,00000025 ~0,0005 2.09  |0,000009954| 0,003155 | 4.1 | 2006
-0,0000112245 0,00000441 0,0021 2,35 0,000028569 | -0,005345 3,25 2007
-0,00003752 0,00000256 0,0016 23 0,000694059 | -0,026345 1,15 2008
~0,0001241955 0,00009801 0,0099 313 |0,000157377| -0,012545 | 2,53 | 2009
0,0000676455 0,00001521 -0,0039 1,75 0,000300849 | -0,017345 2,05 2010
0,000016552 0,00000256 ~0,0016 198  |0,000107019| -0,010345 | 275 | 2011
0,00011316 0,000064 -0,008 1,34 0,000200081 | -0,014145 2,37 2012
0,000151419 0,00010404 -0,0102 1,12 0,000220374| -0,014845 23 2013
0,0000002475 0,00003025 -0,0055 1,59 0,000000002 | -0,000045 3,78 2014
0,000006138 0,00000016 ~0,0004 2,10  |0,000235469| -0,015345 | 225 | 2015
0,0018505575 0,00027225 0,0165 3,79 0,012578744| 0,112155 151 2016
0,002031202 0,0005937 / / 0,014332416 / / U‘*“‘J‘

T1-3 55 Jgdl Sldans e slazeVU 2JUal) slie] 2 oazod!
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