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، مع توضلح أىم أدوات الاستثمار الخارجي المباشر عليى التموي  الاقتصادي في الجزائرأثر ليل  تهدف الدراسة الى تح      
التي تم الليجوء اللها من طرف عدة دول متقدمة وناملة، حلث قمنا بإسقاط الواقع النظري عليى التطبلقي من ىذه الآللة 

عرض  ( وذلك عن طريق0200-0222خلال الفترة ) الاستثمار الأجنبي المباشرخلال دراسة حالة الجزائر في تبني 
إجراءات تطبلقو وآثاره عليى المؤشرات  والأوضاع والرىانات الاقتصادية الكبرى التي سادت، ثم أسباب الليجوء اللو،

  .الاقتصادية
الاستثمار الأجنبي المباشر من الوسائ  التمويليلة الخارجلة أن  ولقد توصليت الدراسة الى مجموعة من النتائج أهمها     

تحكمو عدة محددات ونظريات تساعد ، و ادر المحليلة عن تحقلقهاالأق  تكليفة لتحقلق التنملة وخاصة بعد عجز المص
يمث  الاستثمار الأجنبي المباشر أهملة كبيرة في تحقلق التنملة  ،ينحصر في قطاعات معلنة كما أنو  ، وتساىم في التأثير عليلو

  .الاقتصادية وتموي  الاقتصاد
أدت إلى عدم تحقلقو  ر في الجزائر إلى عديد العراقل  والمعوقاتمناخ الاستثمار الأجنبي المباش وخليصت في النهاية أن      

 وإنما تأثيره بقي ىامشلا.نتائج مرضلة، 

 المناخ الاستثماري. ، الاستثمار الأجنبي المباشر،الاستثمارتمويل الاقتصاد،  الكلمات المفتاحية:
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 L'étude vise à analyser l'impact des investissements directs étrangers sur le 

financement économique en Algérie, avec une explication des outils les plus 

importants de ce mécanisme auxquels ont eu recours plusieurs pays développés et en 

développement (2000-2022) en présentant les raisons de y recourant, les grandes 

conditions économiques et les enjeux qui prévalaient, puis les modalités de son 

application et ses effets sur les indicateurs économiques. 

      L'étude a abouti à un ensemble de résultats, dont le plus important est que 

l'investissement direct étranger est l'un des moyens de financement extérieur les 

moins coûteux pour réaliser le développement, surtout après l'incapacité des sources 

locales à y parvenir, et il est régi par plusieurs déterminants et des théories qui 

l'aident et contribuent à l'influencer, car elle est cantonnée à certains secteurs 

Importante pour la réalisation du développement économique et le financement de 

l'économie. 

       Enfin, j'ai conclu que le climat des investissements directs étrangers en Algérie a 

entraîné de nombreux obstacles et contraintes qui ont conduit à l'échec à obtenir des 

résultats satisfaisants, mais son impact est resté marginal. 

Mots clés : Financer l'économie, investissement, investissement direct étranger, 

climat d'investissement.  
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 الإىــــــــــــــداء
 ﴿ وَقُـلِ اعْمَلُوا فَسَيَرَى اللَّوُ عَمَلَكُمْ وَرسَُولُوُ واَلْمُؤْمِنُونَ﴾

 أفضل الصلاة والسلام على سيدنا وحبيبنا وشفيعنا النذير البشير

 . محمد صلى ا﵀ عليو وسلم

إلى الذي وىبني كل ما يملك، إلى من اشترى لي أول قـلم ودفعني بكل ثقة على  
خوض الصعاب، إلى من قربو لا يشترى بالمال والنقود، إلى مدرستي الأولى في الحياة  

 على قـلبي أطال ا﵀ في عمره. أبي الغالي

إلى التي صبرت على كل شيء وكانت سندي في الشدائد، إلى من كان دعاؤىا  
على قـلبي أطال   أمي الغاليةجاحي، إلى أعز إنسان في الوجود وقدوتي في الحياة  سر ن

 ا﵀ في عمرىا.

 إلى جدي العزيز حفظو ا﵀

 أختي العزيزةيجري في عروقي، يليج بذكرياتيم فؤادي،  ا  إلى من وجودى

 دبابيأىدي عملي المتواضع إلى روح أجدادي وإلى كافة عائلة  

 اوصديقـ  اأدامك ا﵀ أخ  غزال محمد الصالحني ىذا العمل  إلى من شارك

  العمرجميع أصدقـاء  إلى  

 إلى كل من علمني حرفـا فكنت لو عبدا في كل مراحل دراستي.

 إلى كل من ذكرىم قـلبي ونسييم قـلمي.

 رستم  



 

 

  

 الإىــــــــــــــداء
﴾ وَرسَُولُوُ واَلْمُؤْمِنُونَ ﴿ وَقُـلِ اعْمَلُوا فَسَيَرَى اللَّوُ عَمَلَكُمْ    

 أفضل الصلاة والسلام على سيدنا وحبيبنا وشفيعنا النذير البشير

 محمد صلى ا﵀ عليو وسلم

 إلى أعز مخلوقين في ىذا الوجود على قـلبي إلى من ليما الفضل في تربيتي

 وتعليمي، إلى من دعاني إلى الأمام ومنحاني القدرة على المواصلة وكانا سندا

إسعادي  ن شقـا وتعبا وتحملا مشاقي من اجلطوال المشوار الدراسي إلى اللذا  لي  

 إلى رمز التضحية والنية الخالصة، للذان قـال فييما سبحانو وتعالى " واخفض ليما

" جناح الذل من الرحمة وقـل ربي ارحميما كما ربياني صغيرا  

لصحة والعافيةحفظيما ا﵀ وأطال في عمرىما مع دوام ا والدي الكريمينإلى    

أخ  سنداخير    واالحياة وكان  مإلى من تقـاسمت معي   يوتلي ّ

.غزالالأقـارب عائلة  الى كافة العائلة و   

.رستمالى من شاركني ىذا العمل رفيق دربي    

.الى جميع أصدقـائي  

 الى كل من وسعتو ذاكرتي ولم تسعو مذكرتي.

 شكرا لكم.

 محمد الصالح
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 شكر وعرفـان:
 ا﵀ الرحمن الرحيمبسم  

العلم درجات وا﵀ بما    وتواأمنوا منكم والذين  آيرفع ا﵀ الذين  ﴿
 .صدق ا﵀ العظيم ﴾تعلمون خبير

 أول الشكر والحمد إلى ا﵀ الواحد والقيار صاحب الفضل والإكرام  
 أكرمنا بنعمة الإسلام والعقـل ويسر لنا سبيل العلم وأمدنا بالعزيمة والإرادة،

 .الحمد حتى يرضى ولو الحمد بعد الرضافـلو  
بعد تمام الشكر للمولى العلي القدير،نتقدم بأسمى عبارات الشكر والتقدير  

" لقبول الإشراف على ىذه  بن حمزة ياسين"إلى الأستاذ المشرف الدكتور  
 المذكرة وعلى نصائحو وملاحظاتو القيمة وتوجيياتيا الدائمة.

 ذين رافقونا طيلة مشوارنا الدراسي.الكرام ال  كل الشكر لأساتذتنا
نشكر كل من ساعدنا على إنجاز ىذا العمل العلمي وقدم لنا يد العون  كما  

 والمساعدة سواء من قريب أو من بعيد.
 

 شكرا جميعا وجازاكم ا﵀ خيرا
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عرفت العصور الأخيرة اىتماما متزايدا بعملية التمويل، وذلك بغية توفير الدوارد اللازمة من جل  
تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية في كل المجالات، وأمام القصور على توفير الاحتياجات الدالية، 

بينها الاستثمار الأجنبي اتجهت الدول وخاصة النامية إلى البحث نحو مصادر تمويلية خارجية ومن 
 الدباشر.

مهمًا في تمويل الاقتصادات، حيث يشير إلى استثمار رأس الدال مصدرا  يعتبر الاستثمار الأجنبي الدباشر
والدوارد في دولة من قبل مستثمرين أجانب بغرض تأسيس أو توسيع شركاتهم أو مشروعاتهم في تلك 

ادة طويل الأجل وينطوي على مشاركة فعّالة في إدارة الشركة الدولة. يكون الاستثمار الأجنبي الدباشر ع
 .الدستثمَر فيها

توفر الاستثمارات الأجنبية الدباشرة توفير التمويل اللازم للتطوير الاقتصادي والنمو عندما يستثمر و 
ديدة أو الدستثمرون الأجانب رأس الدال في الدولة الدضيفة، يتم توجيو ىذا الرأس الدال لتمويل مشاريع ج

ىذا يؤدي إلى زيادة الإنتاجية والانتقال التكنولوجي وتعزيز البنية التحتية وتوفير  ،توسيع الأعمال الحالية
 .فرص العمل للسكان المحليين

وعلى غرار دول العالم سعت الجزائر جاىدة منذ سنوات إلى جذب الاستثمارات الأجنبية الدباشرة،  
لاستثمارية الدتوقفة من جراء عجزىا الراجع إلى تفاقم الأزمة الاقتصادية كوسيلة تمويلية بديلة للمشاريع ا

فعملت الجزائر على تحسين مناخ ، الناجم عن انهيار أسعار النفط، الذي يعتبر الدورد الأول للدولة
الاستثمار من خلال تهيئة الظروف والأوضاع الدناسبة لجذب الاستثمارات الأجنبية الدباشرة، واستحداث 

 ر اقتصادية وقانونية وظروف سياسية مناسبة.أط

 ما سبق نتوصل إلى طرح الإشكالية التالية: لمن خلا

 الدراسة إشكالية 

ما مدى مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في تمويل الاقتصاد الجزائري خلال الفترة  
 ؟(0222-0200)
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 على ضوء ىذه الإشكالية تتفرع لدينا الأسئلة التالية:

 أىم مصادر تمويل الاقتصاد الجزائري؟ماىي  -
 ماىي العوامل المحفزة على جذب الاستثمارات الأجنبية في الجزائر؟ -
تأثير تدفقات الاستثمار الأجنبي على الدؤشرات الاقتصادية في الجزائر خلال الفترة  كيف كان -

 ؟(0200 -0222)
 فرضيات الدراسة 

ساىم الاستثمار الأجنبي الدباشر : الرئيسية التاليةللإجابة على إشكالية الدراسة لدينا الفرضية  
 .(0200-0222)طفيفة خلال الفترة  بنسب  في تمويل الاقتصاد الوطني الجزائري 

 تتفرع لدينا الفرضيات الفرعية التالية:و 
 ؛يعتبر قطاع المحروقات أىم مصادر تمويل الاقتصاد الجزائري -
أىم عوامل جذب الاستثمارات  الدلائمة والأطر القانونيةيعتبر توفير الدناخ الاستثماري الدناسب  -

 ؛الأجنبية
ي الجزائر الوطني على مؤشرات الاقتصاد  ىامشياا تدفقات الاستثمار الأجنبي تأثير لقد كان ل -

 .(0200-0222خلال الفترة )
 
 أهداف الدراسة 

 تسعى الدراسة إلى جملة من الأىداف أهمها:

 للاستثمار الأجنبي الدباشر.توضيح الإطار النظري الفكري  -
 تحديد أىم مصادر تمويل الاقتصاد الجزائري. -
 توضيح العلاقة بين الاستثمار الأجنبي الدباشر وتمويل الاقتصاد. -
 التعرف على تأثير الاستثمار الأجنبي الدباشر على الاقتصاد الجزائري. -

 أسباب اختيار الموضوع 

 تمثلت أسباب اختيار الدوضوع فيما يلي:
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 ؛علاقة الدوضوع بالتخصص -
 الاستثمار الأجنبي الدباشر؛اولة لفت الأنظار حول مح -
 ؛تقديم دراسة تحليلية حول الدوضوع -
 مكانة الاستثمار الأجنبي الدباشر في الاقتصاد وأهميتو. -

 أهمية الدراسة 

الاستثمار الأجنبي الدباشر ودوره في الاقتصاد، على اعتباره أحد  تنبع أهمية الدراسة من خلال      
ودوره في خلق فرص العمل الدصادر التمويلية التي تساىم في تغطية الفجوة في الدوارد المحلية في الدول،

 ونقل الخبرات، ودعم نمو اقتصاديات الدول.

 حدود الدراسة 

 .0200و 0222الدتراوح بين سنتي  ضمن المجال الزمني تنحصر اتحددت ىذه الدراسة و 

 منهج الدراسة 

من أجل الالدام بموضوع الدراسة تم استخدام الدنهج الوصفي امن أجل تقديم الإطار النظري  
للاستثمار الأجنبي الدباشر، وكذلك تمويل الاقتصاد مع الاستعانة بإحصائيات مختلفة لدتغيرات الدراسة 

 .0200 -0222خلال الفترة 

  السابقةالدراسات 
 ،نوعية المؤسسات وتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائربعنوان صليحة مفتاح، دراسة   -

أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص اقتصاد التنمية، جامع سيدي بلعباس، الجزائر، 
والوقوف على نوعية  الأجنبي الدباشر في الجزائر، الاستثمارواقع  تحليلالى الدراسة  ىدفت ىذه: 0202

الدؤسسات من خلال مؤشرات متنوعة، بالإضافة إلى تحديد العلاقة بين نوعية الاستثمار الأجنبي الدباشر 
 .ونوعية الدؤسسات
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السياسية في استقطاب الدستثمرين الأجانب نظرا لضعف  نوعية الدؤسساتتوصلت الدراسة إلى أن عجز 
وضعف النظام  ،وعدم وجود نوعية تنظيمية جيدة ،ادمؤشرات الحوكمة التي تميزت بتفشي الفس

 تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر.الى التقليل من  تالقضائي، أد

دور الاستثمار الأجنبي المباشر في قطاع المحروقات وأثره على دراسة وىيبة خلوفي بعنوان:  -
دكتوراه في العلوم (، أطروحة 0202-0202المستدامة حالة الجزائر خلال الفترة ) التنمية

: (0202-0202الاقتصادية، تخصص نقد بنك وتمويل، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، )
ىدفت ىذه الدراسة إلى إبراز الدور الذام للتنمية الدستدامة بجوانبها الاقتصادية والاجتماعية والبيئية 

وقات التنمية الدستدامة وتحديد واقعها في الجزائر، و مدى تحقيق الاستثمار الأجنبي في قطاع المحر 
على دراسة حالة الجزائر للفترة  بالاعتماد(، ولقد تم ذلك 0251-5691خلال الفترة )

(2015-2010) . 
الأجنبي من  الاستثمارتوصلت الدراسة إلى أن الجزائر أبدت إرادة قوية وجهود معتبرة لتطوير وترقية 

إصلاحية، وسن التشريعات وتوقيع  اجل دعم مصادر التنمية الدستدامة وذلك بإتباع برامج
الأجنبي الدباشر  الاستثمارالأجنبي الدباشر، وقد أثر  الاستثمارالاتفاقيات الدولية للاستفادة من مزايا 

تأثيراً ايجابيا على التنمية في قطاع المحروقات، غير إن أثر السحب على بقية القطاعات كان ضعيفا 
 .تناعة وىذا ما كرس تبعية الاقتصاد الجزائري لقطاع المحروقاللغاية خاصة على قطاعي الزراعة والص

 هيكل الدراسة 

من أجل معالجة واقع مدى مساهمة الاستثمار الأجنبي  ة إلى ثلاث فصولقسمت ىذه الدراس 
لإطار افصل أول تضمن فصول:  3من خلال  (0200 -0222)الدباشر في تمويل الاقتصاد الجزائري 

فصل ، و الإطار النظري للاستثمار الأجنبي الدباشرفصل ثاني تضمن ، الاقتصاد الجزائريلتمويل النظري 
 -0222)دراسة مساهمة الاستثمار الأجنبي الدباشر في تمويل الاقتصاد الجزائري ل خصص ثالث

0200.) 

 

 



 

 الفصل الأول:

 الاطار النظري لتمويل الاقتصاد
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 تـمـهـيـد

بسويل الاقتصاد يشتَ إلذ العملية التي يتم فيها توفتَ الأموال وإدارتها لدعم النشاط الاقتصادي في بلد معتُ أو 
والتنمية الدستدامة، حيث لؽنح الأفراد منطقة جغرافية. يعتبر التمويل أحد العوامل الأساسية للنمو الاقتصادي 

 والشركات والحكومات إمكانية برقيق أىدافهم الاقتصادية وبسويل مشاريعهم واحتياجاتهم الدالية.

تتضمن التمويل في الاقتصاد العديد من الجوانب والأدوات الدختلفة. إليك بعض الدفاىيم الأساسية في بسويل و 
 د.الاقتصا

ة أساليب من أجل بسويل الاقتصاد لاسيما في فتًة الألفية الثانية، مع تزايد الدديونية ودخول وقد ابزذت الجزائر عد
 .الجزائر في برامج الاصلاحات الذيكلية

طرق إلذ الإطار النظري لتمويل الاقتصاد، والتطرق الذ التوازنات الكبرى في بسويل وسيتم في ىذا الفصل الت
 الاقتصاد الجزائري.
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 تمويل الاقتصادالمبحث الأول: مفاىيم أساسية حول 
ولا يقوم إلا بها  الأساسية في الاقتصاد، حيث لؽثل البوصلة الذامة التي يرتكز عليها العناصريعتبر التمويل من      

من باختلاف أنواعو، فكل اقتصاد لا لؽكن أن يقوم بدون وجود قنوات بسولو وبسنحو الدال اللازم، وسيتم التطرق 
 .يتوخلال ىذا الدبحث إلذ لستلف الدفاىيم الأساسية لتمويل الاقتصاد بدء بداىيتو وألع

 المطلب الأول: ماىية تمويل الاقتصاد
 تعريفات حول بسويل الاقتصاد وتعدد ؟ألعيتو.اختلفت ال

 وأىميتوالاقتصادي التمويل  مفهوم. 1
ناك طرفا ىن أتعتٍ في برديد مفهوم التمويل، فكلمة بسويل ىناك عدة تعاريف للتمويل، لكنها لا بزتلف كثتَا      

من  الأموالا انتقال رؤوس تم بهيالتي  والأطرافية لا العمنهأب الاقتصادفي حاجة إلذ الدال أو غتَه، كما تعتٍ في 
ل و انتقاىالكمي  الاقتصادأصحاب العجز، أي من مناطق الوفرة إلذ مناطق الندرة، وفي  أصحاب الفائض إلذ

 1.من الددخرين إلذ الدستثمرين الأموال
كما يقصد بالتمويل الاقتصادي انتقال رؤوس الأموال من أماكن وفرتها إلذ أماكن ندرتها، وتتم العملية من خلال 

ذلك في شكل بنوك أو شركات تأمتُ أو أسواق مال، أو صناديق ادخار،  كانأسواء لرموعة من الوسطاء الداليتُ 
الأول الحصول على عدد لشكن من ىذه  الدقامفي تستهدف إلذ غتَ ذلك، كما أن عملية ادخار رؤوس الأموال 

 2الأموال.
س الدال الثابت نفاقها على الاستثمارات وتكوين رأإكما لؽكن تعريفو على أنو "توفتَ السيولة النقدية من أجل   

 3نتاج والاستهلاك".بهدف زيادة الإ
 من خلال التعاريف السابقة يتبتُ أن التمويل ىو إمداد الاستثمارات بالأموال اللازمة من أجل فك الحاجة لذا.

  

                                                           
النظام الدالر وإشكالية بسويل الاقتصاديات " ، الدلتقى الوطتٍ حولأدوات التمويل الاسلامي كبديل لتمويل الاقتصاديات الناميةلستار حميدة،  1

 .10ص ، 9102، (الجزائر) الدسيلة، ، جامعة لزمد بوضياف"النامية
دور الاستثمار الأجنبي المباشر في تمويل الاقتصاد الوطني الجزائري )دراسة تحليلية للفترة بن عبد العزيز سمتَ، بن عبد العزيز سفيان،  2

 .051، ص 9100(، لرلة البشائر الاقتصادية، 0212 -0222

، 9109، مذكرة ماجستتَ، بزصص برليل اقتصادي، جامعة الجزائر، ديةدور الادخار العائلي في تمويل التنمية الاقتصاخلادي إلؽان نور اليقتُ،  3
 .92ص 
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 أىمية التمويل .2
     ، الرفاىية لأفرادهلكل بلد في العالد سياسة اقتصادية وتنموية يتبعها أو يعمل على برقيقها من أجل برقيق      

 حسب وذلك التنموية الدشاريع بزطيط في والدتمثلة لذا العريضة الخطوط وضع التنموية السياسة ىذه وتتطلب
 حياتها، وتواصل تنمو لكي التمويل إلذ برتاج فإنها الدشروعات تنوعت ومهما. التمويلية البلاد وقدراتاحتياجات 

 برقيق في فعال دور لو التمويل أن القول نستطيع ىنا ومن للمشروع، الأساسي الدعم بدثابة التمويل يعتبر حيث
 1:طريق عن وذلك التنموية البلاد سياسة

 ؛اللازمة الأموال رؤوس توفتَ -
 ...(.العمل السكن، توفتَ( لذم الدعيشية الوضعية برستُ طريق عن المجتمع لأفراد الرفاىية برقيق -

 المطلب الثاني: أنواع التمويل

 بزتلف أنواع التمويل بتُ مباشر وغتَ مباشر إضافة إلذ أنواع أخرى

 المباشر التمويل .1
 التمويل المباشر تعري 0-0

حدات اللازم لذا مباشرة من الو  يعرف التمويل الدباشر بأنو "حصول الوحدات ذات العجز الدالر على التمويل     
حقوقاً مالية على نفسها في شكل  العجز الدالر بإصدارخلال قيام الوحدات ذات ذات الفائض الدالر، وذلك من 

الدالية ديناً على الوحدات التي أصدرتها  أسهم وسندات وبيعها للوحدات ذات الفائض الدالر، وبسثل ىذه الأصول
 حقوقاً تُالدقرضمن  للوحدات التي اشتًتها ومستحقة الدفع من دخلها في الدستقبل، كما بسثل ىذه الأصول بالنسبة

 2الدقتًضتُ. ودخل   على أصول  

مالية سواء  وساطة ةعبر عن علاقة مباشرة بتُ العون الدقرض والعون الدستثمر دون تدخل أي"ي   بأنو ويعرف أيضا
توفر لحاملها الحق  اشراء من طرف مقرض أختَ أوراقالغتَ مصرفية، ويقوم التمويل الدباشر على  أوكانت مصرفية أ

بالحصول على بسويل  يتولذ دفعها مصدر الأوراق، كما تسمح ىذه العملية للمصدر مكافأةفي الحصول على 
 .أصول مادية" باقتناءيسمح لو 

                                                           

سياسات التمويل  :الدلتقى الدولر حول" ،SNVI دراسة حالة مؤسسة -دور الاعتماد المستندي في تمويل التجارة الخارجية  کتوش عاشور،  1
 .19، ص)الجزائر( بسكرةلزمد خيضر، ، جامعة 2006  نوفمبر 22-21 ،"والدؤسسات النامية الاقتصادياتوأثرىا على 

 .911ص  ، 9112 ، ديوان الدطبوعات الجامعية، الجزائر،الى السياسات الاقتصادية الكليةعبد المجيد قدي، الددخل  2
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 المباشر غير التمويل. 0

وسواء كان ىذا الوسيط مؤسسة مصرفية أو غتَ  ؛الدالرتتميز ىذه بتدخل مؤسسة تسمى الوسيط  
ما اقتًضوه من  التمويل غتَ الدباشر وىم يقومون بإقراضمصرفية وسطاء الدال يشكلون القلب النابض لسوق 

 أو غتَ الدباشرة. الفائض وذلك من خلال تسويق أنواع متعددة من الأوراق الدالية الثانوية الدباشرةذات الوحدات 

 مباشرالتعريف التمويل غير  0-1
الفائض مقابل إصدار أصول مالية  الدالية على الدوارد الدالية من الوحدات ذات وىو لؽثل حصول الدؤسسات      

مثل شهادات الادخار وشهادات  ، وتسمى أصولًا مالية غتَ مباشرةوبيعها للوحدات ذات الفائضعلى نفسها، 
بإصدار وبيع العجز الدالر والتي تقوم  ىذه الدوارد الدالية إلذ الوحدات الاقتصادية ذات بإقراض، ثم تقوم رالاستثما

توفتَ  على االدصرفي قائمىذا النمط على نظام يكون فيو الجهاز يعبر  كما .للمؤسسات الداليةأصولًا مالية مباشرة 
 1الدقرض الأختَ.ما بالقيام بدور لز  وىذا ما يقود البنك الدركزي على أن يكون م   ،الأموال ضرورية للمؤسسات

 التمويل غير المباشر خصائص 0-0

 2يتميز التمويل غتَ الدباشر بدجموعة من الخصائص تتمثل في:

 ىذا من جل قصتَأاستًجاعها في  يكون سهلا أي ،في صيغ سائلة أموالذميرغب الددخرون في ادخار  -
 من احد مزايا وسطاءالطويل  الأجل فييريد الدستثمرون تغطية حاجاتهم  أخرىومن جهة  ،جهة

ىذا ما يؤكد و  ،الاحتياجاتمع يسمح بتطابق قدرات التمويل  يالتمويل الاقتصادفالدؤسسات القروض 
 ؛التوفيق بتُ متطلبات مصادر الادخار للأجل القصتَ ومتطلبات مصادر التمويل للأجل الطويل سهولة

 ثانوية مالية اأوراق الآخرينصدر الوسطاء وي   ،التجارية إلذ إنشاء أسواق لاستثمار الددخرات البنوك أتلج -
ومن ثم يتستٌ للأفراد اقتناء أوراق  ،ةعلى الحيا التأمتُ بوالصمعروفة على نطاق كبتَ لدى الأفراد مثل 

 اقتناءوىذا التنوع يتشكل من  ،نطلاقا من لزفظة مالية متنوعةا وسطاءالمن طرف مباشرة مصدرة  غتَ
 ؛الدقتًضتُلستلف من  أوراق من عدد

الآخر  الإصدارات الخاصة بالأوراق الدالية الثانوية نصف التمويل غتَ الدباشر بينما يشكل النصفتشكل  -
إلذ الوسطاء  القروض التي بسنح مباشرة لدن ىم بحاجة إلذ ىذه الأموال، ويفضل صغار الددخرين اللجوء

                                                           
 .29، ص عبد الحميد قدي، مرجع سبق ذكره 1
 .012، ص 9119لبنان، ، دار النهضة العربية، اقتصاديات النقود و المصارفلزمد عزت غزلان،  2
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وعلى ضوئها بسويل  الدخاطررغبتهم في برمل الدخاطر، وىذا يدل على أن البنوك تقوم بتقييم الداليتُ لعدم 
 ؛العمليات التي تتوقع نتائجها

النقدي يتمثل  لإصدارلالدعتٌ الدقابل  داخليا، وىذابر الخلق النقدي في ىذا النظام من التمويل متغتَا تيع -
 ؛يلتحقيق مستوى من النشاط في القطاع الحقيق الأعوانفي القروض الدطلوبة من طرف 

 التمويل: مخاطر لثالمطلب الثا
التمويل الدناسبة اختيار طريقة على الدشروع خطوة أساسية لنجاح أي مشروع، أي يقتصر لصاح  يعد التمويل     
 ىذه عمليات التمويل مشكلة تقدير الدخاطر الدختلفة التي بريط بالتمويل، نوجز أىم حيث تواجو الدخاطر. قليلة

  1:الدخاطر في
 المخاطر المتعلقة بالزبون .0
 وذلك على النحو التالر: ،الدخاطرتتعدد 
 أىلية الزبون وصلاحيتو للتمويل 
  أن الدتعاقد على التمويل لو الحق في بسثيل الدنشأة الدقتًضة.من لابد أن يطمئن البنك 
  وضماناتو. افة شروطوض الدطلوب بكوالتعاقد على القر  قتًاضالا لؽلك سلطة أنومن التأكد 
  ستكشف من الدعلومات التي يتم بذميعها عنو والتي تعكس مدى احتًامو ت   للزبون: الائتمانيةالسمعة

 في مواعيدىا. بالالتزاماتلتعهداتو ووفائو 
فهذه التصرفات  ويقصد بو طريقة معيشتو وعلاقتو بالغتَ وأسلوبو في الإنفاق :للزبون الاجتماعيالسلوك  -

 الدالية. الشخصية قد تؤثر على نشاط الدقتًض وقد تسبب لو بعض الصعوبات
الدختلفة  الداليةإليو دراسة القوائم الدالية واستخراج الدؤشرات  الوصولعلى ساعد وت: الدركز الدالر للزبون  -

لذا أصو  الخارجي، وسيولة الاقتًاضالتي توضح مدى توازن الذيكل التمويلي للمنشأة ومدى اعتمادىا على 
لنشاط ل شيها مع الدعدلات السائدةاالدختلفة ومدى بسومعدلات الأرباح وتطور نشاطها، وحجم أعمالذا، 

 الدماثل.
  :بحث مدى كفاءة خلالالدقدرة الإنتاجية للزبون: ويتم الوقوف عليها من   -
 .استخدام العميل لعناصر الإنتاج الدختلفة 

                                                           
كرة ماستً في العلوم الاقتصادية، ذ ، م0212 -1992دور السوق النقدية في تمويل الاقتصاد دراسة حالة الجزائر فترة سارة بن عيسى،  1

 .92، ص 9105، (الجزائر) ، بسكرةلزمد خيضربزصص نقود ومالية، جامعة 
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 .الأسلوب الدتبع في الإنتاج 
 .خبرة العاملتُ فيها 
 الزبائن في السداد. انتظام 
 بنشاط الزبون المخاطر الخاصة .0

 .ظروف الإنتاج والتسويقالتي تتفاوت في  الاقتصاديةبزتلف طبيعتها وأسبابها بحسب الأنشطة 

 المخاطر المتعلقة بالعملية المطلوب تمويلها .3
بزتلف  بزتلف ىذه الدخاطر بحسب كل عملية بسويلية وظروفها وضماناتها، فمخاطر الإقراض بضمان بضائع     

 وعن لساطر بسويل عمليات الدقاولات. بضمان أوراق ماليةعن لساطر الإقراض 
ق ودرجة تعرضها في السو  ترتبط لساطر الإقراض بضمان بضائع بنوعية البضائع الضامنة ومدى استقرار أسعارىا

أما لساطر الإقراض بضمان كمبيالات فتًتبط أساسا بدلاءة الدوقعتُ على الكمبيالة ووفائهم  م،للتلف أو التقاد
 عنهم ومتابعة أنشطتهم ومراكزىم الدالية. الاستعلاموىو ما يتطلب  مبالتزاماته

وحجم التعامل على الأوراق الدرتهنة  الدصدرة للأوراق الجهاتترتبط بدركز تتعدد لساطر الإقراض بضمان أوراق مالية 
 سوق، ومدى تذبذب أسعارىا.الفي 

 المخاطر المتصلة بالظروف العامة  .2
 1وتنقسم إلذ:

 ؛الاقتصاديةالدخاطر  -
 ؛والقانونيةالظروف السياسية والإجتماعية  -
 .والسياسة النقدية ،ألعية السوق النقدية في بسويل الاقتصاد -

  

                                                           
 .59، ص 9112، دار الدعرفة، مصر، 0، طالمالية العامةكمال، علي    1
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 مخاطر أخرى للتمويل .5

 1وتنقسم إلذ:

تم الذي  وىي تلك الدخاطر التي قد تتلف بعض السلع الدادية التي ىي نتاج العمل المخاطر المادية: -
 خسائر، أي تكاليف إضافيةمن يلحق  لشا تم اقتًاضهاالدبالغ التي  لؽكن تسديدفي ىذه الحالة لا ف، بسويلو

مع طموح  ج قد لا تتناسبخاطر التي تنبع من حقيقة أن مهارة الدنت  لد: وىي تلك االمخاطر الفنية -
الدرغوب، لأنو الشيء  بالرغم من الوسائل الدعروفة فإن الدنتج قد يفشل في عملفخططو، ومن أجل ذلك 

 الآلات الحديثة. خاصة التعامل معو ىل فنيا لاستخدام عناصر الإنتاج، غتَ مؤ 

 مصادر تمويل الاقتصاد المبحث الثاني:

 يتناول ىذا الدبحث لستلف مصادر بسويل الاقتصاد من داخلية وخارجية     

 المطلب الأول:  المصادر الداخلية لتمويل الاقتصاد

الاقتصادية إلذ رؤوس أموال ضخمة وذلك من أجل القيام بالاستثمارات اللازمة في القطاعات لػتاج      
الإنتاجية والخدمية وغتَىا بالإضافة إلذ ضرورة توفتَ البناء التحتي لكي تصبح ىذه الاستثمارات أكثر جاذبية 

ىذا التغيتَ كتدريب  وىناك عوامل أخرى ضرورية لإحداث مثل .. وذات مردود اقتصادي أكبر، م والصحة
العاملتُ ورفع مستوى ، كل ذلك يتطلب اتفاقا استثماريا كبتَا لتنميتها، وبتوفتَ مصادر التمويل لؽكن لعملية 
التنمية الاقتصادية والاجتماعية الستَ بخطى أسرع حيث أن التمويل يعتبر الركن الأساسي الذي يعتمد عليو في 

 .الدختلفةقيام وتنفيذ الاستثمارات بأنواعها 

 الادخار والضرائب: .1

يعرف الادخار بأنو ذلك الجزء من الدخل الذي لا ينفق على الاستهلاك، ومن الاقتصاديتُ من عرفو بأنو       
كل عمل يؤدي إلذ الامتناع عن استهلاك السلع من بضائع وخدمات ، وىناك تعريف أكثر دقة أشار إلذ تفاعل 

القومي الذي لا ينفق على الاستهلاك شرط قابلية برول ىذا الجزء إلذ رأسمال  من أن الادخار ىو ىذا الجزء الدنيا
عيتٍ منتج، وذلك بسييزا لو عن الاكتناز ، ووفق تعريف حديث ىو الامتناع عن استعمال جزء من الدخل في 

                                                           
 .52كمال، مرجع سبق ذكره، ص علي   1
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لزمن  الاستهلاك مدة زمنية كالسنة وذلك بقصد تثمتَه فور وقت لاحق قصتَ وفي ىذا التعريف أضيف عامل ا
 1.كعنصر

 الضرائب .0
للضرائب أغراض عديدة منها الدالية وذلك للحصول على أكبر حصيلة لشكنة من الإيرادات ومنها الاقتصادية      

و ذلك لتشجيع التنمية، ومنها الاجتماعية حيث أنها تساىم في برقيق العدالة الاجتماعية ،وتعرف الضريبة بأنها 
ية دون مقابل معتُ بغرض برقيق نفع عام. وتنق اقتطاع مالر، يلزم الأشخاص بأدائو للسلطات العامة بصفة نهائ

  2:الضرائب إلذ قسمتُ ضرائب مباشرة و ضرائب غتَ مباشرة

: يقصد بالضرائب الدباشرة الدبالغ الدفروضة على الدخل والثروة أو رأس الدال وتقوم الضرائب المباشرة .0.9
اول رسمية تعتمد الدول السلطات الدالية بتحصيلها بشكل مباشر من الدكلف الخاضع للضريبة وفي جد

الدتقدمة على ىذا النوع من الضرائب حيث أنها تشكل النسبة الأكبر من الإيرادات العربية وتلعب ضريبة 
الدخل الدور الأساسي على عكس الدول النامية حيث الدخول لزلفة بالإضافة إلذ الحرب السري 

 .ية ماليةبسبب لو التي حيث أن حرب الر آثارا سارة اجتماعية واقتصاد
يقصد بالضرائب غتَ الدباشرة الدبالغ الدفروضة على الاستهلاك وانتقال  الضرائب غير المباشرة: .9.9

السلع والخدمات من شخص لأخر، أو الرسوم الدفروضة على بعض الأعمال التي يقوم بها الدكلف، 
إن إيرادات  ضريبة،فيدفعها مباشرة عند القيام بتلك الإجراءات أو استهلاك السلع الخاضعة لذذه ال

ىذه الضريبة لد تكن بشكل كافي وذلك لأنها بحاجة إلذ تطوير وبرديث بشكل دائم لكي تواكب 
النامية على ىذه الضرائب بسبب الطفاض  وقد اعتمدت الدول .التطورات الاقتصادية والاجتماعية

الوعي الضريبي، وضعف مستوى الخبرات الفنية في الدوائر الدالية، وصعوبة حساب الدخل وسهولة 
 برصيل ىذه الضريبة. 

تلجأ الحكومات لتمويل العجز عن طريق الإصدار النقدي،   :التمويل بالعجز )التمويل التضخمي( .9
وعادة ما تسمى ىذه العملية بالتمويل بالعجز أو التمويل التضخمي للعجز، ويكون ذلك عن طريق 

                                                           
، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، 0212 -1992الاقتراض الخارجي ودوره في تمويل التنمية الاقتصادية في سوريا أحمد فايقلي، ابتهال  1

 .92، ص 9102جامعة تشرين، سوريا،  بزصص اقتصاد وبزطيط،
، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، بزصص اقتصاد وبزطيط، جامعة الجزائر، تمويل التنمية المحلية في الجزائر واقع وفاقخنفري، حيضر  2

 .92ص  ،9100
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زيادة الإصدار النقدي ، وزيادة حجم الائتمان الدصري للحكومة لتمويل الفرق بتُ الإنفاق العام 
ذه الوسيلة إلذ زيادة عرض النقد ورفع قدرة الحكومة على استغلال والإيرادات العامة، حيث تؤدي ى

 1.بعض الدوارد الاقتصادية لكن النتيجة التي لؽكن الوصول إليها ىي التضخم
تؤدي الأسواق الدالية دورا بالغ الألعية في النشاط الاقتصادي،  :لتمويل عن طريق الأسواق الماليةا .2

لظو ىذه الاقتصاديات وتطورىا، وأن الأداء الجيد لذذه الأسواق بفعل ما تقدمو من خدمات التي تعزز 
يعتٍ قدرات الدولة على تعبئة الددخرات وتوجيهها للفرص الاستثمارية الأكثر إنتاجية، التي بزدم أغراض 
النمو وحسن أداء الاقتصاد ويتطلب ىذا وجود ضوابط وتشريعات لإزالة أي مشكلات أو عوائق تؤثر 

 .اق الدالية وتنقسم الأسواق الدالية إلذ أسواق نقدية وأسواق رأس مالعلى أداء الأسو 
يعرف السوق النقدي بأنو لرموعة من الدؤسسات والوكالات والأفراد الذين يتعاملون في  السوق النقدي: .2

النقد إقراضا واقتًاضا لأغراض قصتَة الأجل، وليست سوقا مكانية أو مركزية بحيث بذري الدعاملات 
طراف ، بوسائل الاتصال غتَ الدباشرة كالذاتف و الفاكس بتُ خزائن الدؤسسات والأفراد دون التقاء الأ

ولكن بعد دخول أدوات نقدية ومالية جديدة، أصبح الدفهوم يتشكل من العديد من العلاقات، الذاتف، 
فاكس، شبكة الإعلام الآلر، وىو مكان التمويل والتوظيف الدباشر في الأجل القصتَ )عادة سنة واحدة( 

وق ىو الأصول النقدية التي وكذلك في الأجل الدتوسط )حل سبع سنوات(، وموضوع الدبادلة في ىذا الس
نقود قانونية، نقود ودائع( بسرعة وسهولة ) تتمتع بدرجة عالية من السيولة وتتحول إلذ نقود حاضرة

 2 .وبأقل قدر من لساطر الخسارة

  

                                                           
، 0212 -1992تقويم مصادر تمويل عجز الموازنة العامة وبدائلها المتاحة في الجمهورية اليمنية خلال المدة أحمد لػي الصواف، لطف  1

 .92، ص 9100ة الدصارف، جامعة عدن، اليمن، مالياه في العلوم الاقتصادية، بزصص أطروحة دكتور 
 .95نفسو، ص الدرجع  2
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 المطلب الثاني: المصادر الخارجية لتمويل الاقتصاد
الدوارد المحلية لشا دفعها إلذ اللجوء إلذ  قد اصطدمت الدول النامية في تنفيذ مشاريعها التنموية بدشكلة فجوة

الدصادر الخارجية التي تعتبر مكملة لدصادر التمويل الداخلي في البلدان النامية. وقد أخذت ىذه الدصادر ثلاثة 
 .أشكال بسثلت في الاستثمار الأجنبي الدباشر والشركات الدتعددة الجنسيات، التجارة الخارجية و الدديونية الخارجية

 رلاستثمار الأجنبي المباشا  .0
تعتبر الاستثمارات الأجنبية إحدى مصادر التمويل التي تلجأ إليها الدول النامية لتغطية الفجوة المحلية التي  

تعاني منها، ولقد ساعد الاستثمار الأجنبي على تنمية حركة التصنيع لغالبية الدول الصناعية علاوة على بعض 
الدصنعة حديثا التي استضافت تلك الاستثمارات من زاوية بزفيف حدة القروض الدول النامية خاصة منها 

 1.الخارجية
 الشركات المتعددة الجنسيات .9
لقد كان من نتيجة التقدم العلمي التكنولوجي الذي عم العالد الغربي بعد الحرب العالدية الثانية سهولة انتقال  

أثرت على تداخل الاستثمارات التي تقوم بها الشركات  رؤوس الأموال الضخمة عبر الدول الأوروبية، حيث
الاحتكارية في تلك الدول، كما أن الدول النامية تقدم بعض التسهيلات التي تتوخى من خلالذا جلب الدزيد من 

  .الاستثمارات
يون مل011الدنظمة التي يزيد رقم أعمالذا أو مبيعاتها السنوية عن  ىي تلكالشركات الدتعددة الجنسيات و 

تتمتع بشخصية مستقلة وبسارس نشاطها و دولار، والتي بسلك تسهيلات أو فروعا إنتاجية في ستة دول أو أكثر 
 .بالاختيار في دولة أجنبية أو أكثر

توجد العديد من العوامل التي أدت إلذ ابذاه الشركات الدتعددة الجنسيات إلذ البلدان النامية من بينها تغيتَ و 
تتبع فرص الاستثمار فيها، وفرة بعض مستلزمات الإنتاج، والطفاض سعرىا، وبالتالر فإن ألظاط الاستهلاك، 

لذا فإنها تستفيد من الشركات متعددة الجنسيات التي  ،البلدان النامية بسلك ميزة نسبية تتمثل في تدني الأجور
 2.أرباحتبحث عن أجور منخفضة من أجل برقيق 

  

                                                           
، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، الجزائر ةدور الاستثمار الأجنبي المباشر في تمويل التنمية الاقتصادية في البلدان حالناصري،  ةنفيس 1
 .22، ص 9102صص مالية دولية، جامعة الجزائر، الجزائر، بز

 .29ص  ،9111، دار الدعارف والطباعة، بتَوت، لنان، يقي للشركات متعددة الجنسياتو الدور التسلزسن، علي  2
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 لتجارة الخارجيةا .9
التجارة الخارجية من مبدأ ندرة الدوارد، وذلك أنو لا توجد دولة ما بسلك كل الدوارد بالوفرة اللازمة تنبع ألعية 

 .لإنتاج كل السلع الخدمات لسد الحاجيات المحمية، وتتيح التجارة الخارجية جملة من الدكاسب الحيوية للاقتصاد
والخدمات التي تم تداولذا بتُ لستلف الدول،  تعبر التجارة الخارجية بدفهومها الضيق عن لزمل حركات السلعو 

أي أنها تعطي كلا من الواردات والصادرات الدنظورة، و وفقا لذذا التعريف فإن الصفقات التجارية تشمل تبادل 
 ةالخدمات الدصرفية وخدمات النقل والسياحة، التأمتُ والشحن...الخ. ويلاحظ من ىذا التعريف أن التجار 

أما التجارة الخارجية بدفهومها الواسع فتغطي كافة  .الضيق، تعتٍ فقط العلاقات التجارية الدولية ارجية بدفهومهاالخ
الصفقات الاقتصادية الجارية عبر الحدود الوطنية، وذلك لأنها بسثل عمليات التبادل التجاري الذي يتم بتُ الدولة 

 الحركات الدولية الرؤوس الأمواللذجرة الدولية و والعا وتتضمن الصادرات والواردات الدنظورة وغتَ الدنظورة، وا
من الطبيعي أن برصل الدول النامية على قروض من الدول الدتقدمة وتوجهها إلذ لرالات الاستثمار الدختلفة و 

إذا كانت معدلات الفائدة معتدلة، و وجهت تلك القروض إلذ لرالات تؤدي إلذ زيادة الإنتاج، أما إذا كانت 
جديدة بالإضافة إلذ توجيو الفروض إلذ  رفضت الدؤسسات تقديم قروضومتقلبة، و مرتفعة  أسعار الفائدة

الاستهلاك أو إلذ مشروعات لا برقق إنتاجا إلا بعد فتًة طويلة، أو استخدمت لأغراض عسكرية أو سياسية فإنها 
1.ك القروض من التزاماتتقود إلذ بطئ في معدل النمو الاقتصادي، و عدم القدرة على مقابلة ما يتًتب على تل

 

  

                                                           
 .12، ص 9111، دار الدعارف والطباعة، بتَوت، لبنان، التجارة الخارجية والتنميةلزمد ابراىيم، سمتَة  1
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 يالجزائر  التوازنات الكبرى للاقتصاد الوطني المبحث الثالث:
 يتناول ىذا الدبحث التوازنات الكبرى للاقتصاد الجزائري التي يقوم عليها في سبي بسويل الاقتصاد     

 المطلب الأول: عوائد الصادرات
الفعلي للتنمية  من أجل النهوض بالاقتصاد؛ فهي المحرك تعتبر الصادرات من أىم العناصر التي تعتمدىا الدول     

 .بركب الدول الدتطورة والإلتحاق

 أىمية الصادرات بالنسبة للاقتصاد. 1
 1لاقتصاد، وتتمثل فيما يلي:في اتكتسي الصادرات ألعية كبتَة 

تعتبر  الصادرات برقيق القدرة الأكبر من الثروة للأمة: حيث ترى الددرسة التجارية )الداركنتيلية( أن  -
وتقليل  الصادرات النفيسة، ومن ىنا دعت إلذ زيادة الوسيلة الفعالة لتحقيق القدر الأكبر من الدعادن

 ؛الواردات لدا لذا من فوائد لصالح البلدان
 وقد أكدت ذلك ،خلق فرص عمل كثتَة: يعتبر قطاع التصدير الدستوعب الأساسي للعمالة الجديدة -

 ،وماليزيا بسكنت دول شرق آسيا وىي اليابان وىونكونج وتايوان وأندونيسيا قدلدول، فلبذارب عديدة 
ساعد ذلك  من خلق فرص عمل جديدة والرفع من معدلات لظوىا باستخدام التوجو التصديري بحيث

 ؛متدنية جداعلى الطفاض البطالة إلذ مستويات 
يؤثر  الذامة لجلب النقد الأجنبي لشا إصلاح العجز في ميزان الددفوعات: تعتبر الصادرات أحد الدوارد -

فالصادرات  التوازن الدالر والاستقرار النقدي للعملة المحلية للبلد وأسعار الصرف،بصورة مباشرة على 
في الديزان  تلال في ميزان الددفوعات عن طريق معالجة الخللختلعب دورا رئيسيا ومباشرا في معالجة الا

 التجاري.
أكدتو  لنجاح عملية التصدير وىذا ما اأساسي االاستثمار لزركجذب الاستثمار المحلي والأجنبي: يعتبر  -

الحديثة  العديد من الأقطاب الدولية الناجحة في عملية التصدير، فالاستثمار الأجنبي يأتي بالتكنولوجيا

                                                           
، لرلة الباحث، 0212 – 1992التنمية الاقتصادية في السودان: دراسة قياسية للفترة  أثر الصادرات علىبدر الدين لزمد أحمد عبد الرحمن،  1

 .001، ص 9100، (الجزائر) ، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة0، العدد00لرلد 
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 وخفض ديثة تساىم في تطوير الدنتجالتكنولوجيا الحو والخبرة بالإضافة إلذ الارتباط بالأسواق العالدية، 
  ؛توافر رأس الدال بالتوسع في الإنتاج وتنوع الدنتج وبرستُ جودتوبسمح تاجو، كما تكلفة إنت

وعلى  ،المحلية والأجنبية برقيق معدلات لظو مرتفعة: للصادرات مردود إلغابي على جذب الاستثمارات -
لذلك ىناك رابط وثيق  بادل الخبرات والتجارب،في لرال الاستثمار وت ةخلق عمل جديد وآفاق متعدد

 ؛الخارجيةبتُ لظو الدول ومقدار اعتمادىا على التصدير والتجارة 
 .برريك الإنتاج: وذلك من حلال الدسالعة في رفع مستوى الكفاءة الإنتاجية -
للدولة  النقد الأجنبي لدى الدولة: فكلما كان الإنتاج بأعداد كبتَة كانت نسبة النقد الأجنبي الدتاح زيادة -

 الدصدرة أكبر، لذلك تعتبر الصادرات ذات ألعية كبتَة في توفتَ النقد الأجنبي للدول.
الوطتٍ  قتصادالمحرك الرئيسي للا تلالات الذيكلية: على أساس أن الأداء التصديري ىوخالتخلص من الا -

 ن الصادرات ىي القطاع القائد للتنمية.أو 

الاقتصادي، لذلك لصد  إذن تعتبر الصادرات أبرز مقومات التنمية لدا لذا من مهام في سبيل برقيق التطور والرقي
ما صراع مع الزمن من اجل توفتَ أكثر قيمة للصادرات السنوية، وىو  فيو الدول الدتطورة تهتم بهذا الجانب ، بل 

 1وبسويل الاقتصاد. التنمية يفسر ألعية الصادرات وقيمتها في

 عوائد صادرات الجزائر .0

تتمثل عوائد الصادرات في ما بذنيو الدولة مقابل صادراتو، حيث تعتمد الجزائر بشكل كبتَ على صادرات 
 النفط وىي التي تشكل العوائد الأكبر

 لصادرات النفطيةا. 1.0

اعتمادا شبو   الطبيعي النسبة الأكبر للصادرات الجزائرية، فالدولة تعتمد على المحروقات ط والغازفيشكل الن     
 النفطية. النسبة مقارنة بالكم الذائل للصادرات نفطية متدنيةالالصادرات غتَ في الاقتصاد، وتبقى  اكلي

 الصادرات خارج المحروقات. 9.9 
                                                           

 ،(الجزائر) جامعة وىران، ماجستتَ، بزصص اقتصاد دولر، مذكرة أثر الصادرات على النمو الاقتصادي )دراسة حالة الجزائر(ناصر الدين قريبي،  1
 .09ص، 9102
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بذاه البحث عن بدائل للنفط والرفع من  9111بعد سنة خاصة برول الاىتمام الجزائري في الفتًة الأختَة 
 خارج المحروقات وخلق لظوذج اقتصادي مبتٍ على الإنتاج ومساير للرقمنة، وفي ىذا الإطار تم إطلاق التصدير

المحليتُ على التصدير والدتعاملتُ الأجانب على  من أجل دعم الدتعاملتُ الاقتصاديتُ حزمة من الإجراءات
لتفكتَ الذ اويأتي ىذا التحول نتيجة لأسباب عديدة دفعت الدولة ......نواصل الجملة....  في الجزائرالاستثمار 

للتنمية الاقتصادية غتَ النفط الذي يعتبر خطرا مستقبليا على الاقتصاد الجزائري، ولؽكن أن  الجدي في خلق ركائز 
 1:اليةالتعناصر التوجو للصادرات خارج المحروقات في ال نعدد أسباب

 ؛الاقتصادية الدفرطة للمحروقاتالتبعية  -
 ؛تدىور معدل التبادل  -
 ؛الصحيالوضع العالدي  -
 ؛ ةلصاح الفلاحة والصناع  -
 ؛يالنمو الاقتصاد لضعف معد -
 .النزعة الحمائية -

 2:كما يليالأخرى  لؽكن أن نعدد لرموعة من الدوافع  ،وإضافة إلذ ما تم ذكره

  تطوير بيرتبط أساسا بدحاولة رفع الكفاءة الاقتصادية للجهاز الإنتاجي، ويكون ذلك دافع اقتصادي
 ؛القطاعات الإنتاجية حتى توفر صادرات كثتَة وجودة كبتَة

  قيمة  ي تسببو الدؤسسات، ويكون ذلك برفعذحاولة بزفيف العجز الدالر البددافع مالر يرتبط أساسا
 الصادرات لتغطية ىذا العجز؛

 على  إلغابي وىوسياسي يرمي إلذ إبعاد أصحاب القرار السياسي عن استخدام القطاع العام،  دافع
 .التنمية الاقتصادية وبث روح العمل والإنتاج في الدولة

 ن تشجيعحيث أ، دافع اجتماعي يهدف إلذ برقيق الدبادرة والحرية الشخصية للعنصر البشري 
و أن لؼلق للدولة مفاتيح اقتصادية كبتَة، وذلك برفع البشري على العمل والإنتاج من شأن العنصر
 البطالة.الإنتاج والتقليل من  معدل

                                                           
 .012، ص 9109، (الجزائر)بواقي ال، مذكرة ماجستتَ، جامعة أم تشجيع الصادرات خارج المحروقاتبن لحرش صراح،  1
أطروحة  ،)دراسة إستشرافية(الجودة الشاملة كمحدد أساسي لترقية صادرات المؤسسة الصناعية الجزائرية خارج المحروقات حمزة العوادي،  2

  .12، ص 9100، (الجزائر) ، بسكرةلزمد خيضردكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة 
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 نفطيةالغير  يةجزائر الصادرات الىيكل  .3.0
مؤسسة تصدير في لستلف الدواد والدنتجات، وتتنوع بزصصات  0902، 9190 سنةفي الجزائر  تحصأ     

 التمور. الإسمنت، الحديد، السكر الدكرر، الأسمدةفي  التصدير

دولار أي  مليار 9250مليار دولار مقابل  9292أكثر من  امؤخر حيث بلغت قيمة الصادرات خارج المحروقات 
خارج المحروقات بسثل  بالدائة، وعلى أساس ذلك فإن الصادرات 09252مليار دولار بنسبة  909بالطفاض قدره 

ويرجع الطفاض الصادرات خارج المحروقات في السنوات ، إجمالر الصادرات الجزائرية بالدائة من 2220ما يقارب 
 1.الإستًاتيجية الأختَة إلذ تعليق تصدير بعض الدواد

 الصادرات خارج المحروقاتمحددات  .2.4

قليل  سوى عدد ،غياب مؤسسات اقتصادية قوية تستطيع تصدير منتجاتها والدنافسة في الأسواق الدولية -
 ؛منهاجدا 

 ؛الدنتجات لا تغطي الطلب الداخلي ضعف الإنتاج الوطتٍ حيث أن معظم  -

 ضعف الاستثمار الوطتٍ والأجنبي بسبب وجود مشاكل عديدة في بيئة الاستثمار وعلى رأسها -
 ر؛وعدم استقرار القوانتُ الدنظمة لنشاط الاستثما البتَوقراطية الإدارية

العديد من  رغبة والقدرة على التصدير، ووجودالالدقدم للمؤسسات الاقتصادية التي لذا  نقص الدعم -
 ؛الخارج خاصة فيما لؼص برصيل مستحقاتها الدالية منو العراقيل في وجو ىذه الدؤسسات 

 كانتأسواء  الأطراف، كافةعدم وجود استًاتيجية واضحة لتًقية الصادرات خارج المحروقات لدى   -
منها الدصدرون،   ية أو أعوان اقتصاديتُ وىذا يظهر من خلال الدشاكل العديدة التي يعانيىيئات حكوم

 ؛زبائنهمالجزائرية في الخارج تسهل على الدصدرين برصيل مستحقاتهم الدالية من  فروع للبنوك غيابك

 داعنقص الدنافسة على مستوى السوق الداخلية في الكثتَ من الدنتجات، لشا أدى إلذ غياب الاب -
الأجنبية  الدنتجات والابتكار والجودة في الإنتاج، وجعل الدنتجات الجزائرية ذات تنافسية ضعيفة مقارنة مع

 .حتى في السوق الوطنية

                                                           
، المجلة الدولية للأداء 0202 -0212واقع الصادرات خارج المحروقات والمؤسسات الداعمة لها في الجزائر خلال الفترة صالحي سلمى،  1

 .00ص  الجزائر، ،9190، 10، العدد 12الاقتصادي، المجلد 
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 ا منتهسيطرة بعض الدؤسسات الاقتصادية العمومية على بعض لرالات النشاط الاقتصادي، واستفاد -
خاصة  ا أدى إلذ عدم بروز مؤسساتلشالدعم الدستمر للدولة رغم ضعف أدائها وقلة جودة منتجاتها، 

 قوية لؽكنها أن تلبي الاحتياجات الوطنية وتتوجو لضو التصدير.

شركات  ضعف شركات نقل البضائع الوطنية سواء البحرية أو الجوية، واحتكار خدمات النقل من قبل -
 1وأسعارىا الدرتفعة على الدتعاملتُ الجزائريتُ.أجنبية، وفرض شروطها 

 المطلب الثاني: الاستدانة

الاقتصادية والاجتماعية، تمويل المحلي بسويل عملية التنمية بسبب ضعف الجهاز الدصرفي والبورصة لد يستطع ال    
الخطط الاقتصادية التي وكان ذلك بسبب  لشا اضطر الجزائر إلذ اللجوء للتمويل الخارجي عن طريق الاستدانة

 سعت الجزائر لتنفيذىا.

 توضيحها لؽكن للجزائر الخارجية الدديونية أزمة بروز في سالعت خارجية، وأخرى داخلية أسباب عدة ناكى     
 : يلي ما خلال من

 التنمية لتحقيق سعيها في الاعتماد أتم المحروقات قطاع على الجزائر اعتمدت : المحروقات قطاع تقلبات -
 ضخمة استثمارات إنفاق ذلك وتطلب للمحروقات إنتاجها تكثف جعلها لشا والاجتماعية، الاقتصادية

 من زاد لشا للجزائر الدالية الدصادر على مباشر بشكل أثرت القطاع ىذا لذا تعرض التي التقلبات أن إلا
 .لذا الخارجية الديون حجم

 .الديون تسديد على القدرة وعدم الددفوعات -
 يتطلب الذي الصناعي القطاع على تعتمد تنموية سياسة على السبعينات منذ الجزائر اعتمدت  -

  بها قامت التي التنموية الخطط في ذلك ويتجلى التمويلية، إمكانياتها فاقت ضخمة استثمارات
 الأجنبية العملات تركيبة بتُ تناسب وجود عدم خلال من ذلك يظهر : للاقتًاض سليمة سياسة غياب -

 كلية شبو بصورة تتم الجزائر صادرات أن حيث الخارجية التجارة لظط وبتُ الخارجي للدين الدكونة
 .الخارجي الدين حجم يتفاقم حتى الدولار قيمة الطفاض فقط يكفي وعليو الأمريكي بالدولار

                                                           
دراسة حالة المنتجات الزراعية للفترة (واقع وتحديات تنمية الصادرات خارج قطاع المحروقات في الجزائر جهينة عقاب، الحستُ غرايسة،  1

 .95، ص 9199، (الجزائر) ، مذكرة ماستً في العلوم التجارية، بزصص مالية وبذارة دولية، جامعة الشهيد حمو لخضر، الوادي)0202 -0212
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 1.قاسية شروط من تبعها وما القروض إجمالر من الأجل قصتَة القروض حصة ارتفاع -

تسدد  الظروف الداخلية الصعبة التي أفقدت الجزائر الإيرادات التي كانت تتًقب برصيلها حتىفي ظل و     
الشيء الذي جعل  مستحقاتها تعرضت لضربة أخرى خارجية بسبب تدىور أسعار النفط في الأسواق العالدية لسنة

، وعليو عرفت الجزائر أزمة استحقاقاتها الاقتصاد يفقد كل منفذ لإمكانية تسديد مستحقاتو التي حانت تواريخ
الاقتصاد الوطتٍ الذي اعتمد في مرحلة البناء على  حادة خلال ىذا العقد سببها من جهة الاختلالات وضعف

خطط مدروسة وحكيمة للوفاء باستحقاقاتو مستقبلا ، فنظريا من  موارد مالية ىامة من العالد الخارجي ولد يضع
قروض الخارجية أن يراعي برقق أربع شروط أساسية تضمن كفاءة استخدام ال الدفتًض على أي اقتصاد يعتمد على

 .السيولة الدلائمة، الاقتصاد من خدمة بسويلو ىي : الربحية ،الدرونة، ىذا التمويل وبسكن

 المصرفي الجهاز :ثالثالمطلب ال
 الجزائري المصرفيالجهاز مكونات  .1

يضاف إليها  ،مؤسسات مالية 0وعمومي  بنك 91من لرموع  البنكي الجزائري الحالر)الجهاز( يتكون      
 .الذي يقف على قمة الجهاز البنكي ولؽثل سلطة رقابية على باقي الدؤسسات والبنوك البنك الدركزي

 البنك المركزي. 1.1 

 على أنو 12الدتعلق بالنقد والقرض في الدادة  9119أوت  92الدؤرخ في  00-19 رقمعرفو القانون  
الجزائر،  والذي يسمى في تعاملو مع الغتَ ببنك ،وطنية تتمتع بالشخصية الدعنوية والاستقلال الدالر" "مؤسسة

 2وتتمثل أىم صلاحياتو في: والذي يديره لرلس الإدارة ولرلس النقد والقرض.

 والسهر على ضمان الاستقرار ،من أىداف السياسة النقدية اضمان استقرار الأسعار باعتباره ىدف -
 ؛صاديالنقدي والدالر بهدف دعم النمو الاقت

بتزويده  إعداد ميزان الددفوعات وعرض الوضعية الدالية الخارجية للجزائر ومطالبة جميع الأطراف الدعنية -
 ؛بجميع الدعلومات والإحصاءات التي يراىا ضرورية لذذا الغرض

                                                           
، جامعة لونيسي لرلة الاقتصاد والتنمية البشرية، الاقتصاد الجزائري من شبح الاستدانة إلى التسديد المسبق للديون الخارجيةكواحلة لؽينة،  1

 .929، ص 9105، )الجزائر(،علي، البليدة 

 .22، ص 0222الجزائر،، 2، ديوان الدطبوعات الجامعية، الطبعة محاضرات في اقتصاد البنوكشاكر القزويتٍ،  2
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العملات  السبائك الذىبية، النقود الذىبية،في إصدار العملة النقدية وذلك ضمن شروط التغطية الدتمثلة  -
 ؛الأجنبية، سندات الخزينة وسندات مقبولة برت نظام إعادة الخصم

 كما تتمثل أىم عمليات بنك الجزائر في:
 ؛اأو رىن اأو شراء أو اقتًاض االقيام بكل العمليات على الذىب سواء كانت بيع -
 ؛الأجنبيةالقيام ببيع أو شراء أو خصم أو إعادة خصم كل سندات الدفع المحررة بالعملات  -
 ؛سنةمنح تسبيقات للبنوك لددة أقصاىا  -
 التدخل في سوق النقد وأن يشتًي ويبيع على الخصوص سندات عمومية وسندات خاصة لؽكن ولؽكن -

 من الأحوال أن تتم ىذه العمليات لصالحقبولذا لإعادة الخصم أو منح التسبيقات، ولا لغوز بأي حال 
 ؛الخزينة أو الجماعات المحلية الدصدرة للسندات

غتَ  أو ةيوما متتالي 921لؽكن لبنك الجزائر أن لؽنح للخزينة تسبيقات بالحساب الجاري لا تتجاوز مدتها  -
خلال  دولة الدثبتة% كحد أقصى من الإيرادات العادية لل01وتكون في حدود  ،أثناء سنة تقولؽية يةمتتال

 1السنة الديزانية السابقة.

 البنوك التجارية .0.1 

الدتعلق بالنقد والقرض، يعتبر بنكا بذاريا كل بنك يكون في  00-19رقم القانون من  11حسب الدادة      
 :في الدتمثلةو على أساس أنها بسثل مهنتو العادية  20إلذ  22من اد و القيام بالعمليات الدنصوص عليها في الد وسعو

 ؛تلقي الأموال من الجمهور لا سيما الودائع -
 ؛منح القروض -
 توفتَ وسائل الدفع اللازمة ووضعها برت تصرف الزبائن. -

  

                                                           
 .22ص  ،سبق ذكرهشاكر القزويتٍ، الدرجع  1
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 المؤسسات المالية .3.1
تصرف  ىي كل الدؤسسات التي لا لؽكنها تلقي الودائع من العموم، ولا إدارة وسائل الدفع أو وضعها برت    

العمليات ذات  للمؤسسات الدالية أن بذري جميع إمكانية قيامها بسائر العمليات الأخرى، ولؽكنزبائنها، مع 
 :العلاقة بنشاطها كالعمليات الآتية

 ؛الصرف وعمليات على الذىب والدعادن الثمينة والقطع الدعدنية الثمينةعمليات  -
 ؛وحفظها وبيعها توظيف القيم الدنقولة وكل منتج مالر، واكتتابها وشرائها وتسيتَىا -
 ؛الاستشارة والدساعدة في لرال تسيتَ الدمتلكات -
الدؤسسات  الاستشارة والتسيتَ الدالر والذندسة الدالية وبشكل عام كل الخدمات الدوجهة لتسهيل إنشاء -

 والتجهيزات وإلظائها مع مراعاة الأحكام القانونية في ىذا المجال.
 لبنكي الجزائري من:ا الجهازويتكون 

 ؛فيها صندوق التوفتَبنوك عمومية بدا  ستة -
 ؛برؤوس أموال أجنبية من بينها بنك واحد برأس مال لستلط اخاص اأربعة عشر بنك -
 ؛مالية من بينها مؤسستان عموميتانثلاث مؤسسات  -
 خمس شركات للاعتماد التجاري منها اثنتان خاصتان. -

 دور البنوك في تمويل الاقتصاد. 0
قامت الخزينة العمومية بتطهتَ البنوك التي قامت بها الجزائر في مطلع الالفية الثالثة بعد الإصلاحات  

ووصل مبلغ تطهتَ  ،التنافسية و تشجيعها على بسويل الاقتصاد العمومية ورفع رأسمالذا من أجل زيادة قدراتها
فيف الأثر على خزينة وقصد بز .مليار دينار 2.092 إلذ)ذكر الفتًة(  الدصارف العمومية في ىذه الفتًة

بإصدار سندات  كانت في البدء ى الديون الدعاد شراؤىا وقامت عل الدصارف، قدمت الخزينة تسبيقات للمصارف
 إلذ اثنا عشر سنة وأقل. نضجها سنة قبل أن بزفض فتًةعشرين ل ذات استحقاق  

القروض  بحيث بلغ إجمالركان دور البنوك معتبرا في بسويل الاقتصاد (9101 – 9111و)خلال الفتًة 
من البنوك  منها مقدمة 29% ،مليار دينار 9.991أكثر من  9119و  9111الدقدمة للاقتصاد بتُ سنتي 

 . العمومية
 مليار 2.111في السنوات الأختَة يتجاوز أصبح لرموع القروض ىذه الأرقام تطورت بشكل كبتَ بحيث 

  .مليار دينار 0.011 حدودالذ  9101دينار سنويا والذي وصل في سنة 
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ترتكز أساسا على القروض الدمنوحة  التمويل البنكي الذي أساسو القروض يقع على عاتق البنوك العمومية والتيف
 والشركات الخاصة، كما تتكفل البنوك العمومية بتمويل القطاع العام حيث بلغت نسبة القروض الدوجهة للأسر

الخاص البنكي  إحجام القطاع ملاحظةمع  ،% من إجمالر القروض25من  للقطاع العام من البنوك العمومية أكثر
 1عن بسويل الدشاريع ونشاط القطاع العمومي.

 دور المؤسسات المالية في تمويل الاقتصاد .3
 بالبنوك وىذا راجع لعدة أسباب، ويرتبط ضعف مقارنة ةالتمويل ضعيفإن مسالعة الدؤسسات الدالية في  

 بل تعتمد مهورالجالودائع من تطور نشاط الدؤسسات الدالية في توزيع القروض بدواردىا المحدودة، كونها لا بذمع 
 .على أموالذا الخاصة وبعض الاقتًاضات من جهات أخرى

  

                                                           
النظام الدالر "، الدلتقى العلمي الوطتٍ حول الإصلاحات المصرفية في الجزائر ودورىا في تفعيل تمويل الاقتصادعباسي طلال، رجب لطيفة،  1

 .01، ص 9102فيفري  15 -12، (الجزائر) ، جامعة لزمد بوضياف، الدسيلة"وإشكالية بسويل الاقتصاديات النامية
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 خلاصة

يعتبر بسويل الاقتصاد احد الوسائل الأساسية في لستلف اقتصاديات الدول، فكل الاقتصاديات تبحث  
 مصادر بسويل بغية برستُ أوضاعها الاقتصادية.عن 

وكغتَىا من الدول بحثت الجزائر عن مصادر لتمويل الاقتصاد، وذلك بغية النهوض بو، حيث كانت  
 جيدة مع تزايد الدديونية وعدم فعالية البرامج الاقتصادية.الأوضاع الاقتصادية غتَ 

د الاىتمام بتمويل الاقتصاد، وقامت الجزائر بدزيد من وفي السنوات الاختَة مع مطلع الالفية تزاي       
الاصلاحات، إضافة الذ ارتفاع أسعار البتًول، وىو ما جعل الاقتصاد يتوفر على الدزيد من مصادر التمويل، ولد 

 يعد مقتصرا على العوائد النفطية فقط.



 

 الفصل الثاني:
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 تمهيد

)في  قد تزايدت أهميتوليعتبر الاستثمار الأجنبي الدباشر أحد الدعامات الرئيسية لاقتصاديات الدوؿ، و      
كأحد مكونات التدفقات الرأسمالية للدوؿ النامية، حيث يساىم في فرص العمل وتدريب ( ينالأختَ  ينالعقد

...نواصل الجملة....  كنولوجيا وتحستُ ميزاف الددفوعات.، بالإضافة إلى نقل التة والكفاءةالعمالة وإكسابها الدهار 
ىذه النظرة إليو وأصبحت الدوؿ تتنافس تغتَت ولم يكن الاستثمار الأجنبي في العقود الداضية ذو إقباؿ كبتَ، لكن 

مواؿ إرر اخففاض  حمم القروض الدقدمة من الدصارؼ الدولية الى الدوؿ من أجل جلب الدزيد من تدفقات الأ
 نامية.ال

وبذلك أصبحت الدوؿ النامية في حالة سباؽ تنافسي لاستقطاب الدزيد من الاستثمارات الأجنبية الدباشرة، ومن 
، وأصبح موضوعا متداولا في الوسط الاقتصادي بغية تحقيق التنمية الاقتصادية والاعتماد عليو   ،بينها الجزائر

وسيتم في ىذا الفصل  .والتعديلات اللاحقة بهاانتُ الدختلفة كمموؿ للاقتصاد، وتزايد الاىتماـ بو من خلاؿ القو 
 .واقعو في الجزائرالى إضافة  ة حوؿ الاستثمار الأجنبي الدباشر،عموميات لستلفو  ،التطرؽ إلى ماىية الاستثمار

 المبحث الأول: الإطار النظري للاستثمار الأجنبي المباشر -
 بي المباشرالمبحث الثاني: عموميات حول الاستثمار الأجن -
 المبحث الثالث: الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر. -
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 المبحث الأول: الإطار النظري للاستثمار الأجنبي المباشر
 .أىدافوأهميتو و إضافة إلى  ،عبر مفاىيم لستلفة حولو يتناوؿ ىذا الدبحث ماىية الاستثمار الأجنبي الدباشر 

 بي المباشرالمطلب الأول: ماهية الاستثمار الأجن
يدثل الاستثمار الأجنبي الدباشر أحد الوسائل الذامة لتحستُ الوضعية الاقتصادية على مستوى الدؤسسات 

 ، ويدكن ذكر ما يلي:والأفراد، وقد اختلف التعريفات الدتعلقة بو
 مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر. 1

 .ن التطرؽ إلى مفهوـ الاستثمار عموماقبل التطرؽ إلى مفهوـ الاستثمار الأجنبي الدباشر لا بد م
 مفهوم الاستثمار 1.1
إلا أف ىذه  ،تعددت التعاريف والدفاىيم الدتعلقة بالاستثمار عند الكثتَ من الكتاب والخبراء الاقتصاديتُ 

 :تَ من التشابوالتعاريف تتضمن الكث
 الاستثمار لغة: .1.1.1

ع الداؿ، و يطلق الثمر على عدة معاني، الاستثمار كلمة مشتقة من الثمر. و الثمر تزل الشمر و أنوا  -
على الولد، و منو قولذم عن الولد: تذرة -لرازا  –تزل الشحر، و ىو ما ينتمو الشحر، و يطلق  :منها

 الفؤاد؛
 .النماء و الزيادة، و إنما سميت الزيادة تدرا لأنها زائدة عن أصل الداؿ -
أي كتًه و استثمر الشيء جعلو يثمر فيستعمل لفظ  ويقاؿ تذر الرجل مالو: نماه و کثره و غمر الله مالك  -

استثمار، و ىو مصدر استثمر، للدلالة على طلب الحصوؿ على الثمر و السعي للحصوؿ عليو و 
 1.يستخدـ لفظ استثمار كمرادؼ للانتفاع و الاستغلاؿ : الانتفاع

 الاستثمار في الاصطلاح الاقتصادي .2.1.1
اع رغبة استهلاكية خاصة وليس لررد تأجيلها فقط كما ىو الحاؿ بالنسبة الاستثمار على التضحية بإشبيقوـ      

يدكن تعريف الاستثمار على أنو ذلك  ،وعموماً . ، وذلك أملًا في الحصوؿ على إشباع أكبر في الدستقبلللادخار
ة، وتجديدىا الجزء الدقتطع من الدخل القومي، والدسمى بالادخار والدوجو إلى تكوين الطاقات الإنتاجية القائم

                                                           
 .40، ص 2004، دار الكندي، الأردف، 1، طحوافز الاستثمار في النظام الاقتصادي الاسلاميحستُ بتٍ ىاني،  1
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بهدؼ مواجهة تزايد الطلب، وطالدا أف الدستثمر مستعد لقبوؿ مبدأ التضحية برغبتو الاستهلاكية الحاضرة يكوف 
 1مستعداً أيضاً لتحمل درجة معينة من الدخاطر.

الاستثمار ىو تخصيص رأسماؿ للحصوؿ على وسائل إنتاجية جديدة أو لتطوير الوسائل الدوجودة لغاية  -
اقة الإنتاجية. و ىو أيضا " تكوين رأس الداؿ العيتٍ الجديد الذي يتمثل في زيادة الطاقة زيادة الط

الإنتاجية؛ كما يعرؼ الاستثمار بأنو " كل تضحية بالدوارد حاليا بهدؼ الحصوؿ منها في الدستقبل على 
حية بقيم ضىو " تمداخيل خلاؿ فتًة زمنية لشتدة يكوف مبلغها الإترالي أكبر من الإنفاؽ الأولي،" أي 

  "مالية مؤكدة في سبيل الحصوؿ على قيم أكبر غتَ مؤكدة في الدستقبل
 2.الادخار عائده مؤكد تَخثمار و الادخار إذ أف ىذا الأويعتبر عنصر عدـ التأكد أساس التعرفة بتُ الاست

 تعريف الاستثمار الأجنبي المباشر. 2.1
تعريف موحد لو، وذلك تبعا لتعدد الدفكرين، ومن  كن ىناؾالاستثمار الأجنبي، لم ي ؿ مصطلحمنذ تداو   

 :أىم التعاريف التي حظيت بالاىتماـ نذكر مايلي
الاستثمار الدقاـ لتحقيق "ؼ مؤتدر الأمم الدتحدة للتنمية والتمارة الاستثمار الأجنبي الدباشر على انو عر   -

 ؛"رمنفعة طويلة الأجل في الدنشآت العاملة في خارج دولة الدستثم
"بأنو ذلك النوع من أنواع الاستثمار الدولي الذي : ؼ صندوؽ النقد الدولي الاستثمار الأجنبي الدباشرعر   -

يعكس حصوؿ كياف مقيم في اقتصاد ما على منفعة دائمة في مؤسسة مقيمة في اقتصاد آخر، بالإضافة 
 لحد الفاصل لتعريف الاستثمارإلى تدتع الدستثمر بدرجة كبتَة من النفوذ في إدارة الدؤسسة"، ويكوف ا

% من 10أو تفوؽ  يالأجنبي الدباشر ىو ملكية حصة في رأسماؿ الشركة التابعة في البلد الدضيف تساو 
 ؛القوة التصويتية

يقصد بالاستثمار الوافد الدباشر السماح للمستثمرين من خارج الدولة بتملك أصوؿ رابتة ومتغتَة بغرض  -
وعات الدختلفة؛ أي بمعتٌ آخر تأسيس شركات أو الدخوؿ كشركات التوظيف الاقتصادي في الدشر 

 3؛الدختلفة"لتحقيق عدد من الأىداؼ الاقتصادية 

                                                           
 .01ت والبحوث اليمتٍ، ص ، ورقة بحثية منشورة، مركز الدراسامناخ الاستثمار وأهميته في جذب الاستثماراتعبد الكريم أتزد عاطف،  1
 .98، ص 2011، دار اسامة للنشر والتوزيع، عماف )الأردف(، 1ماجد أتزد عطا الله، إدارة الاستثمار، ص 2

 .24، ص 2000، مؤسسة شباب الجامعة، الاسكندرية، مصر، الاستثمار الدولي والتنسيق الضريبيفريد النمار،  3
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في الأجنبي الدباشر ىو الذي ينطوي على تدلك الدستثمر الأجنبي لجزء من أو كل الاستثمارات  "الاستثمار -
الدشروع مع الدستثمر الوطتٍ في حالة الاستثمار الدشروع الدعتُ، ىذا بالإضافة إلى قيامو بالدشاركة في إدارة 

أو سيطرتو الكاملة على الإدارة والتنظيم في حالة ملكيتو الدطلقة لدشروع الاستثمار، فضلا عن  ،الدشتًؾ
قياـ الدستثمر الأجنبي بتحويل نسبة من الدوارد الدالية، التكنولوجية والخبرة التقنية في تريع المجالات إلى 

 1؛فة"الدوؿ الدضي

ار الأجنبي الدباشر عبارة عن انتقاؿ لرؤوس الأمواؿ من بلد لبلد آخر بغرض تحقيق يتضح لشا تقدـ أف الاستثم
 .منفعة، والاستفادة من الدوارد الاقتصادية الدوجودة في تلك الدولة

 غير المباشرو الفرق بين الاستثمار الأجنبي المباشر . 2
 2:عدة فروؽ أهمهافي باشر يختلف الاستثمار الدباشر عن غتَ الد

الاستثمار الدباشر للمستثمر الأجنبي سيطرة كاملة أو جزئية يتيح : من حيث مدى الرقابة والسيطرة -1
ق في الإدارة الحلا يكوف للمستثمر فالاستثمار غتَ الدباشر أما على عملية التنظيم والإدارة للمشروع، 

 لضعف درجة الدساهمة؛
الاستثمار الدباشر في مراحلو الابتدائية قد يصاحب لات الرأسمالية من حيث التأثير على التحوي -2

لتًكيزه على التدفقات التكنولوجية والإدارية اللازمة لإقامة  الأمواؿ الدولية رؤوسل اضعيف انتقالا
تًكيزه لالدشروع، في حتُ أف الاستثمار غتَ الدباشر يلعب دورا أكبر في التحويلات الرأسمالية الدولية 

 الجوانب الدالية في عملياتو؛ على
لفنية الاستثمار الدباشر إلى جلب الخبرات ايؤدي : من حيث نقل المعرفة الإدارية والتنظيمية -3

غتَ الدباشر  الأجنبيف ليس للاستثمار أوالفنوف الإدارية الدتطورة، في حتُ  والتكنولوجيا التي يحتاجها
 تأرتَ في ىذا الصدد؛ 

الاستثمار الدباشر ىو استثمار حقيقي في أصوؿ إف  تاج الحقيقي:من حيث الصلة بعالم الإن -4
لأسهم والسندات، وىو ما يطلق عليو الاستثمار لإنتاجية، أما الاستثمار غتَ الدباشر فهو شراء 

 الدالي؛
                                                           

 .13، ص 1989شباب الجامعة، مصر،  ة، مؤسسوجدوى الاستثمارات الأجنبيةنظريات التمويل عبد السلاـ أبو قحف،  1
، لرلة العلوـ الاقتصادية والتسيتَ واقع مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر بين المعوقات ومتطلبات تحسين بيئة الاستثمارزغبة طلاؿ،  2

 .201، ص 2012، 07العدد  والعلوـ التمارية،
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بهدؼ دعم قدراتو  الدباشر بكونو استثمار طويل الأجل رالاستثمايتميز  من حيث الفترة الزمنية: -5
يكوف قصتَ الأجل بهدؼ للو القدرة فرتكزة على التكلفة، أما الاستثمار غتَ الدباشر التنافسية الد

 الدضاربة في الأسواؽ الدالية للبلد الدضيف.
أقل حركة في أي حاؿ من الأحواؿ، أما الاستثمار الدباشر يكوف  من حيث سرعة الحركة: -6

طبيعة   حاؿ الخوؼ، وينطلق ىذا منلو القدرة على مغادرة الدولة بسرعة فيفالاستثمار غتَ الدباشر 
 رأس الداؿ 

 أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر المطلب الثاني:

الاستثمارات الأجنبية الدباشرة من أىم عوامل تحفيز النمو الاقتصادي وتطوير البنية التحتية في  تعتبر)ترؾ فراغ( 
 1أهمها:فوائد بأهميةٍ و الدضيفة، وتتمتع  الدوؿ

 ا الدتقدمة والدمارسات الإدارية: يأتي الاستثمار الأجنبي الدباشر مع نقل التكنولوجييانقل التكنولوج -
تكنولوجيا ال ة الشركات المحلية من خلاؿ تقديمتنافسي يدكن للشركات الأجنبية تحستُ، حيث الحديثة

 ؛تتُديدالجبرة الخو 
 لسكاف المحليتُ في الدوؿالعمل ل يساىم الاستثمار الأجنبي الدباشر في خلق فرص خلق فرص عمل: -

الاستثمار الأجنبي وبالتالي يساىم  عمالة لزلية، هاوتشغيليتطلب تأسيس الدشاريع الجديدة أين  ،الدضيفة
 ؛البطالة وتعزيز الدخل القومي في تقليل معدلاتالدباشر 

مصانع  خلاؿ إنشاءمن  الدضيفةة للدوؿ يعزز الاستثمار الأجنبي الدباشر القدرة الإنتاجي زيادة الإنتاجية: -
زيادة  علىيدكن للشركات الأجنبية تقديم معدات وتقنيات حديثة تساعد و  ،ةوتطوير البنية التحتي

 ؛الإنتاجية وتحستُ جودة الدنتمات
من خلاؿ تطوير  الدضيفةقد يعزز الاستثمار الأجنبي الدباشر القدرة التصديرية للدوؿ  تنشيط الصادرات: -

يدكن للشركات الأجنبية الدساهمة في زيادة الصادرات وتحستُ التوازف ا كمصناعات تصديرية لزلية،  
 ؛التماري

                                                           

 .204رجع سبق ذكره، ص زغبة طلاؿ، م 1
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 الدضيفة تعزيز التنمية الاقتصادية للدوؿ يساىم الاستثمار الأجنبي الدباشر في تحفيز التنمية الاقتصادية: -
وتوفر إيرادات  شركات الأجنبية القياـ بأنشطة إنتاجية وتجارية تعزز النمو الاقتصاديعن طريق تدكتُ ال

 .للحكومة

من ناحية، وفي كميتو ىذا  ،وىكذا يعتبر الاستثمار العامل الرئيسي الذي يتحكم في معدؿ النمو الاقتصادي
جذب التدفقات النقدية  علىوكيفية ىذا النمو من ناحية أخرى، أي أف معدؿ النمو الدطلوب يتوقف على القدرة 

توفتَ الحوافز والدزايا والتسهيلات التي يكوف لذا تأرتَ نسبي على  علىة يتوقف على القدر بدوره الدطلوبة، وىذا 
 وبالتبعية التأرتَ في حمم الاستثمارات الدطلوبة ،أصحاب رؤوس الأمواؿ في اتخاذ القرارات بالاستثمار في أي بلد

 من الدصادر الداخلية والخارجية
نا إلى نتيمة مفادىا أف النمو الاقتصادي ظاىرة يتبتُ لنا أف ىناؾ حلقات متواصلة توصل ،في ىذا السياؽف

 ديناميكية تتمثل في تغتَ كمي لمجموعة من الدتغتَات الاقتصادية الأساسية من فتًة إلى أخرى.

 : أهداف الاستثمار الأجنبي المباشرالمطلب الثالث

 تتمثل الأىداؼ التي يسعى الاستثمار الاجنبي الدباشر لتحقيقها فيما يلي:
 الاقتصاديةالأهداف  .1

 1:وتتمثل فيما يلي
ادة إنتاج السلع والخدمات الدمكن تسويقهػا بفاعلية، وبالتالي تحقيق دخل مناسب لعوامل الإنتاج فضلا زي -

 ؛عن زيادة الدخل الوطتٍ
زيادة قدرة الاقتصاد الوطتٍ على تشغيل عامل الإنتاج، وإيجاد فرص لتوظيف القوى العاملة ورأس الداؿ  -

 ا؛على البطالة في كافة صورىا وأشكالذرة بالشكل الذي يقضي والأرض والإدا
 ر؛تحقيقو كعائد على رأس الداؿ الدستثمالى زيادة الربح لأنو الذدؼ الذي يسعى الدشروع  -
ستخداـ طرؽ خاصة الدواد الخاـ والطاقة، باو لعوامل الإنتاج،  الأكفأزيادة قدرة الدشروع على الاستخداـ  -

 ؛الدتقدمة االتشغيل والتكنولوجي
 .زيادة القيمة الاقتصادية للموارد الطبيعية الدتوفرة بالدولة -

  
                                                           

 .85، ص2013، )الجزائر( جامعة وىراف ، مذكرة ماجستتَ في القانوف العاـ الاقتصادي،صندوق دعم الاستثمارعوايشية لزمد أمتُ، 1
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 الأهداف التكنولوجية .2
 1:تتمثل فيما يليو 

 د؛الدولة والأفػراتطوير التكنولوجيػا وأساليب الإنتاج المحلية لتصبح أقدر على الوفػاء باحتياجات  -
 ؛ استتَادىا من الخارج لتصبح مناسبة للظروؼ المحليةتطوير واستيعاب التكنولوجيا وأساليب الإنتاج التي تم -
إحداث التقدـ التكنولوجي بتقديم النموذج الأمثل الذي يتم الأخذ بو من جانب  علىالدساعدة  -

 ؛الدشروعات الدمارلة و الدنافسة
 .اختيار الأنماط والأساليب التكنولوجية الجديدة الدناسبة لاحتياجات التنمية بالدولة -
 داف الاجتماعيةالأه .3

 :وتتمثل فيما يلي
تطوير ىيكل القيم ونسق العادات والتقاليد بالشكل الذي يتوافق مع احتياجات التنمية الاجتماعية  -

 ؛والاقتصادية، والقضاء على السلوكيات الضارة
استخداـ الدشروع  عن طريق الواحدة الدولةتحقيق التنمية الاجتماعية الدتوازنة بتُ لستلف مناطق  -

 ؛لاستثماري كأداة للإسراع بتنمية الدناطق الدعزولةا
 ؛القضاء على كافة أشكاؿ البطالة وبؤر الفساد الاجتماعي والأمراض الاجتماعية التي تفرزىا البطالة -
 ؛وناتج تشغيل ىذه الثروة على أصحاب عوامل الإنتاج تحقيق العدالة في توزيع الثروة -
ن حالات التوتر والقلق الاجتماعي، وذلك بتوفتَ احتياجات تحقيق الاستقرار الاجتماعي والإقلاؿ م -

 .المجتمع من السلع والخدمات الضرورية
 الأهداف السياسية .4

 2:وتتمثل فيمػا يلي
 ؛تعزيز القدرات التفاوضية للدولة مع الدوؿ الأخرى والدنظمات -
 ؛تعزيز الاستقلاؿ الوطتٍ بمضمونو الاقتصادي إيجاد قاعدة اقتصادية تعمل على -
زيادة القدرة الأمنية وأداء النظاـ السياسي بشكل قوي، من خلاؿ توفتَ أساس اقتصادي قوي يرفع من  -

 ؛مكانة الدولة سياسيا في المجتمع الدولي

                                                           
 .86، مرجع سبق ذكره، ص عوايشية لزمد أمت1ُ
 .87، ص الدرجع نفسوعوايشية لزمد أمتُ، 2
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  تغيتَ سلوكيات البشر وانتظامهم في كيانات تجعل منهم قوة فاعلة في المجتمع -
 1تثمار الأجنبي ىي كالتالي:وراء الاسالأىداؼ التي تسعى الدولة الدضيفة إلى بلوغها من كما أف 

 ؛تدفق رؤوس الأمواؿ الأجنبية -
 ؛ؿاستغلاؿ الدوارد الدالية والبشرية المحلية الدتوفرة لذذه الدو  -
 علىيساعد بتُ قطاعات الإنتاج والخدمات داخل الدولة الدعنية لشا  اقتصاديةالدساهمة في خلق علاقات  -

 ؛بها الاقتصاديتحقيق التكامل 
 ؛الإدارية الأخرى الوظائفقنيات التكنولوجية في لرالات الإنتاج والتسويق نقل الت -
 .الاقتصاديعاني من الكساد تتنمية الدناطق الفقتَة التي  -
وىو ما يقدـ من حيث الدبدأ الفرص لكل  ،الأجنبي يساعد كلا الإدارتتُ على تحقيق أىدافها الاستثمارف أو ىذا، 

بعض و واللوائح  ةفالشركاء المحليوف لديهم الدعرفة بالسوؽ المحلي .ربية للطرؼ الأخمن الديزات النس للاستفادةشريك 
 ةالإمكانيات الصناعية الدوجودة بالفعل، ويستطيع الشركاء الأجانب أف يقدموا تكنولوجيا الصناعة والإنتاج الدتقدم

 .ؿ إلى أسواؽ التصديرو حوا فرص الدخوالخبرة الإدارية وأف يتي
 عموميات حول الاستثمار الأجنبي المباشر. :نيالمبحث الثا

تتعدد الدفاىيم الدتعلقة بالاستثمار الأجنبي الدباشر، وكثر الاىتماـ بو، لشا أدى إلى البحث في أشكالو      
 ولزدداتو، وكذلك الدناخ الاستثماري العاـ.

 المطلب الأول: أشكال الاستثمار الأجنبي المباشر
 الأجنبي الدباشر  بالتعدد والتنوع واختلاؼ أشكالذا، من عديد النواحي: رتتصف أشكاؿ الاستثما     

 المباشر من حيث الملكية الأجنبي الاستثمارأشكال  .1
 2:التالية الأصناؼ إلىملكيتو  إلىبالنظر  الاستثمارتصنيف ىذا  يدكن

 الاستثمار المملوك بالكامل للمستثمر الأجنبي 1.1
 نبي أو عدة مستثمرين أجانب بإحدى العمليتتُ:ويقع ىذا نتيمة قياـ الدستثمر الأج

                                                           
، أطروحػػة دكتػػوراه في العلػػوـ الاقتصاديةػػػ الراهنةةة الجزائةةر وتحةةديات التنميةةة فةةي رةةل التطةةورات العالميةةة سياسةةة الاسةةتثمارات فةةيعبػػد القػػادر بابػػا، 1

 .39، ص 2004جامعة الجزائر، 
، أطروحػػة دكتػػوراه في العلػػوـ 2005 -1996الاسةةتثمار الأجنبةةي المباشةةر وأثةةارق علةةى الاقتصةةاد الجزائةةري خةةلال الفتةةرة عبػػد الكػػريم بعػػداش،   2

 .52، ص 2008ة، تخصص نقود ومالية، كلية العلوـ الاقتصادية، جامعة الجزائر، الاقتصادي
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 دوف إشراؾ الدضيفالبلد  فيجديد كتأسيس شركة جديدة أو فرع جديد لشركة أجنبية إقامة استثمار  -
 بأية نسبة كانت؛  الطرؼ المحلي

أو عدة  أجنبيمستثمر واحد  إلىتؤوؿ ملكيتها بالكامل  حيثقائمة ،  لزليةشراء مشروع أو شركة  -
 تلمأ إليها بعض الدوؿ تيال الخوصصةإطار عملية  في الحالةأجانب، وعادة ما تقع ىذه  مستثمرين

 . تعتمدىاتيال الاقتصادية الإصلاحاتضمن 
 . الاستثمار المشترك2.1

طرؼ أو عدة  تُو الذي تتوزع ملكيتو ب الدضيفالبلد  في الدنمز الاستثمارالثنائي، و ىو  بالاستثماردعى أيضا ي
 التاليتُ: الشكلتُ التمييز يدكنمن جهة رانية . و  لزلية ة من جهة و طرؼ أو عدة أطراؼ أطراؼ أجنبي

مستثمر أو عدة  تُإقامة مشروع جديد أو فرع جديد لشركة أجنبية لشلوؾ بالتساوي أو بدوف تساو ب  -
 ؛الحليتُمستثمرين أجانب ونظرائهم 

 قائمة. لزليةمشروع استثماري أو شركة من رأس ماؿ  لجزءشراء مستثمر أو عدة مستثمرين أجانب   -
يصبح ىذا  حتى الدعتٍ الدشروع رأسماؿمن  %10تقل عن  لا الأجنبي طرؼال مساهمةوىنا ينبغي أف تكوف نسبة 

سابقا، و منها تعريف صندوؽ النقد  الدذكورةبعض التعاريف  تشتًطومباشرا، و ىذا حسب ما  الأجنبي الاستثمار
 .الدولي

 الأجنبي المباشر حسب القطاعات الاقتصادية أشكال الاستثمار .2
 الاستثمار شروعأو الخدماتي الذي ينتمي إليو م يقصد بالقطاعات الاقتصادية القطاع الفلاحي أو الصناعي،

 1جنبي الدباشر:الأ
الاستثمار الأجنبي الدباشر الفلاحي: و ىو الاستثمار في القطاع الفلاحي من تربية الحيوانات وإنتاج  -

 يل الزراعية، الذي يدتلكو الدستثمر الأجنبي أو يشارؾ في ملكيتو؛المحاص
الاستثمار الأجنبي الدباشر الصناعي و يتمثل أساسا في إقامة وحدات إنتاجية من طرؼ مستثمرين  -

أجانب، مهمتها إنتاج السلع الاستهلاكية أو الرأسمالية الدوجهة للسوؽ المحلي أو الخارجي كمصانع 
 .ت و الدلابس و الدواد الغذائية ...الخالسيارات و الآلا
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: ىو شبيو بالاستثمار الأجنبي الصناعي، غتَ أف منتمات ىذا النوع الخدماتيالدباشر  الأجنبيالاستثمار  -
من الاستثمار لا تكوف في شكل سلع مادية وإنما في شكل خدمات مثل الاتصالات والنقل والبنوؾ 

 والتأمتُ و مكاتب الدراسات والفنادؽ

 محددات الاستثمار الأجنبي المباشر: انيلمطلب الثا
إف القياـ بالاستثمار الأجنبي الدباشر ليس عملية عديدا أو ارتجالية أو إما تخضع إلى لرموعة من المحددات      

ت أو العوامل التي تؤرر في مسارىا وىناؾ عدة عناصر أساسية تتحدد في سياسة اقتصادية واضحة و إجراءا
 1التالية:وتتكوف من العناصر  جنبيعلاقاتها بالدستثمر الأدوؿ في سبيل تنظيم تطليقها ال

 العنصر الاقتصادي .1

من المجموعة من المحددات الاقتصادية الأساسية مثل حمم السوؽ اعلى والنمو  هكوف بدور توىو ي
لنقدية السياسة الاقتصادي و الخصخصة بالإضافة إلى السياسات الاقتصادية والسياسة الجمالية الحراسة ا

 .التمارية والصناعي

 حجم السوق المحلي .1.1
وعدد السكاف والقدرة الشرائية ، ويعتمد على الدساحة مارثالاست مردوديةعلى  ليحمم السواؽ المحيؤرر 

 الأجنبي الاستثمار ؿالاستقباتكوف أكثر قابلية  الدرتفع، فالدوؿ ذات الدخل الفردي الدستهلكتُلدى 
اىتماـ  لزلأف تكوف  يدكن استًاتيميةمواقع  تحتل تيوال الكبرىللدوؿ  المجاورةة تَ الصغ الدوؿ إلى بالإضافة

 .الأجنبيةالشركات 
 . النمو الاقتصادي2.1

على  يجب، إذ تَةبدرجة كب الأجنبيةللشركات  استقبالابنمو اقتصادي تعد أكثر  تدتاز تيإف الدوؿ ال
نمو  العصر، وكذلك  لدواكبةمن التقدـ  كبتَابإفرازىا قدرا   يةالأجنب الاستثمارات تستقطبأف  الدضيفةالدوؿ 

 للسوؽ ملائمةفائدة حقيقية و موازين مدفوعات  معدلاتأرصدة ميزانية مستقرة، مرتفع و اقتصادي 
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 الخصخصة. 3.1
ية لذذا خلاؿ السنوات الأختَة، نلاحظ الدور الدتزايد للقطاع الخاص، والأهمية التي أولتها السياسات الاقتصاد

القطاع بإعطائو فعالية للأداء الاقتصادي من خلاؿ تفضيل ميكانيزمات السوؽ ولذذا انطلقت بعض الدوؿ في 
 خصخصة مؤسساتها العمومية لجعلها أكثر اندماجا في السوؽ الدولي وتحديات العولدة

 السياسات الاقتصادية .4.1

لدتعلقة بالأجور والأسعار، معدؿ الصرؼ، إف تعدد السياسات الاقتصادية يؤرر على الشركات الأجنبية كا
معدؿ الفائدة ومعدؿ الضريبة، فالدوؿ التي تحصلت على نتائج اقتصادية إيجابية وأرصدة ميزانية مستقرة ومعدلات 
تضخم ضعيفة يجعلها من أكثر الدوؿ الدستقطبة لرؤوس الأمواؿ الأجنبية، وكذلك فإف لتطبيق سياسات أكثر 

 .ات وتطوير ميزاف الددفوعات أرر كبتَ لجلب الاستثماراتفاقا لتشميع الصادر 

لأبد من تشريعات وقوانتُ تنظم العلاقات بتُ أطراؼ البنية الاقتصادية وىي قوانتُ  :العنصر القانوني .2
تشميع الاستثمار الأجنبي الدباشر الدناسبة وتضمن حقوؽ الدستثمر والدولة بما يعود من فائدة على 

لكثتَ من الدوؿ على تغيتَ كبتَ في تشريعات الاستثمار الأجنبي الدباشر لعديد من الطرفتُ ولذذا عملت ا
 :المحالات وتهدؼ إلى

التي كانت تدنع دخوؿ الدستثمرين إلى ىذه الدوؿ في بعض النشاطات  زوالحواجإلغاء كل العراقيل   -
 الاقتصادية مثل الخدمات الدالية والبنكية، النقل، الإعلاـ؛

 ؛وتوفتَ الحماية لو الاستثمارتبسيط إجراءات  -
 إلغاء قيود الأرباح وتحويلها؛  -
 والتمتع بنفس الحقوؽ والامتيازات؛ بي بنفس معالجة الاستثمار الوطتٍجنمعالجة الاستثمار الأ -
في الحالات التي لا يوجد فيها ضمانات رسمية و تزاية حقوؽ الدلكية أبي ضمن التعويض العادؿ،   -

راؼ، الدؤسسات الجهوية طالدتعددة الأ والانضماـ الى الدؤسساتتفاقيات الثنائية للاستثمار الأجنبي، فالا
 كالات الأخرى؛و من ال غتَىاستثمار و للاالعربية  وكالةوال للاستثمار،الدولية وكالة ال ثلر مستثمالحماية الا

الكلي  سمح للمستثمرين بالتحويلتالأرباح، وتوزيع رؤوس الأمواؿ من خلاؿ وضع إجراءات  تحويل -
لتحفيز  كوسيلة بائيةالسياسة الجحيث لأرباح، والعائد لكن الوضع يختلف على حسب كل دولة من ل

 الأجنبي الدباشر؛ ثمارة على الاستن، وتطبيق رسم معيالجبائيةالاستثمار عن طريق الاعفاءات 
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النزاع يدكن تسوية الخلافات واللموء إلى وساطة التحكيم، ففي حالة عدـ اتفاؽ الأطراؼ على حل  -
 اللموء الى الدركز لتسوية الخلافات الدتعلقة بالاستثمارات التابع للبنك العالدي.

 العنصر السياسي .3

إف وجود إطار من السياسات الدلائمة ضروري لتوفتَ مناخ مناسب للاستثمار الأجنبي الدباشر، ىذا الإطار 
هودات كبتَة لتشميع الاستثمار الخاص، ولكن يتميز بالاستقرار السياسي إذ من الجائز أف تبذؿ الدولة لر

 1وجود نزاعات سياسية قد تؤدي إلى نقص رقة الدستثمرين الأجانب.

 المطلب الثالث: مناخ الاستثمار

 سيتم في ىذا الدطلب التعرؼ على مفهوـ الدناخ الاستثماري ومكوناتو، وخصائصو

 مفهوم المناخ الاستثماري .1
صبح توليفة مركبة من العوامل الاقتصادية والسياسية والاجتماعية التي تسعى تطور مفهوـ الاستثمار الى أف أ

أنو العديد من التعاريف من خلالذا الجهات الوصية للتًويج للدوؿ وللفرص الاستثمارية فيها، وعليو فقد وردت بش
 ا:نذكر منه

، كما يعرؼ أيضا بالأوضاع يقصد بمناخ الاستثمار "لزمل الظروؼ والأوضاع التي تؤرر على حركة راس الداؿ
الدكونة للمحيط الذي تتم فيو العملية الاستثمارية، وتأرتَ تلك الظروؼ سلبا أو إيجابا على فرص ولصاح 
الدشروعات الاستثمارية ومن ثم حركة واتجاىات الاستثمارات، وتشمل ىذه الظروؼ والأوضاع الجوانب السياسية 

 2.قانونية وكذا التنظيمات الإداريةوالاقتصادية والاجتماعية والأمنية وال
 3: وتتمثل في ما يلي:مكونات المناخ الاستثماري .2
 المكونات السياسية .1.2

                                                           

 -2003اشر إلى العراق دور الانفاق في جذب الاستثمار الأجنبي المبعلي أتزد، دحرج الدليمي، سعد عبد الكريم تزاد فرحاف الدليمي،   1
 .73، ص 2017، 17، العدد 09، لرلة جامعة الأنبار للعلوـ الاقتصادية )العراؽ(، المجلد 2015

، لرلة أبحاث اقتصادية وإدارية، 2012 -2002تقييم مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر: دراسة تحليلية للفترة عامر عيساني،  2
 .12، ص 2016، ديسمبر 20لعدد جامعة بسكرة، الجزائر، ا

، لرلػة الدراسػات التسػػويقية وإدارة أثةةر المنةاخ الاسةتثماري علةةى تةدفق الاسةتثمار الأجنبةةي المباشةر ئحالةة الجزائةةر لستػار بونقػاب، زواويػد لزىػاري،  3
 .93، ص 2018جانفي  01، العدد 02الأعماؿ، جامعة ورقلة، الجزائر، المجلد 



 الفصل الثاني:                                     الإطار المفاهيمي للاستثمار الأجنبي المباشر
 

40 
 

تتفرع الدكونات السياسية إلى لزاور عديدة أهمها قوة التشريعات والقوانتُ والنظم الدطبقة ومدى تدخل الدؤسسة 
ستقرار الحكومة ومستوى الدعم الشعبي الذي تحظى العسكرية في الحكم، وطبيعة ومستوى الدسائلة الديدقراطية وا

 بو الحكومة وحرية التعبتَ والانتقاؿ السلمي للسلطة.
 المكونات الاقتصادية والاجتماعية .2.2
حيث تشمل  والخارجيةالداخلية  الاقتصادية الدتغتَات :رئيسيتُ تُقسم إلى الاقتصادية الدكوناتتنقسم  

 :يما يلالداخلية على  الدتغتَات
 ؛الدنافسةتسودىا  لزليةظل أسواؽ  في والبشرية بأسعار تنافسية وجودة مرتفعة  الطبيعية الدواردتوافر  مدى -
 ؛والدتطورة الأساسيةمدى توافر البنية التحتية   -
 معدلات)للأسعارالعاـ  والدستوى لمحليا الإنتاجومستويات  الاقتصاديالنمو  معدلاتاستقرار  -

 ؛(التضخم
 ؼ.صر أسعار الفائدة وال -
العامة  الدوازنةوالضريبية وأررىا على  الداليةالداخلي كفاءة أداء السياسات  الاقتصاديكما يشمل البعد  

 .الدالية الأوراؽونشاط بورصة  والدصرفي الدالياع طور القطتللدولة، ومدى 
 الددفوعات، وميزاف والخدميةالتماري بصادراتو ووارداتو السلعية  الديزاففتشمل  الخارجية الاقتصادية الدكوناتأما 

 يتها للمدفوعاتطالدولية، ومعدؿ تغ الاحتياطاتالعملة ومستوى  تحويلوالقدرة على  الأمواؿوبنود حرية رؤوس 
 .وأعبائها من أقساط وفوائد مستحقة تراليلإا لمحليالناتج ا إلىونسبتها  الخارجية والدديونيةالشهرية عن الواردات 

 الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر المبحث الثالث:

 بالاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائرصة االتشريعات الخ المطلب الأول:
 والتيالدتعاقبة لرموعة من القوانتُ  سن  لقد عالجت الجزائر مسألة الاستثمارات منذ الاستقلاؿ عن طريق 

تهدؼ إلى جذب  اتتطور  القوانتُه ذى تقد عرفلو ، تتعلق بتًقية الاستثمارو كانت تتلاءـ مع طبيعة كل 
 :نذكر أهمها ،الاستثمار الأجنبي

 لياتهآقانون تطوير مناخ الاستثمار و  .1
الدتعلق بتطوير الاستثمار، والذي عمل على تعميق  03-01صدر الأمر رقم  2001أوت  20بتاريخ 

الأحكاـ  افةملائم لتنشيط الاستثمارات المحلية والأجنبية، لذلك تم إلغاء ك خصلاحات الاقتصادية وخلق منا الإ
ربعة لأستثمرين الأجانب عدة حوافز مالية وجبائية وترركية بالإضافة إلى تبنيو السابقة الدخالفة لو، كما منح للم
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حرية الاستثمار، رفع القيود الإدارية ، عدـ الالتماء إلى التأميم وحرية تحويل رأس الداؿ و  ىي:و مبادئ عامة 
 2006جويلية  15 مؤرخ في 08-06رقم ولقد تم تعديل وإتداـ ىذا الأمر بالأمر  والتحكيم الدولي ،العوائد

 :للأسباب التالية
 ؛حصل عليهاتعدـ الدساس بالامتيازات الد -
 ؛تحويل رؤوس الأمواؿ و الدداخيل -
 ب؛الدستثمرين لزليتُ كانوا أو أجان افةالدساواة في التعامل مع ك -
 ت؛وتزاية الاستثمارا ،تغطية عن طريق الدعاىدات والاتفاقيات الدولية والثنائيةال -
 ي؛الإدار إمكانية الطعن  -
 ؛إمكانية اللموء إلى التحكيم الدولي في حالة قياـ نزاع بتُ الدولة الجزائرية والدستثمرين غتَ الدقيمتُ -

نفس معاملة بعامل الدستثمرين الأجانب ي   :ة في ىذا القانوف للمستثمرين فهي كالتالير أما بالنسبة للضمانات الدقر  
اجبات ذات الصلة بالاستثمار، مع مراعاة أحكاـ الاتفاقيات التي أبرمتها الدستثمرين الجزائريتُ في لراؿ الحقوؽ والو 

 1.لذم الأصليةالدولة الجزائرية مع دو  

 للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر 22 -11القانون  .2

 صدر إلى غاية يومنا ىذا، حيث عمل الدشرع فيو على استدراؾ النقائص التي وردت في يعتبر آخر قانوف 

القوانتُ التي سبقتو، الذي أحالنا إلى التنظيم لتحديد صلاحيات المجلس الوطتٍ للاستثمار وتنظيمو وستَه، ومقارنة 

مع القوانتُ السابقة عمد الدشرع الجزائري فيو إلى وضع مفهوـ لدبدأ حرية الاستثمار وقدـ شرح للمستفيد من ىذه 

فيو  يا والتحفيزات الجديدة  لغرض تشميع الاستثمار والاستمرارالحرية ولقد كرس ىذا القانوف لرموعة من الدزا

تدثلت ىذه التحفيزات في تحفيزات جبائية وشبو الجبائية والجمركية وكذلك في تحفيزات  لفتًات زمنية طويلة

إستثنائية، تضمن كذلك القانوف الاستثمار الجديد إمكانية نقل الأنشطة بشكل جزئي أو كلي من الخارج إلى 

زائر  كما ضمن حرية الاستثمار الأجنبي دوف الحاجة إلى شريك جزائري، كما نص ىذا القانوف الجديد على الج

                                                           
،  جامعػة لزمػد 10، لرلػة الدفكػر، العػدد لاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائةر: بةين التحفيةز القةانوني والواقةع المعيةقاتزدي فلة، تزدي مريم،  1

 .337الجزائر، ص  ،خضر، بسكرة
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إعادة تشكيل الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار، وتغتَ تسميتها إلى الوكالة الجزائرية لتًقية الاستثمار من خلاؿ 

الدستثمرين، حيث يرمي ىذا القانوف من خلاؿ تعزيز صلاحياتها التي ستسمح لذا بلعب دور مهم في مرافقة 

أحكامو تشميع الاستثمار بهدؼ تطوير قطاعات النشاط ذات الأولوية وذات قيمة مضافة عالية ، وضماف تنمية 

 1إقليمية مستدامة ومتوازنة وكذا تثمتُ الدوارد الطبيعية و الدواد الأولية المحلية.

 حوافز الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر :نيالمطلب الثا
 لداديةة و ايالضريب منهاو لقد تضمنت القوانتُ الجديدة الدتعلقة بالاستثمار الكثتَ من الحوافز والضمانات 

 جذب الاستثمارات الأجنبي من أجل زيادة وذلك، التمويليةو 
الجزائرية الكثتَ من الحوافز  تضمنت القوانتُ الجديدة الدتعلقة بالاستثمار التي تم إصدارىا من طرؼ الحكومةلقد 

 .جذب الاستثمارات الأجنبية والضمانات منها الضريبة و الدادية التمويلية من أجل زيادة
يدكن تحليل الدزايا و 03 -01الذي يعدؿ و يتم الأمر  2006جويلية  15الدؤرخ في  08-06للأمر استنادا 

 على مبادئ أساسية: الحوافز الدمنوحة للمستثمرين سواء أجانب أو لزليتُ، وىذا بالاعتماد
 حرية الاستثمار -1

مراعاة التشريع  ععلى أف الاستثمارات تنمز في حرية تامة م 08 - 06من الامر  03حيث تنص الدادة 
الاستثمارات بقوة القانوف من الحماية  والتنظيمات الدتعلقة بالنشاطات الدقننة وتزاية البيئة، كما تستفيد ىذه

الدعموؿ بها، ومنو يديز ىذا التشريع عن التشريعات السابقة  والضمانات الدنصوص عليها في القوانتُ والتنظيمات
 سواء لزلي أو –لحيوية عن باقي القطاعات الأخرى، حيث أعطى الدستثمر الاستًاتيمية ا لأنو لم يديز القطاعات

 .الحرية التامة في الاستثمار في أي قطاع -أجنبي
 2.لتطوير الاستثمار وللاستفادة من مزايا ىذا الأمر يشتًط التصريح بالاستثمار أماـ الوكالة الوطنية

  

                                                           
، المجلة النقدية للقانوف و العلوـ السياسية كلية الحقوؽ والعلوـ السياسية، جامعة تيزي 2022د قانوف الإستثمار لستة إرزيل الكاىنة ،  نظرة حوؿ جدي1

 .49،ص 2022ديسمبر  30، تاريخ النشر  2022، السنة 02،  العدد 17وزو، المجلد 
لرلػة العلػوـ الاقتصػادية وعلػوـ التسػيتَ، جامعػة سػطيف،  ،"واقع مناخ الاستثمار في الجزائر بين الحةوافز والعوائةق"وصاؼ سعيدي، قويدر لزمد،  2

 .43، ص 2008، 08العدد 
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 :ت و تسيير الإجراءاتمبدأ تثبيت النظام القانوني الخاص بالاستثمارا -2
تغيتَ فمائي للتشريعات  ويقصد بهذا الدبدأ ىو الحفاظ على الإطار التشريعي الذي تم فيو إبراـ الاتفاقية لاف أي

تطبيق التشريعات الجديدة على الاستثمارات  قد يضيع على الدستثمرين فرص تحقيق ربح و لضماف الدولة عدـ
"بأف لا تطبق الدراجعات أو الإلغاءات التي  والتي تقتضي:01-03الأمر من 15التي شرع في الصازه. تنص الدادة 

 1."الاستثمارات الدنمزة في إطار ىذا الأمر إلا إذا طلب الدستثمر ذلك بصراحة قد تطرأ في الدستقبل على
 :ضمان التحويل الحر لرأس المال و عائداته -3

الاستثمارات الدنمزة، انطلاقا من مساهمة في  على انو "تستفيد 01-03من الأمر 31وىذا ما نصت عليو الدادة 
عملة صعبة حرة التحويل بسعرىا بنك الجزائر بانتظاـ و يتحقق من استتَادىا قانونا منضماف  رأس الداؿ بواسطة

الحقيقية الصافية الناتجة عن  تحويل رأس الداؿ الدستثمر و العائدات الناتجة عنو كما يشمل ىذا الضماف الدداخيل
 الدستثمر في البداية". و التصفية حتى و إف كاف الدبلغ اكبر من رأس الداؿالتنازؿ أ

 :إضافة إلى ما سبق ىناؾ مزايا و حوافز أخرى
 تخفيض الرسوـ الجمركية على تجهيزات الإنتاج؛ -
 إلغاء الرسم على القيمة الدضافة للسلع و الخدمات الداخلة في الصاز الاستثمار؛ -
 .الإعفاء من رسوـ نقل الدلكية -

الجزائري أو التي تستعمل )  وىناؾ مزايا خاصة بالنسبة للاستثمارات التي لذا أهمية خاصة بالنسبة للاقتصاد
 :تكنولوجيا عالية( ومنها

يخص عقود  فيما 0.5% بدلا من %0.2تطبيق حق رابت في لراؿ التسميل بنسبة لسفضة قدرىا  -
 التأسيس و زيادات في رأس الداؿ؛

والضريبة على  سنوات من الانطلاؽ الفعلي للنشاط من الضريبة على أرباح الشركات 10الإعفاء لددة  -
 على النشاط الدبتٍ؛ الدخل الإترالي و على الأرباح الدوزعة ومن الدفع الجزافي ومن الرسم

التي تدخل  العقارية سنوات ابتداء من تاريخ الاقتناء من الرسم العقاري على الدلكيات 10الإعفاء لددة  -
 في إطار الاستثمار.

 : عراقيل الاستثمار الأجنبي في الجزائرالمطلب الثالث

                                                           
، الدلتقى الدولي حوؿ التنمية الدستدامة، والكفاءة "حالة الجزائر الاستثمار الأجنبي المباشر كاستراتيجية للتنمية"بوىزة لزمد، بن سديرة عمر، 1

 .307، ص 2008أفريل  8الاستخدامية للموارد الدتاحة، كلية العلوـ الاقتصادية والتماري وعلوـ التسيتَ، جامعة سطيف، 
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 :اجتماعيةاقتصادية و  ،إدارية ،قانونية ،يدكن تصنيف العراقيل التي تواجو الدستثمر الأجنبي إلى عراقيل سياسية
 العراقيل السياسية والقانونية والإدارية .1

 1:تتمثل فيما يليو 
 غياب التنسيق بتُ أجهزة الاستثمار؛ -
 عدـ استقرار قوانتُ الاستثمار وغموضها؛ -
 في الصاز الدلفات  -
 مع قلة مكاتب الاستثمار؛، نقص الخبرات الفنية و الإدارية اللازمة لتسيتَ بعض الدشروعات الاستثمارية -
 الاقتصادي؛ غياب المحاكم الدتخصصة في القضايا ذات الطابع التماري و -
 انعداـ البيانات و الدعلومات الاستثمارية؛ -
وغياب اللوائح التفستَية التي تفصل في  ،الخاصة بالاستثمار نظيميةوالتعدـ وضوح النصوص القانونية  -

 ؛مضمونها
لاسيما و التشريعات الاستثمارية مع تشريعات القطاعات الأخرى  لراؿعدـ مسايرة التطورات الحاصلة في  -

 .الصناعية
 العراقيل الاقتصادية و المالية  .2

 2:و تتمثل فيما يلي
 بروز الدنافسة غتَ الدشروعة؛ و نشوء أسواؽ موازية ضعف السياسات الاقتصادية التي أدت إلى  -
 قلة التشريعات الدصرفية سواء من الناحية القانونية التقنية؛  -
 ر؛طة للمشروعات الاستثمارية والفرص الدتاحة للاستثماار عدـ توفر خ -
 الدياه والكهرباء؛  عدـ توفر بيئة استثمارية إضافة إلى ارتفاع تكلفة الخدمات مثل -
تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر  على امؤرر  االخوصصة عنصر حيث تعتبر  ،تعثر إجراءات الخوصصة -

 وذلك عن طريق إتاحة الفرصة للمستثمرين الأجانب؛ 
 العراقيل الاجتماعية و البنى التحتية .3

                                                           
 .  44وصاؼ سعيدي، مرجع سبق ذكره، ص  1
، الدلتقى العلمي الدولي حوؿ  "التكامػل الاقتصػادي العػربي  أهمية الاستثمارات العربية البيئية في تعزيز التكامل العربيقويدري لزمد، فرحي لزمد،  2

 .684، ص 2005الجزائر، ، جامعة سطيف، عيل الشراكة العربية الأوروبية"كآلية لتحستُ وتف
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 :تمثل فيما يليو ت

لشا أرر على القوى العاملة ، التناقض بتُ البرامج التعليمية والتكوينية الدنتهمة ومتطلبات السوؽ -
 الزراعية و الخدماتية؛ ، الدستخدمة في القطاعات الصناعية

الخدمات و وسائل و وسائل النقل السريع كمضاعفة تكلفة الدستثمر   نوأي من شذالنقص البتٌ التحتية  -
 1.لحصوؿ على الدعلوماتواسية كالكهرباء والدياه والصرؼ الصحي الأسا

  

                                                           
سػتتَ في مذكرة ماج ،دراسة حالة الجزائر -قياس أثر بعض المؤشرات الكمية للاقتصاد الكلي على الاستثمار الأجنبي المباشرسحنوف فاروؽ،  1

  79علوـ التسيتَ، جامعة سطيف، الجزائر، ص 
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 خلاصة
اشر ىو ظاىرة اقتصادية تسمح بثمار الأجنبي الدخلاؿ ما تم التطرؽ اليو في ىذا الفصل، يتضح أف الاستمن       

، حيث شهد وع الاستثماريبنقل رؤوس الأمواؿ من دولة إلى أخرى، وتعطي صاحبها حق التملك والإدارة للمشر 
 .الثورة الصناعيةازدىارا خلاؿ القرف التاسع عشر مع بداية 

أجل ذلك اتجهت معظم الدوؿ إلى فتح أبوابها أمامو قصد استقطابو، وبما أف الكثتَ من الدوؿ النامية من  
عمز في تدويل استثماراتها فقد اتخذتو كوسيلة بديلة من أجل تدويل زالت من مشكلة الدديونية واللاعانت و 

 اقتصادياتها.
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 خلاصة

في إطار سعيها لانعاش اقتصادىا وبسويلو، سعت الجزائر منذ الاستقلال إلى الاىتمام بكل  ما لؽنحها ذلك، عن      
للاستثمار الأجنبي الدباشر وتبنيو في طريق سن قوانين كثيرة وخاصة في لرال الاستثمار، وظلك بغية إعطاء دافع ونفس 

 الجزائر بغية برقيقو للتمويل الاقتصادي الذي تسعى اليو، واعتباره كبديل أو إضافة جديدة لو.

الدباشر في الجزائر ودوره في بسويل الاقتصاد خلال الفتًة وسيت من خلال ىذا الفصل التطرق إلى واقع الاستثمار الأجنبي 
علاقة الاستثمار تدفقات الاستثمار الأجنبي في الجزائر، طريق ثلاثة مباحث تتضمن: ، وذلك عن 2022 -2000

، دور الاستثمار الأجنبي الدباشر في بسويل الاقتصاد 2022-2000الأجنبي الدباشر بالدؤشرات الاقتصادية في الجزائر 
 الجزائري
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 0200 -0220خلال الفترة تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر : ولالمبحث الأ
 .2022 -2002يتناول ىذا الدبحث تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر الى الجزائر خلال الفتًة   

 0202 -0222المطلب الأول: تطور حصيلة تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر 
ئر وذلك بعد الأزمة السياسية والاقتصادية التي بسيزت ىذه الدرحلة بعودة الاستثمارات الأجنبية الدباشرة إلى الجزا 

مرت بها البلاد، ىذه الوضعية أجبرت الدولة على القيام بإصلاحات ىيكلية بسثلت في التخلي التدرلغي عن بعض 
القطاعات الاقتصادية الأساسية وفتح الباب أمام الدستثمرين الخواص في لزاولة منها لتغطية العبء الاقتصادي، والتخلص 

 .2018 -2000ن الدديونية. والجدول الدوالي يوضح تطور تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر  خلال الفتًة م
 (0202 -0222)تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر خلال الفترة  (:20-20جدول رقم )

 معدل النمو السنوي  )مليون دولار (حجم التدفقات السنوات

2003 637.88 0.401- 
2004 881.85 1.033 
2005 1156 0.3824 
2006 1841 0.5925 
2007 1686.74 0.0984- 
2008 2638.6 0.5643 
2009 2746.93 0.0410 
2010 2300.36 0.1626- 
2011 2571.23 0.1177 
2012 1500.40 0.4164- 
2013 1691.88 0.1276 
2014 1502.20 0.1121- 
2015 537.79- 1.3580- 
2016 1638026 4.0462 
2017 1200.96 0.2669- 
2018 1506.31 0.2542 

من خلال الجدول السابق أن تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر إلى الجزائر شهدت برسنا كبيرا خاصة خلال  نلاحظ    
مقدار الدليار دولار أمريكي في اغلب  بذاوزت(، فقد سجلت قفزة نوعية بذاوزت 2009 -2003السنوات ما بين )
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تبقى استثنائية، ومرد ذلك يعود لرفع احتكار الدولة لقطاع الاتصالات، الذي جذب  ىذه السنوات، لكن ىذه الزيادة
مليار دولار، بعد بيع الرخصة الأولى للهاتف النقال لشركة اوراسكوم الدصرية، وبيع الرخصة الثانية 1.5لوحدة أكثر من 

 الوطنية الكويتية. للشركة
الجزائر احتلت الدرتبة الأولى في جذب الاستثمار الأجنبي  حول الاستثمار في العالم أن (UNCTED)ويشير تقرير  

 تدفقات ويرجع أسباب الانتعاش في حجم ،2002الثالثة إفريقيا سنة  الدباشر بالنسبة لبلدان الدغرب العربي ، والدرتبة
 1 يلي:الاستثمار الأجنبي إلى ما 

 والفرنسية والبريطانية؛ الاستثمار الكبير الدسجل في قطاع المحروقات والذي تهيمن عليو الشركات الأمريكية -
الحديدية بالحجار لشركة  وراسكوم الدصرية، وخوصصة شركة الصناعاتأبيع الرخصة الثانية للهاتف النقال  -

 إسبات الذندية.
(، فإنها تشير إلى أن الجزائر بعيدة خارج 2003-2001مابين )وحسب التقارير الدولية الدختلفة الصادرة  -

 نطاق المحروقات من قدرتها الفعلية، وما استقطبت من استثمار أجنبي مباشر خارج ىذا القطاع لزدود ومتمركز
قطاع الصيدلة  مليار دولار، ثم يليها 1.5أساسا في قطاعات الاتصالات السلكية واللاسلكية بأكثر من 

 مليون دولار. 400ب  والأدوية

الدباشر بالجزائر  ، حول تدفقات الاستثمار الأجنبي2006وأشار تقرير منظمة الأمم الدتحدة للتجارة والتنمية لسنة 
% من 48المحروقات بنسبة تفوق  ، أنها احتلت الدرتبة الثامنة إفريقيا، وىي تتمركز أساسا في قطاع2005خلال سنة 

جذب في  2009–2005برنامج الإنعاش الاقتصادي للفتًة  ساىمكما  ،الدباشرة الواردة مارات الأجنبيةلرموع الاستث
 .دولار من الاستثمارات الأجنبية مليار 7أو  6حدود 

تتأثر بالأزمة  مليار دولار خلال تلك السنوات كما أنها لم 7.7وكما كان متوقعا فان الجزائر بسكنت من جذب 
، 2009التدفقات خلال سنة  ث تبين الإحصائيات الواردة في الجدول السابق، ارتفاع، حي2008الدالية العالدية لسنة 

في تارلؼها؛ غير أنها شهدت تراجعا  مليون دولار وىو أعلى قيمة حققتها الجزائر 2746لتحقق رقما قياسيا يعادل 
(، وسجلت 2011مقارنة بسنة  40.09)% (، حيث الطفضت بنسبة2014 -2012تدرلغيا في الفتًة ما بين )

 مبين في الجدول السابق. كما ىو مليون دولار، 537.79بقيمة  2015رصيد سلبي سنة 

                                                           
، لرلةة جديةد للاقتصةاد، 0200 -0202المباشعر فعي الجزائعر خعلال الفتعرة واقع  منعاا الأامعال العس الاسعتثمار الأجنبعي رشيد حمدوني، خدلغةة صةافر،  1

 .81، ص 2022، 01، العدد 17المجلد 
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(، إلى 2015 -2012ويرجع الطفاض رصيد الاستثمارات الأجنبية الدباشرة الوافدة للجزائر خلال الفتًة )
آثار الأزمة العالدية من جهة،  سببالظروف الدولية الدتمثلة في انكماش الاقتصاد العالدي والطفاض الطلب على النفط ب

جهة أخرى، وىذا ما يبين لساطر توجيو  وتوجو الاستثمارات الأجنبية إلى الاستثمار في قطاع الطاقات الدتجددة من
 .الاستثمار الأجنبي لضو قطاع وحيد كالنفط مثلاً 

المحليين والأجانب، برسن  وإجراء تعديلات ىامة لزفزة للمستثمرين 09-16لكن بعد صدور قانون الاستثمار و 
-2016دولار خلال سنوات  مليار 2.840رصيد الاستثمارات الأجنبية ليحقق قيم معتبرة بلغت في لرموعها 

2017. 

 0200-0222المناا الاستثماري في الجزائر : المطلب الثاني
 مؤشرات قياس مناا الاستثمار في الجزائر .0

التي  بالاستثمار يفضلون الدناطقبالنسبة للمستثمرين الأجانب في مرحلة تقييمهم لخيارات الدناطق الخاصةة 
و لقياس مناخ  تنخفض بها الدخاطر والتكاليف المحتملة نتيجة لوضوح القوانين و أساليب عمل مناخ الاستثمار،

ؤشرات التي لؽكن الاستناد إليها من طرف الدؤسسات الدولية الاستثمار ومعرفةة مكانةة الجزائر ضمنها ىناك العديد من الد
 الدهتمة بالاستثمار الأجنبي 

لػسب ىذا الدؤشر بأخذ متوسط الدؤشرات الفرعية وفق مقياس رقمي  :مؤشر الحرية الاقتصادية 1.1
 :كما ببينو الجدول التالي  100-0لزصور بين 

 : فئات مؤشر الحرية20-20جدول 
 الفئةدلالة  المجال الفئات

 حرية اقتصادية ضعيفة جدا 49.9 -0 الفئة الأولس
 حرية اقتصادية ضعيفة 59.9 -50 الفئة الثانية
 حرية اقتصادية مغلقة 69.9 -60 الفئة الثالثة
 حرية اقتصادية شبو كاملة 79.9 -70 الفئة الرابعة
 حرية اقتصادية كاملة 100 -80 الفئة الخامسة

 index/ download www.heritage.org/:  httpالمصدر: 
يوضح مؤشر الحرية الاقتصادية الصورة العامة حول مناخ الاستثمار في الدولة، كما يقيس درجة تدل الدولة في     

 لرموعة. 12متغير اقتصادي في الاقتصاد وتأثيره على الحرية الاقتصادية لأفراد المجتمع، يعتمد الدؤشر على خمسين 
  

http://www.heritage.org/
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 0200 -0202: يمثل ترتيب الجزائر وفق مؤشر الحرية الاقتصادية 20-20جدول رقم 
 0200 0200 0202 0202 0202 0202 0202 0202 السنوات
 167 162 169 171 172 172 153 157 الترتيب
 45.8 49.7 46.9 46.2 44.7 46.5 50.1 48.9 الدرجة
 http : www.heritage. org/ index/downloadالمصدر: 

على الرغم من الدساعي الحثيثة للجزائر في لزاولة برسين مناخ الاستثمار، إلا أنها برتل مراتب متأخرة في مؤشر 
الحرية الاقتصادية، بتحقيقها مؤشرات أقل من الدتوسط العالدي، ويرجع ىذا التأخر إلى أسباب عدة من بينها البيروقراطية،  

أن أداءىةا متواضع خاصة فيما يتعلق بحرية التجارة والاستثمار، كما أنها تصنف من أقل الدول انفتاحا وحرية من كمةا 
وىو ما يلاحظ من  2015الناحية الاقتصادية وىذا نتيجة عديد العوامةل منةها التصةدي للازمات النفطية خاصة سنة 

( ، ليبدأ في الارتفاع ابتداء من سنة 2018-2015لسنوات)خلال نتائج الجدول الطفاض مؤشر الحرية الاقتصادية 
 في لزاولة للتنويع الاقتصادي والخروج من بيةجن، نتيجة تدعيم القطاع الخاص ومنح الامتيازات لجلب الدستثمر الأ2018

 التبعية الاقتصادية للبتًول

 مؤشر سهولة الأامال 0.0

 ا:مال من خلال دعامتين أساسيتين لععلى بعض مؤشرات الابتكار العالدي التي تضمنت بيئة أداء الأع تم الاعتماد
تعمل ىذه الدعامة على تقييم مستوى كفاءة بيئة السوق من خلال ثلاث : دعامة سوق العمل لدؤشر الابتكار العالدي -

 ركائز فرعية

  لتمويةل الدشةروعات الجديدة وىذا بالأخذ بعين الاعتبار الائتمان: ولؽثل مدى سهولة الحصول على الائتمان
 .لدرجة الحماية للمقرضين والدقتًضين ومدى ملائمة القوانين

 الاستثمار: ويعني مدى سهولة حصول الدستثمرين على الحماية. 
  ةكية الدطبقتطبيق التعريفات الجمر وضع التجارة والتنافسية وحجم السوق: ويقيس لظو التجارة وتنافسةيتها ومدى 

 :كما يوضح تقرير مؤشر الابتكار النتائج الدتحصل عليها لدعامة سوق العمل
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 : داامة سوق العمل لمؤشر الابتكار العالمي في الجزائري24-20جدول رقم 

 السنوات
0202 0202 0202 0202 0202 0202 0200 0200 
 المرتبة المرتبة المرتبة المرتبة المرتبة المرتبة المرتبة المرتبة

 113 129 129 125 125 128 126 135 الائتمان
 110 131 130 99 101 124 78 41 الاستثمار

وض  التجارة والتنافسية 
 وحجم السوق

131 90 85 83 78 99 115 120 

 125 132 130 125 118 122 117 124 القيمة الكلية للمؤشر
  (cornell university, insead, wipo, 2020)الدصدر: 

غير كافية في تكوين القدرة التنافسية لاستقبال تدفقات الاستثمارات،  نهاتشير نتائج الجزائر في ىذه الدعامة على أ
منةاخ الاستثمار حيث تشير النتائج إلى مراتب متأخرة جدا )الدرتبةة  تهيئةوالحصول على الائتمان بسةهولة و 

على التوالي(، وبالتالي مناخ غير ملائم يصعب من الحصول على  2020،2019،2015لسنوات  124،125،130
ثمار منذ بداية الائتمان وأخذ الإجراءات الإدارية وقتا طةويلا وتعةدد التعةديلات والإجراءات التي طرأت على قوانين الاست

الإصلاحات الاقتصادية الرامية لتشجيع الدستثمرين الأجانب على الاستثمار في الجزائر، وضعف الحوكمة، والتي بذعل 
،والفرض على الدستثمر الأجةنبي دمةج شركاء لزليين من اجل الحصول على  51/49الدستثمرين يعزفون عنو مثل قاعدة 

 .مليون دولار 584مقدرة بةةةةة  2015ر سةجلت استثمارات أجنبية سلبية سنة كما نلاحةظ أن الجزائة الدشاريع،

 وىذا  ما لؽثلو الشكلين التاليين
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 0202 -0200: تدفق صافي الاستثمارات الأجنبية المباشرة 20 -20شكل 

 
 .56، ص 2019الدصدر: تقرير مناخ الاستثمار في الدول العربية، 

 0202 -0200 القيمة والترتيب العالمي لمؤشر الجاذبية تطور: 20 -20شكل 

 
 56، ص 2019الدصدر: تقرير مناخ الاستثمار في الدول العربية، 
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 0200-0222الاقة الاستثمار الأجنبي المباشر بالمؤشرات الاقتصادية في الجزائر : ثانيال المبحث
بسويل الاقتصاد الجزائري من خلال الدسالعة في الناتج المحلي يتناول ىذا الدبحث دور الاستثمار الأجنبي الدباشر في      

 الاجمالي، التشغيل والبطالة، و كذلك ميزان الددفوعات.
 مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في الناتج المحلي الإجماليالمطلب الأول: 

مقاييس النشاط الاقتصادي، ومقياسا للنمو الاقتصادي، ومؤشر يتم استخدامو لابزاذ  لؽثل الناتج المحلي أحد
 القرارات الاستثمارية.

الاستثمار الأجنبي المباشر في تكوين الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر  (: مساهمة22-20الجدول رقم )
 (0202 -0202)خلال الفترة 

 0202 0202 0202 0204 0200 0200 0200 0202 السنوات 
 2.2 2.4 4.2 0.2 0.2 0.0 0.2 0.2 معدل نمو الناتج الإجمالي

نسب الاستثمار الأجنبي المباشر من 
 الناتج المحلي

0.40 0.02 2.202 2.2 2.2 2.02- 0.20 2.22 

 .103، ص 2019، الدؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات: المصدر

 :البيانات السابقةوالشكل الدوالي لؽثل 
: مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في تكوين الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر (20-20الشكل رقم )

 (0202 -0202)خلال الفترة 

 

 (01-03من إعداد الطالبين بالاعتماد على معطيات الجدول رقم ) المصدر:
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في الناتج المحلي الإجمالي  خلال الجدول والشكل السابقين، يتبين أن مسالعة الاستثمار الأجنبي الدباشر من
%، ولؽكن ارجاع 1.29، 2011%وفي سنة  1.42، 2010ضعيفة ومتذبذبة، حيث بلغت مسالعتو في سنة 

ت مسالعة الاستثمار الأجنبي الدباشر ذلك الى التحسن النسبي في البيئة الاستثمارية وانتعاش أسواق النفط، ثم الطفض
%، -0.35، بنسبة مسالعتو بلغت 2015في الناتج المحلي في السنوات الدوالية، حيث سجلت أدنى قيمة في سنة 

بنسبة  2016وىذا راجع لتدىور أسعار النفط والبيئة الاستثمارية، عودة ارتفاع مسالعة الاستثمار في سنة 
 2017، وفي سنة 6.4أعلى معدل لنمو الناتج المحلي حيث سجل % %، حيث سجل في ىذه السنة1.02

 .%0.67الطفضت الدسالعة إلى 

  : مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في التشغيل والبطالةنياالمطلب الث
الاقتصادية الذيكلية وخاصة في إطار الإصلاحات  البطالةيلعب الاستثمار الأجنبي الدباشر دورا ىاما في التقليل من 

 التي أجرتها الجزائر بهدف خلق فرص العمل في لستلف القطاعات 
 مار الأجنبي المباشر الس التشغيلمساهمة الاستث .0

الاستثمار الأجنبي الدباشر في التشغيل وزيادتو، ولؽثل الجدول الدوالي العلاقة بين حجم العمالة وعدد الدشاريع  يساىم
 :2019 – 2010الاستثمارية خلال الفتًة 

 (0202-0202بين حجم العمالة وادد المشاري  الاستثمارية للفترة ) العلاقة :(22-20جدول رقم )
 %النسبة  مناصب الشغل %النسبة  القيمة %النسبة ادد المشاري  نوع الاستثمار

 22 022022 22 0240220 22 00224 الاستثمار المحلي
 02 40222 00 220222 20 402 الاستثمار الأجنبي

 022 022002 022 0242242 022 00224 جموعالم

  2023-06-10الاطلاع: ، )تاريخwww.andi.dzالرسمي للوكالة الوطنية الاستثمار،  الدوقعالمصدر: 
 (21:30  التوقيت 

مليون دينار  1743783( بلغت 2019-2010يتبين من خلال الجدول أعلاه أن قيمة الاستثمار المحلي للفتًة )
مشروع، بينما  31594منصب شغل من خلال  256156من الدبلغ الإجمالي للاستثمار، وأنو وفر  %68أين يعادل 

منصب  42959مليون دينار جزائري، وأنو وفر  803057بلغت قيمة الاستثمار الأجنبي الدباشر خلال نفس الفتًة 
أكبر من الاستثمار الأجنبي  مشروع، وبناء عليو نلاحظ أن الاستثمار المحلي يوفر مناصب شغل 410شغل من خلال 

 فإن للاستثمار المحلي انعكاسا أكثر إلغابية على مستوى العمالة مقارنة بالاستثمار الأجنبي.
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 (0202-0202) البطالة بالمقارنة م الاستثمار الأجنبي المباشر  تطور .0
تظهر مشكلة البطالة في لستلف دول العالم في مقدمتها الدول النامية وعلى رأسها الجزائر، وذلك بدعدلات لستلف 
ومتزايدة، إذ يلعب الاستثمار الأجنبي الدباشر دورا ىاما في التقليل من ىذه الدشكلة خاصة مع الاصلاحات الاقتصادية 

 :( الدوالي03-03الجدول رقم ) الوطنية التي بأمل الكثير منها، كما ىو مبين في
 (0202-0202) البطالةم   بالمقارنةالاستثمار الأجنبي المباشر  تطور (:22-20جدول رقم )

 %معدل البطالة الاستثمار الأجنبي )مليون دولار( السنوات
2010 2301 9.96 
2011 2581 10 
2012 149 10.97 
2013 1697 9.82 
2014 1507 10.81 
2015 585- 10.10 
2016 1636 10.20 
2017 1232 12 
2018 1460 11.88 
2019 1382 11.70 

، 2023 -06-11)تاريخ الاطلاع: ، www.albankadowali.orgالدوقع الرسمي للبنك الدولي: : المصدر
 (16:41التوقيت: 

الأجنبي الدباشر يؤثر إلغابا على البطالة أي أن تغير في البطالة يفسر بنسبة من خلال الجدول نلاحظ أن الاستثمار 
، إذ نلاحظ كلما زادت تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر كلما الطفضت معدلات البطالة، حيث سجلت 63.9%

لبتًول، ، وىذا راجع للأحداث والأوضاع الاقتصادية بسبب تراجع أسعار ا%12أعلى قيمة قدرت ب  2017سنة 
وبالتالي الطفاض مناصب الشغل واتباع الحكومة للسياسة النقدية لتعود للالطفاض بنسبة طفيفة بسبب الاصلاحات 

 والقوانين الاستثمارية الجديدة.

 

http://www.albankadowali.org/
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 أثر الاستثمار الأجنبي المباشر الس ميزان المدفواات الثالث:المطلب 

الددفوعات أبرزىا الديزان التجاري الذي تظهر عليو يؤثر الاستثمار الأجنبي الدباشر على لرموعة من بنود ميزان 
 مسالعة الاستثمار الأجنبي في زيادة الصادرات وبزفيض الواردات السلعية، ومن ثم برسين رصيد ىذا البند.

 (0202-0202تطور رصيد الميزان التجاري وسعر برميل النفط خلال الفترة ) .0

تركزت معظم مشاريع الاستثمار الأجنبي الدباشر في قطاع المحروقات وقد أظهر أثره على الديزان التجاري بزيادة إنتاج  
وتصدير المحروقات، بالرغم من الارتفاع التدرلغي للصادرات خارج قطاع المحروقات لا تزال صادرات المحروقات بسثل التًكيبة 

 ، إذ يتماشى ىذا الأمر مع زيادة أسعار النفط.%95الأساسية لصادرات الجزائر بأكثر 
 (0202 -0202: تطور رصيد الميزان التجاري وسعر برميل النفط خلال الفترة )(22-20) الجدول رقم

 0202 0202 0202 0202 0202 0204 0200 0200 0200 0202 السنوات
 -9.64 -7.46 -14.41 -20.13 -18.08 0.59 9.41 20.17 25.96 18.20 الميزان التجاري
سعر برميل 

 النفط
80.15 112.94 111.04 110.59 100 59 45 54.1 71.3 64.4 

 2019تقرير البنك الدركزي الجزائري المصدر: 
من خلال الجدول أعلاه، نلاحظ أن العلاقة الدوجودة بين سعر البرميل ورصيد الديزان التجاري ىي علاقة طردية، 
وىذا ما يفسر اعتماد الديزان التجاري على صادرات المحروقات أكثر من غيرىا من الصادراتة بحيث سجل رصيد الديزان 

 112.94، ويعود السبب لسعر البرميل الذي وصل إلى 2011مليار دولار في  25.06التجاري أعلى قيمة لو بلغت 
مليار دولا،  20.17، ليسجل 2014، 2013، 2012دولار للبرميل، لينخفض رصيد الديزان التجاري في السنوات 

مليار دولار، على التوالي تزامنا مع الالطفاض الذي عرفو سعر برميل النفط مسجلا  0.59مليار دولار،  9.41
 -18.08بقيمة  2015على التوالي، كما سجل رصيد الديزان التجاري عجزا سنة  100، 110.59، 111.04

مليار دولار، وذلك للانهيار الذي عرفو سعر النفط  9.64-أين قدر ب  2019مليار دولار، واستمر ىذا العجز حتى 
الديزان التجاري مرتبط  ، وبذلك فإن رصيد2019دولار في سنة  64.4مسجلا رقما قياسيا في الالطفاض متمثل ب 

 لكون الاقتصاد الجزائري اقتصاد ريعي.
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  الاقتصاد الجزائريدور الاستثمار الأجنبي المباشر في تمويل  :لثالثاالمبحث 
 والميزان التجاري تطور ميزان المدفوااتالمطلب الأول: 

إلى جانب ارتفاع الكميات  وعلى الرغم من زيادة الواردات، أدى ارتفاع أسعار المحروقات 2021في عام  
يعود عجز الحساب الجاري  .الدصدرة إلى فائض في الديزان التجاري وانكماش في عجز الحساب الجاري لديزان الددفوعات

إلى حد كبير إلى الطفاض أسعار النفط نسبيًا وضعف الصادرات خارج المحروقات،  2014لديزان الددفوعات منذ عام ا
 لالطفاضنظرا  2014و. 2010بين عامي  40تفع للغاية للواردات التي زادت بأكثر من ٪وكذلك إلى الدستوى الدر 

الدباشر ولنقص التمويل الخارجي (الدين الخارجي)، تم بسويل ىذه العجوزات بشكل حصري تقريبًا عن  الأجنبي الاستثمار
التي الطفض  الاحتياطياتالسريع لذذه (باستثناء الذىب). وىذا ما يفسر التآكل  الأجنبيطريق سحب احتياطيات النقد 

 2021.ونهاية عام  2017بين نهاية عام  53لسزونها بنحو ٪

 ميزان المدفواات .0
مقابل  دولارمليار  1448ليستقر عند  2021تقلص العجز الكلي في ميزان الددفوعات بشكل كبير في عام 

يزال قريباً جداً من عجز الحساب الجاري والرأسمالي بسبب الضعف  لاقبل عام، العجز الذي  دولارمليار  16,37
 الدالية بين الدقيمين وغير الدقيمين الدعاملاتالنسبي في 

أدى العجز التًاكمي في ميزان الخدمات وميزان  2021في عام   :الحساب الجاري وحساب رأس المال  .2
الديزان الجاري ورأس الدال من  وميزان الخاص بحساب رأس الدال إلى حدوث تقلص كبير في الأوليالدخل 
ويرجع ذلك أساسا إلى برسن  2021في عام . دولارمليار  4464إلى  2020في عام  دولارمليار  18468

في  ردولامليار  1415إلى فائض قدره  2020في عام  دولارمليار  13450الديزان التجاري من عجز قدره 
في العجز في رصيد الخدمات باستثناء العوامل. أما  دولارمليون  814420والطفاض قدره  2021عام .

إلى  دولارمليون  454480بدقدار  فائضةالجارية)، فقد الطفض  التحويلاتبالنسبة لديزان الدخل الثانوي (
  2021في عام . دولارمليار  1480

 2021في عام  دولارمليار  1415سجل الديزان التجاري فائضا قدره على الرغم من ارتفاع واردات السلع، 
. بلغ إجمالي صادرات السلع دولارمليار  14465بزيادة قدرىا  2020في عام ، دولارمليار  1345مقارنة بعجز قدره 

38465 (FOB ( في عام  دولارمليار  21,93من  دولارمليار  16463بزيادة  2021ر في عام ،لامليار دو
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 2021في عام  70416من إجمالي الصادرات، بنسبة ٪ 88433ارتفعت صادرات المحروقات، التي بسثل ٪ 2020.
 2020مقارنة بعام .

 42408إلى  2019في عام  دولارا 64444من  2020و 2019بعد الطفاض أسعار النفط بين عامي 
إلى  2021في عام  72422بنسبة ٪ تالبرلنارتفع متوسط سعر برميل  34470بنسبة ،٪ 2020في عام ، دولارا

 .لارادو  72,47
، )0,94٪((الدكافئة للنفط الأطنان) أدت ىذه الزيادة في أسعار النفط، إلى جانب زيادة الكميات الدصدرة بة 

في عام  دولارمليار  34406إلى  2020في عام  دولارمليار  20402إلى زيادة صادرات المحروقات من 
مع النظام  رغم صغر حجمها وعدم تنوعها إلى حد كبير بساشيا .دولارمليار  14404بزيادة قدرىا  2021
أمريكي في نهاية عام  دولارمليار  445، بلغت صادرات السلع خارج المحروقات مستوى قياسيا يقدر بة الإنتاجي
  2020عن عام . 135467بزيادة ٪ 2021

 والشكلين الدواليين لؽثلان النتائج السابقة:

 0200 – 0202تطور ارصدة ميزان المدفواات (: 24-20الشكل رقم )

 
 2021الدصدر: تقرير البنك الدركزي الجزائري 
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 0200 -0202ات بنود الميزان التجاري تطور (: 22-20الشكل رقم )

 
 2021الدصدر: تقرير البنك الدركزي الجزائري 

 والواردات الصادرات .0

 الصادرات 0.0

وتتعلق ىذه الصادرات .من إجمالي الصادرات خارج المحروقات 77,56٪ "الدنتجات " نصف الدصنعةبسثل لرموعة 
مونيا الا)و  دولارمليار  1444النيتًوجينية الدعدنية أو الكيميائية ( بالأسمدةمن الدنتجات نصف الدصنعة إلى حد كبير 

 .)دولارمليون  542)) والزيوت ومنتجات أخرى من قطران التقطير دولارمليون  679و في لزلول مائي ( الالدائية

 : تركيبة الصادرات حسب فوج المنتجات بملاين الدولارات22-20الشكل 

 
 2021الدصدر: تقرير البنك الدركزي الجزائري 

من إجمالي الصادرات خارج المحروقات، تتكون ىذه الصادرات  12481تأتي الدنتجات الغذائية في الدرتبة الثانية ٪     
  .دولارمليون  79)التمور والتين دولارمليون  354بشكل كبير من السكر 
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 . الواردات0.0

 5,60)، سجلت ارتفاعاً ،٪2016-2020الفتًة ( خلالبالنسبة للواردات السلعية، فبعد الطفاضات متتالية بنحو  -
  2021عام . دولارمليار  37,405إلى  2020عام  دولارمليار  354421من 

تتعلق الزيادة في واردات السلع بشكل رئيسي بدجموعات الدنتجات "الدواد الخام" و "السلع الغذائية" و "السلع  -
صناعية" و "الدعدات الزراعية"، فقد شهدت أيضا زيادة في غير الغذائية". وفيما يتعلق بدجموعتي "الدعدات ال الاستهلاكية

 2020مقارنة بعام . 2021عام 

) من دولارمليار  1420من إجمالي الواردات السلعية، أكبر زيادة ( 9409وشهدت واردات الدواد الخام، والتي بسثل ٪ -
ىذه الزيادة بشكل أساسي إلى وتعود  2021في عام . دولارمليار  3440إلى  2020في عام  دولارمليار  2420

) والدىون والزيوت الحيوانية دولارمليون  258) وزيت فول الصويا (+ دولارمليون  +631واردات خام الحديد (
 .)دولارمليون  248 +( والنباتية

مليار  7472من إجمالي الواردات) ثاني أكبر زيادة، حيث ارتفعت من  23473وشهدت واردات السلع الغذائية (٪ -
. دولارمليار  1415بزيادة قدرىا  2021في نهاية ديسمبر ، دولار مليار 8488إلى  2020في نهاية ديسمبر  دولار

 دولارمليون  +250وقصب السكر  دولارار + ملي14158وتعود ىذه الزيادة بشكل أساسي إلى واردات القمح (
فقد  ، من إجمالي واردات السلع 17437غير الغذائية ٪ الاستهلاكيةفيما يتعلق بالسلع  .دولار+ مليون 222والذرة 

مليار  0492زادت بدقدار  2020في عام ، دولارمليار  5458بعد أن بلغت ذروتها بأكثر من  .زادت وارداتها أيضا
 .2021في عام  دولارار ملي 6450 دولار

الصحية على وجو الخصوص، الدنتجات الدناعية  الأدواتومن بين الدنتجات التي توضح ىذه الزيادة لصد  
ارتفعت واردات الدعدات الصناعية والزراعية، التي  ،دولار+ مليون 221( الأشعة) وكذلك أجهزة دولار+ مليون 244

على التوالي بين  دولارمليون  50و دولارمليون  461سلع، بدقدار من إجمالي واردات ال 0466و٪ 24448شكلت ٪
 2021وديسمبر . 2020ديسمبر 

 دولارمليون  302من إجمالي واردات السلع، بدقدار  19,55والطفضت الواردات نصف الدصنعة، التي بسثل ٪
أساسا إلى  الالطفاض. ويعود ىذا دولارمليار  7431إلى  دولارمليار  7,61من  2020مقارنة بعام ، 2021في عام 

 .الفولاذاستيراد أنابيب سلسة وأنابيب وأجزاء لروفة من الحديد أو 
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بشكل طفيف من  2021من إجمالي واردات السلع في عام ، 1437كما تراجعت واردات الطاقة، التي بسثل ٪
 2021 في نهاية ديسمبر دولارمليون  513إلى  2020في نهاية ديسمبر  دولارمليون  890

 والشكل الدوالي لؽثل تطور الواردات حسب الدنتجات

 تطور الواردات من السل  حسب المنتجات: 22-20الشكل 

 
 2021الدصدر: تقرير البنك الدركزي 

وحوالي  الأخرى الأعمالخدمات  30490خدمات النقل، و٪ 39418شملت واردات الخدمات ٪ 2021عام  في     
  .خدمات البناء ٪10452

مليار  2471لتصل إلى  2021السلع، بشكل طفيف في عام ، واردات خدمات النقل، الدرتبطة بواردات تارتفع     
 الأعمالوبلغت واردات خدمات  .دولارمليون  130بزيادة قدرىا  2020في عام ، دولارمليار  2458مقارنة بة  دولار

مليار  1479مقابل  2021عام  دولار مليار 1490من إجمالي واردات الخدمات،  30,90٪ ، والتي بسثلالأخرى
 .دولارمليون  112بزيادة قدرىا  2020عام ، دولار

. وبلغت ىذه دولارمليون  21بنحو  2020مقارنة بعام  2021كما شهدت خدمات البناء زيادة طفيفة في عام      
 2021في . دولارمليون  727مقابل  2020في  دولارمليون  706الخدمات 

 2020في نهاية ديسمبر  دولارمليار  2499، اتسع العجز بشكل كبير من (دخل العوامل) الأولينسبة للدخل بال    
شركاء الشركة الوطنية  برويلاتتفسر ىذه الزيادة بالزيادة في  2021.في نهاية ديسمبر  دولارمليار  3495إلى 

 2021للمحروقات في سياق عالدي بسيز بارتفاع أسعار النفط في عام .
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، فقد استمر في تسجيل الفوائض واستمر منذ عدة )الجارية التحويلات)ما بالنسبة لبند الدخل الثانوي أ
مليار  2,26الفائض من  وبالفعل فقد ارتفع 2020بسيز بالطفاض الفائض مقارنة بعام . 2021أن عام  إلاسنوات، 

 2021في نهاية ديسمبر . دولارمليار  1,80إلى  2020في نهاية العام ديسمبر  دولار

 المطلب الثاني: الوضعية المالية

 الحساب المالي .0

مليار  2432مقابل فائض قدره  2021في عام  دولارمليار  3416سجل رصيد الحساب الدالي فائضا قدره 
وتفسر ىذه الزيادة في الفائض بشكل خاص بالتخصيص الجديد لحقوق السحب الخاصة التي  2020في عام . دولار

 بدأىا صندوق النقد الدولي

في نهاية ديسمبر  دولارمليون  921الدباشرة، فقد سجل فائضا قدره  الاستثماراتوفيما يتعلق ببند صافي 
في  الأجنبي للاستثماررصيدا استثنائيا  2021شهدت  2020.في نهاية ديسمبر  دولارمليار  1411مقابل  2021

التي  51/49على الرغم من إلغاء القاعدة  2004منذ عام . الأولىللمرة  دولارالجزائر، الذي الطفض إلى ما دون الدليار 
صافي تدفقات مثل المحروقات والدناجم ...). بلغ  الإستًاتيجيةباستثناء القطاعات ( 2020في عام  الاستثماراتبركم 

 2021نهاية عام ، فقط في دولارمليون  870الداخلي (بدا في ذلك القروض بين الشركات ذات الصلة)  الاستثمار
 24بالطفاض قدره .٪ 2020في عام ، دولارمليار  1414مقابل 

في  ردولامليار  51454الجزائرية في الخارج، فقد سجلت صافي تدفقات الداخلية  بالاستثماراتوفيما يتعلق 
إلى أنو لم يتم  الإشارةوبذدر  2020في عام . دولارمليار  14,67مقابل صافي تدفقات خارجية بنحو  2021عام 

 2021عام . خلالتسجيل أي تدفق لرأس الدال الجزائري إلى الخارج 

في صندوق النقد الدولي، تلقت لسصصات  الأعضاءإلى أن الجزائر، شأنها شأن البلدان  الإشارةوأخيرا بذدر 
 2021أمريكي في شهر أوت . دولارمليار  2,66خاصة من حقوق السحب الخاصة قدرىا 

 الوضعية المالية الخارجية  .0

 الأجنبية الاحتياطياتإلى تقلص حاد في  2014أدى العجز الكبير في ميزان الددفوعات الدسجل منذ عام 
أمريكي  دولارمليار  114413إلى  2011أمريكي في نهاية ديسمبر  دولارمليار  182422الرسمية حيث الطفضت من 
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أي تآكل في لسزون  2021أمريكي في نهاية ديسمبر ، دولارمليار  45,30منتهية عند  2016في نهاية عام ،
 .تقريبا دولارمليار  14سنوات. وىو ما لؽثل الطفاضا سنويا متوسطو  10في غضون  75بأكثر من ٪ الاحتياطيات

شهرا من ا، ولؽثل لضو الواردات  13ال ملحوظ يز  لافإن مستواىا  الاحتياطية الأصولفي لسزون  الالطفاضورغم 
من  1425(٪ ضمنخفيزال  لاالدتوسط والطويل  الددينسيما وأن مستوى الدين الخارجي على لامن السلع والخدمات؛ 

الوطني في مواجهة  الاقتصادمرونة  الاحتياطياتويفسر الدستوى الذي وصلت إليو ىذه  .)2021 الإجماليالناتج المحلي 
إلى الحفاظ الضروري  فبالإضافةولذذا السبب  2014الحاد في أسعار النفط الذي حدث اعتبارا من جوان . الالطفاض

لتخصيص  الأولويةروري ، وفقا للممارسات الدولية الجيدة، ويصبح من الضالاستيرادعلى مستوى كاف، في شهور 
 الإنتاجي الاستثمارىذه، وبدرجة أكبر لتمويل واردات السلع والخدمات التي تسهم في لظو  الأجنبياحتياطيات النقد 

الوطني وزيادة الصادرات خارج  الاقتصادالتجاري في الصناعات التحويلية والخدمات الدنتجة الضمان الوحيد لتنويع 
 .المحروقات

 إجمالي الديون الخارجية .0

 دولارمليار  34449مقارنة بة  2021في نهاية عام  دولارمليار  34070من حيث إجمالي الدين الخارجي، بلغ 
 2020في نهاية عام .

في  دولارمليار  14473الدتوسط والطويل، تقدر قيمتها بة  الددينوفيما يتعلق بالديون الخارجية الدستحقة على 
في رصيد الديون الدتوسطة  الالطفاضوىذا  2020في نهاية عام . دولارمليار  14665مقارنة بة  2021نهاية عام 
 ائتمانوعمليات تعبئة دولار مليون  147ناتج عن سداد أصل الدين البالغ  دولارمليون  192البالغ  الأجلوالطويلة 

أمريكي على  دولارمليون  115لسعر الصرف بنحو  الإلغابيير أمريكي والتأث دولارمليون  70جديدة لدا يقارب من 
 الشارةنفس الفتًة. وبذدر  خلال الدولارمقابل  وروبالطفاض قيمة الي الأخيرويرتبط ىذا  2021الدبلغ الدستحق لعام .

لشركاتها التابعة في الجزائر  الأمتتعلق بالسلف النقدية الدمنوحة من الشركات  2021جميع عمليات التعبئة في عام  أن إلى
 .أمريكي دولارمليون  70بدبلغ إجمالي قدره 

الضوء على  2021القائمة حسب نوع القرض، في نهاية عام ، الأجلتسلط ىيكل الديون متوسطة وطويلة 
ذه وبسثل ى 2020في عام  دولارمليون  1106مقابل  دولارمليون  984والتي بلغت  الأطرافىيمنة القروض متعددة 
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للقروض  17القائمة مقابل ٪ الأجل من رصيد الديون الخارجية متوسطة وطويلة 67الفئة من القروض ما يقرب من ٪
 أمريكي دولارمليون  254الثنائية بدبلغ قائم قدره 

لشركاتها التابعة في الجزائر ، فقد  الأموفيما يتعلق بالقروض الدالية، والدتمثلة بشكل أساسي في قروض الشركات 
 2020في نهاية عام . دولارمليون  216مقابل  دولارمليون  236ارتفعت أصولذا الدستحقة، لتستقر عند 

للعام الثامن على  الأجلالذي ىو أعلى من الدين متوسط وطويل  الأجلأما بالنسبة لرصيد الديون قصيرة 
ولؽثل  2020.في عام  دولارليار م 14784مقارنة بة  دولارمليار  14597إلى  2021التوالي، فقد الطفض في عام 

الدقيمين لتمويل وارداتهم من  الاقتصاديينبشكل أساسي القروض الدمنوحة للعديد من الفاعلين  الأجلىذا الدين قصير 
 .السلع والخدمات

من القرن  الأولالحاد في النصف الثاني من العقد  الالطفاضبساشياً مع الدستوى الدنخفض للديون الخارجية منذ 
 دولارمليون  147من  2021في نهاية عام  الأجلالحادي والعشرين، تتكون خدمة الدين الخارجي الدتوسط والطويل 

 .2009قبل عام  دولارفي الفوائد. للتسجيل، بذاوزت ىذه الخدمة الدليار  دولارمليون  22لسداد أصل الدين و 

الدتصلة بصادرات السلع والخدمات  الأجلط والطويل وبالتالي، بلغت نسبة خدمة الدين الخارجي الدتوس
الدستوى  ويؤكد 1999في عام . 59بعد أن وصلت إلى ٪ 2020في عام ، 0458مقابل ٪ 2021في عام  ٪0,40

 الأجلالدنخفض جدًا لنسبة خدمة الدين الخارجي على ذلك استدامة جيدة للغاية للديون الدتوسطة والطويلة 

 الدواليين:وىذا ما لؽثلو الشكلين 
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 قائم الدين متوسط وطويل الأجل حسب نوع القروض: 22-20الشكل 

 
 2021الدصدر: تقرير البنك الدركزي 

 خدمة الدين الخارجي: 22-20الشكل 

 
 الدصدر: تقرير البنك الدركزي الجزائري

وصل إلى  بالدولارحسب العملة، فإنو يوضح أن الجزء الدقوم  الأجلوفيما يتعلق بهيكل الدين متوسط وطويل 
تظل  2021في نهاية عام . 84467بينما سجل ذلك الدقوم باليورو معدل ٪ 2021في عام ، ٪12420

 .منخفضة للغاية الأخرى العملاتنسب 

فهي تكشف أن  2021حسب سعر الفائدة في نهاية عام ،الأجل أما بالنسبة لتوزيع الديون الدتوسطة والطويلة 
ديون بأسعار فائدة ثابتة وجزء  99486يتكون من ٪ 2021في عام  الأجللطويل الدين الخارجي الدتوسط وا
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ظل الدتوسط الدرجح للمعدل السنوي للديون  2021في عام ، .بأسعار فائدة متغيرة 0413صغير جدًا من ٪
 1471والذي بلغ .٪ 2020الدتوسطة والطويلة األجل مستقرا مقارنة بعام 

 المطلب الثالث: سعر الصرف

 التطور الشهري سعر الصرف الجزائري : 22 -20الجدول 

 
 .2021الدصدر: تقرير البنك الدركزي الجزائري 

 الأخرىالرئيسية  العمالةمرة أخرى مقابل اليورو والعديد من  الأمريكي الدولارالطفضت قيمة  2021في عام 
مرة أخرى في عام  الأمريكي للدولارالطفضت قيمة الدتوسط السنوي  .العالدي الاقتصاديوسط انتعاش في النشاط 

مقابل اليوان الصيني، مقابل الطفاضات  646و٪ الإستًلينيمقابل الجنيو  649مقابل اليورو و٪ 346بنسبة ٪ 2021
ين مقابل ال 249من ناحية أخرى ارتفعت قيمتو بنسبة ٪ 2020على التوالي في عام . 0,1و ٪ 044و٪ 148بنسبة ٪

 .مقابل الريال البرازيلي 4,6الياباني وبنسبة ٪

 2021في ديسمبر  747في الدتوسط الشهري مقابل اليورو بنسبة ٪ الأمريكي الدولارومع ذلك ارتفعت قيمة 
 2021بسبب توحيد البيانات في الدتوسط الشهري منذ منتصف عام . 2020مقارنة بشهر ديسمبر 

المحلي والدولي  الاقتصاديبارتفاع أسعار النفط وانتعاش النشاط  اتية التي بسيزتعلى الرغم من البيئة الدولية الدو 
 الدولارمقابل  2021تسارع الطفاض قيمة الدينار الجزائري في عام  2020في عام ، -19بعدما تأثرت بجائحة كوفيد

توسط السنوي، الطفضت قيمة مقابل اليورو. في الد الأمريكي الدولارواليورو لشا يعكس بشكل أساسي تطور  الأمريكي
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مقابل اليورو مقابل  943وبنسبة ٪ الأمريكي الدولارمقابل  641بنسبة ٪ 2021الدينار الجزائري مرة أخرى في عام 
 2020على التوالي في عام . 747و٪ 549الطفاضات بنسبة ٪

في  إلا، الأمريكي الدولار أمام الالطفاضلم يتوقف الدينار الجزائري عن  2021كمتوسط شهري وعلى مدار كل سنة 
بين  543بة ٪ الأمريكي الدولاركمتوسط شهري، الطفض الدينار الجزائري أمام  0,6٪.شهر أفريل أين برسن بقليل بة 

 2021وديسمبر 2020شهر ديسمبر 

شهد الدينار الجزائري مقابل اليورو عدة فتًات  049بنسبة ،٪ 2021من ناحية أخرى وبعد الطفاض قيمتو في جانفي 
في الدتوسط الشهري، ارتفع  .)-048) وسبتمبر (٪-240في ماي (٪ الالطفاضاتالطفيف توقف بسبب  الارتفاعمن 

ومع ذلك لم تتمكن ىذه  2021.وديسمبر  2020بين ديسمبر  149الدينار الجزائري مقابل اليورو بنسبة ٪
من خفض مستوى سعر صرف الدينار الجزائري مقابل اليورو إلى مستويات أدنى من تلك الدسجلة عام  الارتفاعات

.2020 
بو  يزال يتسم لاعدم اليقين واستمرار العجز الدزدوج الذي  بحالاتالدولي الذي يتسم  الاقتصاديإن السياق 

اءمة سعر الصرف الذي يؤدي دورا رئيسيا في . ولغب مو الاقتصاديةالوطني يتطلب نشر جميع أدوات السياسة  الاقتصاد
بالتضخم  2021مع قيمة التوازن. بسيز عام  والأسعار والإنتاجالتأثير على ميزان الددفوعات  خلالمن  الاختلالاستعادة 

المحلي الذي كان أعلى بشكل متزايد من ذلك الدسجل في البلدان الشريكة، واقتًنت ىذه الفجوة بخسارة قيمة الدينار 
لشا جعل سعر الصرف الفعلي الحقيقي أقرب إلى مستوى التوازن. ومع ذلك، لغب أن تبذل  عمالةالجزائري مقابل عدة 

 .الكلي الاقتصاد تاختالا لالحكومة جهودا في لرال ضبط أوضاع الدالية العامة لدعالجة 
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 خلاصة

 2022 -2000من خلال دراسة ىذا الفصل تبين ةن حجم تدفقات الاستثمار الواردة للجزائر خلال الفتًة      
 ضعيفة، وىذا ما جعل مسالعتها في بسويل الاقتصاد ضئيلة

 .     كما أن القطاع الصناعي ىو الذي يستقطب الجزء الأكبر من الاستثمارات الأجنبية الدباشرة في الجزائر، ويتميز
 بتدفقات متزايدة واستمراريتها عكس باقي القطاعات.

وقد تبين أن الاستثمارات الأجنبية الدباشرة تؤثر على الناتج الداخلي الخام، ميزان الددفوعات، سعر الصرف،  
وكذلك الوضعية الدالية، لكن بحصيلة ضعيفة وأحيانا سلبية، رغم التحسن الطفيف خلال السنوات الأخيرة، لشا يتطلب 

 مراجعة مناخ الاستثمار في الجزائر والقضاء على عوائقو.

  

 



 

 

 اتمةخ
 

 



 

 

74 

 

 ة ــــمــاتـــخالــ

توفير التمويل  ومن أهمها توفر الاستثمارات الأجنبية الدباشرة مجموعة واسعة من الفوائد للاقتصادات الدستضيفة 
يستثمر الدستثمرون الأجانب رأس الدال في الدولة الدضيفة، يتم توجيو ىذا الرأس  اللازم للتطوير الاقتصادي والنموعندما

الدال لتمويل مشاريع جديدة أو توسيع الأعمال الحالية. ىذا يؤدي إلى زيادة الإنتاجية والانتقال التكنولوجي وتعزيز البنية 
 .التحتية وتوفير فرص العمل للسكان المحليين

عندما تستثمر الشركات الأجنبية في ،م الاستثمار الأجنبي الدباشر في نقل التكنولوجيا والدعرفةبالإضافة إلى ذلك، يساى
الدول النامية أو الناشئة، فإنها غالبًا ما تقدم التكنولوجيا الدتقدمة والدمارسات الإدارية الحديثة إلى ىذه الدول. يتعلم 

لدستثمرون الأجانب، مما يعزز القدرات الفنية ويسهم في تحسين جودة العمال المحليون من الدهارات والدعرفة التي يجلبها ا
 .الدنتجات والخدمات المحلية

ولقد تم التطرق من خلال ىذه الدراسة إلى دور الاستثمار الأجنبي الدباشر في تمويل الاقتصاد الجزائري خلال الفترة 
اره مصدرا من مصادر التمويل الخارجي، بعد ، حيث لجأت الجزائر إلى الاستثمار الأجنبي باعتب(0200 -0222)

 تناقص فرص الحصول على القروض الخارجية وتزايد الدديونية.
وبهذا حاولت الجزائر من خلال الاستثمار الأجنبي الدباشر تمويل الاقتصاد الوطني ومعالجة الدشاكل الاقتصادية، ورغم 

 (0200-0222)عيفة لأن بيئة الأعمال خلال الفترة ذلك إلا حجم النفقات للاستثمار الاجنبي الدباشر تبقى ض
 العراقيل السياسية، عدم فعالية النظام القانوني.اتسمت بعراقيل كبيرة من بينها عدم توفر الشفافية ، و 

 

 نتائج الدراسة 
 تم التوصل إلى مجموعة من النتائج أهمها:

 محددات ونظريات تساعد وتساىم في التأثير عليو؛ الاستثمار الأجنبي الدباشر تحكمو عدة -
الاستثمار الأجنبي الدباشر من الوسائل التمويلية الخارجية الأقل تكلفة لتحقيق التنمية وخاصة بعد عجز الدصادر  -

 المحلية عن تحقيقها؛
 ؛عدم توزع الاستثمار الأجنبي الدباشر على قطاعات متعددة، إذ أنو ينحصر في قطاعات معينة -
 ؛يمثل الاستثمار الأجنبي الدباشر أهمية كبيرة في تحقيق التنمية الاقتصادية وتمويل الاقتصاد -
يتعرض مناخ الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر إلى عديد العراقيل والدعوقات أدت إلى عدم تحقيقو نتائج  -

 مرضية.

 

  اختبار صحة الفرضياتنتائج 
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 ة ــــمــاتـــخالــ

 ثبات أو نفي فرضيات الدراسة كالتالي:إفانو يمكن  ،توصلنا إليها بخصوص الدوضوع النتائج التي ضوءفي 

يعتبر قطاع المحروقات أهم مصادر تمويل الاقتصاد ه الفرضية عما يلي: "ذنصت ىالفرضية الفرعية الأولى:  -
الدصادر لتمويل الاقتصاد قطاع المحروقات ىو أىم كون أن   بناءا على ما سبق يتم قبول ىذه الفرضية"، والجزائري

 ؛الجزائري الذي يعتبر اقتصاد ريعي
يعتبر توفير المناخ الاستثماري المناسب، والأطر " ه الفرضية عما يلي:ذنصت ى: الثانيةالفرضية الفرعية   -

على ما سبق يتم قبول ىذه  بناءا"، وأهم عوامل جذب الاستثمارات الأجنبيةالملائمة والتشريعات القانونية 
جذب الاستثمارات الأجنبية الدباشرة يستلزم توفير مناخ استثماري مناسب وأطر تشريعية وقانونية كون أن   الفرضية
 ؛مناسبة

هامشيا على  تاثيراتدفقات الاستثمار الأجنبي لن كا" ه الفرضية عما يلي:ذنصت ىالفرضية الفرعية الثالثة:  -
أن من خلال ما سبق يتم قبول الفرضية على اعتبار "، و (0200-0222) مؤشرات الاقتصاد الوطني الجزائري

كانت  0200 -0202تدفقات الاستثمارات الأجنبية للجزائر خلال الفترة  أن إلىأفضى تحليل النتائج السابقة 
 ضعيفة.
رة ـــخلال الفتبنسب طفيفة ساىم الاستثمار الأجنبي الدباشر في تمويل الاقتصاد الجزائري  ،ما سبق عرضووبناء على 

 وىذا ما نصت عليو الفرضية الرئيسية. .(0222-0200)
 توصيات الدراسة 

 ، يمكن تقديم التوصيات التالية:حول اختبار صحة الفرضيات ليوإتوصل ، وما تم النتائجعرضو من من خلال ما سبق 
 تشجيع الاستثمارات في قطاعات جديدة ومتنوعة؛ -
 القضاء على الدشاكل البيروقراطية التي تعيق الاستثمار؛ -
 محاربة الفساد وإضفاء الشفافية؛ -
 تطبيق سياسات اقتصادية تهدف إلى استقطاب التدفقات الاستثمارية الأجنبية. -
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