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الجزيل إلى ي إلا أن أتقدم بالشكر نثم لا يسع
أستاذي الدكتور قاسمي شاكر لقبوله الإشراف على 

ولتسهيلاته والتوجيهات التي  أولا، هذه الرسالة
منحها لي ثانيا ولجميل صبره وحسن معاملته معي 
ثالثا، كما أنه لم يبخلني بوقته الثمين في تتبع 
بنيات هذا العمل من بدايته على نهايته فجزاه االله 

  .عنا ألف خير
يجدر أن أتقدم أيضا بشكر جزيل إلى كما 

الأساتذة الأجلاء الذين نهلنا من معينهم طيلة العام 
النظري إذ أضاءوا لنا الطريق وشرحوا ما غمض 

  .والتبس معناه في أذهاننا
كما أتقدم بالشكر والعرفان إلى كل من ساعدني 

ومد لي يد العون من قريب أو من بعيد، فاالله نسأل 
ينفعنا بما علمنا إنه ولي ذلك أن يزيدنا علما و 

والقادر عليه وآخر دعوانا أن الحمد الله رب 
  .العالمين

اللهم لك الحمد كما ينبغي لجلال وجهك وعظيم سلطانك على ما يسرت 
لي في هذا العمل المتواضع حتى خرج إلى النور، فسبحانك لا إله إلا 

  .أنت أستغفرك وأتوب إليك
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إلى من رفعت رأسي افتخارا به إليك يا من أفديك بروحي 
أبعث لك باقات حبي واحترامي وعبارات نابعة من قلبي أبي 
الغالي أطال االله في عمره وأبقاه تاجا على رؤوسنا حفظكما 

  .مد بعمركماالله و 
  .ريم: إلى القلبي الطاهرة والنفس البريئة وريحانة حياتي أختي

وإلى كل من تعلمت على يدهم حرفا من الطور الابتدائي إلى 
  .الطور الجامعي

إلى من تميزوا بالصدق والعطاء ومن سعدت وكانوا معي في 
زهرة، خديجة، تيماء، سارة، هناء، : طريق النجاح صديقاتي

  .، سماح، صباحشيماء، سوسن
  .إلى من هم في ذاكرتي ولم أذكرهم في مذكرتي

وختامــا اســأل االله العلــي القــدير أن يكــون هــذا العمــل خالصــا 
  .لوجهه وأن يجعله علما نافعا ويسهل لي به طريقا إلى الجنة

 

الله الشكر أولا وأخيرا على توفيقه وكريم عونه وعلى ما من به علي من إنجاز هذه 
.الدراسة المتواضعة وفرج الهم  

 .- 88- سورة هود } وما توفيقي إلا باالله عليه توكلت وإليه أنيب{: قال تعالى
واخْفضْ لهما جناح الذٌل من الرحمة وقل ربي : " فيها الرحمان إلى من قال

  ".احمهما كما ربياني صغيرا 

 

فةــــــــلطي  

أورع إنسانين في الدنيا لو لا هما لكان العدم مصيري إلى التي رآني 
عيني نبراس حياتي لوعة حناني ومصدر بهجتي قلبها قبل عينيها قرة 

  .أمل حياتي أمي الحنونة ذلك النبع الصافي أطال االله في عمرها ورعاها
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المخلفات والتبعات الاقتصادية  2017و 1962لقد تناولت هذه الدراسة موضوع السياسة النقدية الجزائرية ما بين      
حيث هدفت إلى تسليط الضوء على السياسة النقدية وما لها من أهمية بالغة وذلك من خلال الوقوف على أهم الجوانـب 

رفــة تطــور وأهــداف السياســة النقديــة عــبر المراحــل الاقتصــادية الــتي مــر đــا النظريــة المتعلقــة بالسياســة النقديــة إلى جانــب مع
الاقتصاد الجزائر إضافة إلى معرفة مدى تأثير السياسة النقدية علـى أهـم المؤشـرات الاقتصـادية الكليـة والمتمثلـة في التضـخم 

  . والنمو الاقتصادي، والبطالة، والتجارة الخارجية وسعر الصرف
سـة إلى أن الاقتصـاد الجزائـري شـهد خـلال هـذه الفـترة تطـورات هامـة جـدا للسياسـة النقديـة سـواء مـن وخلصـت الدرا     

ممــا    03/11والأمــر  90/10ناحيــة الإصــلاحات الــتي قامــت đــا وبــالأخص الإصــلاح المتمثــل في قــانون النقــد والقــرض 
  . كان له انعكاسات كثيرة على المؤشرات الكلية

  الكلمات المفتاحية 
  .سة النقدية، التضخم، البطالة، التجارة الخارجيةالسيا
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     Cette étude a abordé le sujet de la politique monétaire algérienne entre 1962 et 2017 et ses effets 
néfastes et conséquences économiques. Elle a mis en lumière la politique monétaire et son 
importance et ce, pour décortiquer les principaux aspects théoriques concernant la politique 
monétaire et pour connaitre le développement et les objectifs de ladite politique monétaire à travers 
ses étapes économiques dont a connu l’économie algérienne. En plus, de connaitre le 
développement et les étapes de l’économie algérienne et le degré d’influence de la politique 
monétaire  sur les principaux indicateurs économiques et qui concernent l’inflation et le 
développement économique, le chômage, le commerce extérieur et le prix de change. 
     L’étude a abouti sur le constat que l’économie Algérienne a connu durant cette période des 
développements importants pour ce qui est de la politique monétaire que ce soit  du coté, 
principalement, des reformes que le pays a entamé en particulier la réforme touchant la loi sur la 
monnaie et le crédit 90/10 et l’ordonnance 03/11 ce qui a engendré des conséquences diverses sur 
les indices en général. 
Mots clés  
 politique monétaire, inflation, chômage, commerce extérieur. 
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السياسة النقدية مكان الصدارة في هيكل السياسات الاقتصادية الكلية منذ أمد بعيد فقـد عـدها الاقتصـاديون  تلتح      
الكلاسيك المحور الرئيسي في السياسة الاقتصادية الكلية وبذلك كانت الأداة الرئيسـية الـتي تمكـن الدولـة مـن إدارة النشـاط 

لعبـــت دورا بـــارزا في تحقيـــق النهضـــة الاقتصـــادية في كثـــير مـــن الـــدول الاقتصـــادي ونتيجـــة لـــذلك نجـــد أن السياســـة النقديـــة 
المتقدمة وهذا ما جعلها تتصدر السياسات الاقتصادية الكلية لعـدة عقـود حـتى ظهـور النظريـة الكينزيـة في الاقتصـاد عقـب 

فكـر المدرسـة الكلاسـيكية الأزمة الاقتصادية الكبرى في الثلاثينيات من القرن الماضي والتي هيأت الظـروف لإزاحـة  انفجار
عن صدارة الفكـر الاقتصـادي في المسـتويين الأكـاديمي والتطبيقـي لتحتـل مكانـة الصـدارة النظريـة الاقتصـادية الكينزيـة والـتي 

بالسياسة النقدية في  الاهتمامتؤمن أن السياسة المالية تعد أكثر فاعلية لإدارة الاقتصاد من السياسة النقدية وبذلك تراجع 
ـــد مـــن المشـــاكل الثلاعقـــدي  ـــرز تفـــاقم العدي ـــع الخمســـينيات مـــن القـــرن العشـــرين حـــين ب ـــات وحـــتى مطل ـــات والأربعيني ثيني

   .والصعوبات الناجمة عن تزايد تدخل الدولة في الحياة الاقتصادية 
سياسـة النقديـة دور القطاع الخاص في الحياة الاقتصادية والتطور العلمي في أساليب الإنتاج إلى جانب إهمال الساهم      

في تنظــيم وإدارة الاقتصــاد في ēيئــة الظــروف لتوجيــه النقــد للسياســات الاقتصــادية المنبثقــة مــن النظريــة الاقتصــادية الكينزيــة 
وبــذلك أخــذت ) ميلتــون فريـدمان(والـدعوة للتحــول إلى فكـر المدرســة النقديـة الحديثــة والــتي تزعمهـا الاقتصــادي الأمريكـي 

منتصف السبعينيات من القرن العشرين ومنذ ذلك التاريخ وحتى يومنا هذا ما تزال السياسـة النقديـة السياسة النقدية ومنذ 
تمثــل محــور السياســة الاقتصــادية الكليــة مــع ظهــور وجهــة النظــر المطالبــة بضــرورة المــزج بــين السياســتين النقديــة والماليــة حــتى 

بالغة في تطبيق السياسة النقدية  وتحقيق قـدر أكـبر مـن الفاعليـة في ة الناجمة عن الم الحد من الآثار الاقتصادية السلبييتسنى
البنـك والصـندوق الـدوليين بدرجـة أكـبر علـى السياسـة النقديـة  اسـتنادالنشـاط الاقتصـادي بـل أن  واتجـاهعلى وضع التأثير 

في معظم الدول النامية قد ) برامج التثبيت والتكيف الهيكلي(عند تصميمهما برامج الإصلاح الاقتصادي والمالي والنقدي 
  .جعل منها محور السياسة الاقتصادية الكلية وبالأخص في معالجة مشكلين عدم الاستقرار الاقتصادي والتضخم

وعليــه قــد احتلــت السياســة النقديــة مكانــة هامــة بــين السياســات الاقتصــادية الكليــة في نظــام الاقتصــاد الحــر وهــو مــا      
وبالأخص دول الكتلة الشرقية سابقا والدول النامية، وكون العديد من الدول النامية ما تـزال  تسعى إليه مختلف دول العالم

ــة فــإن الحاجــة تســتدعي إيــلاء موضــوع  ــة إدارة الاقتصــاد بالاعتمــاد بدرجــة كبــيرة علــى السياســة النقدي حديثــة العهــد بعملي
يص المستمر حتى يتسنى للمختصين تطويعها وتكييفهـا دراسة السياسة النقدية أهمية كبيرة وإخضاع تنفيذها للتقويم والتمح

  .مع الظروف الاقتصادية والاجتماعية السائدة فيها
 1986وجـود إلا عقـب الأزمـة الاقتصـادية الـتي اهتـز لهـا الاقتصـاد الجزائـري سـنة في الجزائـر لسياسة النقديـة لم يكن ل     

المتأتيـة مــن تصـدير الـنفط كمــا أدى  الإيـرادات تراجــع كبـير في إلىبـدوره الـنفط الـذي أدى  أســعاربسـبب التراجـع الحـاد في 
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ــة  وجــدت وذلــك بســبب فشــل السياســات الاقتصــادية المنتهجــة لــذلك ذلــك إلى حــدوث اضــطرابات اقتصــادية واجتماعي
تصـاد بـذلك الاقتصـاد الجزائـري مـن اقتصـاد موجـه إلى اق فانتقلالجزائر عقبها نفسها مضطرة إلى تغيير توجهها الاقتصادي 

حــر فشــرع في تحضــير المنــاخ التشــريعي والتنظيمــي الــذي يؤســس لهــذا التوجــه للاقتصــاد الجزائــري فكــان صــدور قــانون النقــد 
ــه قــد مــنح بنــك الجزائــر اســتقلالية  90/10والقــرض  ــة لهــا أهــدافها وأدواēــا فضــلا عــن أن الــذي أســس بحــق لسياســة نقدي

رة الماليـة الـتي تتمتـع đـا الجزائـر جـراء ارتفـاع أسـعار المحروقـات في بدايـة موسعة في إعـداد وتنفيـذ سياسـة نقديـة وفي ظـل الـوف
ية الاقتصادية للبلد من أجل تفعيل لبنالألفية الجديدة سطرت الجزائر الكثير من البرامج الاقتصادية والاجتماعية للنهوض با

أكـبر أزمـة ماليـة واقتصـادية عالميـة منـذ  للانتعـاشالنشاط الاقتصادي وتحسين المستوى المعيشي للأفراد حيـث صـادف هـذا 
  .الكساد الكبير التي بلا شك لها تداعياēا على الاقتصاديات اĐاورة بحكم العلاقات الاقتصادية

كانت السياسة النقدية في الجزائر توصـف بالسياسـة التابعـة والمسـايرة للسياسـة الماليـة فالبنـك   1990قبل Ĕاية سنة        
ي كان أشبه بموظـف لـدى وزارة الماليـة يتبـع ويسـاير الاتجاهـات العامـة للسياسـة الماليـة التوسـعية لكـي يواكـب المركزي الجزائر 

وضع الاقتصاد الجزائري المتسم باختلال هيكلي في الغالـب إن لم يكـن في جميـع قطاعاتـه ولم تكـن السياسـة النقديـة سـوى 
در التمويل للموازنة العامة ممـا أدى إلى زيـادة عرضـه وبمعـدلات أداة بيد الحكومة وعرض النقد لم يكن إلا مصدر من مصا

الـــدينار الجزائـــري إزاء العمـــلات الأجنبيـــة، ولكـــن حتميـــة التحـــولات  اĔيـــارمرتفعـــة زاد مـــن تشـــوهات الاقتصـــاد ومخلـــف 
على العالم الخـارجي   فتاحوالانتبني آليات اقتصاد السوق  باتجاهالسياسية والاقتصادية التي عرفتها الجزائر بداية التسعينيات 

ــه النقديــة كــأدوات مهمــة نحــو  تحريــك عجلــة النشــاط الاقتصــادي وضــع البنــك المركــزي الجزائــري اســتقلالية في تســيير أدوات
الذي اقتضى بموجبه قيام البنك المركزي بمواكبة التطورات مـن خـلال  90/10ولتحقيق أهدافه طبقا لقانون النقد والقرض 

النقدية غير المباشرة هذه التحولات أظهرت سمات أخرى لطبيعة العلاقة بين السياستين النقدية والمالية التنقل نحو الأدوات 
  .تركزت في المهام والأهداف والآثار المرتبة لكل منهما على النشاط الاقتصادي

اقتصــادي كلــي تميــز بتضــخم  اقومــع بدايــة الألفيــة الثالثــة ظهــر تطبيــق السياســة النقديــة بصــورة منفصــلة وفي ظــل ســي     
خفيــف ومعتــدل وفــائض هــام لميــزان المــدفوعات ونســبة إيجابيــة للنمــو الاقتصــادي مــع نســب عاليــة مــن البطالــة ويعتــبر هــذا 
الســياق مختلــف للغايــة عــن الســياق الــذي عرفتــه الســاحة المصــرفية أنفــا حيــث اعتمــدت الجزائــر علــى سياســة نقديــة وماليــة 

  .الإنعاش والدعم الاقتصاديتوسعية تماشيا مع برنامج 
لاقتصادية يعد المخلفات والتبعات ا 2017-1962ولذلك كان دراسة موضوع السياسة النقدية في الجزائر ما بين       

ثارة للنقاش والجدل حول أهم مراحـل السياسـة النقديـة الـتي مـرت đـا الجزائـر خـلال فـترة الدراسـة ودور من أكثر المواضيع إ
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ة في التقليـل أو التخفــيض مـن حــدة المخلفـات والتبعــات الاقتصـادية ومــن هـذا المنطلــق تكونـت الإشــكالية السياسـة النقديــ
  :المطروحة المتمثلة في السؤال الرئيسي كالأتي

  إشكالية الدراسة -1
ــا هــي أهــم التطــورات الــتي عرفتهــا السياســة النقديــة في الجزائــر خــلال الفــترة الممتــدة مــن   ومــا هــي 2017إلى  1962م

  مخلفاēا وتبعاēا الاقتصادية؟
هذا التساؤل الذي يعبر عن غاية وهدف البحث وحتى يتيسر لنا السيطرة علـى جوانـب الموضـوع ارتأينـا طـرح مجموعـة مـن 

  :الأسئلة الفرعية التي تساعدنا في توجيه الدراسة وهي
  ؟تأثيرهاما هي السياسة النقدية، وأهدافها، وقنوات 
 اسة النقدية في الجزائر؟ما هي مراحل تطور السي 
 ؟على الاقتصاد الجزائريومخلفاها تبعة المالنقدية  اتالسياس أثر ما هو  

  فرضيات الدراسة  -2
  :لمناقشة الإشكالية وللإجابة على التساؤلات السابقة ارتأينا وضع الفرضيات التالية

  تختلــف فعاليتهــا وآثارهــا مــن اقتصــاد إلى ترتكــز السياســة النقديــة علــى مجموعــة كبــيرة مــن الآليــات والميكانيزمــات
 أخر؛
 غياب سياسة نقدية واضحة وفي بعض الأحيان تماما في الجزائر زاد من هشاشة الاقتصاد الوطني؛ 
 أدى تذبذب السياسات النقدية المتبعة في الجزائر إلى تبعات وآثار سلبية على جملة المؤشرات الأساسية.  

 حدود الدراسة -3
 .طياēا على جانبين مكاني وزماني تعتمد فيإن أي دراسة 

  الجانب المكاني -أ
 .تم دراسة السياسة النقدية في الجزائر والمخلفات والتبعات الاقتصادية

  الجانب الزماني -ب
  .سنة تخللتها أحداث متنوع 55أي لمدة  2017إلى  1962أما من الناحية الزمانية فتمتد الدراسة من 

  وع أسباب اختيار الموض -4
 :يلي لهذا الموضوع إلى مجموعة من المبررات منها الموضوعية ومنها الذاتية ومن هذه المبررات ما يتعود مبررات اختيار 
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  الأسباب الموضوعية -أ
  فــترة الدراســة يعــود إلى أن معــالم السياســة النقديــة في الجزائــر في هــذه  2017إلى ســنة  1962اختيـار الفــترة مــن

ها تغـيرات جوهريـة سـواء مـن حيـث التنفيـذ، الاسـتقلالية، وترتيـب الأهـداف، تعزيـز الرقابـة الفترة بدأت تظهر علي
  والإشراف على أعمال البنوك؛

  المعقدة في تحليلها ودراستها؛و يعتبر من المواضيع الحيوية والمهمة في مظهرها 
 نظرا للأهمية الكبيرة التي يكتسيها موضوع السياسة النقدية ومدى فعاليتها؛ 
 أنه يعتبر تمهيدا للأبحاث قادمة في مرحلة الدراسات العليا؛ كما 
 يندرج موضوع الدراسة في إطار المواضيع المتجددة والتي تدور حولها نقاشات مستفيضة باستمرار؛ 
 الجدل الذي حام حول تطبيق السياسة النقدية وفعاليتها في تحقيق أهدافها. 

 الأسباب الذاتية -ب
  ــا علــى الموضــوع ينــدرج في إطــار التخصــص فــنحن مســتهدفون đــذه التســاؤلات أكثــر مــن غيرهــا كــل هــذا حفزن

  اقتحام أصوار هذا الموضوع؛
 تنمية المعارف الشخصية في موضوع السياسة النقدية. 

 أهداف الدراسة -5
  :ترمي هذه الدراسة إلى تحقيق مجموعة من الأهداف أهمها

 ـــا تســـليط الضـــوء علـــى السياســـة النقديـــة لمـــا لهـــا مـــن أهمēيـــة بالغـــة وذلـــك مـــن خـــلال الوقـــوف تحديـــدا علـــى أدوا
  وأهدافها؛

  مختلف الجوانب النظرية المتعلقة بالسياسة النقدية؛إلى التطرق 
 ا الاقتصاد الجزائري؛đ معرفة تطور وأهداف السياسة النقدية عبر المراحل الاقتصادية التي مر 
 وبالتالي تحقيق الاستقرار الاقتصادي؛ التعرف على فعالية السياسة النقدية في تحقيق التوازن 
 التعرف على أدوات ووسائل السياسة النقدية التي أدخلتها الجزائر لتحقيق الاستقرار الاقتصادي الكلي؛ 
  من اقتصـاد مخطـط إلى اقتصـاد السـوق ومعرفـة  الانتقالمحاولة إبراز دور السياسة النقدية في الجزائر خاصة في فترة

 تخذة؛نجاعة الإجراءات الم
  ــام بــدورها الهــام للمســاهمة في ــة المنــاخ الملائــم لعمــل السياســة النقديــة للقي إبــراز دور الإصــلاحات المصــرفية في ēيئ

 التنمية والإنعاش الاقتصادي؛
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 ا في الجزائر خلال فترة الدراسة؛ēتحليل وتتبع تطور الكتلة النقدية ومقابلا 
 نقدية في الجزائرمعرفة مخلفات والتبعات الاقتصادية للسياسة ال. 

 أهمية الدراسة -6
  :تبرز أهمية اختياري لهذا الموضوع في

  ــة الموضــوع مــن خــلال الفــترة الــتي يغطيهــا البحــث في الاقتصــاد الجزائــري لكــون هــذه  2017-1962تــأتي أهمي
تـداء مـن المرحلة تمثل مرحلة انتقالية للاقتصاد الجزائري وصدور العديد مـن الإصـلاحات مسـت القواعـد والـنظم اب

ــــتمم  90/10قــــانون النقــــد والقــــرض  ــــير مــــن  03/11والقــــانون الم بالإضــــافة إلى أن هــــذه الفــــترة شــــهدت الكث
  الإصلاحات الهيكلية؛

 دراسة وتحليل السياسة النقدية باعتبارها تعمل على تحقيق الاستقرار في الأسعار؛ 
  ـا الـتي تســاعد المكانـة الـتي تحتلهـا السياسـة النقديـة في الإصـلاحات الاقتصـاديةēوذلـك مـن خـلال اسـتخدام أدوا

 على تحقيق التوازنات الاقتصادية الكلية؛
 معرفة مسارات السياسة النقدية في الجزائر قبل وبعد الإصلاحات. 

  ةمنهج الدراس -7
  :لمعالجة الموضوع يتطلب هذا استخدام بعض المناهج التي تتوافق مع كل محور من محاور الموضوع وهي

  الوصفيالمنهج  -أ
  .لإستعاب الجانب النظري للموضوع وكذا الجوانب المتعلقة بالسياسة النقدية

  المنهج التاريخي -ب
  .وذلك لاعتمادنا على التسلسل الزمني لبعض المحطات والمراحل التي مرت đا السياسة النقدية في الجزائر

  المنهج التحليلي -ج
لقة بالسياسة النقدية في ذلك لتحليل جميع الإحصائيات والمعطيات المتعوالذي استعمل في الفصل الثاني والفصل الثالث و 

  .الجزائر
  وسائل جمع المعلومات والبيانات -8

 الكتب المتخصصة في مجال الموضوع؛ 
 الأطروحات والرسائل الجامعية؛ 
 الات؛Đا 
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  القـوانين والتشـريعات المتعلقـة قمنا بالاستعانة بمجموعة مـن الإحصـاءات والتقـارير الملائمـة للتحليـل ومجموعـة مـن
 .بموضوع الدراسة وخلال فترة الدراسة

  الدراسات السابقة  -9
لقـد تناولــت العديــد مـن الدراســات موضــوع السياسـة النقديــة ســواء منهــا مـا تعلــق بحالــة الجزائـر أو عمومــا ويعــد بحثنــا      

اللاحقـة ومـن بينهـا هـذه الدراسـات علـى سـبيل حلقة تكمل سلسلة البحوث السابقة ولبنة جديـدة تسـتند إليهـا البحـوث 
  .الذكر وليس الحصر

 الدراسة الأولى 
 الطالب لونيس إكن -

عبـارة عـن رسـالة  2009-2000في الجزائر خلال الفترة  عنوان المذكرة السياسة النقدية ودورها في ضبط العرض النقدي
، سـنة 3ماجسـتير في العلـوم الاقتصـادية، قسـم العلـوم الاقتصـادية، كليـة العلـوم الاقتصـادية وعلـوم التسـيير، جامعـة الجزائـر 

 ، حيـث تــدور إشــكالية البحـث حــول مــدى فعاليـة السياســة النقديــة في ضـبط العــرض النقــدي في الجزائــر2010/2011
وقــد تطــرق الباحــث في دراســته إلى الجانــب النظــري والمتمثــل في الإطــار النظــري للسياســة  2009-2000خــلال الفــترة 

النقديـة ودور الســلطة النقديــة في ضــبط العـرض النقــدي كمــا تطــرق أيضــا إلى تطـور السياســة النقديــة في الجزائــر ودورهــا في 
  .2009-2000ضبط العرض النقدي خلال الفترة 

 الثانية الدراسة 
 الطالبة أسمهان ليلى بقبق -

في العلــوم شـهادة دكتـوراه عبـارة عـن آليـة تـأثير السياسـة النقديـة في الجزائـر ومعوقاēـا الداخليـة دراسـة قياسـية عنـوان المـذكرة 
بلقايــد  أبي بكــر، جامعــة والعلــوم التجاريــة الاقتصــادية، قســم العلــوم الاقتصــادية، كليــة العلــوم الاقتصــادية وعلــوم التســيير

القنوات المسـؤولة عـن انتقـال أثـر السياسـة النقديـة في ، حيث تدور إشكالية البحث حول 2014/2015تلمسان، سنة 
إلى الجانــب  افي دراسـته ةالباحثـ توقـد تطرقــ الجزائـر ومـدى فعاليتهـا في ظــل المعوقـات الداخليـة الـتي يفرضــها المحـيط المـالي 

السياسـة النقديـة وتحـديات في ظـل التغـيرات المعاصـرة بالإضـافة إلى قنـوات السياسـة النقديـة إسـتراتيجية النظري والمتمثل في 
وآليـات تأثيرهــا في النظريــات النقديـة وأيضــا المراحــل التطوريــة للسياسـة النقديــة في الجزائــر أمــا فيمـا يخــص الجانــب التطبيقــي 

 .ومعوقاēا الداخلية في الجزائر فقد تعرضت فيه إلى دراسة قياسية لقنوات تأثير السياسة النقدية
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 الدراسة الثالثة 
 الطالبة أمينة دبات -

في العلوم الاقتصادية، قسم العلوم رسالة ماجستير عبارة عن التضخم في الجزائر  واستهدافالسياسة النقدية عنوان المذكرة 
ــــــة العلــــــوم الاقتصــــــادية وعلــــــوم التســــــيير ــــــة الاقتصــــــادية، كلي تلمســــــان، ســــــنة  أبي بكــــــر بلقايــــــد ، جامعــــــةوالعلــــــوم التجاري

الأســباب المنشـئة للتضــخم في الجزائـر وهـل يمكــن للسياسـة النقديــة  ، حيـث تـدور إشــكالية البحـث حـول2014/2015
النظـري والمتمثـل في الإطـار  إلى الجانـب افي دراسـته ةالباحثـ توقـد تطرقـ التضـخم  باستهدافنتهجة في الجزائر أن تقوم الم

النظري للتضخم وأيضا الإطار النظري للسياسة النقدية أما الفصل التطبيقي فقد خصصته إلى السياسـة النقديـة في الجزائـر 
  .ودورها في معالجة مشكلة التضخم

 الدراسة الرابعة 
 الطالب عبد العزيز طيبة -

 2003-1994للسياسـة النقديـة دراسـة حالـة الجزائـر للفـترة سياسة استهداف التضخم كأسـلوب حـديث عنوان المذكرة 
ــارة عــن  ، لاجتماعيــةوالعلــوم ا الإنســانيةفي العلــوم الاقتصــادية، قســم العلــوم الاقتصــادية، كليــة العلــوم رســالة ماجســتير عب

مذكرتـــه حـــول إلى أي حـــد يمكـــن أن تســـاهم ، حيـــث تـــدور إشـــكالية 2004/2005، ســـنة جامعــة بـــن بـــوعلي الشـــلف
ســة النقديــة للــتحكم في ظــاهرة التضــخم وقــد قســم دراســته إلى فصــلين حيــث تطــرق في الفصــل النظــري إلى دراســة السيا

ومعالجــة الفجــوات التضــخمية وأيضــا سياســة تفســير الفجــوات التضــخمية وطــرق قياســها كمــا تطــرق إلى السياســة النقديــة 
التطبيقي فقد خصصه إلى دراسة فعاليـة السياسـة  استهداف التضخم كإطار حديث لإدارة السياسة النقدية أما في الفصل

  .2009-1994النقدية للحد من التضخم في الجزائر للفترة 
 الدراسة الخامسة 

 الطالبة جميلة وجدي -
ــة الجزائــر خــلال الفــترة  عنــوان المــذكرة  2014-1990السياســة النقديــة وسياســة اســتهداف التضــخم دراســة قياســية لحال

في العلـوم الاقتصـادية، قسـم العلـوم الاقتصـادية، كليـة العلـوم الاقتصـادية وعلـوم التسـيير والعلـوم  رسـالة ماجسـتيرعبارة عـن 
هـــل تعتـــبر السياســـة  حـــولتــدور شـــكالية وكانـــت الإ، 2015/2016التجاريــة، جامعـــة أبي بكـــر بلقايـــد تلمســان، ســـنة 

استها إلى الجانب النظـري والـذي خصصـته إلى النقدية أداة فعالة لاستهداف التضخم في الجزائر وقد تطرقت الباحثة في در 
ــة السياســة  دراســة الإطــار النظــري للسياســة النقديــة بالإضــافة إلى دراســة ظــاهرة التضــخم وسياســة اســتهدافها وأيضــا فعالي

   .النقدية في استهداف التضخم
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 الدراسة السادسة 
 الطالبة سمية حاجي -

عبـارة عـن شـهادة  2014-1990دور السياسة النقدية في معالجـة اخـتلال ميـزان المـدفوعات حالـة الجزائـر عنوان المذكرة 
وعلــوم التســيير، والتجاريــة في العلــوم الاقتصــادية، قســم العلــوم الاقتصــادية، كليــة العلــوم الاقتصــادية الطــور الثالــث دكتــوراه 
مــا دور السياســة النقديــة في معالجــة  حــولتــدور ية شــكالوكانــت الإ، 2015/2016، ســنة محمــد خيضــر بســكرةجامعــة 

الخلــل في ميــزان المــدفوعات بصــورة عامــة وفي الجزائــر بصــفة خاصــة وقــد تطرقــت الباحثــة في دراســتها إلى الجانــب النظــري 
يـات والذي كـان متمثـل في السياسـة النقديـة والنظريـات الاقتصـادية، بالإضـافة إلى ميـزان المـدفوعات واخـتلالات توازنـه، آل

أمـا الفصـل التطبيقـي  2014-1990إعادة توان ميزان المدفوعات، تطور السياسة النقديـة وميـزان المـدفوعات في الجزائـر 
 .2014-1990فقد تطرقت إلى نمذجة قياسية لدور السياسة النقدية في ميزان المدفوعات الجزائري 

  هيكل الدراسة -10
هــذه الدراســة لأجــل كــل هــذا اقتضــت الضــرورة تنــاول الموضــوع في ثلاثــة للإجابــة علــى الإشــكالية ولتحقيــق أهــداف      

  .فصول سبقتهم مقدمة عامة لتنتهي الدراسة بخاتمة عامة
  الفصل الأول  -أ

تحت عنـوان المفـاهيم الأساسـية للسياسـة النقديـة والـذي قمنـا بتقسـيمه إلى ثـلاث مباحـث حيـث تطرقنـا في المبحـث الأول 
إلى أنواع وأدوات السياسة النقدية وآلية عملها وشروط نجاحها وفعاليتها أما ية وتطورها بالإضافة إلى مفهوم السياسة النقد

في المبحــث الثـــاني تعرضــنا إلى أهـــداف السياســـة النقديــة وفي المبحـــث الثالــث إلى قنـــوات انتقـــال السياســة النقديـــة لنشـــاط 
  .الاقتصادي

  الفصل الثاني -ب
والـذي تنــاول في المبحــث  2017-1962لسياســة النقديــة في الجزائـر خــلال الفــترة هـذا الفصــل كـان تحــت عنــوان تطـور ا

وفي المبحـث  2000-1990وفي المبحث الثـاني تم التطـرق إلى المرحلـة الثانيـة  1989-1962الأول منه المرحلة الأولى 
  .2017-2001الثالث تطرقنا إلى المرحلة الثالثة 

  الفصل الثالث -ج
حيــث تنــاول في  2017-1962لمخلفــات والتبعــات الاقتصــادية للسياســة النقديــة في الجزائــر والــذي كــان تحــت عنــوان ا

المبحث الأول التضخم والنمو الاقتصادي أمـا في المبحـث الثـاني تعرضـنا إلى البطالـة والمبحـث الثالـث إلى التجـارة الخارجيـة 
  .وسعر الصرف
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  الصعوبات -11
  :هذا نذكر من الصعوبات التي واجهتني إبان إعداد بحثي

  اختلاف الأرقام الإحصائية من مصدر لأخر مما يؤدي إلى إرباك الطالب واختلاف النتائج المتوصـل إليهـا خاصـة
 فيما يتعلق بالنسب المئوية التي يبنى عليها التحليل؛

 بهكما إن من بين الصعوبات التي واجهتني في الدراسة هي كون الموضوع موسعا ولا يمكن الإلمام بجميع جوان.  

  

 

 



 

 الفصل الأول
ة ــــــــم الأساسيـــالمفاهي
ةـــــــــة النقديــــــــللسياس  
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 تمهيد
التي تعتمدها الدولة ويتم التخطـيط لهـا مـن قبـل  الاقتصاديةتعتبر السياسة النقدية إحدى الوسائل الهامة للسياسة 

مختلفة، كما  اقتصاديةالبنك المركزي، وتتخذ السياسة النقدية من المعطيات النقدية موضوعا لتدخلها đدف تحقيق أغراض 
ر والعمـل علـى المستوى العـام للأسـعا استقرارالوطني إذ تقوم بالحفاظ على  الاقتصادأن السياسة النقدية آلية فعالة لحماية 

مـن خـلال الوسـائل والأدوات المتاحـة فيمـا يعـرف بـأدوات السياسـة النقديـة ونظـرا لأهميتهـا بـين  الاقتصـاديتفعيل النشاط 
فقد حظيت بدراسة مـن قبـل المهتمـين بغيـة معرفـة العوامـل الـتي تحـدد الكتلـة النقديـة في فـترة  الاقتصاديةمختلف السياسات 

  .غيل والمستوى العام للأسعارفي الإنتاج والتشعوامل التي تؤثر محددة وال
إلى  ارتأينـاولغرض معالجة السياسـة النقديـة وعـرض أهـم النقـاط والأساسـيات الـتي سـتهتم đـا هـذه السياسـة فإننـا 

  : تقسيم هذا الفصل إلى ثلاثة مباحث وتناولنا فيه
 ــةالمفــاهيم، الأنــواع، آليــة العمــل، ال: السياســة النقديــة :المبحــث الأول تناولنــا فيــه مفهــوم السياســة  والــذي فعالي

النقدية وتطورها، وأنواع السياسة النقدية وأدواēـا، وآليـة عمـل السياسـة النقديـة وشـروط نجاحهـا، فعاليـة السياسـة 
  ؛النقدية

 ــاني ــة، الوســيطية، النهائيــة، تضــارب الأهــداف: أهــداف الساســة النقديــة: المبحــث الث ــا فيــه  الأولي والــذي تناولن
، للسياسـة النقديــة النهائيــة الأهـدافو  ،للسياسـة النقديــة الوسـيطيةالأهــداف ، للسياســة النقديـة الأوليـةالأهـداف 
  ؛السياسة النقدية أهدافوتضارب 

 ــة لنشــاط  انتقــالقنــوات : المبحــث الثالــث ســعر الفائــدة، أســعار الصــرف، أســعار : الاقتصــاديالسياســة النقدي
والــذي تناولنــا فيــه قنــاة ســعر الفائــدة وقنــاة أســعار الصــرف، قنــوات أســعار الســندات،  الائتمــان الســندات، أســعر
  .وقنوات الائتمان
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  عمل، الفعاليةال، الأنواع، آلية المفاهيم :السياسة النقدية: المبحث الأول
مهم للإحاطة بأي موضوع كان لذلك سوف نتطرق في هذا المبحث إلى مختلـف  شيءيعد تحديد التعاريف والمفاهيم      

  .وشروط نجاحها، فعاليتها اريف التي أعطيت للسياسة النقدية وتطورها التاريخي وأنواعها وأدواēا، آلية عملهاعالت
  مفهوم السياسة النقدية وتطورها: المطلب الأول

في بداية دراستنا للسياسة النقدية لا بد من التطرق لمختلف التعاريف لها في الفرع الأول، ثم إلى المراحل التي مرت đا      
  .عبر مراحل تطورها كفرع ثان

  مفهوم السياسة النقدية : الفرع الأول
ا مــا تقـوم بــه الحكومــة مــن عمــل علــى أĔــ) " Bash.GL(ة النقديــة لقــد عرفهـا الاقتصــادي تعـددت التعــاريف للسياســ     

عملــة أو ودائــع أو يــؤثر بصــورة فعالــة في حجــم وتركيــب الموجــودات الســائلة الــتي يحــتفظ đــا القطــاع المصــرفي ســواء كانــت 
   ."سندات حكومية 

حقيـق العمل الذي يستخدم لمراقبة عرض النقود من البنك المركزي وذلك كأداة لت" كما عرفت السياسة النقدية بأĔا      
   1."أهداف السياسة الاقتصادية 

تلك السياسة التي لها التأثير على الاقتصاد بواسطة النقود والتي تستعمل العلاقة " وتعرف السياسة النقدية أيضا بأĔا      
  2".الدخل  -النقود
السياســة النقديــة تشــمل " وهــو أن ) Einzig(وتعــرف السياســة النقديــة مــن خــلال التعريــف الــذي قدمــه الاقتصــادي      

الإجــراءات جميــع القــرارات والإجــراءات النقديــة بصــرف النظــر كمــا إذا كانــت أهــدافها نقديــة أو غــير نقديــة وكــذلك جميــع 
  3".لى التأثير في النظام النقدي النقدية التي ēدف إ

الإدارة النقدية لمراقبـة عـرض النقـد đـدف بلـوغ  هي مجموعة الوسائل التي تتبعها" بأن السياسة النقدية ) Kent(ويرى      
بـأن السياسـة النقديـة تشـمل تنظـيم )" Prather(وبنفس الاتجـاه يـرى " الكامل  الاستخدامهدف اقتصادي معين كهدف 

بنـــك المركـــزي أو عـــن طريـــق تـــدابير ملائمـــة تتخـــذها الســـلطات النقديـــة ممثلـــة بال) المصـــرفي والائتمـــانالعملـــة (عـــرض النقـــد 
  4".ينةالخز 

                                                   
  1 .256 ، الطبعة الأولى، دار صفاء للنشر والتوزيع، عمان، ص"المفاهيم والنظم الاقتصادية الحديثة). "2013.(إياد عبد الفتاح النسور 

.98 والتوزيع، القاهرة، ص، الطبعة الأولى، دار الفجر للنشر "النقود والسياسة النقدية). "2005.(صاح مفتاح  2  
.99 ص المرجع نفسه، 3  

.186 العلمية للنشر والتوزيع، عمان، صط، دار اليازوري د ، "البنوك المركزية والسياسات النقدية). "2006.(ي ئكريا الدوري ويسري السامراز  4 
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بأĔــا مجموعــة الوســائل الــتي تطبقهـــا " التعــاريف الســابقة يمكــن إعطــاء تعريــف شـــامل للسياســة النقديــة  لومــن خــلا     
، وتـتم هـذه الهيمنـة إمـا بإحـداث تـأثيرات في كميـة النقـود أو كميـة والائتمـانالسـلطات النقديـة المهيمنـة علـى شـؤون النقـد 

، وهكذا نجد أن السياسة النقدية ēدف إلى الرقابة على حجـم العملـة 1ادية المحيطةالظروف الاقتص يلاءموسائل الدفع بما 
م البنـك المركـزي يـتحكم المصرفي المقدم من قبل البنوك التجارية للقطاع الخـاص وللحكومـة فمـا دا الائتمانالمصدرة وحجم 

  2".المصرفي كذلك  الائتمانفهذا يعطيه السلطة للتحكم في حجم  ةالمصدر في النقود 
  تطور السياسة النقدية: الفرع الثاني

  :لقد كان تطور السياسة النقدية تبعا للتطور الاقتصادي، فلقد مرت بعدة مراحل يمكن تلخيصها فيما يلي     
  المرحلة الأولى -1
الــتي كــان ينظــر إليهــا علــى أĔــا  النظــرة الحياديــة للنقــود بكــابحتميــزت النظــرة للسياســة النقديــة في بدايــة القــرن العشــرين      

في الاقتصـاد أتفـه  شـيءالشـائع أن النقـود هـي مجـرد أداة للمبـادلات ولا ر لـه في الحيـاة الاقتصـادية وكـان عنصر محايـد لا أثـ
وهو أحد أعمدة الفكر الكلاسيكي، ولكـن مـع تطـور الفكـر الاقتصـادي ) Say(من النقود كما قال جون باتيست ساي 

والـتي تعـد بـدورها وسـيلة لنشـيط  الاقتصادية ظهرت أهمية للسياسة النقدية في رفع أو خفض قيمـة النقـودوتطور الأحداث 
  3.نتاج والتأثير في توزيع الدخولالإ

 الاسـتقرارالأداة الوحيـدة المسـتخدمة لتحقيـق  1929وكانت السياسة النقدية قبل حدوث أزمة الكساد العظيم سنة      
الكبـيرة  الاقتصـادية، إلا أن حـدوث هـذه الأزمـة والانكمـاشالاقتصـادي ومكافحـة التضـخم شـاط والتأثير على مستوى الن

التي سادت في تلـك الفـترة ومـا خلفتـه مـن آثـار وخيمـة علـى اقتصـاديات العـالم أثبـت عـدم قـدرة السياسـة النقديـة وحـدها 
  4.تلك الفترةآنذاك للخروج منها وأصبح ينظر إليها علة أĔا عاجزة عن تقديم الحلول في 

  المرحلة الثانية -2
بعد أزمة الكساد الكبير يعتبر كينز أول من أشـار بعـدم جـدوى السياسـة النقديـة في ظـل الكسـاد طالمـا أن الزيـادة في       

đـا علـى شـكل عاطـل، وهـذا يعـني  الاحتفـاظبـل  اسـتثمارهاالنقود من قبـل السـلطات النقديـة في الأسـواق لا يـؤدي علـى 

                                                   
 دمشق، ص، فة الهيئة العامة السورية للكتاب، الطبعة الأولى، وزارة الثقا"السوريالسياسة المالية والنقدية ودورها التنموي في الاقتصاد ). "2010.(هيفاء غدير 1

31.   
 ، الطبعة الأولى، دار وائل للنشر والتوزيع، عمان، ص،"النقد والمصارف والنظرية النقدية). "2009.(هيل عجمي جميل الجنابي ورمزي ياسين يسع أرسلان 2

    .260، 259 :ص
 ، قسم منشورة ، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير"–دراسة نظرية  -السياسة النقدية والنمو الاقتصادي). "2008/2009.(فتيحة بناني 3

   .100 ، جامعة أمحمد بوقرة، بومرداس، صالعلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير وعلوم التجارية

.100 ، صالمرجع نفسه 4  



المفاهيم الأساسية للسياسة النقدية                                    الفصل الأول                       
 

 
15 

أدوات السياســـة النقديـــة عنـــدما تصـــل أســـعار الفائـــدة إلى أدنى  اســـتخدامالزيـــادة في الإنتـــاج القـــومي عـــن طريـــق  اســـتحالة
السياسة المالية من أجل زيادة حجم الإنتاج القـومي والـتخلص مـن حالـة  اعتمادمستوى لها وعلى هذا نادى كينز بضرورة 

  1.الكساد
الــذي كــان ينظــر إلى " جــون مــانيرد كينـز " علـى يــد الاقتصــادي البريطـاني  تميـزت هــذه المرحلــة بظهـور الفكــر الكينــزي     

بـدأ كينـز ، 1929ن الخـروج مـن أزمـة الكسـاد سـنة اتيكية بسـبب عجـز السياسـة النقديـة عـتالنقود نظرة حركية وليست س
ز أن السياسة المالية تـأتي في بالسياسة المالية للخروج من ذلك في الفترة ما بين الحربين، وهكذا بد لكين الاهتماميدعو إلى 

المرتبة الأولى قبل السياسة النقدية، وتم إعطاء دور أكبر للدولـة للتـدخل عـن طريـق السياسـة الماليـة أولا ثم السياسـة النقديـة 
  .عن طريق الإنفاق بالعجز الذي يسنده للإصدار النقدي أو الدين العام

  المرحلة الثالثة -3
أظهــر بعـض النقـائص في السياســة الماليـة ممـا أدى إلى تراجــع أهميتهـا، فهـي تتميــز بعـدم المرونــة الاقتصـادي إن التطـور       

أن عليهــا الرجــوع إلى  1951وبطئهـا وتأكــد عــدم جــدواها في مكافحــة التضــخم لــذلك رأت بعــض الــدول المتقدمــة ســنة 
أت تعـود السياسـة النقديـة لتأخـذ مكانتهـا في الاقتصـاد وبالتـالي بـد الاستقرارتطبيق بعض أدوات السياسة النقدية لتحقيق 

ليـة تحتـل مكانـة هامـة إلى أن جـاءت موجـة النقـديين الـتي االأولى، لكن هـذه العـودة لم تكـن كليـة بـل مـا زالـت السياسـة الم
 Timeالقاعـدة النقديـة مشـكلة التبـاطؤات الزمنيـة  لاستخدامالداعي  2"ملتون فريدمان " تسمى مدرسة شيكاغوا بزعامة 

Lags  3.الاستقرارالتي تشتمل إجراءات السياسة النقدية، وقد تكون لها أثار لا تؤدي إلى تحقيق  
فيرى فريـدمان أن السياسـة النقديـة تعمـل تحـت تـأثير تبـاطؤات زمنيـة طويلـة ومتغـيرة وقـد قـاده إلى معارضـة أيـة سياسـة      

ائمــة فبعــد أن بــرهن فريــدمان علــى التوقيــت غــير الموفــق نقديــة مبنيــة علــى التقــديرات الشخصــية وهــوى الســلطة النقديــة الق
 الاسـتقرارفي الماضـي كانـت عـاملا مـن عوامـل عـدم  اتخذتأن تدابير السياسة النقدية التي  استنتجأحيانا للسياسة النقدية 

الطويــل أي  المــدى بمتطلبــاتولــذلك فإنــه يــرى أن السياســة النقديــة نظــرا لعــدم فعاليتهــا في المــدى القصــير يجــب أن تــرتبط 
 4متطلبــات النمــو الاقتصــادي وذلــك بــأن يــزداد عــرض النقــد بصــورة عامــة بمعــدل مســاوي لمعــدل النمــو في النــاتج القــومي

                                                   
دراسة  -فعالية السياسة النقدية والمالية في تحقيق التوازنات الاقتصادية الكلية في ظل برامج الإصلاح الاقتصادي). "2012/2013.(ولد الشباني الشيخ أحمد 1

الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم ، قسم العلوم الاقتصادية والتسيير، كلية العلوم منشورة ، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير"–حالة موريتانيا 
   .15 ير، جامعة فرحات عباس، سطيف، صالتسي

 2 .187 ي، مرجع سبق ذكره، صئكريا الدوري ويسري السامراز 
زيع، عمان، ص ، الطبعة الأولى، دار الحامد للنشر والتو "النقود والمصارف والأسواق المالية ). "2004.(عبد المنعم السيد علي ونزار سعد الدين العيسى 3

356.    
   .80 آمنة للنشر والتوزيع، عمان، ص ط، دار د، "لية في معالجة التضخم الركوديدور السياسة النقدية والما). "2013.(رجاء الربيعي 4
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ويجب أن تحدث هذه الزيادة بصورة مستقلة عن الدورة التجارية بحيث يزداد عرض النقد بنفس المعدل في سنوات الكسـاد  
  1.كما في سنوات الرخاء

  بعةالمرحلة الرا -4
الجدل بين أنصار كل من السياسة المالية والسياسـة النقديـة خاصـة بعـد ظهـور نـواقص كـل منهـا، فأصـبح كـل  احتدم      

الاقتصــادي في اĐتمــع، وهكــذا عــاد الفكــر الاقتصــادي مــرة  الاســتقرارفريــق يعتقــد أن سياســته هــي الــتي يمكنهــا أن تحقــق 
لإعـادة فكـر " بيل كينتون " ، فهناك عودة في التسعينات خصوصا في أمريكا على يد الرئيس الأمريكي 2أخرى إلى الخلف

يصـرون علـى جـدوى السياسـة النقديـة وفعاليتهـا  النقـديالكنيزية إلى السياسة الاقتصادية، ويبقى أنصـار الفكـر  الثلاثينات
مـن يـة كليـة مـن آيـة قـدرة علـى التـأثير علـى النـاتج الـوطني والخـروج وعدم فعالية السياسة المالية وحاولوا تحديد السياسـة المال

  .العام الاستقرارالأزمات وتحقيق 
السياسـة  امتيـازاتومـازالوا يقـدموا  النقـديينومن الطبيعي أن يظهر أنصـار السياسـة الماليـة دفاعـا كمـا يـدعي علـيهم        

قتصادي فهم يعترفـون بضـرورة السياسـة النقديـة وأĔـا مكملـة للسياسـة المالية عن النقدية وقدرēا على التأثير في النشاط الا
  .المالية ولكن تبقى السياسة المالية هي الأولى من حيث الأهمية

صبوا جم جهودهم على السياسة الماليـة نظـرا لمـا تتميـز بـه مـن بطـئ زمـني ولكوĔـا تحتـاج إلى ترتيبـات  النقديينبينما        
وإجراءات تشريعية، وهذا يستغرق وقتا طويلا لمعالجة الإختلالات الاقتصادية، وقد أدى تعصب كل من الفريقين لسياسته 

الـذي يـرى أن التعصـب لسياسـة ماليـة أو نقديـة لـيس لـه " ر والـتر هيلـ" إلى بروز فريق ثالث بزعامـة الاقتصـادي الأمريكـي 
الأخرى فكلاهما أصل لا تقل أهمية أي منها عن الأخرى  استخدامإحداها بمفردها لا يعني عن ضرورة  استخداممبرر لأن 

قتصــادي الاقتصــادي، ولكــل منهــا فعاليتهــا في الظــرف الا الاســتقرارخــروج مــن الأزمــات الاقتصــادية وتحقيــق في العمــل لل
  3.السائد المناسب لها

  

  

  

                                                   
   .356 دين العيسى، مرجع سبق ذكره، صعبد المنعم علي ونزار سعد ال1
، أطروحة مقدمة لنيل "2010 -1990المالية والنقدية في تحقيق النمو الاقتصادي دراسة حالة الجزائر دور السياسات ). "đ).2015/2016اء الدين طويل 2

    .57 يير، جامعة الحاج لخضر، باتنة، ص، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسمنشورة شهادة الدكتوراه

.101 صالح مفتاح، مرجع سبق ذكره، ص 3  
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  أنواع السياسة النقدية وأدواتها: المطلب الثاني
يستخدم البنك المركزي بصفة القائم على السـلطة النقديـة والمسـؤول المباشـر علـى رسـم وتنفيـذ السياسـة النقديـة نـوعين     

خدم تالمصـرفي يسـ الائتمـان علـى حجـم ونـوع من السياسة النقدية وحتى يتحكم في كمية النقود المتداولة من خـلال التـأثير
  .مجموعة من الأدوات

  أنواع السياسة النقدية: الفرع الأول
  :ويمكن إبرازها فيما يلي انكماشيةتنقسم السياسة النقدية وفقا للهدف منها إلى نوعين أساسين توسعية وأخرى        

  السياسة النقدية التوسعية -1
خفــض ســعر الخصـــم أو  سياســة نقديــة توســعية في أوقــات الركــود أو الكســاد وذلــك مــن خــلاليتبــع البنــك المركــزي      

النقديــة  الاحتياطــاتدخـول ســوق الأوراق الماليــة كمشــتري ويترتــب علـى ذلــك زيــادة  القــانوني أو الاحتيــاطيخفـض نســبة 
ســعر لعــرض مــن النقــود بتخفــيض عــبر زيــادة ا 1وخلــق الودائــع الائتمــانلــدى البنــوك التجاريــة فتزيــد مــن قــدرēا علــى مــنح 

ــادة الفائــدة  ــادة الطلــب الكلــي الاســتثمارهــذا يــؤدي بــدوره إلى زي ومــن ثم الــدخل (والنــاتج القــومي  2الــذي يــنجم عنــه زي
  .ومستوى التوظيف) القومي

   الانكماشيةالسياسة النقدية  -2
الأســعار وذلــك مــن خــلال إمــا رفــع ســعر  وارتفــاعفي أوقــات التضــخم  انكماشــيةيتبــع البنــك المركــزي سياســة نقديــة       

 الاحتياطيــات انخفــاضالقـانوني أو دخــول ســوق الأوراق الماليــة كبــائع ويترتـب علــى ذلــك  الاحتيــاطيالخصـم أو رفــع نســبة 
وخلق الودائع فيقل العرض النقدي وهـذا يـؤدي إلى رفـع سـعر  الائتمانالنقدية لدى البنوك التجارية فتقل قدرēا على منح 

  3.ومستوى التوظيف) ومن ثم الدخل القومي(والطلب الكلي والناتج القومي  الاستثمارفينخفض  الفائدة
  أدوات السياسة النقدية: الفرع الثاني

على عدة وسائل وهي الأدوات الكميـة أو العامـة والأدوات  والائتمانتعتمد السلطات النقدية في إدارة شؤون النقد       
  .النوعية وكذلك توجد أدوات أخرى غير هذه

  
  

                                                   
.95 الدار الجامعية، الإسكندرية، ص، الطبعة الأولى، "النقود والبنوك والتجارة الخارجية). "2010.(القصاص  جلال جويدة 1  

.261 ، ص، مرجع سبق ذكرهإياد عبد الفتاح النسور 2  
.95 جويدة القصاص، مرجع سبق ذكره، ص جلال 3  
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  الأدوات الكمية للسياسة النقدية -1
  سعر إعادة الخصم -

المخصـومة وهو عبارة عن الفائدة التي تدفعها البنوك للبنك المركزي بـدل قبـول البنـك المركـزي بخصـم الأوراق التجاريـة       
لدى البنك التجاري، فكلما زادت هذه النسبة في الحـالات الـتي يعـاني فيهـا الاقتصـاد مـن مشـاكل التضـخم تحجـم البنـوك 
التجارية عن خصم الأوراق للتجار فتقل السيولة لديهم مما يقلل في النهاية عرض النقد والعكس صحيح في الحالات الـتي 

  1.ديعاني فيها الاقتصاد من مشاكل الكسا
ــة لرقابــة  اســتخدمتهاوتعتــبر سياســة إعــادة الخصــم مــن أقــدم الأدوات الــتي        لــديها، وكــان بنــك  الائتمــانالبنــوك المركزي

ثم سـار البنـك المركـزي تـدريجيا خـلال هـذه  1847سـنة  الائتمانإنجلترا أول من طور معدل الخصم كوسيلة للسيطرة على 
  1913.2وفي الولايات المتحدة سنة  1857قراض وفي فرنسا الفترة على وضع يجعله الملجأ الأخير للإ

  عمليات السوق المفتوحة -
ــ       ــام البنــك المركــزي بعمليــة شــراء وبي حيــث يقــوم البنــك ) ســندات وأذونــات(أدوات الــدين العــام الــداخلي  3عوهــي قي

قبل الجمهـور في حالـة السـعي إلى  يض مستوى عرض النقد وشرائها منفي حالة السعي إلى تخفالمركزي ببيع هذه الأدوات 
  .رفع مستوى عرض النقد

  النقدي الاحتياطينسبة  -
من الودائـع يجـبر البنـك التجـاري علـى إيـداعها في البنـك المركـزي حمايـة لحقـوق المـودعين، حيـث يسـتخدم وهي نسبة       

نقـدي في حـالات التضـخم ممـا يـؤدي إلى ال الاحتيـاطيالبنك المركزي هذه الأداة في إدارة عرض النقد من خلال رفع نسبة 
وبالتـالي علـى توليـد ودائـع مشـتقة ممـا يعـني في النهايـة تخفـيض عـرض النقـد ويـتم العكـس  الاقـتراضتقليل قدرة البنوك على 

  4.في حالات الكساد
  
  
  

                                                   
، 264: ، الطبعة الأولى، دار صفاء للنشر والتوزيع، عمان، ص، ص"والمصارف اقتصاديات النقود). "2011.(حسين محمد سمحان وإسماعيل يونس يامن 1

265.   
.138 -136: ص - ، الطبعة الأولى، دار البداية ناشرون وموزعون، الأردن، ص"النقود والبنوك). "2009.(سامر بطرس جلدة  2  

.351 لنشر والتوزيع والطباعة، عمان، صية، دار المسيرة ل، الطبعة الثان"مبادئ الاقتصاد الكلي). "2010.(حسام عي داود ومعن النسور  3  
.265 وإسماعيل يونس، مرجع سبق ذكره، صحسين محمد سمحان  4  
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  الأدوات النوعية للسياسة النقدية -2
   الائتمانتأطير  -

هو تدخل السلطات النقدية بما تملكه من سلطة إداريـة ونقديـة، بتحديـد سـقف القـروض الممنوحـة  الائتمانإن تأطير      
وفق رزنامة زمنية موزعة في السنة، وفي حال الإخلال بقرض البنك المركزي تدخله بعقوبات تـنص عليهـا  واتجاههاونسبتها 

القــدر " المحــدد يمكــن الســماح للبــاقي أن يســمى الممنــوح إلى ســقف  الائتمــانقــوانين تلــك الدولــة وفي حــال عــدم الوصــول 
  .بتوزيعه على أشهر السنة الموالية" المتبقي 

  للاستيرادودائع مشروطة  -
ــة  الاســتيرادبموجــب هــذه الأداة يقــوم المســتورد بإيــداع مبلــغ        المســتورد ) أو قــدرة(لــدى البنــك المركــزي نظــرا لعــدم رغب

يـل مـن حجـم ويـؤدي هـذا إلى التقل للاسـتيرادالبنكي لضمان الأموال اللازمـة  قتراضللاهذا المال يلجأ ) أو توفير(بتجميد 
  1.القروض الممكن توجيهيها لباقي الاقتصاد

  قيام البنك المركزي ببعض العمليات المصرفية -
التجاريـــة عـــن حيــث يقـــوم البنـــك المركـــزي بمـــنح القــروض لـــبعض القطاعـــات الأساســـية في الاقتصـــاد لمــا تعجـــز البنـــوك      
  2.ذلك

  وضع حد أقصى لسعر الفائدة -
أسـعار  ارتفـاعقد تتنافس البنوك التجارية بغرض زيادة ودائع العملاء فتمنح الفوائد على الودائع الجارية مما يـؤدي إلى       

كبيرا، ولذا فإن البنك المركزي قد يضع حد أعلى للفوائد التي تمنح على الودائع الجارية لا يجب علـى البنـوك   ارتفاعاالفائدة 
التجارية أن تتخطاه وهذا الحد يكون قابلا للتغيـير حسـب الظـروف الاقتصـادية فيـنخفض في حالـة الـرواج ويرتفـع في حالـة 

  3.الكساد
  
  

                                                   
د  ،"–إضاءات حول الجهاز المصرفي والسياسات النقدية في تحاليل نظرية ومقاربات كمية  - مبادئ الاقتصاد النقدي والمصرفي). "2012.(عبد القادر خليل 1

   .167-165: ص - ان المطبوعات الجامعية، الجزائر، صط، ديو 
محاولة تطبيقية على الاقتصاد الجزائري  -البحث عن مثلوية متغيرات الاقتصاد الكلي حسب المربع السحري لكالدور). "2015/2016.(صلاح الدين كروش 2
معة حسيبة بن بوعلي، الشلف، العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جا، قسم العلوم الاقتصادية، كلية منشورة ، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه"-

   .11 ص
، مذكرة تخرج لنيل شهادة "–دراسة حالة الجزائر  -دور سياسة سعر الصرف في الرفع من فعالية السياسة النقدية ). "2013/2014.(عبد االله ياسين 3

   .29 ة وعلوم التسيير، جامعة وهران، صة العلوم الاقتصادية والتجاري، قسم العلوم الاقتصادية، كليمنشورة الماجستير
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  الأدوات الأخرى للسياسة النقدية -3
  1:هناك أدوات أخرى للسياسة النقدية يمكن أن نذكر من بينها      

  التأثير الأدبي  -
وتقـوم هــذه السياسـة علــى قيــام البنـك المركــزي بتوجيــه النصـح للبنــوك التجاريـة وذلــك بعــدم التوسـع في تقــديم القــروض      

خطــرا علــى الاقتصــاد القــومي وبأخــذ هــذا وخاصــة تلــك القــروض الــتي توجــه للمضــاربة إذا مــا رأى البنــك المركــزي أن ثمــة 
  :التوجيه الأدبي أشكالا متعددة منها

لأغـراض معينـة وبمـا يخـدم  الائتمـانهو قيام البنك المركزي بإرسـال مـذكرات إلى البنـوك التجاريـة بتقييـد : الرقابة الكمية -أ
  .القومي الاقتصادمصلحة 

بصـرف النظـر عـن الغـرض الـذي  الائتمـانالبنـوك التجاريـة إلى تقييـد  وهو قيام البنك المركـزي بتوجيـه: الرقابة النوعية -ب
  .أو التحذير بعدم قبول خصم بعض الأوراق التجارية الائتمانيمنح لأجله 

  الإعلام -
ــرأي العــام،        ــام البنــك المركــزي يوضــح الحقــائق والأرقــام عــن حالــة الاقتصــاد الــوطني أمــام ال ويكــون ذلــك عــن طريــق قي

ــة ــة لتوجيــه حجــم  كتفســير وأدل ــه يتبــنى سياســة معين ، الأمــر الــذي يجعــل البنــوك التجاريــة في الائتمــانللأســباب الــتي جعلت
  2.موقف لا يمكنها معه تجاهل آرائه بل الأخذ đا

  آلية عمل أدوات السياسة النقدية وشروط نجاحها: المطلب الثالث
كنهـا مـن تم الـتي أن تتوقـف علـى مجموعـة مـن الشـروط حتى تكون ناجحة يجـبإن آلية عمل أدوات السياسة النقدية      
  .هذه الآلية فعالة جعل

  آلية عمل أدوات السياسة النقدية : الفرع الأول
الفكـر الاقتصـادي  ابتكـروقـد  الائتمـانتتمثل طبيعة عمل السياسة النقدية في الـتأثير في حجم النقود المتداولـة وتنميـة      

، وتعتــبر أهــدافا بعيــدة المــدى 3لتحقيــق مــا تــراه مــن أهــداف نقديــة واقتصــادية ســتخدامهااأدوات يمكــن للســلطات النقديــة 
أدوات السياسة النقديـة علـى هـذه الأهـداف قـد  استخدامتؤثر على المستوى الاقتصادي بشكل عام، وهذا يعني أن تأثير 

، ولـذلك تسـعى لا يظهر بصورة سريعة أو مباشرة وبالتالي يصـبح الحكـم علـى كفـاءة السياسـة النقديـة حكمـا غـير صـحيح
                                                   

.158 ار صفاء للنشر والتوزيع، عمان، ص، الطبعة الأولى، د"النقود والبنوك). "2010.(رشاد العصار ورياض الحلبي  1  
 ، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه"2004 – 1990لجزائر السياسة المالية ودورها في تحقيق التوازن الاقتصاد حالة ا). "2005/2006.(مسعود درواسي 2

   .254 وم التسيير، جامعة الجزائر، ص، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلمنشورة

  3 .237 الكندي للنشر والتوزيع، عمان، ص ، الطبعة الأولى، دار مكتبة"مبادئ الاقتصاد الكلي). "2016.(حسين  بني هاني ودواس شطناوي 
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الســـريعة لأدوات السياســـة النقديـــة  باســـتجابتهاتتميـــز ) Middle goals(الســلطة النقديـــة للتـــأثير علـــى أهـــداف وســـيطية 
وأسـعار الفائـدة ) Mony supply(ويعتبر عرض النقد ، تأثيرها على الأهداف النهائية لهذه السياسة اختياريمكن  وبالمقابل

أهــم هــذه الأهــداف، وللتــأثير عليهــا يجــب التــأثير مســبقا علــى أداء القاعــدة ) Interest rate long ten(طويلــة الأجــل 
التــالي تسلســل عمــل  ويوضــح النمــوذج، 1ءمى بأهــداف الأداأو مــا يســ) R(المصــارف الكليــة  واحتياطــات) MB(النقديــة 

  .أدوات السياسة النقدية
  عمل أدوات السياسة النقدية): 1-1(الشكل رقم 

  

  

  

  

  

لى، دار وائـل للنشـر، عمـان، ، الطبعـة الأو "–مـدخل تحليـل ونشـري  –النقود والمصـارف ). "2005.(أكرم حداد ومشهور هذلول : المصدر
  .184ص 

  شروط نجاح السياسة النقدية: الفرع الثاني
  2:السياسة النقدية في أي دولة وفي أي نظام اقتصادي، إنما يتوقف على مجموعة من العوامل والشروط أهمها نجاحإن      
  تحديــد أهــداف السياســة النقديــة بدقــة نظــرا لتعــارض الكثــير مــن الأهــداف المســطرة، فكلمــا كــان الهــدف واضــحا

 ومحددا كلما زاد ذلك من فعالية السياسة النقدية؛
  المؤسســات الإنتاجيـة، حجــم  اتجـاهالنشـاط الاقتصــادي، مكانـة القطـاع العــام والخـاص، سياســة الحكومـة، هيكـل

 التجارة الخارجية في السوق العالمية، وبالتالي حرية التجارة الخارجية ومرونة الأسعار؛
 نها؛مرونة الجهاز الإنتاجي للتغيرات التي تحدث على المتغيرات الاقتصادية لا سيما النقدية م 

                                                   
  1 .184 الأولى، دار وائل للنشر، عمان، ص، الطبعة "–مدخل تحليل ونشري   –النقود والمصارف ). "2005.(أكرم حداد ومشهور هذلول 

، مذكرة لنيل "2014 – 1990الفترة  التضخم دراسة قياسية لحالة الجزائر خلال استهدافالسياسة النقدية وسياسة ). "2015/2016.(يلة وجدي جم2
   .46، 45: ، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، ص، صمنشورة شهادة الماجستير

أدوات السياسة النقدية             أهداف الأداء              الأهداف الوسيطة             الأهداف النهائية     
الكمية الأدوات             
 والنوعية

MB 

R 

 

Money 
sypply 
Interest rate 

أهداف السياسة 
 النقدية 
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  نظام سعر الصرف، إذ تحقق السياسة النقدية فعاليتها في اقتصاد ذو سعر صرف مرن أكثـر مـن اقتصـاد ذو سـعر
  ؛صرف ثابت

  والمصرفي لمختلف الأعوان الاقتصادية؛ الادخاريدرجة الوعي 
  ؛الاستثمارسياسة 
   ؛الاستثمارمناخ 
  ؛تدفق رؤوس الأموال  
  ؛المحليين والأجانبالتسهيلات الممنوحة للمستثمرين  
 ؛لسعر الفائدة الاستثمارى حساسية مد  
 توافر أسواق مالية ونقدية متطورة؛ 
  حيث كلما تحقق للسلطة النقدية كلما أمكن للسياسة النقدية العمل البنك المركزي عن الحكومة  استقلاليةمدى

 ، مما تمكنها من تحقيق نجاعتها وفعاليتها؛باستقلالية
 من خلال تأثيرها على كمية النقـود  امتلاكاتي فعال، إذ تؤثر السياسة النقدية في جميع الأسواق توافر نظام معلوم

معرفـة شـاملة وتفصـيلية عـن وضـع الاقتصـاد في  امـتلاكومن هذا المنطلق فيجب علـى مصـممي السياسـة النقديـة 
 ؛اقه وطبيعة إختلالاته وإمكانياتهمختلف أسو 

  مــا قــل نشـاط هــذا الســوق كلمـا أمكــن الــتحكم في الاقتصـاد وبالتــالي تفعيــل حالـة نشــاط الســوق المـوازي، إذ كل
 1.السياسة النقدية

  
  
  
  
  
  
  
 

                                                   
.133 المطبوعات الجامعية، الجزائر، ص ط، ديواند ، "محاضرات في النظريات والسياسات النقدية). "2004.( زبن علي بلعزو  1  
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  فعالية السياسة النقدية: المطلب الرابع
ــة  النشــاط اقتصــاديإن المقصــود بفعاليــة السياســة النقديــة هــو مــدى قــدرة السياســة النقديــة في التــأثير علــى مجمــل       بغي

فإننـا يمكـن أن نقفـز مباشـرة إلى محاولـة التعـرف علـى فعاليـة السياسـة  ،1تحقيق الأهـداف الـتي تسـعى إليهـا السياسـة النقديـة
النقديــة في كــل مــن الاقتصــاديات الرأسماليــة التقدمــة والاقتصــاديات الناميــة في إطــار الأبحــاث والتجــارب الــتي تمــت في هــذا 

  .النطاق
  لسياسة النقدية في الاقتصاديات الرأسمالية المتقدمةفعالية ا: الفرع الأول

الأدوات الكميـة والخاصــة للتـأثير علـى عـرض النقــود،  اسـتخدامتتبلـور السياسـة النقديـة في الاقتصــاديات الرأسماليـة في      
وغيرهـا مــن (ويعتمـد نجاحهـا علــى التعـاون التـام والثقــة المتبادلـة بـين البنــوك المركزيـة والبنـوك التجاريــة  الائتمــانوبالتـالي علـى 

من ناحيـة ومـن ناحيـة أخـرى يعتمـد علـى وجـود أسـواق نقديـة وماليـة منتظمـة ومتقدمـة، وبالتـالي يـؤدي ) المؤسسات المالية
المركزية إلى تحقيق الأهداف المرسومة للسياسة النقديـة، وبالتـالي تزيـد مع البنوك ) والمؤسسات المالية(تجارب البنوك التجارية 

فعاليــة السياســة النقديــة في التــأثير علــى النشــاط الاقتصــادي، ويــؤدي وجــود ســوق نقديــة كاملــة ومنتظمــة تتعامــل في قبــول 
عـن طريـق مـا يحدثـه مـن أثـر  نالائتمـاالتجارية قصيرة الأجـل إلى زيـادة فعاليـة سـعر الخصـم في التـأثير علـى وخصم الأوراق 

قصير الأجل، كذلك يؤدي وجود سوق مالية كبيرة مرنة تتعامـل مـع  ائتمانعلى تكلفة خصم الأوراق التجارية الذي يمثل 
، ومــن ثم علـى عـرض النقــود، عـن طريــق الائتمـانالأوراق الماليـة إلى زيـادة فعاليــة عمليـات الســوق المفتوحـة في التـأثير علــى 

عنــدما يــدخل مشــتريا أو بائعــا لهــذه الأوراق في هــذه الســوق، وإذا أضــفنا إلى ذلــك أن النقــود المصــرفية يمثــل  البنــك المركــزي
 الاحتيـاطيالجزء الأكبر والهام من كمية النقود والمتداولة وبالتالي من عرض النقـود في هـذه الـدول لتبيـين لنـا أن تغيـير نسـبة 

  2.عرض النقود والسيولة يكون لها دور فعال في التأثير على
سلحة الأخرى للسياسة النقدية أي الأدوات الخاصة النقدية إذا دعمت بالأومعنى ذلك أن الأدوات الكمية للسياسة      

لتبيـــين لنـــا الـــدور الفعـــال الـــذي يمكـــن أن تقـــوم بـــه السياســـة النقديـــة في التـــأثير علـــى عـــرض النقـــود ومـــن ثم علـــى النشـــاط 
  .سماليةالاقتصادي في الاقتصاديات الرأ

  فعالية السياسة النقدية في الاقتصاديات النامية : الفرع الثاني
يمكن اعتبار السياسة النقدية في الاقتصاديات النامية عموما أقل فعالية منها في الاقتصـادية الرأسماليـة المتقدمـة بسـبب      

الخارجيـة ومـا يعانيـه في كثـير مـن الأحيـان مــن  الإخـتلالات الهيكليـة الـتي يعـاني منهـا الاقتصـاد القـومي وعلاقتـه الاقتصـادية

                                                   
.425 ر زهران للنشر والتوزيع، عمان، ص، الطبعة الأولى، دا"النقود والمصارف والنظرية النقدية). "2013.(ناظم محمد نوري الشمري  1  
.287 لدار الجامعية، الإسكندرية، صط، اد ، "النقود والبنوك اقتصاديات). " 2009.(عبد الحميد عبد المطلب  2  
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التأثير بالتغيرات الاقتصادية والنقدية التي تحدث في العالم الخارجي، لذلك نجد أن بعض الأدوات الكمية للسياسة النقديـة 
ن مثــل ســعر الخصــم وعمليــات الســوق المفتوحــة لا يكــون لهــا تــأثير كبــير بــل ضــعيف يكــاد في بعــض الحــالات لا يــذكر، وأ

ــة والمباشــرة(الاعتمــاد كلــه ينصــب علــى نســبتي الاحتيــاطي والســيولة مــن ناحيــة وعلــى الأدوات الخاصــة  ــة ) النوعي مــن ناحي
  1.أخرى
وهنــاك العديــد مــن الأســباب الــتي قــد تحــد مــن ســلطة البنــك المركــزي وتحــد مــن دور الجهــاز المصــرفي في القيــام بــالور      

  2:ية السياسة النقدية في الدول وأهم هذه الأسبابالمطلوب وبالتالي فإن ذلك يحد من فعال
 ضعف النظام المعلوماتي بالبلدان النامية؛ 
 عدم وجود حساسية قوية بين المتغيرات النقدية والمتغيرات العينية؛ 
 انخفاض مرونة الجهاز الإنتاجي؛ 
 عدم تمتع الاقتصاد بوضع أفضل للتجارة الخارجية؛ 
  المتخلفــة لـيس ظـاهرة نقديـة وإنمــا يعـد ظـاهرة هيكليـة لهــا أبعـاد اقتصـادية واجتماعيــة كمـا أن التضـخم في البلـدان

 وسياسية؛
 ا تتميز بضيق نطـاق الأسـواق الماليـة إن وجـدت، وهـو مـا الدول النامية لوجود أسواق نقدية  افتقارĔمنظمة، ما أ

 ق المفتوحة على نطاق واسع؛يؤدي إلى ضعف فعالية سياسة معدل إعادة الخصم واستحالة تطبيق سياسة السو 
  تمويــل قصــير الأجــل(ميــل البنــوك التجاريــة في الــدول الناميــة إلى تقــديم الائتمــان المصــرفي لتمويــل قطــاع التجــارة( ،

 3.وهو تمويل طويل الأجل) الزراعة والصناعة(مقارنة بالتمويل المقدم للقطاع الإنتاجي 
 ها وبالتالي قلة التعامل في الأوراق التجارية والأوراق المالية؛نقص أو ضيق الأسواق المالية والنقدية وضعف نشاط 
  قلـة مــا تصــدره الحكومــات والشــركات المســاهمة مــن أوراق ماليــة ناهيــك عــن عــدم انتشــار قيــام الشــركات المســاهمة

دم لة المؤسسات المالية الـتي تجمـع المـدخرات وتوظفهـا في الأسـهم والسـندات وعـوضعف الوعي المالي والمصرفي وق
 توافر الأسواق التي تكفل انتظام تداول الأوراق المالية وēيئ لها درجة عالية من السيولة وانتعاش الأسواق؛

  كمناطق الإسترليني واليـورو   –دول أجنبية  –تنتمي كثيرا من الدول النامية إلى مناطق نقدية تابعة للعالم الخارجي
ــة بقيمــة العملــة الوطنيــة الأجنبيــة، كمــا يخضــع والــدولار الأمريكــي وبالتــالي تــرتبط القيمــة الخا رجيــة للعملــة الوطني

                                                   
  1 .288 ص عبد الحميد عبد المطلب، مرجع سبق ذكره،

، مذكرة مقدمة لنيل شهادة "-دراسة حالة الجزائر –السلطة النقدية  استقلاليةالسياسة النقدية ومدى فعاليتها في ظل ). "2007/2008.(محمد إبرير 2
   .74، 73: وعلوم التسيير، جامعة أبو بكر بلقايد، تلمسان، ص، صالماجستير منشورة، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية 

.131 بن علي بلعزوز، مرجع سبق ذكره، ص 3  
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التطور النقدي لتطور الأحوال النقدية في البلد المتبوع لذلك تضاءل سيطرة السلطات النقدية الوطنية على بعض 
 الشؤون النقدية؛

 يـة الحديـة لـرأس المـال، ضألة مرونة الإستثمارت لتغـيرات سـعر الفائـدة بسـبب ارتفـاع درجـة مخـاطر وانخفـاض الكفا
ــه عــدة  ــادة الاســتثمار يســتلزم تخفــيض ســعر الفائــدة انخفــاض كبــير وهــو مــا تحــاول دون ولــذلك فــإن أي محاولــة لزي

 .اعتبارات هيكلية
ضــعف فعاليــة السياســة النقديــة في الاقتصــاديات  لاحتمــالاتوبــالرغم مــن تلــك الملاحظــات والأســباب المفســرة      

النامية إلا أنه لا يمكن لتلك الاقتصاديات الاستغناء عن السياسـة النقديـة، بـل أن بـرامج الإصـلاح الاقتصـادي الـذي 
حــدى المحــاور لي تشــير إلى أن السياســة النقديــة إتبنــاه كثــيرا مــن تلــك الاقتصــاديات بالاتفــاق مــع صــندوق النقــد الــدو 

يســية لتلــك الــبرامج بــل إن الإصــلاحات الاقتصــادية تتجــه علــى تقويــة ســوق النقــد والمــال والتحريــر للعملــة الوطنيــة الرئ
 1.وغيرها من الإصلاحات التي ستزيد من فعالية السياسة النقدية في تلك الدول مستقبلا

 

  

 

  

  

  

  

  

  

  

                                                   
.289 عبد المطلب، مرجع سبق ذكره، صعبد الحميد  1  
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  النهائية، تضارب الأهدافالأولية، الوسيطية، : أهداف السياسة النقدية: المبحث الثاني
يتفـق الكثـير مــن الاقتصـاديين علـى أنــه يجـب إتبــاع إسـتراتيجية معينـة للوصــول إلى الأهـداف الـتي ترمــي إليهـا السياســة      

قيمـة العملـة في السـوق  واسـتقرارالعـام للأسـعار والبطالـة المنخفضـة ونمـو اقتصـادي مقبـول،  الاسـتقرارالنقدية، والمتمثلة في 
ـــة  ـــبر كأهـــداف عامـــة للسياســـة النقديـــة ولا تتحقـــق هـــذه الأهـــداف العامـــة إلا بإضـــافة الأهـــداف الأوليـــة الدولي وهـــي تعت

إلا أنـه يوجـد تضـارب بـين ) العامـة(التي تؤثر على الأهداف الوسيطية والتي بـدورها تغـير في الأهـداف النهائيـة ) التشغيلية(
  .هذه الأهداف الثلاثة

  ة للسياسة النقديةالأهداف الأولي: المطلب الأول
تعتــبر كبدايــة لإســتراتيجية السياســة النقديــة، والــتي مــن خلالهــا يقــوم البنــك المركــزي بالتــأثير علــى الأهــداف الوســيطية       

البنـوك وظـروف سـوق  احتياطيـاتحيث عندما يقرر البنك المركزي تغيير معدل نمو النقـود الإجماليـة، فإنـه يجـب تبـني متغـير 
النقــد المتفقــة مــع إجمــالي النقــود في الأجــل الطويــل، بالتــالي يمكــن أن تعتــبر الأهــداف الأوليــة كــرابط صــلة تــربط بــين أدوات 

  1.السياسة النقدية والأهداف الوسيطية
وتتضـمن القاعـدة  تالاحتياطـاوتتكون الأهداف الأولية من مجموعتين من المتغيرات، اĐموعة الأولى وهي مجمعـات       

غـير المقترضـة وغيرهـا وهـذا مـا سـنتعرض لـه  والاحتياطـاتالودائع الخاصـة  واحتياطاتالبنوك،  احتياطاتالنقدية، ومجموع 
الحــرة، ومعــدل الأرصــدة  الاحتياطــاتفي الفــرع الأول أمــا اĐموعــة الثانيــة فهــي تتعلــق بظــروف ســوق النقــد، وتحتــوي علــى 

  .سوق النقد وهذا ما سنبينه في الفرع الثانيوأسعار الفائدة الأخرى في 
  النقدية الاحتياطاتمجمعات : الفرع الأول

المصــرفية، كمـــا أن النقــود المتداولـــة تضـــم  والاحتياطـــاتتتكــون القاعـــدة النقديــة مـــن النقــود المتداولـــة لـــدى الجمهــور       
صرفية فتشمل ودائع البنـوك لـدى البنـك المركـزي وتضـم الم الاحتياطاتالأوراق النقدية والنقود المساعدة ونقود الودائع، أما 

  .الإضافية والنقود الحاضرة في خزائن البنوك والاحتياطاتالإجبارية  الاحتياطات
الإجباريـة علــى  الاحتياطــاتالإجماليــة مطروحـا منهـا  الاحتياطـاتالمتــوفرة للودائـع الخاصـة فهــي تمثـل  الاحتياطـاتأمـا      

  .ودائع الحكومة والودائع في البنوك الأخرى
كمية القروض (المقترضة  الاحتياطاتالإجمالية مطروحا منها  الاحتياطاتغير المقترضة فهي تساوي  الاحتياطاتأما      

  ).المخصومة

                                                   
، قسم العلوم منشورة ، مذكرة تدخل ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير"التضخم بالجزائر واستهدافالسياسة النقدية ). "2014/2015.(أمينة دبات 1

   .89 معة أبي بكر بلقايد، تلمسان، صالاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية، جا
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كثــر فعاليــة وســهولة الأ حتيــاطيالاولقــد أثــير النقــاش داخــل النظــام المصــرفي، وخارجــه حــول مــا هــو المتغــير أو اĐمــع      
وأصــبح لكــل منهــا مؤيــد ومعــارض، فلقــد دافعــت بعــض البنــوك المركزيــة في أمريكــا عــن القاعــدة النقديــة كهـــدف أولي أو 

الأخــرى كهــدف أولي  الاحتياطــاتمجمعــات  اســتخداملســنوات عديــدة كمــا دافعــت بعــض الفــروع الأخــرى عــن تشــغيلي 
ل أهمية كل مجمع، وهكذا يعني الموضوع محل جدل نظـرا لكونـه يتصـف بالتجزئـة ولـيس حو  الاقتصاديينالنقاش إلى  وانتقل

بالتنظير فقط ويتعلق الأمر بمدى تحكم السلطات النقدية في أي من اĐاميع المذكورة، ومدى علاقته بنمو العرض النقـدي 
اĐــاميع   اســتخدامبعــدم الثبــات في الــذي يشــكل الهــدف الوســيط وطالمــا أن الأمــر كــذلك فــإن البنــك المركــزي يبقــى يتســم 

  .كهدف أولي أو تشغيلي
  ظروف سوق النقد  :الفرع الثاني

الحــرة،  الاحتياطــاتالــتي تحتــوي علــى  1مــن الأهــداف الأوليــة الــتي تســمى ظــروف ســوق النقــدوهــي اĐموعــة الثانيــة       
التي يمارس البنك المركزي عليها رقابة قوية، ويعـني بشـكل  2ومعدل الأرصدة البنكية وأسعار الفائدة الأخرى في سوق النقد
أسـعار الفائـدة وشـروط  انخفـاضأو  ارتفـاعومـدى  الائتمـانعام قدرة المقترضين ومواقفهم السريعة أو البطيئة في معـدل نمـو 

بــين  اثنــينوم أو لمــدة قصــيرة يــ المقترضــةالإقــراض الأخــرى، وســعر فائــدة الأرصــدة البنكيــة هــو ســعر الفائــدة علــى الأرصــدة 
الفائضــــة للبنــــوك لــــدى البنــــك المركــــزي مطروحــــا منهــــا  الاحتياطــــاتالحــــرة فإĔــــا تمثــــل  الاحتياطــــاتالبنــــوك، فيمــــا يخــــص 

 الحــرة موجبــة إذا الاحتياطــاتوتكــون  الاقــتراضهــذه البنــوك مــن البنــك المركــزي وتســمى صــافي  اقترضــتهاالــتي  الاحتياطــات
  .المقترضة وتكون سالبة في حالة العكس لاحتياطاتاالفائضة أكبر من  الاحتياطاتكانت 
ظروف سوق النقد كأرقام قياسية مثل معدلات الفائدة على أذواق الخزانة والأوراق التجارية ومعـدل  استعملتكما       

  3.الفائدة الذي تفرضه البنوك على أفضل العملاء ومعدل الفائدة على قروض البنوك فيما بينها
ظروف سوق النقد في  استعملتحول هذا الموضوع بحيث  اختلفوانشير أيضا إلى أن الاقتصاديين قد  كما يجب أن      

، وبالتـــالي فــــإن الاحتياطـــاتأكثـــر بمجمعــــات  الاهتمـــامالعشـــرينات والخمســـينات والســـتينات، ولكــــن في الســـبعينات زاد 
لأĔـم  الاحتياطـات مجـاميع اسـتخدامنقـديون اĐموعـة الأولى أم الثانيـة وبفضـل ال اسـتخدامحـول مـدى أفضـلية  الاخـتلاف

  .يروĔا بأĔا ذات صلة وثيقة باĐمعات النقدية التي تمثل الهدف الوسيط المفضل لديهم

                                                   
.125 :، صصالح مفتاح، مرجع سبق ذكره، ص 1  

، " 2013 – 1990السياسة النقدية في تفعيل النشاط الاقتصادي ومواجهة الأزمات المالية دراسة حالة الجزائر دور "). 2014/2015.(عبد الرحمن سعد 2
، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، منشورة أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه

   .70ص
.103 بناني، مرجع سبق ذكره، ص فتيحة 3  
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أن تركيــزهم كــان علــى ظــروف ســوق النقــد،  إلا الاحتياطــاتكمــا أن الكنــزيين أيضــا يهتمــون بــالتحكم في مجمعــات       
  .الهدف الوسيط والمفضل لديهم هو أسعار الفائدة في أسواق رأس المالوهذا يعود لكوĔم يعتقدون بأن 

حلقــة ربــط قويـــة التــأثير بــالأدوات النقديـــة  لاســتخدامهوبالتــالي فــإن النقــاش يـــتلخص في أي مــن الأهــداف الأوليـــة       
جارب بسـرعة مـع تغـير ولذلك نرى أن الهدف الأفضل هو ذلك الذي يتصف بالتأثر والت الوسيطيةوالـتأثير على الأهداف 

  1.المرغوب للأهداف الوسيطية المستعمل الاتجاهالأدوات النقدية المستعملة ويسهل قيادة 
  الأهداف الوسيطية للسياسة النقدية: المطلب الثاني

افها لا تستطيع السلطة النقدية التأثير مباشرة علـى النـاتج القـومي ومكوناتـه وبـدلا مـن ذلـك عليهـا محاولـة تحقيـق أهـد     
، وهــي تلــك 2ه الأهــداف الوســيطيةمــن خــلال التــأثير علــى المتغــيرات الــتي تــؤثر علــى النــاتج القــومي الإجمــالي وتســمى هــذ

المتغــيرات النقديــة الــتي مـــن المفــترض أن يســمح ضــبطها وتنظيمهـــا لبلــوغ الأهــداف النهائيــة كمـــا تعــرف أيضــا بأĔــا تلـــك 
  .لسلطات النقدية والتي من خلالها يمكن بلوغ الأهداف النهائيةالمتغيرات النقدية القابلة للمراقبة بواسطة ا

ثر عليهـا لأĔـا تعتـبر إعلانـا نقدية يمكن للبنوك المركزية أن تؤ ولهذه الأهداف فائدتين، الأولى تتمثل في كوĔا متغيرات       
، وهــي تتمثــل في مســتوى لاســتيعاđالإســتراتيجية السياســة النقديــة لــذا يشــترط أن تكــون ســهلة وواضــحة لــدى الجمهــور 

  .معدلات الفائدة، سعر الصرف واĐمعات النقدية
  مستوى معدل الفائدة: الفرع الأول

 đـا كثـيرا لأن كميـة نى الممكن، بينما لا يهتم النقـديينإن الكينزيين يريدون أن يتم تثبيت معدل الفائدة إلى الحد الأد      
ويضيفون بأنه عندما Ĕتم بمعدلات الفائدة ينبغي ربطهـا بمسـتواها الحقيقـي، إلا أن الأعـوان النقود هي المهمة بالنسبة لهم، 

الاقتصاديين من أفراد، مشروعات وعائلات علـى حـد السـواء هـم شـديدي الحساسـية لمعـدلات الفائـدة مـن ناحيـة تكلفـة 
خاصــا لتقلبــات  اهتمامــاأن تــولي ب علــى الســلطات العامــة قروضــهم وتلقــي التعويضــات عنــد توظيــف مــدخراēم، لــذا يجــ

معدلات الفائدة، ولكن المشكل يكمن في تحديد المستوى لمعدلات الفائدة ضمن هوامش غير واسعة نسبيا حـتى تتجنـب 
  3.أن تنشأ عنها مراحل متعاقبة من التضخم والركود

  

                                                   
.125 صالح مفتاح، مرجع سبق ذكره، ص 1  

، مذكرة "2002 – 1998إدارة السيولة في الاقتصاد الإسلامي تقوم تجربة شهادات المشاركة السودانية للفترة ). "2003/2004.(رجاء مصطفى عثمان 2
   .15 ة والاجتماعية، جامعة الخرطوم، صالاقتصادية، كلية الدراسات الاقتصادي ، قسم العلوممنشورة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير

.91، 90: أمينة دبات، مرجع سبق ذكره، ص، ص 3  
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  1:في الاقتصاديات المتطورة وأبرزها هيويوجد العديد من معدلات الفائدة      
  المعدلات الرئيسية -

وهي معدلات النقد المركزي وهي المعدلات التي يفرض đا البنك المركزي للبنوك التجاريـة، كمـا يسـتند إليهـا في تحديـد      
  .معدلات الإقراض بين البنوك

  معدلات السوق النقدية -
ســـندات خزينـــة قابلـــة (قابلـــة للتـــداول وهـــي المعـــدلات الـــتي تم علـــى أساســـها تـــداول الأوراق الماليـــة القصـــيرة الأجـــل ال     

  ).للتداول، شهادات إيداع، أوراق خزينة
  معدلات السوق المالية أو المعدلات طويلة الأجل -

  .وهي التي على أساسها تصدر السندات      
  .)سكن ادخارحسابات على الدفاتر، (معدلات التوظيف في الأجل القصير -
  المعدلات المدينة -

   .قة على القروض الممنوحةوهي المطب      
  معدل الصرف: الفرع الثاني

إن معدل صرف النقد هو مؤشر هام حول الأوضاع الاقتصادية لبلد ما، كما يعمل على تحديد أمور كثـيرة مـن بينهـا      
مسـاهمة مدى تنافسية السلع الوطنية مقابل السلع الأجنبية وكذا وضع ميزان المدفوعات ويمكن أن تكون للسياسة النقديـة 

العمــلات الأخــرى، الــذي قــد يكــون عــاملا  اتجــاهل صــرف النقــد في التــوازن الاقتصــادي عــبر تــدخلها مــن أجــل رفــع معــد
يشـكل ) سـعر الصـرف(هـذا المعـدل  اسـتقراركمـا أن 2لتخفيض التضخم، وهـو مـا يحقـق الهـدف النهـائي للسياسـة النقديـة

الخــارج، لــذا تعمــل بعــض الــدول علــى ربــط عملتهــا بعمــلات قويــة قابلــة للتحويــل  اتجــاهوضــعية الــبلاد  لاســتقرارضــمانا 
صــرف عملتهــا إزاء تلــك العمــلات، إلا أن التقلبــات الــتي تحــدث في ســوق الصــرف تكــون نتيجــة  اســتقرارالحــرص علــى و 

ولــــذلك فــــإن  3المضـــاربة الشــــديدة علـــى العمــــلات ممـــا يــــؤدي إلى عـــدم القــــدرة علـــى الســــيطرة والـــتحكم في هــــذا الهـــدف
ارج والـتي تـرتبط بشـريك اقتصـادي أساسـي، لا يمكـن لهـا قليـل علـى الخـ بانفتـاحالاقتصاديات الواسعة والمتنوعة والتي تتميـز 

أن تركز جميع الأهداف الوسيطية للسياسة النقدية على معدل الصرف، وذلك فإن الهدف الوسيط الـداخلي يبـدو ضـروريا 

                                                   
.127 صالح مفتاح، مرجع سبق ذكره، ص 1  
. 91 أمينة دبات، مرجع سبق ذكره، ص 2  

.73 د الرحمن يسعد، مرجع سبق ذكره، صعب 3  
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كـزي أن في هذه الحالة لأنه في حالة المضاربة على نقد معين إذا لم يكن ذلك لأسباب اقتصادية موضوعية يمكن للبنك المر 
  1.من العملة الصعبة مقابل الخلق المفرط للنقد الوطني حتى يمكن تداوله محليا احتياطاتهيستفيد 

  الأهداف الكمية: الفرع الثالث
  .وتنقسم إلى قسمي هما اĐمعات النقدية والقروض      

  المجمعات النقدية  -1
ــةوتعــبر عــن        علــى الإنفــاق، وعــدد  2الأعــوان المــاليين المقيمــينوســائل الــدفع لــدى  حيــث تضــم  كميــة النقــود المتداول

اĐمعـات النقديـة علــى صـلة وثيقــة بطبيعـة الاقتصــاد ودرجـة تطـور الخــدمات المصـرفية والماليــة، فالنقـديون يــرون بأنـه عنــدما 
للسلطات النقدية، كمـا  يكون معدل نمو الكتلة النقدية قريب من معدل نمو الاقتصاد الوطني هذا يمثل هدف مرغوب فيه

التــوازن  هــو أفضــل وســيط لإحــداث% 5و% 3يــرون بأنــه عنــدما يكــون معــدل نم مســتقر للكتلــة النقديــة يــتراوح مــا بــين 
   3.الاقتصادي بسبب الفوائد التي يحققها والاستقرار

      Đــه يقصــد با وهــي عــدة  Mمعــات النقديــة عــرض النقــود كمــا يطلــق عليهــا النقــود بمعناهــا الواســع ويرمــز لهــا ب ومن
  4:أنواع
 M1  الودائع الجارية تحت الطلب؛+ خارج البنوك  المتداولةليعبر عن النقود 
 M2  ليعبر عنM1  + ركـزي وجميـع أنـواع الودائـع الأخـرى في شـكل أشـباه النقـود لـدى البنـك الم الادخاريـةالودائـع

 والبنوك الأخرى فيما عدا البنوك المتخصصة؛
 M3  ليعبر عن M2  +الودائع الجارية وغير الجارية الحكومية، ويطلق عليه إجمالي السيولة المحلية. 

بالقاعدة النقدية وهذا من خلال مضاعف النقود، حيث تشمل القاعدة النقدية على النقـود  M3و M1 ،M2وترتبط      
النقدية هي الهدف الأساسـي للسـلطات النقديـة  اĐاميعالمصرفية وخلال الثمانيات أصبحت مراقبة  والاحتياطاتالمتداولة 

  .M3 إلى  M1من  بالانتقالحيث تم التوسع في هذه اĐاميع 

                                                   
.92 أمينة دبات، مرجع سبق ذكره، ص 1  

، "2015 -1990دراسة قياسية لمؤشرات الاستقرار الاقتصادي الكلي في الجزائر في ضوء الإصلاحات للفترة بين ). "2016/2017.(مسعود ميهوب 2
   .15 المسيلة، ص تسيير، جامعة بوضياف،أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه منشورة، قسم العلوم التجارية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم ال

، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة "فرنسا –أثر الصيرفة الإلكترونية على السياسة النقدية دراسة مقارنة الجزائر ). "2014/2015.(ميادة بلعايش 3
   .118ص ، جامعة محمد خيضر، بسكرة، ، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسييرمنشورة دكتوراه الطور الثالث

، مذكرة "–دراسة حالة الجزائر  –الاقتصادي في ظل الإصلاحات الراهنة  الاستقرارفعالية السياسة النقدية في تحقيق ). "2002/2003.(ماجدة مدوخ 4
   .10 ادية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، صم الاقتص، قسم العلوم الاقتصادية، كلية الحقوق والعلو منشورة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير
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 M4   ليعبر عنM3 + شهادات الودائع القابلة للتفاوض؛ 
 M5 ليعبر عن  M4  +100.000 شهادات ودائع قابلة للتفاوض. 
، كمـا أن تحديـد هــذه )البنـوك المركزيـة(مـع الإشـارة إلى أنـه لـيس هنـاك إجمـاع عـام حـول هــذه اĐمعـات مـابين الـدول       

 1.اĐمعات النقدية تعد من أهم المشكلات التي تتعرض لها السلطات النقدية مختلف الدول
  القروض -2

وهي أنواع حيث نجد القرض الداخلي الذي يشمل قروض بنكية للمقيمين وذلـك في القطـاع العـام والخـاص والقـرض      
وأخـيرا القـرض الإجمـالي والـذي " القـروض البنكيـة للمقيمـين"الداخلي الشامل، والذي يشمل مختلـف التمـويلات الداخليـة 

وهــــذه الـــديون لهـــا علاقـــة تربطهـــا بالنشــــاط " يـــل خـــارجيقــــرض داخلـــي شـــامل وتمو "يشـــمل مختلـــف تمـــويلات الاقتصـــاد 
  2.الاقتصادي

يستند على ثلاث معايير أساسـية  الاختيارالأهداف الوسيطية ليست بالعملية العشوائية بل إن هذا  اختيارإن عملية      
  : تكمن في
  السياسة النقدية أي  اتجاهيجب أن يكون الهدف الوسيط قابل للقياس بدقة وبسرعة حتى يلعب دوره كمؤشر عن

 المطلوب الذي يحقق الهدف النهائي أم هي خارجة عن مسارها؛ الاتجاهإذا كانت هذه الأخيرة تسير في 
  يكون الهدف الوسيط تحت السيطرة التامة للبنك المركزي؛يجب أن 
 ا من طرف البنك المđ ركـزي لتمكنـه مـن يجب أن يكون أثار هذا الهدف الوسيط على الهدف النهائي قابلة للتنبؤ

 .والإجراءات التصحيحية اللازمة والمناسبة في إطار السياسة النقدية احتياطاتهكل   اتخاذ
  3:للشروط التالية استجابتكما أن الأهداف الوسيطية لا تكون فعالة في تحقيقها للأهداف النهائية إلا إذا 

 أن تمارس أثر مباشر على الهدف النهائي؛ 
 ت متناقضة على الأهداف النهائية؛أن لا تؤدي إلى تأثيرا 
  ـــدف الإعـــداد الواضـــح أن تكـــونđ ـــة وذلـــك مراقبـــة مباشـــرة مـــن طـــرف الســـلطات المشـــرفة علـــى السياســـة النقدي

 .للمسؤوليات وأن تكون تحت التبعية الحصرية لها لتفادي النزاعات

                                                   
.23 ، ص7: جامعة سوق أهراس، العدد ،اقتصادية، مجلة رؤى "2013-2000سياسة عرض النقود في الجزائر للفترة ). "2014.(علي صاري  1  

.119ص ميادة بلعايش، مرجع سبق ذكره،  2  
مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة " –دراسة قياسية  –النقدية في الجزائر ومعوقاēا الداخلية آلية تأثير السياسة ). "2014/2015.(هان ليلى بقبق سمأ3

   .21 معة أبي بكر بلقايد، تلمسان، ص، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير والعلوم التجارية، جامنشورة دكتوراه
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  الأهداف النهائية للسياسة النقدية : المطلب الثالث
واسـع علــى أن الأهــداف الرئيسـية والنهائيــة للسياســة الاقتصـادية بشــكل عــام والسياسـة النقديــة بشــكل  اتفــاقهنـاك       

  :خاص هي
  ؛في المستوى العام للأسعار الاستقرارتحقيق 
  ؛العمالة الكاملة  
 ؛تحقيق معدل نمو عال 
 توازن ميزان المدفوعات.  
كان هدف السياسة النقدية المطبقة مـن طـرف ) أزمة الكساد( 1929وطرأ تطور على هذه الأهداف بحيث قبل        

الأســعار ومكافحــة التضــخم لكــن كينــز أتــى بسياســة مغــايرة وهــي السياســة الماليــة،  اســتقرارالسـلطات النقديــة هــو تحقيــق 
عـدها مـع منتصـف خمسـينات القـرن الماضـي ظهـر حيث ظهـر هـدف أخـر للسياسـة النقديـة وهـو تحقيـق العمالـة الكاملـة ب

وتلاه الهدف الرابع وهو توازن ميزان المدفوعات هذه الأهـداف النهائيـة الأربعـة تعـرف هدف تحقيق معدل عال من النمو 
  2:وذلك من خلال الشكل التالي" نيكولا كالدور"، والتي عرفها الاقتصادي الإنجليزي 1بأهداف المربع السحري

  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                   
، رسالة مقدمة لنيل "2014 -1990ميزان المدفوعات حالة الجزائر  اختلالدور السياسة النقدية في معالجة التضخم ). "2015/2016.(سمية حاجي 1

، 47: ، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر، بسكرة، ص، صمنشورة شهادة دكتوراه في الطور الثالث
48.   

  .6ح الدين كروش، مرجع سبق ذكره، ص صلا 2
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 المربع السحري كالدور): 2-1(الشكل رقم 

  

  

  

      

  

  

  

    

  

  .6الدين كروش، مرجع سبق ذكره، ص  صلاح: المصدر

  المستوى العام للأسعار  استقرار: الفرع الأول
ــة  اعتــبرتلقــد       السياســة النقديــة الوســيلة الوحيــدة المتعــرف đــا كمحــدد للسياســة الاقتصــادية العامــة قبــل ظهــور النظري

، وهذا الهدف ينحصر 1أن تلك السياسة كانت تسعى إليه افترضالأسعار هو الهدف الذي  استقراروكان  1936العامة 
عار، نظـرا لكـون أيـة تغـيرات كبـيرة في مسـتويات الأسـعار في العمل على محاربـة التغـيرات المسـتمرة والعينيـة في مسـتوى الأسـ

تؤثر سلبا على قيمة النقود، وبالتالي أثارها تكون كبيرة على مستوى الدخل والثروة وتخصص الموارد الاقتصادية بين الفـروع 
  . الإنتاجية وبالتالي الأداء الاقتصادي

الأسـعار ممـا يقـود إلى خفـض الـدخل الحقيقـي  ارتفاعـات كما أن الأجور في مثـل هـذه الأوقـات تتخلـف عـن مسـايرة     
في مستوى الأسعار إذن مرغوب فيه طالما أنـه يـؤدي  فالاستقرارلأصحاب الدخول الثابتة وإلى زيادة أرباح رجال الأعمال 

                                                   
ة خميس مليانة، د الجديد، جامعة الجيلاني بونعام، مجلة الاقتصا"النقدي الاستقرارالإصلاحات النقدية في الجزائر ودورها في تحقيق )."2016.(فتيحة ملياني 1

   .157 ، ص14: العدد ،1اĐلد 
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ف الظـــرو  الاعتبـــارســـليمة تأخـــذ في  ائتمانيـــةإلى القضـــاء علـــى مثـــل هـــذه الإخـــتلالات، ويمكـــن عـــن طريـــق إتبـــاع سياســـة 
  2.المستوى العام للأسعار استقرارالملائمة في المحافظة على  1الاقتصادية

  )محاربة البطالة(تحقيق العمالة الكاملة  : الفرع الثاني
جاءت النظرية الكينزيـة بسياسـة أخـرى بديلـة وهـي السياسـة الماليـة أيـن ظهـر هـدف آخـر لهـا وهـو  1929بعد أزمة       

العمالة الكاملة الذي تسعى معظم الدول لبلوغه، من خلال تسـيير كـل قوانينهـا وتشـريعاēا لتحقيـق أقصـى عمالـة ممكنـة، 
اسة النقدية بصفة خاصة، بالتالي نستنتج مما تقدم أن السياسة ومازالت تمثل هدف للسياسة الاقتصادية بصفة عامة والسي

النقديـة لهـا دور مهـم في تحقيــق العمالـة وتخفـيض البطالــة عـن طريـق تقويــة الطلـب الفعـال، فعنــدما تقـوم السـلطات النقديــة 
  3.دة الدخلثم زيا الاستهلاكوبالتالي زيادة  الاستثماربزيادة المعروض النقدي تنخفض أسعار الفائدة فيزداد 

  حقيق معدل عال من النمو الاقتصاديت: الفرع الثالث
ــة الكلاســيكية ســابقا كانــت تنظــر إلى أن تحقيــق هــدف النمــو الاقتصــادي يتضــمن تحقيــق العمالــة الكاملــة مــا       النظري

الاقتصـادي يسـيطر دفعها لعدم وضع سياسات اقتصـادية تسـعى لتحقيـق هـذا الهـدف لكـن بعـد الحـرب العالميـة بـدأ النمـو 
  .المفكرين ومن ثم جاء دور السياسة النقدية في تحقيق النمو الاقتصادي الذي أصبح هدف أساسي له 4على اهتمام

يمكن أن تؤدي السياسة النقدية لزيادة النمو الاقتصادي وذلك من خلال قيامها بتخفيض سعر الفائدة الذي سـوف      
فإذا شعرت السياسة النقدية بوجود ركود فإĔا تخفض سعر الفائدة  الاستثماردف النقود đيشجع على زيادة الطلب على 

ومن ثم يزداد التوظيف ويزداد النـاتج وتـزداد الـدخول فتحصـل الزيـادة في معـدل النمـو الاقتصـادي فتكـون  الاستثمارفيزداد 
  5.زيادة معدل النمو استهدافالسياسة النقدية من خلال سعر الفائدة تمكنت من 

السياســـة ســعر الفائـــدة فـــإن هـــذا الإجــراء ســـوف يخفـــض الطلـــب علــى النقـــد ويـــنخفض حجـــم  ارتفعـــتوبالمقابــل إذا     
  6.ة النقديةويزداد الركود في الاقتصاد وهو ما لا ترغبه السياس الاستثمار

  
  
  

                                                   
.25 شر والتوزيع والطباعة، عمان، ص، الطبعة الثالثة، دار المسيرة للن"الكليالاقتصاد ). "2013.(محمود حسن الوادي وآخرون  1  

.118 ي، مرجع سبق ذكره، صئكريا الدوري ويسري السامراز  2  
.102 أمينة دبات، مرجع سبق ذكره، ص 3  
.52 سمية حاجي، مرجع سبق ذكره، ص 4  

.455 ار المنهل اللبناني، بيروت، صالطبعة الأولى، د، "النقود والصيرفة والسياسة النقدية). "2012.(علي كنعان  5  
  6 .456 ، صالمرجع نفسه 
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  تحقيق توازن ميزان المدفوعات: الفرع الرابع
ــة مــع دول العــالم ومــن الجيــد لهــذه الدولــة أن يكــون مجمــوع  يجســد ميــزان     ــة والتجاري المــدفوعات لقطــر مــا العلاقــة والمالي

اســتلاماēا مــن الخــارج بالعملــة الصــعبة أكــبر مــن مــدفوعاēا للخــارج والعكــس صــحيح حيــث نجــد أن جميــع الــدول مهمــا 
مـن أجـل المحافظـة علـى مـا لـديها مـن مخـزون ذهـبي  اختلفت درجة تطورها الاقتصادي تسعى لجعل هـذا الميـزان في صـالحها

  1.واحتياطات بالعملة الصعبة
يكمن دور السياسة النقدية في تقليل العجز في ميزان المدفوعات من خلال قيام البنوك المركزية برفع سعر الخصم لأنـه      

 انخفــاضأو طلبــه، وكــذا  الائتمــانعلــى الإقبــال  انخفــاضســيجعل البنــوك التجاريــة ترفــع مــن أســعار الفائــدة، مــا يــؤدي إلى 
أسـعار الفائـدة محليـا  ارتفـاعالأسعار محليا فإن هذا الإجراء سيؤدي إلى تشـجيع الصـادرات كمـا أن  انخفضتالأسعار وإذا 

مـن خـلال تحسـين وضـعية  2سيغري المستثمرين الأجانب إلى توظيف أموالهم بـالبنوك الوطنيـة مـا يسـاهم في تخفـيض العجـز
  3.أسعار الصرف من جهة ثانية استقرارميزان المدفوعات من جهة وتحقيق 

  تضارب أهداف السياسة النقدية: المطلب الرابع
متناسـقة مـع بعضـها الـبعض مثـل العمالـة المرتفعـة مـع النمـو الاقتصـادي أو رغم إن كثير من أهداف السياسـة النقديـة      

اســتقرار المســتوى العـــام يتحقــق دائمـــا، فهــدف الماليــة لكـــن هــذا التناســق لا  الأســواق اســتقرارمـــع  ســعر الفائــدة اســتقرار
سعر الفائـدة ومسـتوى العمالـة المرتفـع في الأجـل القصـير، فعنـدما يكـون الاقتصـاد  استقرارقد يتعارض مع هدف  للأسعار

 ارتفـاعوإذا أقدم البنك المركـزي علـى مـنح  الارتفاع في حالة رواج وبطالة منخفضة فإن التضخم وأسعار الفائدة قد تبدأ في
سعر الفائدة من خلال شراء السندات فسـوف يرتفـع السـعر السـوقي للسـندات، وبالتـالي يـنخفض سـعر الفائـدة السـوقي، 
 ولكن من ناحية أخرى فإن عمليات الشراء من السوق المفتوحة تسبب زيادة في القاعـدة النقديـة ومـن ثم زيـادة في العـرض

المستوى العام للأسعار أي يثير التضخم ولكن من ناحية أخرى إذا أراد البنـك المركـزي  ارتفاعالنقدي وهذا قد يرفع معدل 
إن يخفض معدل النمو في عرض النقود لكي يمنع التضخم، ففي الفـترة القصـير فـإن كـلا مـن سـعر الفائـدة ومعـدل البطالـة 

   4.عبةقد يزيد فالتعارض بين الأهداف قد يضع البنك في موافق ص
بدقـة حسـب الأوضـاع الاقتصـادية السـائدة لأن  واختيارهـالى السلطة النقديـة تحديـد هـذه الأهـداف بأولويـة، يتعين ع     

تحقيــق الهــدف أو الأهــداف بدقــة يمكنهــا مــن تحديــد الوســائل الكفيلــة ببلــوغ أهــدافها، يتمثــل الهــدف الــذي نحــدد بصــدده 
                                                   

.53 سمية حاجي، مرجع سبق ذكره، ص 1  
.103، 102: أمينة دبات، مرجع سبق ذكره، ص، ص 2  

المصرفي بحث تطبيقي لعينة من المصارف العراقية للمدة  الاستقراردور السياسات النقدية في تعزيز ). "2011.(عباس كاظم الدعمي وميساء سعد جوادجي 3
  . 221 ، ص11: ، العدد3كربلاء، اĐلد   ، مجلة الإدارة الاقتصاد، جامعة"2011 – 1995

مقدمة ، مذكرة "2012 – 1990قياس أثر السياسة النقدية على التضخم في السودان خلال الفترة من ). "2014/2015.(ليلى على القشاط دفع السيد 4
   .20 ، 19: ، جامعة شندي، السودان، ص، ص، قسم العلوم الاقتصادية، كلية الدراسات العليا والبحث العلميمنشورة لنيل شهادة الماجستير
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ى هـذا الهـدف الوحيـد لا يمكنهـا مـن تحقيقـه مباشـرة، أي الأسعار، إن تركيز السياسـة النقديـة علـ استقراردراسته في هدف 
أنه لا يمكن التأثير في هذا الهدف مباشرة، ومن ثم يتعين عليه تحديد وسائل معينة يستخدمها لكي يؤثر علـى هـذا الهـدف 

  1.بطريقة غير مباشرة بحيث يستغرق ذلك فترة من الزمن
  :المخطط التاليويمكن توضيح جميع أهداف السياسة النقدية من خلال 

  أهداف السياسة النقدية): 3-1(الشكل رقم 
  

  

   

   

    

  

 

  

  

 

  

  .123صالح مفتاح، مرجع سبق ذكره، ص : المصدر

  

  

  

  

                                                   
، مذكرة "2003 – 1994التضخم كأسلوب حديث للسياسة النقدية دراسة حالة الجزائر للفترة  استهدافسياسة ). "2004/2005.(عبد العزيز طيبة 1

والعلوم التجارية، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، ص  الإنسانية وم، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلمنشورة تدخل ضمن متطلبات تحضير شهادة الماجستير
54.   

) الأهداف(الأغراض 
 الوسيطية

 الأهداف النهائية
الأغراض التشغيلية أو 

 الأهداف الأولية
 الأدوات

 المؤشرات

سعر الفائدة؛ -  

إجمالي الائتمان؛ -  

معدلات الفائدة؛ -  

.سعر الفائدة -  

نمو اقتصادي؛ -  

محاربة التضخم؛ -  

عمالة كاملة؛ -  

.تتوازن ميزان المدفوعا -  

في سعر الفائدة  -
 السوق النقدية؛

الاحتياطات الحرة؛ -  

القاعدة النقدية؛ -  

إجمالي الاحتياطات  -
.المصرفية  

سعر الخصم؛ -  

الاحتياطي القانوني؛ -  

عمليات السوق  -
.المفتوحة  
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  السياسة النقدية لنشاط الاقتصادي انتقالقنوات : المبحث الثالث
تعرف قناة السياسة النقدية على أĔا الآليـات الـتي مـن خلالهـا يحـدث قـرار معـين للسياسـة النقديـة أثـر علـى سـلوكات      

الأســعار، ويمكــن أن نقســمها إلى أربعــة وهــي قنــاة ســعر الفائــدة،  واســتقرارالأعــوان الاقتصــاديين، ومنــه علــى هــدف النمــو 
والــتي نخصــص لكـــل واحــد منهــا مطلـــب  الائتمـــانوقنــوات أســعار الســندات والأســـهم وقنــاة أســعار الصـــرف وأخــيرا قنــاة 

  .بالتفصيل
  قناة سعر الفائدة : المطلب الأول

يعتـــبر ســـعر الفائـــدة مـــن الأدوات الهامـــة الـــتي تســـتخدم في الـــتحكم في حجـــم الائتمـــان وبالتـــالي في حجـــم العـــرض        
النقدي، فتحديد معدل الفائدة يعكس توجه السياسة النقدية للدولة إلى تشجيع الاستثمار في مختلف القطاعات أو الحد 

  1.منه وكذا دورها في مواجهة مشكل التضخم والانكماش
يمكن توضيح مفهوم قناة سعر الفائدة على أĔا قناة الإبلاغ عن الطريـق الـذي مـن خلالـه يبلـغ أثـر السياسـة النقديـة       

أثـر السياسـة النقديـة إلى  لانتقـالتعتـبر قنـاة سـعر الفائـدة القنـاة التقليديـة الهدف الوسيط،  لاختيارإلى الهدف النهائي تبعا 
في معـدلات الفائـدة الحقيقيــة  انخفاضــاظـر كينــز فـإن السياسـة النقديــة التوسـعية تؤكـد هـدف النمـو، حيـث حســب وجهـة ن

) التكلفة مرتفعـة(عندما لا يكون تمويلها  الاستثمار، وتحفيز )الإنتاج والتشغيل(الذي يدفع النمو  الاستثماروهذا ما يحفز 
وهــذا ينطبــق أيضـا علــى العــائلات  باهظـان تمويلهــا يتعلـق بالمؤسســات الـتي تجــد المشــاريع مربحـة في المســتقبل عنــدما لا يكـو 

  .التي تتزايد مقدرēا على الإقراض لإنجاز مشاريعهم، وخاصة العقارية منها
لقد كان معدل الفائدة محل جدل كبير وخاصة فعاليته لكون التضخم مشـكلة كـبرى بالنسـبة للاقتصـاديات الرأسماليـة      

، فـإن حـدث 2الأسـعار ارتفـاعمـن % 10إلى % 5رة سياسة نقدية توسعية بوجود حيث يجد البنك المركزي صعوبة في إدا
الأسعار بشدة في فترة الـرواج، فـإن هـذا الفشـل يـؤدي إلى  ارتفاعإجراءات للحد من  اتخاذوأن فشلت السياسة النقدية في 

  3.الاقتصادي الانكماشالنشاط الاقتصادي مما يجعل السياسة النقدية غير قادرة على مواجهة  انخفاض
  4:وتؤثر أسعار الفائدة على مختلف القرارات والمؤشرات الاقتصادية في تحديد مستوى الدخل القومي أهمها

  وإيداع أموالهم في البنوك؛ الادخارتشجيع الجمهور على 
  وزيادة الطلب عليه؛ الاستثمارتشجيع 
 ا نحو الخارج، وجđذب رؤوس الأموال الخارجية؛المحافظة على رؤوس الأموال المحلية ومنع هرو 
  سعر صرف العملة؛ استقرارالمحافظة على 

                                                   
.131 صق ذكره، فتيحة بناني، مرجع سب 1  

.90 سمية حاجي، مرجع سبق ذكره، ص 2  
.176 مفتاح صالح، مرجع سبق ذكره، ص 3  

، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه منشورة، قسم العلوم "السياسة النقدية في سورية وأثرها في الناتج المحلي الإجمالي). "1999/2000.(محمد صالح جمعة 4
   .196، 195: ، سورية، ص، صدمشقادية، كلية الاقتصاد، جامعة الاقتص
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  المحلي الائتمانالتأثير على حجم الكتلة النقدية من خلال توسيع أو تقليص . 
 1                                       :والتأثير على المتغيرات الاقتصادية من خلال سعر الفائدة يكون كما يلـي        

                          M               ir                 I              y                        
تكلفــة  انخفـاضوبالتــالي ) ir(سـعر الفائــدة الحقيقـي  انخفــاضتمثــل سياسـة نقديــة توسـعية الــتي تـؤدي إلى ) M(حيـث       

يـؤدي  ارتفاعـهير الـذي يعتـبر أحـد مكونـات الطلـب الكلـي، حيـث أن ، هـذا الأخـ)I( الاسـتثماررأس المال وزيادة  اقتراض
  ).y(إلى زيادة الناتج القومي 

والحقيقي، ممـا يرفـع مـن تكلفـة رأس  الاسميهذا يؤدي إلى رفع سعر الفائدة ) M( انكماشيةوعند إتباع سياسة نقدية      
 .الإنتاج وانخفاض الاستثمارنفقات  انخفاضالمال وبالتالي 

M               ir              I                 y                      

الـذي يحصـل علـى رأس المـال عـن ) قطـاع الأعمـال(يقوم به القطاع الإنتـاجي  الاستثماريوالجزء الأكبر من الإنفاق       
ومعدل الفائدة وذلك حسب النظرية  الاستثماريوكما أشرنا سابقا فإنه توجد علاقة عكسية بين الإنفاق  الافتراضطريق 

ـــث أن الإنفـــاق  ـــة تكـــوين رأس المـــال حي ـــى نظري ـــك عل ـــتي تســـتند في ذل ـــى مردوديـــة  الاســـتثماريالكلاســـيكية ال يعتمـــد عل
ـــى زيـــادة  الاســـتثمار ـــك عل ـــدة منخفضـــة أدى ذل ـــت أســـعار الفائ مـــن جهـــة وتكلفـــة تمويلـــه مـــن جهـــة أخـــرى، فكلمـــا كان

  .الدخل القومي ارتفاعوبالتالي  الاستثمارات
  :أثر السياسة النقدية في التصور الكينزي من خلال المخطط التالي انتقالويمكن توضيح كيفية 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                   
.132 فتيحة بناني، مرجع سبق ذكره، ص 1  
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  أثر السياسة النقدية في التصور الكينزي انتقال): 4-1(الشكل رقم 

  

  

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  .135فتيحة بناني، مرجع سبق ذكره، ص : المصدر

  

الاستهلاكالميل إلى   

المتوقع  الاستهلاكمستوى 
 من طرف المؤسسات

 الدخل

 السياسة النقدية

 كمية النقود
 الطلب الفعال

 معدل الفائدة الاستثمار

 الإنتاج

 التوظيف

الكفاية الحدية  تفضيل السيولة
 لرأس المال

العوائد المنتظرة من 
 الاستثمارات

أسعار السلع 
 الإنتاجية
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  قناة أسعار الصرف :يالثانالمطلب 
الـتي  الاقتصـادياتتعتبر قناة سعر الصرف إحدى أهم القنوات التي ينتقل من خلالهـا أثـر السياسـة النقديـة خاصـة في      

على الأسواق الخارجية تزيد أهمية هذه القناة في الدول التي تتسم أسعار الفائدة فيهـا بعـدم  الانفتاحتتسم بدرجة كبيرة من 
أسعار الفائدة المحلية عن أسعار الفائدة على العملات الدولية الرئيسية دورا رئيسـيا في تحـول  اختلافالمرونة، حيث يلعب 

  1.المدخرين إلى حيازة العملات ذات العائد الأعلى التي تتسم أسعار صرفها بالثبات النسبي والقابلية للتحويل
النــاتج والتضــخم مــن دولــة لأخــرى حســب  آثــار تغــيرات ســعر الصــرف وحجمهـا علــى لانتقــالويختلـف المــدى الــزمني      

  2.على العالم الخارجي ودرجة تحرر القطاع المالي đا الانفتاحدرجة 
الاقتصـاديين بتـأثير السياسـة النقديـة  اهتمـاملقد أدى توسع التجارة الدوليـة ومشـاكل أسـعار الصـرف المرنـة إلى زيـادة       

ل أسعار الصرف، فمعـدل سـعر الصـرف للنقـود الوطنيـة يـنخفض عنـد إتبـاع على صافي الصادرات والناتج الكلي من خلا
 انخفـاضسياسة نقدية توسعية، وهذا ما يشجع الصادرات وتعمل هذه القناة من خلال تـأثيرات أسـعار الفائـدة حيـث أن 

ض مــن قيمــة العملــة حجــم الودائـع الأجنبيــة في البلــد المــني ممـا يخفــ انخفــاضهـذه الأخــيرة نتيجــة التوســع النقـدي تــؤدي إلى 
في المقابل العمـلات الأجنبيـة هـذا مـا يجعـل السـلع المحليـة أرخـص مـن السـلع الأجنبيـة، وبالتـالي زيـادة الطلـب ) E  (المحلية 

  Y.(3(زيادة الناتج الكلي ومن ثم   ) NX (صافي الصادرات  ارتفاعالمحلية مما يؤدي إلى على السلع 
  Y        NX             E                    ir        M  

  :حيث أن
 M :؛المعروض النقدي 
 ir :سعر الفائدة الحقيقي؛ 
 NX :صافي الصادرات؛ 
 Y :الناتج الكلي أو القومي. 

  

                                                   
، ص، 39: ، صندوق النقد العربي، العددالاقتصادية، مجلة دراسات "الحقيقي الاقتصادأثر السياسة النقدية إلى  انتقالقنوات ). "2017.(أحمد شفيق الشاذلي 1

   .21، 20: ص
.21ص المرجع نفسه،  2  

.138 مرجع سبق ذكره، صتيحة بناني، ف 3  
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الفائــدة الحقيقيــة في الاقتصــاد  أســعاريــنخفض عــرض النقــود فترتفــع  انكماشــيةتســتعمل فيهــا سياســة وفي الحالــة الــتي      
رأس المال الأجنبي ورفع الطلب على العملة المحلية وهـذا مـا يزيـد مـن  استقطابالوطني عنها في الخارج وهو ما يعمل على 

قيمة العملة الوطنية ويـؤثر علـى الصـادرات الـتي تكـون معاينتـه مـن خـلال الحسـاب الجـاري في ميـزان المـدفوعات فيـنخفض 
نــاتج المحلــي الإجمــالي ممــا يصــيب الاقتصــاد الــوطني بــالركود وهــي آثــار غــي مرغــوب فيهــا ينصــح الكثــير بضــرورة معــدل نمــو ال

  :والشكل التالي يوضح الآثار المتسلسلة لتخفيض قيمة العملة ،1مصاحبتها بسياسات أخرى لمعالجة هذه الآثار السلبية

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                   
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات "2009-2000السياسة النقدية ودورها في ضبط العرض النقدي في الجزائر خلال الفترة ). "2010/2011.(لونيس إكن 1

   .63 ، ص03وم التسيير، جامعة الجزائر ، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلمنشورة نيل شهادة الماجستير
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  لتخفيض قيمة العملةالآثار المتسلسلة ): 5-1(الشكل رقم 

  

  

  

  

       .والأجنبيةتغيرات في الأسعار المتعلقة بالمنتوجات الوطنية                        

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

  .140فتيحة بناني، مرجع سبق ذكره، ص : المصدر

 السياسة النقدية

 تخفيض قيمة العملة

في أسعار المنتجات الوطنية  انخفاض
.المعبر عنها بالنقود الأجنبية  

أسعار الواردات المعبر عنها  ارتفاع
.بالنقود الوطنية  

.تقليص الواردات .الطلب الأجنبي ارتفاع   

.زيادة الصادرات الوطنية .إحلال المنتجات الوطنية للواردات   

.في الإنتاج والدخول ارتفاع  

.زيادة العملة  

.نحو توازن الميزان التجاري الاتجاه  

.زيادة في الأرباح والطاقة التراكمية  
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  قناة أسعار السندات : المطلب الثالث
تعبر هذه القناة عـن وجهـة نظـر أنصـار المدرسـة النقديـة في تحليـل أثـر السياسـة النقديـة علـى الاقتصـاد، وذلـك نتيجـة       

أĔم يعتبرون أن تأثير السياسة النقدية على الاقتصاد ينتقـل عـبر قنـاتين رئيسـيتين وهمـا قنـاة تـوبين للاسـتثمار وقنـاة أثـر الثـرة 
  1.على الاستهلاك

  )للاستثمارقناة توبين (لتوبين  qنظرية معامل : الفرع الأول
توضــيح الـدور الــذي تؤديـه السياســة النقديـة في أوقــات الكسـاد مــن خـلال نظريتــه  Tobinحيـث حــاول الاقتصـادي       

يتوقـف علـى نسـبة القيمـة السـوقية  الاستثمار، وفكرēا الأساسية هي أن الاستثماروهي نطرية حركية في  Yالمعروفة بنظرية 
  :حيث qللأصل الرأسمالي إلى تكلفة الإحلال، وتسمى هذه النسبة بمعامل 
q= M/R 

  .)إحلال مشروع مكان مشروع أخر(تمثل تكلفة الإحلال  Rتمثل القيمة السوقية للأصل و Mمع       

كمــا أشــار إلى أن المؤسســات يجــب أن تســتثمر   الاســتثماريبــين هــذا المعــدل وبــين الإنفــاق  ارتبــاطعلاقــة  Tobinوأوجــد  
ا فـــذلك يعـــني أن تكلفـــة المشــــاريع منخفضـــة مقارنـــة مـــع الكلفــــة منخفضـــ q، فعنـــدما يكـــون المعــــدل q<1 عنـــدما يكـــون

  2.الآلات  المشروع وتحديث لاستبدال الاستثمارية
يكن لهذه الأخيرة طرح أسهم بأسعار مرتفعة آخذة بعين الاعتبار تكلفة الاستثمارات المنتجة المحصلة، لكن بالمقابـل       

ترتفع تكـاليف الاسـتثمار لـدى المؤسسـات نتيجـة لحيازēـا علـى تجهيـزات أكـبر ممـا يجعلهـا تطـرح أسـهم جديـدة أقـل يتمثـل 
ــة النقــود3تصــور النقــديين للسياســة النقديــة في إحــداث أثــر  الــتي تعــني أن  علــى أســعار الســندات مــن خــلال زيــادة في كمي

ــادة الإنفــاق في الأعــوان الاقتصــاديين تفــترض أن بحــوزēم ســيولة كبــيرة تفــوق المســتوى الم طلــوب ممــا يســتوجب خفضــها بزي
أســعار  ارتفـاعر السـوق الماليـة الأمــر الـذي يزيــد  مـن الطلــب علـى الســندات فترتفـع أســعارها حيـث نــربط هـذا الأثــر مـع أثــ

 كمـا) y (وبالتـالي النـاتج المحلـي الإجمـالي ) I (فيرتفـع حجـم الاسـتثمار ) q (المعامـل  ارتفـاع، فيؤدي إلى )Pe (السندات 
  4:يلي

M               Pe             q             I              y  

                                                   
.64 لونيس إكن، مرجع سبق ذكره، ص 1  

.141 تيحة بناني، مرجع سبق ذكره، صف 2  
.79 العزيز طيبة، مرجع سبق ذكره، صعبد  3  

.65، 64: لونيس إكن، مرجع سبق ذكره، ص، ص 4  
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في الحالة العكسية فإن انخفاض عرض النقود يقلل مـن الإنفـاق لأن السـيولة قليلـة وهـو مـا يـؤدي إلى سـعي المتعـاملين  إلى 
فيقـل الاسـتثمار ومـن ثم  qللحصـول علـى السـيولة ولـذلك أثـر علـى انخفـاض قيمـة المعامـل ) السندات(بيع الأوراق المالية 

  . الناتج الوطني

M               Pe             q             I              y 

  الاستهلاكثر على الثروة على أ: الفرع الثاني
 ، إذ يعتـبر الاقتصـادي فرانكـو موديقليـاني1تـأثير السياسـة النقديـة انتقالآلية أخرى لتفسير  Modiglianiتوفر نظرية       

Franco Modigliani  ـــا  بـــاختلافأول مـــن نـــاقش هــذا الأثـــر مـــن خـــلال دراســـة قــرارات المســـتهلكينēوضـــعتهم وتأثيرا
تتحـدد بواسـطة مصـادر المسـتهلكين طيلـة حيـاēم والمتكونـة مـن رأس المـال  الاسـتهلاكومضمون هذا الأثر هو أن نفقـات 

ن البلـدان المكـون الرئيسـي مـن حجـم الثـروة البشري ورأس المـادي والثـروات الماليـة حيـث تعتـبر الأسـهم العاديـة في الكثـير مـ
المالية  للأفراد، فعندما ترتفع قيمة أسعار هذه الأسهم فإن قيمة الثروة المالية ترتفع وعليه فإن الموارد الإجمالية للمستهلكين 

 2.الاستهلاكترتفع طيلة حياēم وفي نفس الوقت يرتفع 
المالية تنخفض، وبالنتيجة فإن الموارد الإجمالية للمستهلكين طيلـة  ةثرو عندما تنخفض أسعار هذه الأسهم فإن قيمة ال     

السياســة أن  ومــن جهــة أوضــح موديقليــاني  ،3يــنقص ضــمن المعلــوم اســتهلاكهمحيــاēم تــنخفض بصــفة إجماليــة ممــا يجعــل 
أســعار الأســهم ومــن ثم ترتفــع قيمــة الثــروة  4رتفــعتــؤدي إلى زيــادة الطلــب علــى الأســهم العاديــة وبالتــالي ا النقديــة التوســعية

يجابا على نمو الناتج الوطني ويحـدث العكـس في حالـة ينعكس إالذي  الاستهلاكالمالية للأفراد التي بدورها تؤدي إلى زيادة 
قيمــة الثــرة لــدى الجمهــور وهــو مــا يــؤدي إلى نقــص  انخفــاضفــإن عــرض النقــود يــنخفض وبالتــالي  انكماشــيةسياســة نقديــة 

  5.هذا سيؤثر على نمو الناتج الوطني سلبا ستهلاكالا

  

  

                                                   
: ، العدد1عة جيجل، اĐلد ، مجلة الاقتصاد، جام"2014-1990أثار السياسة النقدية حالة الجزائر  انتقالفعالية قنوات ). "2017.(أعميروش شلغوم 1

   .228 ، ص16
.65 لونيس إكن، مرجع سبق ذكره، ص 2  

.80، 79: عبد العزيز طيبة، مرجع سبق ذكره، ص، ص 3  
.142 تيحة بناني، مرجع سبق ذكره، صف 4  

.65 لونيس إكن، مرجع سبق ذكره، ص 5  



المفاهيم الأساسية للسياسة النقدية                                    الفصل الأول                       
 

 
45 

  الائتمانقنوات : المطلب الرابع
آلية جديدة لنقل السياسة النقديـة  استحداثالذي قوبلت به القناة التقليدية لسعر الفائدة أدى إلى  الاتفاقإن عدم      

  .يتين هما القناة الضيقة للقرض والقناة الموسعة للقرضوالتي تنقل أثر السياسة النقدية عبر آل الائتمانجعل التفكير في قناة 
  )القناة الضيقة للقرض(البنكي  الاقتراضقناة : الفرع الأول

تعتمــد هــذه القنــاة علــى الــدور الــذي تلعبــه البنــوك داخــل الجهــاز المصــرفي والمــالي نظــرا لمكانتهــا الــتي تســمح لهــا بحــل       
ــة الممكــن تقــديمها الســوق في 1مشــكلة عــدم تكــافؤ المعلومــات  المــالي الــذي يســاهم في تخفــيض احتياطــات الودائــع البنكي

باعتبـار البنـوك الوســيط الفعـال في إقــراض العديـد مــن المؤسسـات خاصـة الصــغيرة الـتي تعتمــد بصـفة خاصــة علـى الإقــراض 
الاستثماري والاستهلاكي  المصرفي وتتأثر كثيرا بانخفاضه إذ يقود هذا الانخفاض في حجم القروض إلى انخفاض في الإنفاق

  2.ومنه على الإنفاق الكلي والتضخم
مـن طـرف السـلطة النقديـة تـؤدي إلى زيـادة ودائـع البنـوك ممـا يشـجعها علـى الإقـراض عند إتباع سياسة نقدية توسـعية      

ن جهـة ومـن جهـة ويزيد الاحتياطات غير المقرضة للبنوك بسبب مضاعف القرض الذي يدفعها إلى الإقـراض أكثـر هـذا مـ
أخــرى يــؤدي انخفــاض معــدلات الفائــدة إلى التقليــل مــن مشــاكل الانتقــاء الموجــه في تحريــك وترشــيد القــرض وهــو المفهــوم 

إلى أن البنــوك تقلــل مــن مــنح القــروض عنــدما لا ترغــب  والــذي يشــيرWeyss و Stiglitzالمقــدم مــن طــرف الاقتصــاديين 
المؤسسات والعائلات في الحصول عليها بالشروط المطبقة لكـن هـذا يبـدو مناقضـا لقـانون العـرض والطلـب لأنـه إذا قامـت 

ية الأسـعار بعملهــا فــإن مفهــوم ترشــيد القــرض لا ينبغــي أن يكـون كمــا يقــول الاقتصــاديين وتــؤدي السياســة النقديــة التوســع
  3.الاستثماري والاستهلاكي وبالتالي زيادة الدخل القومي الإنفاقالمذكورة إلى زيادة 

M              Dépot bancaire          prêt bancaire         I           Y 

لأثـر الكبـير فإنـه يحـدث العكـس ومـا يمكـن أن نستخلصـه مـن هـذه القنـاة هـو ا انكماشـيةأما عند إتباع سياسة نقدية      
علـــى إنفـــاق المؤسســـات الصـــغيرة والـــتي تعتمـــد كثـــيرا علـــى القـــروض المصـــرفية، ممـــا يمكـــن 4الـــذي تمارســـه السياســـة النقديـــة 

  5.مباشرة ومن خلال أسواق الأسهم والسندات دون المرور بالبنوك الائتماننحو أسواق  الاتجاهالمؤسسات الكبيرة من 

  
                                                   

   .401ط، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية، ص  د ،"البنوك كإحدى آليات التطوير المصرفي اندماج). "2013.(رمزي صبحي ومصطفى الجرم 1
.81 يز طيبة، مرجع سبق ذكره، صعبد العز  2  

.144، 143: فتيحة بناني، مرجع سبق ذكره، ص، ص 3  
   .401، مرجع سبق ذكره، ص مزي صبحي ومصطفى الجرمر 4

.66 لونيس إكن، مرجع سبق ذكره، ص 5  
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  )القناة الموسعة للقرض(الأعمال  منشأةقناة ميزانيات : الفرع الثاني
ـــل المعلومـــات في أســـواق        قيمـــة أســـهم  انخفـــاضإذ أن  الائتمـــانتنشـــأ هـــي الأخـــرى نتيجـــة وجـــود مشـــاكل عـــدم تماث

  1.والمخاطر المعنوية الاختيارالشركات التجارية يجعل المقرضين يجعلون ضمانات أقل مما يؤدي إلى زيادة مخاطر سوء 
ــل الأقــل تكلفــة والأقــل مخــاطرة، وفي المقابــل فــإن المقــرض يبحــث عــن التوظيــف الأكثــر ضــمانا فــالمقترض يلجــأ إلى  التموي

عتمـد بـدورها والذي يمكنه من تعظيم أرباحه فالقناة الموسعة للقرض تعتمد على ما يسمى بعلاوة التمويـل الخـارجي والـتي ت
لــذاتي للمنشــأة وتمويلهــا عــن طريــق مصــادر خارجيــة وعليــه قــترض، وتمثــل الفــارق بــين تكلفــة التمويــل اعلــى المركــز المــالي للم

عـلاوة التمويـل الخـارجي والعكـس صـحيح نسـتنتج إذن أن التقلبـات في ميزانيـة  انخفضـتفكلما زاد صافي الثروة للمقترض 
  2.الاستهلاكيوالإنفاق  الاستثمارومن ثم على قرارات  الائتمانالمقترض تؤثر على شروط منح 

، وعليـه عنـدما تتراجـع الوضـعية الصـافية الاقـتراضوالخطر المعنوي كبـير عنـدما نريـد  انكماشيةعند إتباع سياسة نقدية      
صـافي قيمـة المؤسسـات  انخفـاضفي عـرض النقـود يـؤدي إلى  فالانخفـاضقليلـة للمقرضـين،  ضـماناتللمؤسسة فإĔـا تقـدم 

يض التـدفق النقـدي لتلـك المؤسسـات ممـا يزيـد مـن مخـاطر إقراضـها سـعر الفائـدة يعمـل علـى تخفـ ارتفـاعوضماناēا، إضـافة 
  .ومنه الناتج الوطني الاستثماروهو ما لا يحفز البنوك على إقراضها ولهذا كله بطبيعة الحال أثر على 

)  pa(ار السـهم ممـا يـؤدي إلى زيــادة في أسـع) M (أمـا في حالـة إتبـاع سياســة نقديـة توسـعية فــإن كميـة النقـود تــزداد      
 الانتقـاءوبالتالي الطلـب الإجمـالي يرتفـع لأن مشـكل ) I  ( الاستثماريوتدعيم القيمة الصافية للمؤسسات فيرتفع الإنفاق 

  3:السلبي والخطر المعنوي ينخفض كما هو موضح في العلاقة التالية

M          pa        Richesse net       Risque moral          prêt       I      y 

اثر السياسة النقدية أمكننا تلخيص عمل هذه القنـوات وفـق المخطـط  لانتقالمن تحليلنا السابق للقنوات المختلفة  انطلاقا
  :التالي

  

  

  

                                                   
.402 ومصطفى الجرم، مرجع سبق ذكره، ص رمزي صبحي 1  

.67، 66: لونيس إكن، مرجع سبق ذكره، ص، ص 2  
.124 هان ليلى بقبق، مرجع سبق ذكره، صأسم 3  
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  آلية عمل قنوات السياسة النقدية): 6-1(الشكل رقم 

    

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

.125أسمهان ليلى بقبق، مرجع سبق ذكره، ص  :المصدر  

 

.سياسة نقدية توسعية  

ر اأسع انخفاض
.الفائدة  

أسعار الفائدة  انخفاض
.داخليا مقارنة مع الخارج  

أسعار  انخفاض
  .الفائدة

حجم الودائع  ارتفاع
.البنكية والاحتياطات  

أسعار  انخفاض
.الفائدة  

 زيادة منح
.القروض  

أسعار الأصول  ارتفاع
).المالية الحقيقية(  

أسعار الأصول  ارتفاع
).المالية والحقيقية(  

هروب رؤوس 
.الأموال  

تكلفة  انخفاض
.رأس المال  

العوائد المتوقعة  ارتفاع
.منها  

العوائد  ارتفاع
.المتوقعة منها  

قيمة  انخفاض
 .العملة

زيادة الطلب على 
.الاستثمار  

صافي  ارتفاع
.الثروة  

العوائد  ارتفاع
.المتوقعة منها  

سعر صرف 
.مرن  

سعر صرف 
.ثابت  

 ارتفاع
الطلب على 

بيع النقد 
.الأجنبي  

تكلفة  انخفاض
.المنتجات المحلية  

قيمة  ارتفاع
.العملة  

الصادرات  ارتفاع
.نقص الواردات  

عودة سعر الصرف إلى 
.الثبات  

الطلب على  ارتفاع
.الإنتاج المحلي  

زيادة الطلب على 
والطلب على  الاستثمار

.الاستهلاك  

زيادة الإنفاق 
والإنفاق  الاستثماري
.الاستهلاكي  

الطلب  ارتفاع
.الكلي  

الطلب  ارتفاع
.الكلي  

.تفاع الأسعار والناتج الوطنير إ  

الأصولقناة أسعار  قناة سعر الصرف قناةسعر الفائدة  القناة الضيقة للقرض القناة الموسعة للقرض 
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  الفصلخلاصة 
السياسـة هي عبارة عـن مجموعـة مـن الإجـراءات وقـرارات تقـوم đـا السـلطة النقديـة وقـد حظيـت إن للسياسة النقدية       

في تحديد درجة فعالية السياسـة النقديـة حسـب ظـروف   اختلافهمكبير من قبل عدة اقتصاديين لذلك نجد   باهتمامالنقدية 
كل واحد منهم، كما أن للسياسـة النقديـة دور في التـأثير علـى النشـاط الاقتصـادي ككـل ولتطبيـق هـذه السياسـة وضـمان 

  .نجاحها لا بد من تحديد أهداف لها ووسائل تسهيل تأثيرها في ظروف اقتصادية معينة
ومــا يمكــن قولــه أن السياســة النقديــة تعتــبر كأحــد أهــم محــاور السياســة الاقتصــادية، بالإضــافة إلى دور كــل مــن أدوات      

وآليــات السياســة النقديــة في الحيــاة الاقتصــادية وتأثيرهــا المباشــرة والغــير المباشــرة في ذلــك، نتيجــة للــترابط والتكامــل الموجــود 
عمــل البنــك المركــزي بشــكل مــنظم ومــدروس في تطبيــق أدوات السياســة النقديــة بينهــا لتحقيــق الأهــداف الأساســية، كمــا ي

  .الغير مباشرة وغيرها من الأدوات الأخرىوالمتمثلة في الأدوات المباشرة والأدوات 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



 

 الفصل الثاني
تطــــــور السياســـة النقديــــة في 

2017- 1962الجزائــــــر   
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  تمهيد
 اســتقلالهانظامـا مصــرفيا واسـعا قـائم علــى أسـاس الاقتصـاد الحــر اللبـيرالي، وقـد نــتج عـن  اسـتقلالهاورثـت الجزائـر عنــد      

 1963حملة من التغيرات في النظام المصرفي الذي وجدته فيها ومن أهم هذه التغيرات إنشاء البنك المركزي الجزائـري سـنة 
حقوق سـيادēا بمـا في ذلـك حقهـا  استرجاعوكان هذا بعد كل الجهود التي بذلتها من أجل  1964والدينار الجزائري سنة 

نت الجزائر منذ منتصف الثمانيات من القرن الماضي من إختلالات اقتصادية، في إصدار النقد وإنشاء عملة وطنية وقد عا
كبـــيرا đـــذه الإخـــتلالات، تقـــرر علـــى إثرهـــا تبـــني   اهتمامـــاالسياســـة الاقتصـــادية  ة ونقديـــة خطـــيرة، وقـــد أبـــدى واضـــعوماليـــ

اقتصـاد السـوق  باتجـاهلموجـه الجزائر مـن الاقتصـاد ا انتقالإصلاحات عميقة بدءا من الإصلاحات الذاتية والتي دلت على 
والمتتبـع لمســيرة هـذه الإصــلاحات يلاحـظ مــدى الأهميـة الــتي حظيـت đــا السياسـة النقديــة لإزالتهـا مــن خـلال قــانون النقــد 

البنك المركزي والذي نال بموجبه السيطرة الكاملة على تسيير النقد والقـرض  استقلاليةوالذي نص على  90/10والقرض 
   .والصرف

ــة المتمثلــة في إجــراء تعــديلات أيضــا عانــت الجزائــر خــلال الســنوات الأخــيرة  وقــد      ــة والنقدي العديــد مــن التطــورات المالي
عديدة لقانون النقد والقرض وكان من المنتظر أن تتجه هـذه الأخـيرة إلى تعميـق وترسـيخ ممارسـة سياسـة نقديـة مسـتندة إلى 

  :ثة مباحث حيث تناولقوى السوق، وعله فقد تم تقسيم هذا الفصل إلى ثلا
 وتناولنا فيه هذا المبحث مسار وأدوات السياسـة النقديـة  1989 – 1962المرحلة الأولى من : المبحث الأول

  ؛)1989 – 1962(وتطور ومقابلات الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة 
 وتناولنا فيه هذا المبحث مسـار وأدوات السياسـة النقديـة  2000 – 1990المرحلة الثانية من : المبحث الثاني

  ؛)2000 – 1990(وتطور ومقابلات الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة 
 وتناولنا فيه هذا المبحث مسار وأدوات السياسة النقدية  2017 – 2001المرحلة الثالثة من : المبحث الثالث

  ).2017 - 2001(الجزائر خلال الفترة  وتطور ومقابلات الكتلة النقدية في
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1989 – 1962المرحلة الأولى من : المبحث الأول  
إلى طبيعـــة النظـــام الاقتصـــادي المنـــتهج، الـــذي مــرت السياســـة النقديـــة في الجزائـــر بالعديـــد مـــن التطـــورات والـــتي ترجـــع      

والسياسة النقدية بصفة خاصة، ومن أجل مسايرة هـذه ينعكس أسلوب إدارته على السياسات الاقتصادية المطبقة عموما 
السياسة النقدية  صلاحات حيث نحاول إبراز أهم معالمالتطورات الحاصلة وتحقيق الأهداف المنشودة قامت الجزائر بعدة إ

  .في الجزائر خلال المرحلة الأولى من خلال هذا المبحث
1989 – 1962مسار السياسة النقدي في الجزائر خلال الفترة : لب الأولالمط  
وبغية ) 1989-1962(سنحاول في هذا المطلب التعرض إلى مسار تطور السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة       

  :التعرف على وضعية القطاع النقدي في الجزائر خلال هذه الفترة قمنا بتقسيم هذه الفترة إلى
1979 – 1962معالم السياسة النقدية خلال الفترة  :الأولالفرع   

الجزائــر للنظــام الاقتصــادي الموجــه مركزيــا، جعــل القطــاع المصــرفي تــابع لمتطلبــات الخطــة الاقتصــادية العامــة،  اختيــارإن      
التمويليـة للأنشــطة الاقتصــادية الـتي كانــت تابعـة للدولــة مـن أجــل بنــاء  الاحتياجــاتمهــام هـذا القطــاع في تلبيـة  فانحصـرت

الاقتصــاد الــوطني، وبالتــالي كانــت السياســة النقديــة عديمــة الفعاليــة لتحقيــق أهــداف السياســة الاقتصــادية الكليــة، حيـــث 
يأخـذ فيهـا القـرض  ائتمانيـة أبعدت الدائرة النقدية عن دائرة القرار الاقتصادي، والسياسة النقديـة كانـت عبـارة عـن سياسـة

راقبــة الكتلــة المصــرفي الأولويــة في تمويــل النشــاط الاقتصــادي وكانــت تابعــة إلى حــد كبــير للسياســة الماليــة وأن الأداة المميــزة لم
ه، الجزائــر بفــراغ في النظريــة الاقتصـادية والنمــوذج المــراد إتباعــ اسـتقلالتميـزت الفــترة الأولى الــتي تلــت ، 1النقديـة هــي القــرض

ـــى تســـمية هـــذه المرحلـــة  ـــة "ولـــذلك يصـــطلح عل ـــتي تغطـــي الفـــترة " الانتظـــارالمرحل ـــة ال ـــرغم مـــن قصـــر هـــذه المرحل ـــى ال وعل
إلا أĔا كانت مرحلة هامة في بناء الاقتصاد الوطني حيث مهـدت وهيـأت الظـروف لعمليـة التخطـيط ) 1962-1968(

أĔـــا فـــترة تتســـم بضـــعف المقومـــات الماليـــة لدولـــة حديثـــة  المركـــزي والتـــدخل الواســـع والمهـــيمن للدولـــة رغـــم مـــا يميزهـــا مـــن
  2.الاستقلال

إتباع خطوات مكثفة من أجل التحكم في اقتصادها فكان خيارها توجها  1962سنة  استقلالهاحاولت الجزائر منذ      
 24ر الــتأميم بتـاريخ ، تعتمد إستراتيجية التنمية فيه على قطاع النفط الذي نجحت في عمليـة تأميمـه، وأصـدر قـرااشتراكيا
، وقــد كــان الهــدف الأول للجزائــر خــلال بدايــة هــذه الفــترة هــو تنميــة وإعطــاء الأولويــة للصــناعات الثقيلــة 1971شــباط 

المعتمــدة أساســا علـــى الــنفط والغــاز ومصـــادر الطاقــة الأخـــرى، كمــا وجــدت الجزائـــر نفســها أمــام وضـــعية مزريــة في جميـــع 
                                                             

, référence à l’Algérie, Edition Dahleb, p, p : 73, 74. "Monnaie et régulation monétaire "1Ammour benhalima .(1997).    
  

العصرية للطباعة والنشر والتوزيع، لبنان، ص ، الطبعة الأولى، مكتبة حسن "سياسة الصرف كأداة لتسوية الاختلال في ميزان المدفوعات). "2013.(أمين صيد 2
217.   
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حوالي (، حيث ورثت منظومة اقتصادية خاضعة تماما لحاجات الاقتصاد الفرنسي قتصاديالااĐالات وخاصة منها اĐال 
حيث قدرت في شهر حزيـران (وتميزت هذه الفترة đروب رؤوس الأموال ) من الصادرات والواردات من وإلى فرنسا% 85

 1966، ومــا يؤكــد ذلــك قــانون الماليــة 1)التحــويلات غــير البنكيـة احتســابمليـون فرنــك فرنســي دون  750ب  1962
البنــك المركــزي للخزينــة العامــة حيــث كــان تمويــل عجــز الميزانيــة آليــا مــن  لتســبي قــاتالــذي ألغــى الســقف أو الحــد الأقصــى 

الجهـاز المصـرفي أمـا المهـام الـتي كلـف đـا البنــك  اتجـاهطـرف البنـك المركـزي في شـكل تسـبيقات ومـن طـرف البنـوك التجاريـة 
فنجد أĔا تتمثل في توفير الظروف الملائمة للتنمية منظمة للاقتصاد الوطني والحفاظ عليها في ميدان النقد والقـرض المركزي 

النقـد داخليـا وخارجيـا،  اسـتقرارجميع موارد الإنتاج في البلاد مع الحـرص علـى ضـمان  استعمالوالصرف، من خلال ترقية 
  2.أسعار الصرف واستقرارالكلي لعوامل الإنتاج  الاستعمالهما  فعلى البنك المركزي أن يساهم في تحقيق هدفين

النظـر في الأسـس الـتي يرتكـز عليهـا عمـل البنـك المركـزي أعـادت السـلطة  1965من سنة  وابتداءنظرا لهذه الظروف      
التخطـيط  الـذي يـنص علـى 1971مـن خـلال الإصـلاح المـالي لسـنة وذلـك وكل المبادئ الـتي تقـوم عليهـا تسـيير العملـة، 

المركزي الإجباري والذي أعطى أولوية للتخطيط على العملة والمنظومة المصرفية على السياسـة النقديـة، وأصـبح مؤكـدا عنـد 
الــذي كــرس الخيــار النهــائي للتخطــيط المركــزي كنظــام لتنظــيم الاقتصــاد ) 1973-1970(تنفيــذ المخطــط الربــاعي الأول 

الـتي العمومية القيام بكل تسديداēا بواسطة حساباēا البنكية وبالعملـة الكتابيـة وتسييره وتنميته، حيث ألزمت المؤسسات 
الكميــات الرأسماليــة وبالكيفيــة الــتي يــنص  احتســابتســتعمل كــأداة للمراقبــة المحاســبية للتــدفقات داخــل القطــاع يمكــن مــن 

لم تـدرج النقـود كوسـيلة لتكـوين  1971المخططة، وحتى الإصـلاح المـالي لعـام  الاستثماراتعليها التخطيط لغرض تمويل 
رأس المال بل بقيت كوحدة حساب ووسيلة التداول ودورها سلبي وحيادي مما تسبب في تغييب السياسة النقدية في تأديـة 

  .دورها
قتصاد وتسييره وفقا لأهداف عرض النقود يمثل كمية النقود الواجب إصدارها حتى تسمح بتمويل الا حيث كان     

أنه غير مستق عن نوع تسيير وطبيعة التنمية الاقتصادية المعتمدة، وكان و ، الاستدانةالخطة المركزية القائم على اقتصاد 
الدولة كان منصبا على تمويل  اهتمامالذي تم فيه إعادة دوائر التمويل طالما أن  1971ذلك مؤكدا في قانون المالية لعام 

فالبنك المركزي   توسعيةالمخططة، من أجل تحقيق النمو الاقتصادي والتوظيف الكامل فطبقت سياسة نقدية  ثماراتالاست
كان مجبرا على إعادة التمويل وتوفير السيولة اللازمة للبنوك التجارية التي تلعب دور الوسيط بين الخزينة العامة والمؤسسات 

                                                             
.218، 217: أمين صيد، مرجع سبق ذكره، ص، ص 1  

.162 لونيس إكن، مرجع سبق ذكره، ص 2  
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كانت مرتبطة بالظروف السائدة    الاستثماراتمات وإهمال دورها نظرا لكون أن الاقتصادية مما أثر سلبا على نوعية الخد
  1.تحولت إلى مجرد شبابيك محاسبية الأخرى حتى والاعتباراتكنموذج التخطيط المركزي المتبع 

  1989 – 1980معالم السياسة النقدية خلال الفترة : الفرع الثاني
فترة السبعينات لجأت السلطات الجزائرية إلى معاودة الكرة باسم الإصلاح ها تبعد التناقضات والاختلالات التي عرف     

، مع تغيير )1984- 1980(تزامنت مع المخطط الخماسي الأول والتي  2فشهدت السنوات الأولى من هذه العشرية
 1983في سنة مؤسسة  102القرار الذي كان مركزيا إلى نظام لا مركزي، حيث تمت إعادة هيكلة حوالي  اتخاذنظام 

ي فقط بل تعداه للقطاع المصرفي والنقدي حيث قطاع الحقيقمؤسسة، وأن هذا الإصلاح لم يقتصر على ال 400لتصبح 
وبنك  1982عنهما بنكين جديدين هما بنك الفلاحة والتنمية الريفية سنة  فانبثقعرفت هذه المرحلة إعادة هيكلة بنكين 

  .1985التنمية المحلية سنة 
نظــرا  وذلــك1986والــذي زاد أكثــر في ســنة  الاســتقلالمنــذ  يوضــع غــير المتكــافئ الــذي عرفــه الاقتصــاد الجزائــر إن ال    

الـتي أدت والصـعوبات الماليـة الـتي عرفهـا نتيجـة تـدهور أسـعار المحروقـات و  الاسـتثماراتلسياسـة التمويـل المعتمـدة في تمويـل 
الجزائـر  اعتمـادوذلـك بسـبب   مباشرة على عوائد الصـادرات انعكستإيرادات الدولة من العملة الصعبة التي  انخفاض إلى

بسـبب أزمـة البـترول لسـنة  الاĔيـاردون مصـادر أخـرى دفـع đـا إلى % 95على موارد المحروقات في تمويـل الاقتصـاد بنسـبة 
إلى أقل السعر  انخفض 1985دولار للبرميل سنة  27، حيث عرف سوق النفط تراجعا خطيرا في الأسعار فمن 1986

 7.9إلى  1985مليــار دولار ســـنة  12.7إيـــرادات الصــادرات مــن  انخفضــت، ونتيجــة لــذلك 1986دولار ســنة  14
حجــم الــواردات مــن الســـلع  ارتفــاعومــا زاد تـــأزم الوضــع % 38تقــدر ب  انخفــاضأي بنســبة  1986مليــار دولار ســنة 

حجــم المديونيــة  وارتفــاعضــرورة إلى عجــز ميــزان المــدفوعات والترفيهيــة وهــو مــا أدى بال والخــدمات الضــرورية كــالمواد الغذائيــة
% 60بنسبة خدمات الدين تقـارب  1986مليار دولار سنة  22.7التي بلغت  3الخارجية ونسبة خدمة الدين الخارجي

  1980.4مليار دولار في  17مليار دولار لتصل إلى  0.95تقدر بحوالي  1970بعدما كانت في سنة 
الوضـــعية المتـــدهورة لمؤشـــرات التـــوازن الاقتصـــادي الكلـــي كـــان لزامـــا علـــى الســـلطات الجزائريـــة الإســـراع في أمـــام هـــذه      

الإصـــلاحات علـــى مختلـــف القطاعـــات والمســـتويات الاقتصـــادية، ومـــن القطاعـــات الـــتي مســـها الإصـــلاح مباشـــرة قطـــاع 
الــذي غــير  1986ســنة  قــرضقــانون النقــد وال مــن انطلاقــامــت بــه الحكومــة الجزائريــة قا الــذي المؤسســات المصــرفية والماليــة

للقـرض والتنميــة والتــأثير الإيجــابي علــى المتغــيرات  أداةالنظـرة للنقــود فلــم تعــد وســيلة للحسـاب والتبــادل فقــط بــل أصــبحت 
                                                             

.164، 163: لونيس إكن، مرجع سبق ذكره، ص، ص 1  
2 Abdelkrim Naas . (2003). Le système Bancaire Algérien, Edition INAS, Paris, P, P : 75 , 76 .  

.166، 165: لونيس إكن، مرجع سبق ذكره، ص، ص 3  
.145 عبد العزيز طيبة، مرجع سبق ذكره، ص 4  
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ضع المصرفي تخ الائتمانوالنمو والتشغيل والتعامل مع الخارج، وأصبحت سياسة  والاستهلاكالاقتصادية، كالإنتاج والتوزيع 
المؤسسات، وهذه النظرة الجديدة للنقود جعلت  لاحتياجاتوحاجات الاقتصاد الكلي والتوازنات البنكية وليس  تلمتطلبا

صلاحات المصرفية حيث ي يعتبر من القوانين الهامة في الإ، والذ1986السياسة النقدية تتعزز أحسن مما كانت عليه قبل 
  1.ةوضع مهام البنك المركزي والبنوك التجاري

  1989 – 1962أدوات السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة : المطلب الثاني
التامــة الــتي تمكنــه مــن تحديــد السياســة النقديــة  بالاســتقلاليةلم يكــن البنــك المركــزي الجزائــري خــلال هــذه الفــترة يتمتــع      

  .السياسة النقدية خلال هذه الفترةعلى أدوات  انعكسالملائمة لوضعية الاقتصاد الجزائري آنذاك وهذا ما 
  تطور معدل إعادة الخصم : الفرع الأول

المتعلـق ) 12-86(تاريخ صـدور القـانون المصـرفي الجديـد  1986إلى غاية % 2.75بقي معدل إعادة الخصم ثابتا      
أن وزارة المالية آنـذاك  اعتبارالبنوك والقرض وكانت عملية إعادة الخصم تتم لدى البنك المركزي الجزائري بطريقة آلية على ب

ل التضــخم الســائد في تلــك الفــترة إذا مــا قورنــت بمعــد هــي مــن يحــدد قيمــة هــذا الخصــم، وكانــت هــذه النســبة متدنيــة جــدا
  2.لبنوك عنصر هام للسيولةوللعلم فإن إتقان إعادة الخصم كان يشكل ل

والقـــانون المصـــرفي الجديـــد يـــنص علـــى تـــولي البنـــك المركـــزي تســـيير أدوات السياســـة النقديـــة وتحديـــد الحـــدود القصـــوى      
، ثم 1986خلال سـنة % 5معدل إعادة الخصم إلى  انتقللمؤسسات القرض وبالفعل  ةالمخصصلعمليات إعادة الخصم 

، ويرجـع السـبب في ذلـك إلى زيـادة نشـاط البنـوك 19893إبتداءا من مـاي % 7إلى  سميالاعدلت النسبة برفع مستواها 
بســبب التطهــير المــالي للاقتصــاد المتــزامن مــع تطبيــق إصــلاحات اقتصــادية عميقــة وشــاملة ممــا تســبب في ظهــور التضــخم 

النقـدي وكـان  والاستقرارزن وبالتالي ظهرت ضرورة تدخل البنك المركزي من خلال أداة معدل إعادة الخصم لإحداث التوا
ويمكــن توضــيح ذلــك مــن خــلال 4هــذا دلــيلا معــبرا عــن تحــولات جديــدة في إدارة السياســة النقديــة مــن قبــل البنــك المركــزي 

  :الجدول التالي

  

  

                                                             
.34: يتعلق بنظام البنوك والقرض، الجريدة الرسمية، العدد19/08/1986المؤرخ في  86/12من قانون  16المادة  1  

، أطروحة لنيل شهادة دكتوراه دولة منشورة، "إصلاحات النظام المصرفي الجزائري وأثاره على تعبئة المدخرات وتمويل التنمية). "2005/2006.(علي بطاهر 2
   .68 وعلوم التسيير، جامعة الجزائر، ص الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصاديةقسم العلوم 

.68 المرجع نفسه، ص 3  
.166 لونيس إكن، مرجع سبق ذكره، ص 4  
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  )1990 – 1962(ئر تطور معدلات إعادة الخصم في الجزا): 1-2(الجدول رقم 
  المعدل  إلى غاية  يحسب إبتداءا من

01 /01 /1963  31  /12  /1971  3.75%  
01  /01 /1972  30  /09  /1986  2.75%  
01  /10  /1986  01  /05  /1989  5.0%  
02  /05  /1989  21  /05  /1990  7.0%  

  .223سمية حاجي، مرجع سبق ذكره، ص : المصدر

  تطور معدلات الفائدة : الفرع الثاني
المطبقة في هذه السوق فإĔا كانت محددة إداريا وعند مستويات منخفضة وهو ما  والاقتراضبشأن معدلات الإقراض      

حيـث بلغـت  إداريـاشجع الطلب على القروض في هذه الفترة فمعدلات الفائدة بما فيها معـدل إعـادة الخصـم تم تحديـدها 
حات إلا أنــه خــلال إصــلا 1986إلى  1972مــن % 2.75لتــنخفض بعــدها إلى  1971إلى  1963مــن % 3.75

نحــو اقتصــاد الســوق، ســارعت الدولــة إلى تحريــر الأســعار تــدريجيا بمــا فيهــا أســعار  للانتقــالالثمانيــات وبتبــني النظــام الجديــد 
مـا يلاحـظ علـى هـذه المعـدلات  1989سـنة % 7و 1988و 1987خـلال سـنتي % 5الفائدة لترتفـع تبعـا لـذلك إلى 

في تحفيـــز الإدخـــارات، وتوجيـــه القـــروض وفـــق معـــايير التكلفـــة عـــن لعـــب دورهـــا هـــو أن تحديـــدها الإداري جعلهـــا عـــاجزة 
والمردودية فهذه المعدلات لم يكـن بإمكاĔـا حـتى تغطيـة معـدل التضـخم الرسمـي لأن مسـتوياēا تظهـر منخفضـة مقارنـة مـع 

عـدلات على سلبية معدلات الفائدة الحقيقية طيلـة هـذه الفـترة ويظهـر تطـور م انعكسمعدلات التضخم المسجلة وهو ما 
  :الفائدة الحقيقية من خلال الجدول الموالي

  )1989 – 1964(تطور معدلات الفائدة الحقيقية من ): 2-2(الجدول رقم 
  72  71  70  69  68  67  66  65  64  البيان/السنوات

  0.9-  1.13  2.85-  0.54-  0.75-  1.38-  0.89-  1-  1.09-  معدلات الفائدة الحقيقية
  73  74  75  76  77  78  79  80  81  

  11.9-  6.67-  8.59-  14.77-  9.23-  6.68-  5.48-  1.94-  3.42-  الفائدة الحقيقيةمعدلات 
  82  83  84  85  86  87  88  89  

  3.21-  3.79-  5.36-  3.21-  3.79-  5.36-  3.21-  3.79-  معدلات الفائدة الحقيقية
  .270أسمهان ليلى بقبق، مرجع سبق ذكره، ص : المصدر

ــة والســالبة لمعــدلات الفائــدة الحقيقيــة طيلــة هــذه الفــترة وذلــك       ــا مــن خــلال الجــدول المســتويات المتدني إذن يظهــر جلي
في مستويات التضـخم  الارتفاععند مستويات منخفضة مقابل  الاسميةبسبب التدخل الإداري في تحديد معدلات الفائدة 
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هـي إلا تمهيـد لظهورهـا في  الحقيقـي والفعلـي، بـل هـذه التطـورات مـا فالسوق النقدية إذن لم تظهـر في هـذه المرحلـة بمعناهـا
  1.مرحلة لاحقة

  1989 – 1962تطور الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة :المطلب الثالث
ـــــث أن الكتلـــــة النقديـــــة في الجزائـــــر تنقســـــم إلى      مـــــن النقـــــد الـــــورقي والنقـــــد الـــــذي يتكـــــون  M1اĐمـــــع النقـــــدي  حي

ـــــابي الـــــذي  ـــــع تحـــــت الطلـــــب الكت ـــــدى المصـــــارف، وودائـــــع مراكـــــز الحســـــاب الجـــــاري ) D(يتكـــــون أساســـــا مـــــن الودائ ل
ـــــــوفير ـــــــه أشـــــــباه النقـــــــد  M1يتكـــــــون مـــــــن اĐمـــــــع النقـــــــدي  M2اĐمـــــــع النقـــــــدي ، و وصـــــــناديق الت الودائـــــــع (مضـــــــافا إلي

    2.)لأجل
ـــــذ       ـــــر من ـــــة النقديـــــة في الجزائ ـــــيرا في حجمهـــــا إذ   ارتفاعـــــا 1962وعرفـــــت الكتل ـــــار دج 4.10مـــــن  انتقلـــــتكب  3ملي
في الكتلـــــة النقديـــــة يجـــــد  الارتفـــــاعمـــــرة هـــــذا  75مســـــجلا تضـــــاعفا بـــــأكثر مـــــن  1989مليـــــار دج ســـــنة  308.1إلى 

  4:مبرراته في تضافر مجموعة من العوامل والأسباب والتي يمكن تمييزها في ثلاث فترات
  )70-62(الفترة  -1

ـــار دج ســـنة  4.10مـــن  ارتفعـــتلم تعـــرف الكتلـــة النقديـــة نمـــو ســـريع، حيـــث       مليـــار دج ســـنة  13إلى  1962ملي
  .مرات فقط 3ومن ثم لم تتضاعف إلا بحوالي  1970

  )85-70(الفترة  -2
مليــار دج أي تضــاعفت بــأكثر مــن  223.8مليــار دج إلى  13مــن  بارتفاعهــاســجلت الكتلــة النقديــة نمــو متســارعا      
ومـن من جهة للتخطيط المالي للاقتصاد ومـا تطلبتـه مـن ضـخ للسـيولة النقديـة  مرة يرجع هذا النمو المتسارع في الواقع 17

  .إيجابا على الموجودات الخارجية انعكسفي أسعار البترول الذي  الارتفاعجهة أخرى إلى 
  )89-86(الفترة  -3

أي  1989سـنة مليـار دج  308.1إلى  1986مليار دج سـنة  227.02تزايد الكتلة النقدية بمرورها من  استمر      
ــادة في الكتلــة النقديــة لم 89-86طيلــة فــترة الإصــلاحات الاقتصــادية  1.3تضــاعف حجمهــا بمعــدل  ، إلا أن هــذه الزي

ــة بــالفترة الســابقة  ــه معــدلات النمــو الــتي أظهــرت تكــن مفرطــة مقارن في مســتواها، وهــذا راجــع  انخفــاضوهــو مــا تشــير إلي

                                                             
.270 أسمهان ليلى بقبق، مرجع سبق ذكره، ص 1  

، "2004-1970الذاتي  الانحدارتقنية نماذج أشعة  باستخداممحاولة بناء نموذج قياسي للطلب على النقد في الجزائر ). "2006/2007.(إدريس عبدلي 2
 - وعلوم التسيير، جامعة بن يوسف بن خدة، ص الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصاديةمذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير منشورة، قسم العلوم 

   .113 - 110: ص
.113 ماجدة مدوخ، مرجع سبق ذكره، ص 3  

.259، 258: أسمهان ليلى بقبق، مرجع سبق ذكره، ص، ص 4  
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لينعكس ذلك سلبا على تطور الموجودات الخارجية ومن ثم على الإصـدار  1986في أسعار البترول إبتداء من  للانخفاض
  .النقدي

 )1989- 1962(الكتلة النقدية تطور ): 3-2(الجدول رقم 
  68  67  66  65  64  63  62  البيان/السنوات 

  M2  4.10  4.00  4.72  5.25  5.78  7.51  10.16  الكتلة النقدية
  9.32  7.02  5.55  5.13  4.64  3.92  3.96  النقود -1

  3.70  3.23  2.84  2.76  2.58  2.31  2.26   ائتمانيةنقود 
  4.99  3.29  2.13  2.36  2.05  1.60  1.70  ودائع تحت الطلب في البنوك 

  ccp  -  -  -  -  0.33  0.35  0.40ودائع تحت الطلب في 
  0.23  0.16  0.25  -  -  -  -  ودائع تحت الطلب في الخزينة

  0.84  0.49  0.23  0.12  0.08  0.08  0.14  ودائع لأجل-شبه النقود -2
  35.2  29.9+  10.09+  11.2+  18+  2.4-  -  % نسبة نمو الكتلة النقدية

  M2  55  58  55  53  49  43  36إلى  الائتمانيةنسبة النقود 
  M2 45  42  45  47  51  57  64نسبة النقود الكتابية 

  

  75  74  73  72  71  70  69  البيان / السنوات
  M2   11.6  13.0  13.9  18.1  20.3  25.7  33.7الكتلة النقدية 

  31.9  24.2  18.9  16.7  12.9  11.6  10.5  النقود -1
  12.7  10.45  8.82  7.05  5.70  4.74  4.16  نقود ائتمانية

  15.11  10.5  8.68  8.43  6.10  5.78  5.64  ودائع تحت الطلب في البنوك
  ccp 0.51  0.66  0.92  1.11  1.33  1.96  2.56ودائع تحت الطلب في 

  1.56  1.26  0.09  0.16  0.23  0.44  0.21  ودائع تحت الطلب في الخزينة 
  1.77  1.52  1.44  1.39  0.97  1.45  1.11  ودائع لأجل -شبه النقود -2

  30.9+  26.5+  12.2+  30.2+  6.49+  12.6+  14.3+  %نسبة نمو الكتلة النقدية
  M2 36  36  41  39  43  40.5  38نسبة النقود الائتماني إلى 

  M2   64  64  59  61  57  59.5  62نسبة النقود الكتابية 
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  .257، 256: أسمهان ليلى بقبق، مرجع سبق ذكره، ص، ص :المصدر

  

  

  

  82  81  80  79  78  77  76  البيان/ السنوات
  M2    43.6  51.9  67.4  79.6  93.5  109.1  137.8الكتلة النقدية 

  125.3  97.9  84.4  72.2  62.2  48.5  41.08  النقود -1
  49.16  48.06  42.3  35.4  27.3  20.5  17.2  نقود ائتمانية

  61.99  40.06  33.5  29.4  28.8  23.8  20.5  ودائع تحت الطلب في البنوك
  ccp 2.87  3.46  5.28  6.60  7.8  8.57  12.28ودائع تحت الطلب في 

  1.87  1.22  0.75  0.73  0.72  0.67  0.40  ودائع تحت الطلب في الخزينة 
  12.59  11.23  9.1  7.48  5.25  3.40  2.53  ودائع لأجل -شبه النقود -2

  26.3+  16.7+  17.3+  18.1+  29.8+  19.1+  29.1+  %نمو الكتلة النقديةنسبة 
نسبة النقود الائتماني إلى 

M2 
39.5  39.5  40.5  44.5  45  44  36  

  M2    60.5  60.5  59.5  55.5  55  56  64نسبة النقود الكتابية 

  89  88  87  86  85  84  83    البيان / السنوات
  M2   165.9  194.7  223.8  227.0  257.9  292.9  308.1الكتلة النقدية 

  250.0  252.2  223.9  204.8  202.2  180.4  152.7  النقود -1
  119.8  109.7  96.8  89.3  76.6  67.4  60.02  نقود ائتمانية

  101.8  115.5  103.8  95.8  104.6  95.2  76.8  ودائع تحت الطلب في البنوك
  ccp 14.07  15.9  18.3  18.3  22.2  25.8  26.9ودائع تحت الطلب في 

  1.30  1.04  0.99  1.21  2.65  1.74  1.80  ودائع تحت الطلب في الخزينة 
  58.13  40.7  33.9  22.9  21.6  14.2  13.1  ودائع لأجل -شبه النقود -2

  5.18+  13.5+  13.6+  1.4+  14.9+  17.3+  20.3+  %نسبة نمو الكتلة النقدية
  M2 36  35  34  39  37.5  37  39نسبة النقود الائتماني إلى 

  M2   64  65  66  61  62.5  63  61نسبة النقود الكتابية 
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  1989 – 1962مقابلات الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة : المطلب الرابع
إن هذا الإفراط في الإصدار النقـدي خـلال هـذه المرحلـة إنمـا يرجـع أساسـا إلى التغـيرات علـى مسـتوى الأجـزاء المقابلـة      

  :يلي ماوهو ما يعكسه  الانخفاضأو  بالارتفاعللكتلة النقدية سواء 
  بالنسبة لمكانة الأصول الأجنبية في تكوين الكتلة النقدية -1

، نلاحظ أن مقدار تغطية الكتلة النقدية بالذهب 1تشمل مجموع وسائل الدفع الدولية الموجودة لدى الجهاز المصرفي      
 0.8مـن  انتقـلوالعملات الأجنبية يبدو ضعيفا مقارنة مع المقـابلات الأخـرى حيـث أن حجـم هـذه الموجـودات الخارجيـة 

مــرة خــلال هــذه الفــترة علمــا أن  18ضــاعف بــأكثر مــن للت 1985دج ســنة  مليــار 14.8إلى  1964مليــار دج ســنة 
الكبــير لأســعار الــنفط نتيجــة حــرب الخلــيج  الارتفــاعوذلــك بســبب  1981مليــار دج ســنة  18.8لى أقصــى حــد وصــل إ

الأولى، فــالتطور الملحـــوظ للموجـــودات الخارجيـــة يرجـــع أساســـا إلى تحســـن شـــروط الســـوق الأجنبيـــة خصوصـــا فيمـــا يتعلـــق 
  .المصدر الأول للصادرات الوطنية باعتبارهبترول أسعار ال بارتفاع

  بالنسبة لمكانة القروض الموجهة للخزينة في تكوين الكتلة النقدية -2
 1989مليـار دج سـنة  157إلى  1964مليـار دج سـنة  1.8مـن  ارتفـعيظهر جليا تزايد ملحوظ لحجمها الذي       

مـرة خـلال الفـترة محـل الدراسـة، ولكـن إذا تعمقنـا جيـدا في هـذا التحليـل للأرقـام فإننـا نسـتنتج في  87أي تضاعف بحوالي 
  2:الحقيقة وجود ثلاث مراحل أساسية خلال الفترة محل التحليل لابد من الإشارة إليها

  )70-62 (المرحلة الأولى -
مليـار  1.8الذمم علـى الخزينـة مـن  بارتفاعهذه الفترة بتدخل مهم للخزينة العمومية في الاقتصاد وذلك  تتميز حيث      

هنــا تظهـر مســاهمة القـروض للخزينــة في الكتلـة النقديــة بنسـب مرتفعــة  1970مليــار دج سـنة  5.9إلى  1964دج سـنة 
  .1970سنة % 45.1لترتفع إلى  1964سنة % 38حيث قدرت هذه المساهمة ب 

  )74-70(المرحلة الثانية  -
مليـــار دج ســـنة  3.6إلى  1970مليـــار دج ســـنة  5.9ذمم علـــى الخزينـــة مـــن والـــتي شـــهدت تناقصـــا ملحوظـــا في الـــ     

عـن  العـبءمما يوحي بتناقص تدخل الخزينة في تمويل الاقتصاد خلال هذا الإصلاح المالي الذي جاء đدف رفـع  1974
علـه أكثـر فعاليـة الخزينة في تمويل الاقتصاد وتخويل هذه المهمة للقطاع البنكي، من خلال إدخال إصـلاحات تقضـي إلى ج

إلى  1970ســــنة % 45.1مــــن  بانخفاضــــهاوديناميكيــــة وهنــــا تتراجــــع نســــب مســــاهمة هــــذا المكــــون في الكتلــــة النقديــــة 
  .1974سنة % 13.9

                                                             
.117 ماجدة مدرخ، مرجع سبق ذكره، ص 1  

.267، 266: أسمهان ليلي بقبق، مرجع سبق ذكره، ص، ص 2  
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   المرحلة الثالثة -
محسوسـة مجـددا  ارتفاعـاتالـذمم علـى الخزينـة  حيـث شـهدت معـدلات تطـور) 1989-1975(وهي تغطـي الفـترة      

الدولة لقرار إعادة الهيكلة والتطهير المالي لديون المؤسسات العمومية العاجزة  اتخاذوذلك جراء  1983خصوصا مع بداية 
وهــو مــا يــوحي مباشــرة إلى عــودة ذلــك التــدخل المتزايــد للخزينــة في تمويــل الاقتصــاد والــذي نعتــبره كنتيجــة لفشــل إصــلاح 

تـدخل الدولـة مـن جهـة أخـرى لهـذا  اسـتوجبتوالـتي  1986الاقتصـادية إبتـداء مـن  من جهة وكـذا الإصـلاحات 1970
وهـــو مـــا  1989مليـــار دج ســنة  157إلى  1975مليــار دج ســـنة  7.3حجــم الـــذمم علـــى الخزينــة مـــن  ارتفـــعالســبب 
وتبقـى مسـاهمة هـذا المكـون في  1989سـنة % 51إلى  1975سـنة % 21.6نسـب المسـاهمة مـن  ارتفـاععلى  انعكس

  .صدار النقدي تحتل المرتبة الثانية طيلة هذه الفترة بعد القروض المقدمة للاقتصادالإ
  بالنسبة لمكانة القروض الموجهة للاقتصاد في تكوين الكتلة النقدية -3

وهي عبارة عن القروض الممنوحة من طرف الجهاز المصـرفي إلى الأعـوان الاقتصـاديين غـير المـاليين مـن أجـل مواجهـة        
  2:وذلك بتمييز فترتين الارتفاع، وتظهر الإحصائيات أن هذا المقابل للكتلة النقدية يظهر مسلكا نحو 1احتياجاēم

مليار  2.4متباطئ لحصة القروض الموجهة للاقتصاد من  ارتفاعحيث شهدت  ):1970-1964(المرحلة الأولى  -
ــار دج ســنة  6.9إلى  1964دج ســنة  مســاهمة القــروض للاقتصــاد الحصــة الأكــبر في ، في حــين مثلــت نســبة 1970ملي

  .خلال هذه الفترة% 53تكوين الكتلة النقدية مقارنة مع المقابلين السابقين والتي كانت في متوسط 
هـذا المكـون للكتلـة النقديـة ولكـن  ارتفـاع اسـتمرارحيـث شـهدت ) 1989-1971( الـتي تمتـد مـن  :المرحلة الثانيـة -

ــة مــع الفــترة الســابقة، حيــث  ــار دج ســنة  8.4مــن  ارتفعــتأكثــر تســارعا مقارن ــار دج ســنة  209.3إلى  1971ملي ملي
 بارتفاعهـاالملحوظ في نسب مساهمة هذا المكون في تشكيل الكتلـة النقديـة  الارتفاعبدوره على  انعكس، وهو ما 1989

مـع التـذكير بـأن هـذا المكـون هـو الـذي يسـيطر علـى تكـوين الكتلـة  1989سـنة % 68إلى  1971سـنة % 60.3مـن 
  .النقدية

  :ويمكن توضيح ذلك من خلال الجدول التالية

  

  

  
                                                             

.118 ماجدة مدرخ، مرجع سبق ذكره، ص 1  
.267 ليلى بقبق، مرجع سبق ذكره، ص أسمهان 2  
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  )1989-1962(تطور الأجزاء المقابلة للكتلة النقدية من ): 4-2(الجدول رقم 
  68  67  66  65  64  63  62  البيان/السنوات

  2.4  2.0  1.2  0.7  0.8  1.1  0.9  الموجودات الخارجية 
نسبة الموجودات الخارجية إلى الكتلة 

  %النقدية
21.9  27.5  16.9  13.3  20.7  26.6  23.6  

  3.3  2.5  2.1  2.1  1.8  0.6  0.4  قروض مقدمة للخزينة 
  M%  8  15  38  40  36.3  33.2  42.4نسبة القروض للخزينة إلى 

  5.0  3.4  2.9  3.1  2.4  2.1  2.6  قروض مقدمة للاقتصاد 
  M %  63.4  52.2  50.8  59  50.1  45.2  49.2نسبة القروض للاقتصاد إلى

  10.16  5.71  5.78  5.25  4.72  4.0  4.1  مجموع الأجزاء المقابلة
  

  75  74  73  72  71  70  69  البيان/السنوات
  6.4  7.1  4.5  2.2  1.5  1.5  2.3  الموجودات الخارجية 

نسبة الموجودات الخارجية إلى الكتلة 
  %النقدية

19.7  11.4  10.7  12.1  22.1  27.5  18.9  

  7.3  3.6  5.1  5.2  5.9  5.9  3.8  قروض مقدمة للخزينة 
  M%  32.7  45.1  42.3  28.6  25  13.9  21.6نسبة القروض للخزينة إلى 

  29.0  21.8  18.4  13.6  8.4  6.9  7.4  قروض مقدمة للاقتصاد 
  M %  63.6  52.7  60.3  74.9  90.3  84.5  85.9نسبة القروض للاقتصاد إلى

  33.75  25.77  20.36  18.14  13.93  13.08  11.62  مجموع الأجزاء المقابلة
  

  82  81  80  79  78  77  76  البيان/السنوات
  13.9  18.8  16.5  12.3  11.0  9.0  9.8  الموجودات الخارجية 

نسبة الموجودات الخارجية إلى الكتلة 
  %النقدية

22.4  17.3  16.3  15.4  17.6  17.2  10  

  36.1  25.1  33.0  26.6  24.8  14.3  8.8  قروض مقدمة للخزينة 
  M%  20.1  27.5  36.7  33.3  35.2  23  26.1 نسبة القروض للخزينة إلى
  112.8  88.5  68.5  59.9  51.6  40.1  37.2  قروض مقدمة للاقتصاد 

  M%   85.3  77.1  76.4  75.1  73.2  81.1  81.8 نسبة القروض للاقتصاد إلى
  137.8  109.1  93.5  79.69  67.46  51.95  43.6  المقابلةمجموع الأجزاء 
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  89  88  87  86  85  84  83  البيان/السنوات
  6.52  9.28  9.15  9.32  14.8  9.3  11.3  الموجودات الخارجية 

نسبة الموجودات الخارجية إلى الكتلة 
  %النقدية

6.8  4.7  6.6  4.1  3.5  3.1  2.1  

  157.2  147.2  123.1  101.0  76.6  67.7  52.6  قروض مقدمة للخزينة 
  M%  31.7  34.7  34.2  44.4  47.7  50.2  51نسبة القروض للخزينة إلى 

  209.3  191.9  180.6  176.9  174.6  156.0  132.9  قروض مقدمة للاقتصاد 
  M%   80.1  80.1  78  78  70  65.5  68نسبة القروض للاقتصاد إلى

  308.1  292.9  257.9  227.0  223.8  194.7  165.9  مجموع الأجزاء المقابلة
  

  .264، 263: أسمهان ليلى بقبق، مرجع سبق ذكره، ص، ص :المصدر
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  2000 – 1990المرحلة الثانية من : المبحث الثاني
التي تعكس مباشرة توجه السياسة  2000-1990 الممتدة من حصلت عدة تطورات نقدية خلال هذه الفترة     

للبنك المركزي مع إعطاء مجلس  الاعتبارالذي أعاد  90/10 النقدية في الجزائر وذلك من خلال قانون النقد والقرض
  . النقد والقرض مهمة إدارة البنك المركزي وكسلطة نقدية

  2000 – 1990مسار السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة : المطلب الأول
للسياسة النقدية كمتغير فعال في الاقتصاد، بعدما  الاعتبارحدثت نقطة تحول كبيرة في إعادة  1990منذ عام       

دوات غير مباشرة للسياسة النقدية الأ استخدامغيبت لفترة زمنية ليست بالقصيرة، وتمثلت المحاور الرئيسية لهذا التحول في 
سياسة أكثر مرونة بخصوص سعر الصرف، ونتيجة  واعتمادالقائمة على إدراج قواعد السوق، وتحرير أسعار الفائدة، 

لذلك أعيد لبنك الجزائر وظائفه ومهامه التقليدية، منها على وجه الخصوص إصدار العملة ومراقبة الكتلة النقدية بغرض 
  1.في الطلب، وضمان السير الجيد للسوق النقدية من خلال تطبيقه لأدوات السياسة النقدية تجنب الإفراط
  1990الإصلاح النقدي العام : الفرع الأول

والمتعلق بالنقد والقرض، التوجه الجديد  1990أفريل  14الصادر في  90/10من خلال إصدار الأمر رقم  يتبنى      
بأهمية المكانة  الاعترافوتفعيل قوى العرض والطلب ويحمل هذا النص الفصل على مبدأ  اعتمادهاللسياسة النقدية في 

التي يجب أن يكون عليها النظام البنكي، بالإضافة إلى أنه أخذ بأهم الأفكار والنصوص التشريعية التي جاءت đا 
جارية بصفتها أعوانا اقتصادية للمصارف الت الاعتباركما ساهم في إعادة ،  19882و1986الإصلاحات النقدية لسنة 

  :مستقلة، بحيث أنه وضع حواجز أمام تأثير المالية العامة على النقد وذلك من خلال
   فصل دائرة ميزانية الدولة عن الدائرة النقدية -1

الخصوص  كانت الخزينة في النظام السابق تلعب دورا أساسيا في تدبير التمويل اللازم على نحو ما رأينا، وذلك على     
باللجوء إلى عملة القرض، أي اللجوء إلى المواد المتأتية عن طريق الإصدار النقدي الجديد وقد سمحت لها فيزيولوجية 
النظام السابق اللجوء وبسهولة نسبية إلى هذه الموارد لتمويل عجز الخزينة، وقد خلق هذا الأمر تداخلا بين صلاحيات 

  3.وخلق أيضا تداخلا بين أهدافهما التي لا تكون دوما متجانسة الخزينة وصلاحيات السلطة النقدية،

                                                             
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل "-دراسة حالة الجزائر -الطلب على النقد استقرارفعالية السياسة النقدية وأثرها على ). "2014/2015.( أسماء حرشوش1

   .66 ص ، الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلفشهادة الماجستير منشورة، قسم العلوم 
.112 بد االله ياسين، مرجع سبق ذكره، صع 2  

.197 المطبوعات الجامعية، الجزائر، ص ، الطبعة السابعة، ديوان"تقنيات البنوك ). "2010.(الطاهر لطرش  3  
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الفصل بين الدائرة النقدية ودائرة ميزانية الدولة فالخزينة لم تعد حرة أيضا مبدأ  90/10 قانون النقد والقرض واعتمد     
بتلك التلقائية، ولم يعد أيضا  في اللجوء إلى عملة القرض وتمويل عجزها عن طريق للجوء إلى البنك المركزي لم يعد يتميز

  .يتم بلا حدود، بل أصبح يخضع إلى بعض القواعد
  1:ويسمح هذا المبدأ بتحقيق الأهداف التالية

 البنك المركزي عن الدور المتعاظم للخزينة؛ استقلال 
  البنك المركزي والقيام بتسديد الديون السابقة المتراكمة عليها؛ اتجاهتقليص ديون الخزينة 
 يئةē الظروف الملائمة كي تلعب السياسة النقدية دورها بشكل فعال؛ 
 الحد من الآثار السلبية للمالية العامة على التوازنات النقدية. 

  الفصل بين الدائرة النقدية والدائرة الحقيقية -2
ذلك خلافا لما كان مبدأ الفصل بين الدائرة النقدية والدائرة الحقيقية و  90/10 فقد تبنى قانون النقد والقرض      

معمولا به في مرحلة التخطيط المركزي للاقتصاد حيث كانت تتخذ القرارات النقدية في هيئة التخطيط تبعا للقرارات 
حيث كان يتمثل الهدف الأساسي في تعبئة (الحقيقية، أي على أساس كمي حقيقي، فلم تكن هناك أهداف نقدية بحثه 

أصبحت القرارات  90/10 صدور قانون النقد والقرضغير أنه منذ ) المخططة لاستثماريةاالموارد اللازمة لتمويل البرامج 
  2.النقدية تتخذ على أساس الأهداف النقدية التي تحددها السلطة النقدية، وبناءا على الوضع النقدي السائد

  إنشاء سلطة نقدية وحيدة ومستقلة -3
كانـــت الســـلطة النقديـــة ســـابقا مشـــتتة في مســـتويات عديـــدة فـــوزارة الماليـــة كانـــت تتحـــرك علـــى أســـاس أĔـــا الســـلطة       

النقدية، والخزينة كانت تلجأ في أي وقـت إلى البنـك المركـزي لتمويـل عجزهـا، وكانـت تتصـرف كمـا لـو كانـت هـي السـلطة 
 إصـدار النقـود ولـذلك جـاء قـانون النقـد والقـرض امتيـاز تكـارهلاحسـلطة نقديـة النقدية، والبنك المركزي يمثل بطبيعة الحـال 

ليلغـي هـذا التعـدد في مراكــز السـلطة النقديـة وكــان ذلـك بأنـه أنشــأ سـلطة نقديـة وحيــدة ومسـتقلة عـن أي جهــة   90/10
جعــل كانـت وقــد وضـع هــذه السـلطة النقديــة في الـدائرة النقديــة، وبالـذات في هيئــة جديـدة أسماهــا مجلـس النقــد والقـرض و 

  3:قانون النقد والقرض هذه السلطة النقدية
  السياسة النقدية؛ انسجاموحيدة، ليضمن 

                                                             
.197ص ق ذكره، مرجع سب، الطاهر لطرش 1  

، الطبعة الأولى، "ف الأجنبيالاقتصادية لسياسة الصر  للآثارسياسة الصرف الأجنبي وعلاقتها بالسياسة النقدية دراسة تحليلية ). "2010.(لحلو موسى بوخاري 2
   .252 اعة للنشر والتوزيع، لبنان، صمكتبة حسين العصرية للطب

.198 الطاهر لطرش، مرجع سبق ذكره، ص 3  
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 مستقلة، ليضمن تنفيذ هذه السياسة من أجل تحقيق الأهداف النقدية؛ 
 وموجودة في الدائرة النقدية لكي يضمن التحكم في تسيير النقد ويتفادى التعارض بين الأهداف النقدية. 

  1998 – 1995القرض الموسع  اتفاقتطور السياسة النقدية ضمن : الفرع الثاني
لمــدة  الاتفــاقويمتــد هــذا صــندوق النقــد الــدولي مــع  1995موســع في مــاي  اتفــاققامــت الســلطات الجزائريــة بــإبرام       

الموسـعة  الاتفاقيـاتإطـار ينـدرج في مليار دولار أمريكي و  1.8ثلاث سنوات بموجبه تحصلت الجزائر على مساعدة قدرها 
قـد ) 1998ماي  21 – 1995ماي  22(يمتد إلى ثلاث سنوات ل 1المقدم من طرف صندوق النقدي الدوليللقرض 

وتمثــل ، 2مــن حصــة الجزائــر% 127.9مليــون وحــدة حقــوق ســحب خاصــة أي  1.169,28ب  الاتفــاقحــدد مبلــغ 
النقدي لتخطي مرحلة التحول إلى اقتصاد السوق بأقـل التكـاليف وللوصـول إلى  الاستقراربرنامج القرض الموسع في إعادة 

  3:التالية الأهدافالسياسة الاقتصادية والنقدية والمصرفية على تحقيق  ارتكزتذلك، 
  التـدريجي لوسـائل  للاسـتعمال، تحضـيرا 1994وسائل المراقبة المباشرة لقـروض الاقتصـاد في  استعمالالتخلي عن

النقدي والسوق المفتوحة، مع تنمية السوق النقدي عـن طريـق وضـع نظـام مزايـدة  الاحتياطيغير المباشرة، المراقبة 
النقديـــة عنـــد لـــديون البنـــك المركـــزي، وســـندات الخزينـــة، ومـــن ثم جعـــل معـــدل تـــدخل البنـــك الجزائـــري في الســـوق 

بنــوك علــى البنــك معــدل الســحب علــى المكشــوف لل% 15، مــع رفــع معــدل إعــادة الخصــم إلى %20مســتوى 
ـــة(التحضـــير لإنشـــاء ســـوق لـــلأوراق الماليـــة ، %24الجزائـــري يعـــادل  ـــة )القـــيم المنقول ، بإنشـــاء لجنـــة تنظـــيم ومراقب

للبورصة وشركة تسيير سوق القيم، مع إمكانية السماح للمؤسسات الوطنية ذات النتائج الجيدة بالتوسـع في رأس 
 ؛1998إبتداء من % 20مالها بنسبة 

  والسـماح للمشـاركة  94/96الحسابات البنكية التجارية العمومية بالتعاون مع البنـك العـالمي خـلال الفـترة مراقبة
  في البنوك الجزائرية؛ للاستثمارة الأجنبي

 التأكيد على سياسة الضبط المالي للتخفيف من حدة التضخم؛  
  لات الصــعبة، مــع إنشــاء مكاتــب وكــذا إنشــاء ســوق مــابين البنــوك للعمــ واســتقرارهالســعي لإرســاء نظــام الصــرف

، وكــذا العمــل علــى تحويــل الــدينار الجزائــري لأجــل المعــاملات الجاريــة 1996مــن الفــاتح جــانفي  ابتــداءاللصـرف 
 الخارجية؛

                                                             
.189 د الرحمن يسعد، مرجع سبق ذكره، صعب 1  

.114 صعبد االله ياسين، مرجع سبق ذكره،  2  
، مذكرة Ĕاية دراسة مقدمة النيل شهادة الماجستير منشورة،  "البنك المركزي على أداء السياسة النقدية استقلالية انعكاس). "2004/2005.(ميمي جداني 3

   .82، 81: ، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، ص، صاعيةالاجتمكلية العلوم الإنسانية والعلوم 
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  ــــــــــة ــــــــــوطني ب  الادخــــــــــارترقي ــــــــــين  5.5ال ــــــــــداخلي الإجمــــــــــالي ب ــــــــــاتج ال  1994/1995نقطــــــــــة بالنســــــــــبة للن
  1997/1998.1و

  2000 – 1990أدوات السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة : المطلب الثاني
يستخدم البنك المركزي مجموعة من الأدوات المختلفة وسوف نركز في هذا المطلب على وجـه الخصـوص الأدوات غـير      

  .المباشرة
  تطور معدل إعادة الخصم: الفرع الأول

المصــرفي، وقــد نــص قــانون  الائتمــانوتأثيرهــا علــى  اســتخدامهاوات أهميــة مــن حيــث تعتــبر هــذه الأداة مــن أكثــر الأد      
بأنه يمكن للبنك المركزي أن يقوم بعمليات إعادة الخصم، كما تم  في المواد المتعلقة بإعادة الخصم 10 -90القرض والنقد 

  2:توضيح السندات التي يمكن إعادة خصمها، والتي يمكن حصرها فيما يلي
  ســندات ، تجاريــة مضــمونة مــن قبــل الجزائــر، أو دولــة أجنبيــة ناتجــة عــن تبــادل حقيقــي للســلع والخــدماتســندات

قــرض قصــيرة الأجــل لمــدة أقصــاها ســتة أشــهر، ويمكــن تجديــد هــذه العمليــات علــى أن لا تتعــدى ثلاثــة ســنوات، 
هـذه القـروض إلى يجب أن تحمل السـندات توقيـع شخصـين طبيعيـين أو معنـويين ذوي ملائمـة، ويجـب أن ēـدف 

 تطوير وسائل الإنتاج، أو تمويل الصادرات أو إنجاز سكن؛
  ثلاثة أشهر لاستحقاقهاسندات عامة لا تتعدى الفترة المتبقية. 

  3:ويمكن تقسيم مسار تطور معدل الخصم إلى عدة مراحل هي
  )1995-1990(المتواصل  الارتفاعمرحلة  -1

، لتـنخفض 1994سـنة % 21إلى  1990سـنة % 10.5معـدل إعـادة الخصـم، مـن  ارتفاعشهدت هذه المرحلة       
إلى سياسة البنك المركزي الصارمة، للحـد مـن الطلـب علـى حجـم  الارتفاعويرجع هذا  1995سنة % 14بعد ذلك إلى 

لتضــخم نتيجــة معــدل ا ارتفــاع، وبغيــة الــتحكم في معــدل التضــخم، إلا أن الائتمــانالأوراق الماليــة، وللحــد مــن التوســع في 
تــدهور ســعر الصــرف وتحريــر الأســعار في تلــك الفــترة حالــت دون تحقيــق الغايــة المطلوبــة، ذلــك أن أســعار الفائــدة الحقيقيــة  

  .كانت سلبية، وأقل من معدل التضخم، مما أفقد هذه الأداة فعاليتها
  
  

                                                             
.189 عبد الرحمن، مرجع سبق ذكره، ص 1  

.16 :المتعلق بقانون النقد والقرض، الجريدة الرسمية، العدد 18/04/1990، المؤرخ في )69، 70، 72،71( المواد  2  
.67 أسماء حرشوش، مرجع سبق ذكره، ص 3  
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  ) 2000-1995(المستمر  الانخفاضمرحلة  -2
ـــة       ســـنة % 9.5ليـــنخفض بعـــد ذلـــك إلى % 14معـــدل إعـــادة الخصـــم مـــن  انخفـــاض اســـتمرارشـــهدت هـــذه المرحل

  .2000سنة % 6، و1998
  تطور عمليات السوق المفتوحة: الفرع الثاني

عمليـات الســوق المفتوحـة مـن خــلال المتـاجرة في السـندات العموميــة  باسـتخدام 10-90نـص قـانون النقـد والقــرض      
من إجمـالي الإيـرادات % 20هر، على أن لا تتجاوز المبلغ الإجمالي لهذه السندات ستة أش استحقاقهاالتي لا تتجاوز مدة 

قيف المبلـغ الإجمـالي شـرط تسـالمتعلـق بالنقـد والقـرض أزال  11-03 لة للسـنة المنصـرمة، غـير أن صـدور الأمـرالعادية للدو 
تتمثـل أهـم العمليـات في و  ،1وجعلته مفتوحـا، حسـب مـا تقتضـيه ظـروف وأهـداف السياسـة النقديـة% 20للسندات ب 

  2:في 1995السوق النقدية إبتداءا من 
  )يوم بيوم(التدخل اليومي  -1

  .đدف الإشراف على تنظيم السوق النقدية عموما والسيولة المصرفية على وجه الخصوص     
  الأخذ لأجل بالنسبة للسندات العمومية أو الخاصة -2

يحصـل البنـك المقـترض علـى أن أيام، فيقتضي هذه العمليـة  7ساعة والمنحة ل  24ويشمل هذا الأسلوب الأمانة ل      
القـرض مقابــل تنازلـه المؤقــت عـن الســندات مـع الوعــد بإعـادة شــرائها في الآجـال المتفــق عليهـا، ويقــوم بنـك الجزائــر đــدف 

  .1989العملية منذ ماي 
  عمليات السوق المفتوحة -3
مليــار  4بمبلــغ  1996ديســمبر  30مـن خــلال شــراء وبيــع الســندات العموميــة النهــائي، حيــث تمــت أول عمليــة في       

  .أشهر 6دينار جزائري لسندات عامة أقل من 
  مزايدة سندات الخزينة في الحساب الجاري -4

 3.وهي سندات جديدة، تحدد التعليمة الصادرة خصائص هذه السندات وطرق إصدارها     
  مزايدة القروض من خلال المناقصات -5

أصــبح بإمكـان بنــك الجزائـر إعـادة تمويــل البنـوك التجــارة عـن طريــق المناقصـات ليــدعم  1995مـن  ابتــداءاحيـث أنـه       
بذلك توجيه السياسة النقدية في البلاد عن طريق الأدوات الغير المباشرة كما أن هذه المناقصات ēدف إلى منح وزن أكـبر 

                                                             
.52 :المتعلق بقانون النقد والقرض، الجريدة الرسمية، العدد 26/08/2003المؤرخ في ، 41، المادة 03/11الأمر  1  

.301 – 298: ص - أسمهان ليلي بقبق، مرجع سبق ذكره، ص 2  
.241 سمية حاجي، مرجع سبق ذكره، ص 3  
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، ويمكـن توضـيح ذلـك مـن الاعتمـادت الفائـدة وذلـك بالسـماح بتـدخل كبـير لقـوى السـوق وشـفافية أكـبر في توزيـع بمعدلا
  : خلال الجدول التالي

  )1998- 1994(تطور وضعية السوق النقدية ): 5-2(جدول رقم ال
  1998  1997  1996  1995  1994  البيان /السنوات

  المعدل  المبلغ   المعدل  المبلغ   المعدل  المبلغ  المعدل  المبلغ  المعدل   المبلغ
  %11.8  47  %13.3  31  %17.2  107.3  %19.4  44  %6  -  المناقصات

  %13  16  %14.5  15  %19  10.4  %23  22.5  %20  5.9  المنح
  -  -  -  -  %14.9  4  -  -  -  -  السوق المفتوحة

  -  63  -  46  -  121.7  -  66.5  -  5.9  1المجموع 
بـــــين البنـــــوك يـــــوم 

  بيوم
4.7  19.5%  6.6  19.7%  20  18%  -  -  4.3  10%  

  %10.4  67.2  %11.8  67.3  %18.7  41.2  %21.4  19.8  %19.9  10.9  بين البنوك لأجل 
  -  71.5  -  67.3  -  61.2  -  26.4  -  15.6  2المجموع 

.134  -  113.3  -  182.9  -  92.9  -  21.5  المجموع الكلي 
5  

-  

  .243سمية حاجي، مرجع سبق ذكره، ص :المصدر
مبلـغ هـذه  ارتفعحجم معاملاēا خلال هذه الفترة حيث  بارتفاعنلاحظ من خلال الجدول أن السوق النقدية تتميز      

مــرات، أمــا  6أي تضــاعف بحــوالي  1998مليــار دج ســنة  134.5إلى  1994مليــار دج ســنة  21.5التعــاملات مــن 
مـن ح ولكـن ابتـداءا كانت الأداة الوحيدة لتدخل بنك الجزائر هي المـن  1994بالنسبة للعمليات نلاحظ أنه في بداية سنة 

السيولة البنكية، في حين نلاحظ أن السوق المفتوحة غائبـة تمامـا  أصبحت المناقصات تشكل الأداة المهمة لتنظيم 1995
  1.وبمبلغ ضعيف 1996فقد جرت محاولة وحيدة سنة 

  الإجباري الاحتياطي: الفرع الثالث
، إذ خصصـها بمــادة 90/10القـانون  اسـتحدثهافي الجزائـر مـن الآليــات الرقابيـة الـتي  الإجبـاري الاحتيـاطيتعتـبر آليـة      

، إلا في حـالات الضـرورة %28صريحة، حدد فيها صلاحيات بنك الجزائر في فرض هـذه النسـبة بقيمـة لا تتعـدى قانونية 
ــا، وفــوض لــه  المعــدل والمــتمم  03/11كإحــدى أدوات السياســة النقديــة إلا أن الأمــر   اســتخدامهاالمنصــوص عليهــا قانوني

بنـك الجزائــر أعـاد تقنينهــا عـبر تعليمــة صــادرة غــير أن  الإجبــاري بصـورة مباشــرة الاحتيـاطيلم يــذكر أداة  90/10للقـانون 
والتي حدد من خلالها خضوع مختلف الودائع الجارية، ولأجل، وسندات الصندوق، دفتر التوفير، الودائع  2004عنه سنة 

ن مـن دو % 15الإجبـاري الـذي يمكـن أن يصـل حـتى  الاحتيـاطيوالودائـع الأخـرى لمعـدل  الاسـتيرادالمشترطة في عمليات 
                                                             

.341 هان ليلى بقبق، مرجع سبق ذكره، صأسم 1  
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، ويمكـن للبنـك 1الإجبـاري بصـورة شـهرية تبـدأ مـن منتصـف الشـهر الاحتياطيوبالأسلوب نفسه ويتم تحديد وعاء  استثناء
القــانوني لأي بنــك، سيعرضــه  الاحتيــاطيالمركــزي أن يرفــع هــذه النســبة عنــدما تدفعــه الضــرورة لــذلك وكــل نقــص في قيمــة 

  :التاليويمكن توضيح ذلك من خلال جدول ، 2لغرامة مالية يومية طعنا للغرفة التجارية في المحكمة العليا أو مجلس الدولة
  1990الإجباري في الجزائر منذ  الاحتياطيتطور معدلات ): 6-2(جدول رقم ال

  2000  1999  1998  1997  1996  1995  1994  1993  1992  1991  1990  السنة

معدل 
الاحتياطي

%  

-  -  -  -  2.5  2.5  2.5  2.5  2.5  2.5  2.5  

  .244سمية حاجي، مرجع سبق ذكره، ص : المصدر
الإجباريــة في  الاحتياطــاتبالإضــافة إلى ذلــك يتضــمن تطبيــق هــذه السياســة في الجزائــر مــنح بنــك الجزائــر عائــدا علــى      

  3.ومدة مكوĔا لدى بنك الجزائر الاحتياطاتمن حجم  انطلاقاشكل فائدة، يتم حساđا 
  تطور معدلات الفائدة: الفرع الرابع

التســعينات، وذلــك لأĔــا كانــت محــددة أو بــالأحرى مســقفة ممــا  لم تلعــب سياســة أســعار الفائــدة دورهــا خــلال فــترة     
الاقتصادي، هو إزاحة سقف معـدلات الفائـدة وشـرع  الاستقرارفي إطار برنامج  اتخذجعلها سلبية، ولذلك كان أول قرار 

علــى مســتوى تكلفــة القــروض  انحرافــاتهــا في التحريــر التــدريجي والمتمهــل لهــذه المعــدلات تفاديــا لأي بنــك الجزائــر علــى إثر 
  .1990تطور سعر الفائدة منذ  والجدول التالي يوضح، 4البنكية

  1990والحقيقية في الجزائر بعد الاسميةتطور أسعار الفائدة ): 7-2(الجدول 
  2000  1999  1998  1997  1996  1995  1994  1993  1992  1991  1990  السنوات 

معدل الفائدة 
  % الاسمي

8  10.5  11.5  11.5  18.5   15  14  12.5  9.5  9.5  8.5  

معدل الفائدة 
  %الحقيقي

-10  -
15.38  

-
20.17  

-
9.04  

-
14.04  

-14.78  -5.67  5.27  4.55  5.86  8.2  

  .240سمية حاجي، مرجع سبق ذكره، ص : المصدر

                                                             
الجزائر،  عربية، جامعة تبسة، اقتصادية، مجلة بحوث "2011-2000تحديات السياسة النقدية ومحددات التضخم في الجزائر ). "2013.(فضيل رايس 1

   .199 ، ص62، 61: العددان
.155 بد االله ياسين، مرجع سبق ذكره، صع 2  

.199 فضيل رايس، مرجع سبق ذكره، ص 3  
.74 -70: ص - علي بطاهر، مرجع سبق ذكره، ص 4  
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مـن البنـوك التجاريـة بقيـت  الاقـتراضأعـلاه يمكـن القـول أن أسـعار الفائـدة علـى  من واقع البيانات المدرجة في الجدول     
سـالبا في الفــترة ) الحقيقــي(علــى الودائـع  الاقـتراضسـنويا ممــا جعـل معــدل الفائـدة علــى % 20خاضـعة لحــد أقصـى بنســبة 

ن رفع مع صندوق النقد الدولي حيث كان لا بد م الاتفاقبعد  1995سنة % 15، حيث وصل إلى 1990-1996
لا يكــون المعــدل الحقيقــي ســالبا وأزيــل الحــد الأقصــى علــى أســعار الفائــدة للبنــوك التجاريــة  حــتى الاسميــةمعــدلات الفائــدة 

نقاط مئوية على الفارق بين نسـبة الفائـدة الدائنـة والمدينـة مـن أجـل منـع  5فرض سقف مؤقت بمقدار لجمهور المقترضين و 
  1.وأدى لتحرير أسعار الفائدة 1995مفرطة في سبب الإقراض وإلغاء هذا الإجراء في ديسمبر حدوث زيادة 

  2000 – 1990تطور الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة :الثالثمطلب ال
đدف تخفيض معدل التضخم الذي بلغ مستويات  1994صارمة إبتداءا من  انكماشيةحيث تم إتباع سياسة نقدية     

 الاقتصـاديأعلى خلال الفترة السابق نتيجة التوسع النقدي المفرطـ، تزامن تقييد السياسة النقدية مع تطبيق برامج التثبيـت 
عـدة أهـداف مـن بينهـا الحـد مـن توسـع ذي نص على تحقيـق وال 1995ماي  21إلى غاية  1994ماي  22الممتد من 

، حيــث تمتــد المرحلـــة الثانيــة لتوجـــه 1994ســـنة % 14إلى  1995ســنة % 21.5بتخفيضـــها مــن  M2الكتلــة النقديــة 
   2%.13نسبة  M2أين بلغ معدل نمو  2000السياسة النقدية إلى غاية سنة 

أيـن بلـغ  1998مـا عـادا سـنة  2000-1994في الفـترة  M2 نلاحظ من خلال الجدول تباطؤ نمو العرض النقـدي     
و منخفضـة نسـبتي مقابل معدلات نمـ% 10.5أدنى مستوى  1995سنة  M2حيث وصل نمو % 47.2بنسبة  M2نمو 

ـــة لمـــا حققتـــه مـــن ، %13.2و% 12.1ب 2000و 1999 ـــا التوجـــه الجديـــد للسياســـة النقدي تؤكـــد هـــذه النتـــائج فعلي
تصـاد تدعم نسبة سيولة الاق 2000سنة % 0.3ب ليبلغ ذروته الدنيا 1998سنة % 5تخفيض معدلات التضخم إلى 

  1994.3مقارنة بنسبة  1996نقاط سنة 9ب انخفضتهذا التوجه أكثر حيث 

  

  

  

  
                                                             

.240 سمية حاجي، مرجع سبق ذكره، ص 1  
، مركز دراسات الوحدة العربية، "2006-1990التضخم في الجزائر خلال الفترة  واستهدافالسياسة النقدية ). "2008.(بلعزوز بن على وعبد العزيز طيبة 2

   .31 ، ص41: ة بن بوعلي، الشلف، العددعربية، جامعة حسيب اقتصاديةمجلة بحوث 
.119 جميلة وجدي، مرجع سبق ذكره، ص 3  
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  )1994-1990(المسح النقدي الجزائري خلال الفترة ): 8-2(الجدول رقم 
  1994  1993  1992  1991  1990  بنود المسح النقدي/السنوات

  60.4  19.6  22.6  24.3  6.5  صافي الأموال الأجنبية
  663.3  607.4  493.3  3191.9  336.5  صافي الأموال المحلية 

  774.4  747.6  625.1  485.7  414.0  المحلي الائتمان
  468.6  527.4  159.1  159.9  167.0  للحكومة الائتمانصافي 

  305.8  220.2  465.2  325.8  274.0  للاقتصاد الائتمان
  -111.1  -140.2  -131.8  - 93.8  - 77.5  )صافي(أخرى بنود 

  M2 343.0  416.2  515.9  627.0  723.7النقود وشبه النقود 
  M1  270.1  325.9  369.7  446.5  476.0النقود 

  247.9  180.5  146.2  90.3  72.9  أشباه النقود
  CNEP 85.5  98.2  118.2  132.0  141.9ودائع 

  M3 428.5  514.4  634.0  759.0  865.6السائلة  الالتزامات
  .121جميلة وجدي، مرجع سبق ذكره، ص : المصدر

  )2000 – 1995(المسح النقدي الجزائري خلال الفترة ): 9-2(الجدول رقم 
  

  2000  1999  1998  1997  1996  1995  المسح النقدي/السنوات
  993.7  169.6  280.7  350.6  134.0  26.3  صافي الأموال الأجنبية

  1249.3  1619.7  1315.4  733.5  781.1  773.3  المحليةصافي الأموال 
  1671.1  1998.6  1629.4  1179.7  057.4  967.2  المحلي الائتمان
  677.4  847.9  723.2  425.9  280.5  401.6  للحكومة الائتمانصافي 

  993.7  1150.7  906.2  753.8  776.8  565.6  للاقتصاد الائتمان
  -372.1  -324.9  -259.8  -411.5  -276.3  -194.0  )صافي(بنود أخرى 

  M2  799.6  915.0  1084.2  1596.1  1789.4  2025.2النقود وشبه النقود
  M1  519.1  589.1  672.8  826.4  905.2  1048.1النقود

  977.0  884.2  769.7  411.4  326.0  280.5  أشباه النقود 
  -  -  -  CNEP  148.9  165.4  177.9ودائع

  -  -  -  M3  948.5  080.4  1262.1السائلة الالتزامات
  .121جميلة وجدي، مرجع سبق ذكره، ص : المصدر
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  2000 – 1990مقابلات الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة : المطلب الرابع
الصـرف تجمعـت  احتياطـاتالموجودات الخارجية الصافية وتحـت تـأثير زيـادة  1997مقارنة بالسنوات السابقة خلال      

ــــتلتشــــكل المصــــدر الرئيســــي للتوســــع النقــــدي  ــــار دج في ســــنة  19.6مــــن  وانتقل ــــار دج في  60.3إلى  1993ملي ملي
ـــترول كـــان 1997 ـــل الب ـــة 19.6، وهـــذا يعـــود إلى أن متوســـط ســـعر برمي أمـــا مســـتوى  1997دولار في المتوســـط في Ĕاي

، هذه الزيادة نشأت أساسا من 1996لنسبة لسنة با% 8.27مليار دج بمعدل هو  116.5القرض الداخلي يصل إلى 
لـــدعم مجهـــودات التحريـــر الاقتصـــادي  1997و 1996ســـن أســـعار البـــترول في ســـنتي ، بالإضـــافة إلى تح1تطــور القـــروض

مليـار دولار أمريكـي سـنة  1.5مـن  ارتفعـتالدوليـة  الاحتياطـات، بتعزيز الوضـعية الخارجيـة بشـكل قـوي بحيـث أن الكلي
  1997.2مليار دولار في Ĕاية  8إلى  1993

-1990خــلال الفــترة % 35شــهدت الــديون الموجهــة للحكومــة نســبة ملحوظــة إذ بقيــت عنــد مســتوى متوســطي و     
ــار دينــار  275نتيجــة مبلــغ قــدره % 75.5، لتســجل معــدل مقــداره 1993حساســا ســنة  ارتفاعــالتشــهد  1992 ملي

مــا يـنعكس في تغيــير هـذا المكــون  يمثــل ديـون الشــركات العامـة لــدى المصـارف والــتي تم شـرائها مــن قبـل الخزينــة، وهـو الـذي
% 11.22معـــدل الـــديون الموجهـــة للحكومـــة إلى  انخفـــضحيـــث  1995-1994، أمـــا ســـنوات %132.60بنســـبة 

مليار  280.5و 1995ة في سن 401.59وقيمة  1994مليار دج في سنة  486.56على التوالي أي % 13.04و
عـــن التمويـــل  الابتعـــاددايـــة مليـــار دينـــار وهـــذا مـــا يـــوحي ب527.83مبلـــغ  1993بعـــدما بلغـــت ســـنة  1996دج ســـنة 

مليـار دينـار نتيجـة للإصـلاح  847.90بقيمـة  1999التضخمي عن طريق الإصدار النقدي ولغت أكبر قيمـة لهـا سـنة 
لاقتصــاد شــهدت تزايــد مســتمر مــا عــدا في بعــض الســنوات الــتي عرفــت وسياســة التعــديل الهيكلــي، أمــا القــروض الموجهــة ل

المقـدم للاقتصـاد الـوطني  الائتمـانالموجه للاقتصاد وبصـورة عامـة فقـد بلـغ متوسـط حجـم  الائتمانتراجع شديدا في حجم 
ع م% 0.3مليار دج، محققة بذلك معدل نمو في المتوسط يقارب  238.94ما يعادل ) 1993-1990(خلال الفترة 

مليـار دينـار وسـبب  220.25بمبلـغ % 46.3وصـل إلى  الائتمـانعرفت تراجعـا كبـيرا في حجـم  1993العلم وأن سنة 
تقييديــة في مجــال مــنح القـروض حيــث عمــد بنــك الجزائـر إلى رفــع ســعر إعــادة الخصــم  ائتمانيـةذلـك يرجــع إلى تبــني سياســة 

مـن  ارتفعحيث  1996وإلى غاية  1994بداية من سنة  فاعهارتالبنكي  الائتمانوتقييد أسعار الفائدة بعد ذلك واصل 
مليار دج ليعـرف بعـدها تراجـع طفيـف خـلال سـنتي  472مليار دج أي بزيادة قدرها  776.84مليار دج إلى  305.8
  2000.3و 1997

                                                             
.285 ادة بلعايش، مرجع سبق ذكره، صمي 1  

   .160 ص ، مرجع سبق ذكره،محمد إبرير2
.210 -208: ص - يسعد عبد الرحمن، مرجع سبق ذكره، ص 3  
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ـــإن ا 2000في ســـنة       ـــى مـــا يعـــادل ف ـــة وصـــل عل ـــة النقديـــة % 30رتفـــاع صـــافي الأصـــول الخارجي ـــةمـــن الكتل  1الاسمي
في السداســي  الارتفــاعالقــروض للدولــة وللاقتصــاد وبــنفس المعــدل تقريبــا، وهــذا يعــود لمواصــلة أســعار البــترول في  وانخفــاض

 27.5دولار للبرميل، وبالفعل فقد بلغ السعر المتوسط للبرميل  23الذي بلغ خلاله السعر المتوسط  1999الثاني لسنة 
دولار خلال الأشـهر التسـعة الأولى وبلغـت الإيـرادات مـن صـادرات  28.3و 2000دولار في السداسي الأول من سنة 

وهو مبلغ أعلـى مـن المبلـغ المحصـل عليـه خـلال سـنة  2000مليار دولار في السداسي الأول من عام  10.07المحروقات 
ــرادا)مليــار دولار 11.9( 1999وقريــب مــن مبلــغ ســنة ) مليــار دولار 9.8(كلهــا   1998 ت ، وبلــغ مســتوى هــذه الإي

  2000.2مليار دولار خلال الأشهر التسعة الأولى من سنة  15.36
  :ويمكن توضيح ذلك من خلال الجدول التالي

  )2000-1999(ة النقدية في الفترة قابلات الكتلتطور م): 10-2(الجدول رقم 
  1995  1994  1993  1992  1991  1990  البيان/السنوات

  الأصول الخارجية
  بنك الجزائر -
  التجاريةالبنوك  -

6.535  
1.216  
5.319  

24.284  
10.954  
13.330  

22.641  
15.815  
6.826  

19.618  
16.086  
3.532  

60.399  
50.659  
9.739  

60.399  
50.659  
9.739  

  القروض الخارجية
  قروض الدولة 

  بنك الجزائر -
  البنوك التجارية -
  قروض أخرى -
قـــــــــــــــــــــــــــــــــــروض  -

  للاقتصاد

  
167.044  
93.489  
43.960  
29.595  

246.978  

  
159.904  
94.605  
29.680  
35.615  

325.847  

  
300.576  
160.449  
210.320  
46.661  

226.249  

  
527.83  

270.855  
210.320  
46.661  

226.249  

  
468.5  

246.325  
165.817  
56.395  
565.6  

  
401.6  

231.90  
111.114  
58.564  
565.6  

  

  

  

  

  

                                                             
.162 صمحمد إبرير، مرجع سبق ذكره،  1  

.286، 285: ميادة بلعايش، مرجع سبق ذكره، ص، ص 2  
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  2000  1999  1998  1997  1996  البيان/السنوات
  الأصول الخارجية

  الجزائر بنك -
  البنوك التجارية -

133.949  
122.359  
11.590  

350.309  
342.9  
7.4  

280.710  
278.7  

2  

174.5  
172.6  
1.9  

776.00  
-  
-  

  القروض الخارجية
  قروض الدولة 

  بنك الجزائر -
  البنوك التجارية -
  قروض أخرى -
قـــــــــــــــــــــــــــــــروض  -

  للاقتصاد

  
280.5  

172.46  
43.897  
64.187  
776.8  

  
4423.3  

99.3  
354.6  
88.4  
731.1  

  
542.3  
99.3  
354.6  
88.4  
731.1  

  
635.9  
159.0  
386.0  
91.0  
966.3  

  
503.9  

-  
-  
-  

776.29  

  .285ميادة بلعايش، مرجع سبق ذكره، ص : المصدر
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  2017 – 2001المرحلة الثالثة من : المبحث الثالث
المتواصــل والكبــير في أســعار  الارتفــاعخــلال هــذه المرحلــة دخــل الاقتصــاد الجزائــر مرحلــة تطوريــة جديــدة تزامنــت مــع      

بالإيجاب على الاقتصاد الوطني وجعلته يعيش في بحبوحة مالية  انعكستالنفط، وهو ما أصبح يعرف بالطفرة النفطية التي 
  .على كل جوانب الاقتصاد انعكسلاقتصاد الوطني وهو ما في ظل تدفق الموارد المالية الهائلة على ا

  2017 – 2001مسار السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة : المطلب الأول
تبنــت الســلطات الجزائريــة خــلال هــذه المرحلــة عــدة إصــلاحات كــان لهــا واقعهــا وأثرهــا علــى مســار السياســة النقديــة       

  :الحالية والتي نلخصها كما يلي
  2000الأوامر الرئاسية والإصلاحات المصرفية ما بعد : الفرع الأول

  27/02/2001الصادرة في  10-90المعدل والمتمم لأحكام القانون  01/01الأمر  -1
معلما هاما في الإصـلاح الهيكلـي للقطـاع البنكـي وفي دعـم السـوق  90/10 قانون النقد والقرض اعتباربالرغم من       

في الســـعي  الانضــماممـــن الضــروري التشــجيع علـــى توحيــد ســيادة الدولـــة ودعــم  بــداالنقديــة إلا أنــه علــى المـــدى القصــير 
انـب التنظيمـي السـلطة النقديـة، لـذا تم الأمـر الـذي يمكـن الوحيـد منـه يخـص الج اسـتقلاليةالمؤسساتي، كذلك ضرورة تعزيـز 

  1:وذلك لبلوغ هدفين هما
  بين السلطة التنفيذية ومحافظ بنك الجزائر؛ الانسجامالتمكن من خلق 
  النقديـة وتحقيـق الـرابط الأمثـل بـين  الاسـتقلاليةالفصل بين مجلس إدارة بنك الجزائـر والسـلطة النقديـة قصـد إرسـاء

حيـث قـام هـذا الأخـير بالفصـل بـين مجلـس إدارة البنـك المركـزي ومجلـس النقـد 2مختلف مكونات الصـرح المؤسسـاتي
بـدلا (والقرض، فتسيير البنك المركزي وإدارته يتولاه على التوالي محافظ يساعده ثلاثة نواب محـافظ ومجلـس الإدارة 

لمحــافظ كأعضــاء مــن المحــافظ رئيسـا ونــواب امجلــس الإدارة هــو الـذي يتكــون "ومراقبــان ) مـن مجلــس النقــد والقـرض
أمـا مجلـس النقـد والقـرض فيتكـون مـن أعضـاء مجلـس إدارة بنـك " وثلاثة مـوظفين سـامين يعيـنهم رئـيس الجمهوريـة

الجزائر وثلاثة شخصيات يختارون بحكم كفاءēم في المسائل الاقتصادية والنقدية وهكذا صار عدد أعضائه عشرة 
 .بعدما كان سبعة

  
 

                                                             
. 228 بق ذكره، صحاجي، مرجع سسمية  1  

، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير منشورة، "في العولمة المالية الاندماجالنظام المصرفي الجزائري وإمكانية ). "2008/2009.(هشام بورمة 2
   .47 سكيكدة، ص، 1955أوت  20، جامعة وعلوم التسيير الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصاديةقسم العلوم 
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   2002أكتوبر  28المؤرخ في  02/03الأمر رقم  -2
المتعلق بالمراقبة الداخلية للبنوك والمؤسسـات الماليـة والصـادرة عـن مجلـس النقـد والقـرض، هـذا القـانون لـيس مجـرد تقليـد      

ة في متتبــع لضــمان الفعاليــة بــل يعطــي تعريــف لــدور مختلــف الأعــوان ومختلــف المســتويات حيــث يــترك لهــم حريــة غــير مطلقــ
ممارســة مســؤولياēم كمــا يهــدف إلى تحديــد مســتوى الرقابــة الداخليــة الــتي يجــب علــى البنــوك والمؤسســات الماليــة تطبيقهــا 

  1:خصوصا تحليل المخاطر وأنظمة مراقبتها وذلك من خلال موارده
 ؛مراقبة العمليات والإجراءات الداخلية 
  التنظيم المحاسبي ومعالجة المعلومات؛ 
  مخاطر الصرف، نظام قياس مخاطر أسعار الفائدة وكذا نظام المراقبة ونظام مراقبة المعلومات والوثائقنظام قياس. 

  2003/11أمر تعديل قانون النقد والقرض  -3
، تطبيقــا لأحكــام الدســتور 90/10والمعــدل والمــتمم للقــانون  2003أوت  27المــؤرخ في  2003/11جــاء الأمــر       

لقــة ببنكــي الخليفــة وبنــك الصــناعة والتجــارة الجزائــري، الــتي كشــفت عــن ضــعف آليــات الرقابــة خاصــة بعــد الفضــائح المتع
ومــن أهـم التعـديلات الــتي أجريـت علـى قــانون  2.المسـؤول كسـلطة نقديـة باعتبــارهوالـتحكم فيهـا مـن طــرف البنـك المركـزي 

  3:يلي النقد والقرض، ما
   كسلطة نقدية؛الفصل بين إدارة بنك الجزائر ومجلس النقد والقرض 
 التخلي عن عهدة المحافظ ونوابه وتعيينهم بمرسوم رئاسي؛ 
  أعضاء، وهم المحافظ ونوابه الثلاثة، إلى جانب مجلس  10أعضاء إلى  7توسيع عضوية مجلس النقد والقرض من

شخصـــيات بحكـــم   3مـــوظفين ســـامين يـــتم تعيـــنهم بموجـــب مرســـوم مـــن رئـــيس الحكومـــة و 3الإدارة المكونــة مـــن 
ēم في المسائل الاقتصادية والنقدية، وهذه الإصلاحات لم تنقص من صلاحيات المحافظ فهو محافظ للبنـك كفاء

 المركزي ورئيس Đلس النقد والقرض ومجلس الإدارة واللجنة المصرفية؛
  ين السـامين مـن بـين المـوظف اختيارهمـاوزيـر الماليـة ويـتم  اقتراحتعيين مراقبان بمرسوم من رئيس الجمهورية، بناءا على

في الســلك الإداري لــوزارة الماليــة، حيــث يجــري المرقبــان عمليــات التحقيــق والمراقبــة الــتي يعتبراĔــا ملائمــة ويقــدمان 
 تقريرا حول حسابات السنة المالية، وتسلم نسخة من التقرير للمحافظ؛

                                                             
.31 علي بطاهر، مرجع سبق ذكره، ص 1  

.2002ديسمبر  18المؤرخة في  84: رية الديمقراطية الشعبية، العددية الجزائور الجريدة الرسمية للجمه 2  
.2003أوت  27المؤرخة في  52: ية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، العددور الجريدة الرسمية للجمه 3  
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  ا وكيفيات تنظيمها وعملها اللجنة المصرفية بإضافة أمانة عامة يحدد مجلس إدارة البنك صلا استقلاليةتقويةēحيا
 من اللجنة المصرفية؛ اقتراحبناءا على 

  مليار دينار جزائري 2.5إصدار مجلس النقد والقرض لنظام يحدد الحد الأدنى لرأسمال البنوك الذي يبلغ. 

  2003إصلاحات المنظومة المصرفية بعد : الفرع الثاني
  2004مارس  04ي الصادر ف 01-04 رقم نونالقا -1

  .الجزائرالعاملة ببالحد الأدنى لرأسمال البنوك والمؤسسات المالية  يتعلقو      
  2004مارس  04الصادر في  02-04القانون رقم  -2
  .الإجباري لدى بنك الجزائر، بنظام ضمان الودائع الاحتياطيبشروط تكوين  ويتعلق     

   2004مارس  04الصادر في  03-04القانون  -3
مـن إجمـالي % 1القـانون بنظـام ضـمان الودائـع المصـرفية حيـث تقـوم البنـوك بإيـداع عـلاوة نسـبية تقـدر ب هـذاويتعلق      

  1.الودائع لدى صندوق الودائع المصرفية وذلك đدف تعويض المودعين في حالة عدم الحصول على الودائع
   2006القانون الصادر سنة  -2

، ويتعلق هذا القانون بعملية توريق القروض الرهينة حيث تتحـول 2006أفريل  20الصادر في  06/05قانون رقم       
  .إلى سندات قابلة للتفاوض وإلى سيولة موجهة للتنازل عنها لصالح مستثمرين في السوق المالية

   2007في  -3
ابح في جميـــع إعـــادة بعـــث الثقـــة مـــن جديـــد في المنظومـــة المصـــرفية الجزائريـــة مـــن جديـــد وجعلهـــا منظومـــة المســـتأمن الـــر      

قضــية الخليفـــة (الحــالات، هــذه الثقــة الــتي هــي محــل زعزعــة عظيمــة بســـبب الفضــائح البنكيــة الــتي عرفهــا النظــام المصــرفية 
2003.(  

  2008في  -4
، يتعلــق بترتيبــات الوقايــة 2008ينــاير  20المــؤرخ في  08/01في بــادئ الأمــر في هــذه الســنة تم صــدور النظــام رقــم       

في مـرأى السـلطة النقديـة  11/07ت بـدون رصـيد ومكافحتهـا، والـذي تم تعديلـه بموجـب النظـام رقـم من إصـدار الشـيكا
في تصحيح سبل المعاملات بين الأعوان الاقتصادية، التي قد تؤول إلى تمويـه في التعامـل الحقيقـي بالدرجـة الأولى، وتسـبب 

  .مغالطات إحصائية تكون السلطات في غنى عنها
  

                                                             
.50، 49: سبق ذكره، ص، صهشام بورمة، مرجع  1  
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   2009في  -5
مؤسسـات ماليـة معتمـدة مـن طرفـه،  5بنكـا و 21بالجزائر من طـرف بنـك الجزائـر  2009يناير  3تم رصد إلى غاية      

، ليضـــبط الشـــؤون المتعلقـــة بحســـاب العملـــة الصـــعبة الخاصـــة بالأشـــخاص 2009لفبرايـــر 09/01كمـــا أدرج النظـــام رقـــم 
عنويين غير المقيمين، وأهم ما جـاءت بـه هـذه السـنة الطبيعيين من جنسية أجنبية، وللمقيمين وغير المقيمين والأشخاص الم

المحــدد للقواعــد العامــة المتعلقــة بشــروط  1994يونيــو  2ل  94/13الماليــة في مجــال المنظومــة المصــرفية إلغــاء النظــام رقــم 
  .2009ماي  26ل 09/03بنظيره رقم  واستحداثهالبنوك المطبقة على العمليات المصرفية 

  2010في  -6
 اعتيــاديشـهد الســاحة المصـرفية والماليــة تطـور جديــد بـالجزائر عــدا التطـورات النقديــة العاديـة، وكــذا صـدور مقــرر لم ت      

وفقــا  2010ينــاير  3دوري ســنوي عــن بنــك الجزائــر يحــدد قــائمي البنــوك والمؤسســات الماليــة المعتمــدة في الجزائــر إلى غايــة 
  .2010يناير  24ل  01/ 10قرر رقم ملل
  2011في  -7

بــالتطورات المصـرفية الدوليـة، أو علــى صـدرت أنظمـة جديـدة عــن بنـك الجزائـر تواكـب إلى حــد مـا الحداثـة المشـهودة       
الــذي جــاء đــدف مراقبــة مخــاطر مــابين  2011أكتــوبر 2ل  11/03الأقــل علــى صــعيدها القــانوني مبــدئيا فالنظــام رقــم 

ف وقيــاس وتســيير ورقابــة خطــر الســيولة بآليــة تجعــل البنــوك أكتــوبر الــذي يهــدف لتعريــ 2ل 11/04البنــوك، والنظــام رقــم 
تحت أراف بنك الجزائر تحوز بصفة دائمة على ما يجعلها في منئ عن الوقـوع في نقـص سـيولة أمـام الطلبـات الـتي قـد تزايـد 

  .موسميا وحتى بصفة دائمة
    2012في  -8

  .مخاطر المؤسسات والأسر وعملهاتم تنظيم مركزية  2012يونيو  13/ 12/01ووفقا للنظام رقم      
  2013في  -9

الـذي يحـدد القواعـد العامـة المتعلقـة بشـروط البنـوك  2009سـبتمبر  13ل  09/03تم الشروع في إلغاء النظام رقم       
المـر الـذي  2013يونيـو  2ل  13/01نونة تحت النظام رقـم عالمطبقة على العمليات المصرفية بنظام جديد يحمل نفس ال

   1.متابعة بنك الجزائر المتوالية لعصرنة منظومة المصرفية وبصفة دوريةيوضح 
فقد تبن بنك الجزائر ضـرورة مراقبـة الخطـر النظـامي لا سـيما مـن خـلال متابعـة تقلبـات أسـعار  2014أما خلال سنة     

 الانشغالاتلهذه  استجابةصرفي المحروقات على مستوى الأسواق العالمية والترابط البيني للمؤسسات المالية ضمن القطاع الم

                                                             
.233 - 230:ص -سمية حاجي، مرجع سبق ذكره، ص 1  
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 الاستقرارمهام البنك المركزي بتكليفه على وجه الخصوص đدف  2010الجديدة وسع القانون المصرفي المعدل والمتمم في 
وكالة جديدة ليرتفع عدد  20ب  2016فقد تعزز النظام المصرفي في  2017و 2016و 2015بينما في سنة ، 1المالي

ــة في  1557وكــالات الشــبكة المصــرفية مــن  هــذا ولا تــزال الشــبكة العموميــة  2016وكالــة في  1577إلى  2015وكال
ــة في  426الخاصــة  مــع ذلــك تبقــى الوســاطة المصــرفية  وكالــة جديــدة 35 باعتمــادتعــززت الشــبكة المصــرفية  2017وكال

  2.ضعيفة نسبيا وفي حاجة إلى تحفيز أكبر
  2017 – 2001أدوات السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة : المطلب الثاني

إلا أنــه تم التركيــز علـــى أداة  2017-2001العديــد مـــن الأدوات خــلال هــذه الفــترة الممتـــدة مــن  اســتخدمتلقــد      
  .السيولة، وتسهيلة الوديعة استرجاعالإجباري، وأداة  الاحتياطيمعدل إعادة الخصم، وأداة 

  معدل إعادة الخصم: الفرع الأول
ليـنخفض إلى % 7.5يقدر بنسبة  2000تدريجي، حيث كان في سنة  انخفاضإعادة الخصم في نلاحظ أن معدل       
، بسبب الحالة المالية الجيدة على مستوى البنوك التي خفضت من مستوى إعـادة تمويلهـا لـدى بنـك 2002سنة % 6.5

، وقـد سـاهم هـذا الوضـع في كــبح 2001مليـار دج في جـوان  102.9إلى  2000مليـار دج سـنة  170.5الجزائـر مـن 
 الاســتثمارميــدان  اقتحــامفي معــدل إعــادة الخصــم لم يشــجع البنــوك علــى  الانخفــاضنمــو الكتلــة النقديــة ولكــن هــذا وتــيرة 

في  وانعدم% 5.5ليصل إلى  الانخفاضمعدل إعادة الخصم في  استمر 2002لتعادله مع معدل الفائدة المدين، وفي سنة 
 3مليـار دج  298.4ودائعهـا إلى  ارتفـاعوما يؤكد ذلـك هـو  هذه السنة إعادة التمويل من طرف البنوك لدى بنك الجزائر

علـى التـوالي % 4و% 4.5حـتى وصـل إلى  2004، 2003معدل إعادة الخصـم في  انخفاض واستمرلدى بنك الجزائر 
   4.تمويل البنوك من طرف البنك المركزي انعدامويعد هذا المؤشر جيدا ويعبر عن  2012وبقي هذا المعدل ثابت إلى غاية 

وذلـك لتحسـين الوضـعية الماليـة للبنـوك ممـا أدى đـا إلى الإحجـام عـن طلـب إعـادة  2014ومازال ثابتا عنـد نفـس القيمـة 
وبقـي  2016أكتـوبر  02إبتـداءا مـن % 3.5إلى % 4وتم تخفـيض معـدل إعـادة الخصـم مـن 5التمويل لدى بنك الجزائـر

ولكن بنسبة ضئيلة جدا بنسبة  ارتفع 2017إلى غاية ماي % 3.5أي بنسبة  2017معدل إعادة الخصم ثابتا في سنة 
3.75.%6  

                                                             
.13ص ، 2015، ديسمبر 2015هات لسنة وأخر التوج 2014، التطورات الاقتصادية والنقدية لسن 2014بنك الجزائر، التقرير السنو ي  1  
.5 ، ص2017 ، فيفري2017وتوجهات سنة  2016والمالية لسنة ، حوصلة حول التطورات النقدية 2016بنك الجزائر، التقرير السنوي  2  

.190 لونيس إكن، مرجع سبق ذكره، ص 3  
.117 االله ياسين، مرجع سبق ذكره، صعبد  4  

.238 سمية حاجي، مرجع سبق ذكره، ص 5  
.11 ، مرجع سبق ذكره، ص2016بنك الجزائر، التقرير السنوي  6  
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  الإجباري الاحتياطي: الفرع الثاني
العمليـة كمـا هـو معمـول بـه  كيفيتهاوالتي لا تختلف   2001إبتداءا من أفريل  حيز التنفيذ دخل الاحتياطي الإجباري     

% 6.25، 2002سنة % 4.25، إلى 2001في فيفري % 4من  انتقلتفي الدول الأخرى، ولذلك نجد هذه النسبة 
 2007وفي Ĕايــة  2006و 2005، وبقيــت هـذه النسـبة بــدون تغـير في سـنتي 20041سـنة % 6.5، ثم 2003سـنة 

وصـولا إلى  2012وبقيت عند هذه النسـبة حـتى سـنة % 8إلى  القانوني الاحتياطمعدل  ارتفعديسمبر  24وبتحديد في 
ويدل هذا على رغبة بنك الجزائر بجعلها وسيلة هامة للـتحكم في سـيولة البنـوك إعـادة معـدل الخصـم  2013سنة % 12

 الاحتياطيـاتكما قام بنك الجزائر كذلك بتخفيض معـد   2للحد من التضخم في ظل غياب جزئي لوسيلة السوق المفتوحة
  3%.8أي بنسبة  2017وبقي ثابتا خلال سنة  2016سنة % 8إلى % 12من  انتقللإجبارية الذي ا
  السيولة استرجاعأداة : الفرع الثالث 

فيبــدو مــن خــلال الأرقــام أĔــا الأداة الأكثــر نشــاطا خــلال هــذه العشــرية، حيــث عرفــت معــدلاēا تغــيرات دوريــة بــين      
ــز التطبيــق ســنة  7الســيولة ل  فاســترجاع، والانخفــاض الارتفــاع ليــنخفض هــذا % 2.75بمعــدل  2002أيــام دخلــت حي

، ليســتقر هــذا 2008إلى  2005مــابين ســنة % 1.75و% 1.25، ثم تــراوح بــين 2004ســنة % 0.75المعــدل إلى 
أشهر والـتي دخلـت حيـز التطبيـق سـنة  3السيولة ل  استرجاعأما  2012ولغاية  2009منذ سنة % 0.75المعدل عند 

 الانخفــاضلتعــاود % 2.5أيــن بلــغ معــدلها  2007إلى  2005محسوســا منــذ  ارتفــاعشــهدت % 1.90بمعــدل  2005
 2015تـدريجيا علـى مـدار سـنة سيولة المصارف  وانخفضت 20124ولغاية  2009منذ % 1.25تدريجيا وتستقر عند 

مليار دينار في  1833إلى  2014مليار دينار في Ĕاية  2731من  انتقلتحيث  2016والتسعة الأشهر الأولى لسنة 
كـل الفـترة علـى مـدار  % 63.7ب  انخفـاضأي  2016مليار دينار في Ĕايـة سـبتمبر  992لتبلغ  Ĕ2015اية ديسمبر 
  5%.1.50نسبة  2017السيولة خلال سنة  استرجاعوبلغت أداة 

  
  
  
  

                                                             
.41 :القانوني، الجريدة الرسمية، العدد الاحتياطيالمتعلقة بنظام  13/05/2004المؤرخة بتاريخ  04/02التعليمة رقم  1  

.  162 يحة ملياني، مرجع سبق ذكره، صفت 2  
.11 ، مرجع سبق ذكره، ص2016ر السنوي بنك الجزائر، التقري 3  

.347 ليلى بقبق، مرجع سبق ذكره، ص أسمهان 4  
.11 ، ص، مرجع سبق ذكره2016الجزائر، التقرير السنوي بنك  5  
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 Facilité de dépôtة تسهيلة الوديع: الفرع الرابع
تعبر عن توظيف لفائض السيولة للبنوك التجارية لدى بنك الجزائر، وذلك في شكل عمليـة علـى بيـاض تأخـذ صـورة       

ومعدل فائدة ثابت يحدده  استحقاقهاقرض تمنحه البنوك التجارية لبنك الجزائر تستحق عنه فائدة تحسب على أساس فترة 
  1.بنك الجزائر

ولم تعــرف هــذه المعــدلات  2012ولغايــة  2005في أغلــب الســنوات منــذ ســنة % 0.30معــدلاēا عنــد  اســتقرت     
حيـــث تواصــل نم القــروض الموجهـــة للاقتصــاد بـــوتيرة % 0.75إلى  2008و 2007ســنة  ارتفعــتتغــيرات كثــيرة حيـــث 

في % 16.75ب  ارتفاعــاقتصــاد معتــبرة رغــم التطــورات النقديــة والماليــة غــير المواتيــة بالفعــل شــهدت القــروض الموجهــة للا
ـــل هيكـــل القـــروض الموجهـــة للاقتصـــاد  2016خـــلال التســـعة الأشـــهر الأولى مـــن ســـنة % 14.87و 2015 ـــبرز تحلي ي

  2:الخصائص التالية
في Ĕايـــة % 15.46ب  وازدادت 2015في % 18.94ب  ارتفاعـــاتمثـــل القـــروض الموجهـــة للمؤسســـات الكبـــيرة  -1

% 14.95ب  ارتفاعاوض الموجهة للمؤسسات والصناعات الصغيرة والمتوسطة من جهتها شهدت القر  2016سبتمبر 
 2015في % 15.13القـــــروض الموجهـــــة للأســـــر أساســـــا القـــــروض الرهينـــــة بنســـــبة  ارتفعـــــتعلـــــى التـــــوالي % 6.53و
  .2016خلال التسعة الأشهر الأولى من سنة % 10.67و
في Ĕايــة % 83.7إلى  2014في Ĕايــة % 74.7ينار مــن نســبة القــروض المصــرفية إلى الودائــع اĐمعــة بالــد انتقلــت -2

في فائض الموارد اĐمعة مـن طـرف المصـارف  انخفاضيشير إلى  هذا ما 2016في Ĕاية سبتمبر % 92.5ثم إلى  2015
ـــة مـــع القـــروض الموزعـــة حيـــث بلغـــت نســـبة تســـهيلة  ، 2014، 2013، 2012، 2011خـــلال ســـنة  الوديعـــةبالمقارن

% 0أصـبحت نســبتها  2016إلى غايـة أكتـوبر مـن سـنة  2016وبقيـت ثابتـة سـنة % 0.3سـبة علـى التـوالي ن 2015
  2017.3وبقيت ثابتة خلال سنة 

  
  
  
  
 

                                                             
.246 صسمية حاجي، مرجع سبق ذكره،  1  

.347 هان ليلى بقبق، مرجع سبق ذكره، صأسم 2  
.6 ، ص2017، سبتمبر 39ثلاثية، رقم بنك الجزائر، النشرة الإحصائية ال 3  



2017 - 1962تطور السياسة النقدية في الجزائر           الفصل الثاني                              
 

 
82 

  2017 - 2001تطور الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة : المطلب الثالث
  1:تعرف الكتلة النقدية بأĔا حجم النقد المتداول في أي اقتصاد وفي الجزائر تتكون الكتلة النقدية من العناصر التالية     

  النقود الورقية -1
والــتي تتمثــل في تـــداول النقــود الورقيـــة مــن بنكنـــوت وقطــع نقديـــة وتعتــبر مـــن المكونــات الأساســـية للكتلــة النقديـــة في      

  .الجزائر
  النقود الكتابية  -2

تتمثل في الودائع تحت الطلب لدى البنوك التجارية وودائع مراكز الحسـاب الجـاري وصـناديق التـوفير والأمـوال الخاصـة      
  .المودعة لدى الخزينة والتي تتداول عن طريق الكتابة من حساب بنك إلى حساب بنك أخر

  أشباه النقود  -3
لبنــوك التجاريــة والودائــع الخاصــة المســيرة مــن قبــل مؤسســات القــرض والــتي تمثــل الأمــوال وتشــمل الودائــع لأجــل لــدى ا     

  .الموظفة للأعوان الاقتصادية فهي تشكل ما يسمى بالسيولة المحلية
السلطة النقدية لسياسة نقدية توسعية  باعتمادمرحلة معاكسة في توجه السياسة النقدية  2004-2001تمثل الفترة      

حيـــث تعـــززت  2004إلى أفريـــل  2001مـــن أفريـــل  امتـــدتزامنـــت مـــع تطبيـــق برنـــامج دعـــم الإنعـــاش الاقتصـــادي الـــذي 
مؤشرات الاقتصاد الكلي بصفة كبيرة خلال هذه الفترة وقد ساعدت عدة عوامل على تطور الوضعية النقدية نحـو التوسـع 

علــى الترتيــب  2004و 2003دولار للبرميــل ســنتي  38.5و 28.9لبــترول الــتي وصــلت إلى مــن بينهــا تحســن أســعار ا
 M2عــرف اĐمــع النقــدي  2للبرميــل علــى الترتيــب 25.2و 24.9بمتوســط ســعر  2002و 2001بينمــا قــدرت ســنتي 

ة مليــار دينــار ســن 2905.8مليـار دينــار مقابــل  3357.9حيــث قــدرت ب  2003ســنة  15.6تراجعـا في نمــو بنســبة 
ــة إتبــاع 2001ســنة % 22.2بعــدما كــان % 17.4بمعــدل نمــو  2002 ــة الســلطة النقدي ، يعــود هــذا التراجــع إلى محاول

بديل نقدي يتمثل في سياسة التكييف والتوسع بحيث ēدف إلى بلوغ مستوى مقبول من النمو الاقتصادي والتشغيل وفق 
  3.لمستوى من التضخم في الفترة القادمةمعدل نضخم متوقع الذي يسمح بإحداث توسع نقدي لبلوغ هذا ا

 2006و 2007وهـــي وتـــيرة تقــل عـــن معــدل النمـــو في ســـنتي  2008في % 16.04زادت الكتلــة النقديـــة بنســبة     
علـــى التـــوالي علـــى أســـاس وتـــيرة سداســـية ويوجـــد معـــدل النمـــو النقـــدي في % 18.6و% 24.17حيـــث كـــان يســـاوي 

%) 10.13( 2008لنمـــو النقـــدي في كـــل مـــن السداســـي الأول دون معـــدل ا%) 5.36( 2008السداســـي الثـــاني 

                                                             
.8 لونيس إكن، مرجع سبق ذكره، ص 1  

.121 ذكره، صجميلة وجدي، مرجع سبق  2  
.168 ره، صعبد العزيز طيبة، مرجع سبق ذك 3  
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خصوصا في السداسي الثـاني  2010في % 13.8ب  M2وزادت الكتلة النقدية 1)10.89( 2007والسداسي الثاني 
 11941.51بقيمـــة  M2، وقـــدر اĐمـــع النقـــدي 2)في السداســـي الثـــاني% 4.3( 2009في % 3.1مقابـــل % 7.7

مليار دينـار في  11261.44( 2012مليار دينار في Ĕاية  11015.14مقابل  2013مليار دينار في Ĕاية ديسمبر 
في السداســي الثــاني هــذا مــا يؤكــد تبــاطؤ % 6.04منهــا % 8.41أي بمعــدل ارتفــاع ســنوي قــدره ) Ĕ2013ايــة جــوان 

يخـص تبـاطؤ وتـيرة التوسـع ) 2011في % 19.91مقابل  10.94( 2012وتيرات التوسع النقدي التي تميزت đا سنة 
مقابـل  2013في % 10.17والتي انخفض معدله إلى ) خارج ودائع قطاع المحروقات( M2النقدي كذلك اĐمع النقدي 

بسـرعة وبـوتيرة ) خـارج ودائـع المحروقـات( M2الكتلـة النقديـة بمفهـوم  2013في حين ارتفعت في  2012في % 16.59
بمفهومهــا الواســع مؤكــدة تراجــع دور مــوارد قطــاع المحروقــات ضــمن وســائل تــدخل  M2ة شــبه متســاوية مقارنــة ب سداســي

  3.المصارف
% 3.6فقـد سـجل تقلصـا قــدره %) 16.4( 2014بشـكل معتـبر في  ارتفــعالـذي  M1وفيمـا يخـص اĐمـع النقـدي     

 اســتأنفتبينمــا %) 12.2علــى مســتوى المصــارف % (13.3تحــت أثــر تقلــص الودائــع تحــت الطلــب ب  2015ســنة 
أما فيما بتعلق بالسـيولة شـبه النقديـة فقـد ) 2014في % 14.2% (12.3النقود الوفية توسعها بوتيرة مرتفعة تقدر ب 

بالنسبة لودائع المؤسسات % 3.4مقابل % 12.3الودائع لأجل للقطاع الخاص بنسبة  بارتفاعمجرة % 8.8ب  ارتفعت
 2015في  M2 وتميـــــزت الوضــــعية النقديـــــة اĐمعــــة بتوســـــيع جــــد ضـــــعيف للكتلــــة النقديـــــة 4العموميــــة خـــــارج المحروقــــات

في تعـارض كلـي مـع %) 2.52( 2016ونمو جد بسيط لهذا اĐمع خلال التسعة الأشـهر الأولى مـن سـنة %) 0.13(
وارتفعـــت الكتلـــة  M2 13.8%5أيـــن بلـــغ المتوســـط الســـنوي لنمـــو الكتلـــة النقديـــة  2014و 2010الفـــترة الممتـــدة بـــين 

  2017.6خلال التسعة أشهر الأولى من سنة %) 6.0(ب  M2النقدية 
  
  
  
  

                                                             
.186 ، ص2009نقدي للجزائر، سبتمبر ، التطور الاقتصادي وال2008بنك الجزائر، التقرير السنوي  1  
.166 ، ص2011نقدي للجزائر، جويلية ، التطور الاقتصادي وال2010بنك الجزائر، التقرير السنوي  2  

.152 ، ص2014لجزائر،نوفمبر ، التطور الاقتصادي والنقدي ل2013السنوي  بنك الجزائر، التقرير 3  
.132  ، ص2016والنقدي للجزائر، نوفمبر  الاقتصادي، التطور 2015بنك الجزائر، التقرير السنوي  4  

.11، 10: ، مرجع سبق ذكره، ص، ص2016تقرير السنوي لبنك الجزائر، ا 5  
.13 ، ص2018فيفري ، 2017وتوجهات سنة  2016حوصلة حول التطورات النقدية والمالية لسنة بنك الجزائر، التقرير السنوي،  6  
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  2017 – 2001مقابلات الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة : المطلب الرابع
مليـــار دج بنســـبة زيـــادة تقـــدر ب  2342.6إلى  2003قيمـــة الأصـــول الخارجيـــة الصـــافية في ســـنة  ارتفـــاعتواصـــل       

في معدل نمو الأصول الخارجية الصافية  استقراربشبه  2005، 2004، 2003، 2002وتميزت السنوات % 33.42
ــــوالي  المســــجل في الأصــــول  الارتفــــاعوهــــذا % 34.00، %33.15، %33.42، %33.94حيــــث بلغــــت علــــى الت
مليــار دج حيــث  5515.0إلى  2006أســعار المحروقـات في ســنة  ارتفــاعنـاجم عــن  2001الخارجيـة الصــافية منــذ ســنة 

ــة بســنة % 31.94تقــدر ب  ارتفــاعســجلت نســبة  حيــث  2008و 2007 الارتفــاعفي هــذا  واســتمرت 2005مقارن
أســعار المحروقــات الــتي بلغــت  ارتفــاعالناتجــة عــن % 38.18و% 34.46بلغــت نســبة الزيــادة في الســنتين علــى الترتيــب 

ــة الصــافية رقمــا ، 2008للبرميــل ســنة $ 99.9و 2007للبرميــل ســنة $ 74.8 لــذلك ســجلت نســبة الأصــول الخارجي
 1.142و 2005في Ĕايـة  1.027و 2007في Ĕايـة  1.237مقابـل  2008في Ĕايـة  1.473قياسيا تاريخيـا عنـد 

مقارنة بسـنة % 6.23مليار دج ولكن بنسبة نمو تقدر ب  10886.0إلى  ارتفعت Ĕ2009اية  وفي 2006في Ĕاية 
وهذا طبعا نابع عن أثر الأزمة المالية  2008مقارنة بنسبة  83.68حيث سجلت نسبة الزيادة تراجعا يقدر ب  2008

مباشـرة علـى معـدل نمـو الكتلـة  انعكـس ممـا% 37.73العالمية التي أثرت على أسعار المحروقات في الأسـواق العالميـة نسـبة 
متواضع  بارتفاعالذي سجل نمو برقم واحد في ظرف يتميز  2013ونلاحظ أيضا تواصل التوسع النقدي في سنة 1النقدية

مقارنـة بالسـنة % 1.91مقـدرة ب  2013ضعيفا في سنة  ارتفاعالصافي الموجودات الخارجية حيث عرفت هذه الأخيرة 
ـــن قـــدر ب  ـــل هـــذه الموجـــودات نســـبة % 7.31الســـابقة أي مـــن  انتقالهـــابعـــد  Ĕ2013ايـــة ســـنة  M2مـــن  1.275وتمث

وبالتـــالي فــإن مؤشــر الأرصـــدة الخارجيــة الصـــافية  2008إلى Ĕايـــة ســنة  %1.473إلى  Ĕ2004ايــة ســنة % 0.834
الرسميــة للصــرف قــد أصــبحت المقابــل الرئيســي  الاحتياطــاتأصــبح المصــدر الرئيســي للإصــدار النقــدي وهــو مــا يؤكــد بــأن 

   2.للكتلة النقدية
وب  205في % 2.28تقلصـا بنســبة ) الصـرف المعــبر عنهـا بالــدينار احتياطيــات(عـرف صـافي الموجــودات الخارجيـة      

ويفسـر ضـعف مسـتوى هـذا الـتقلص علـى الـرغم مـن التآكـل  2016خلال التسعة الأشـهر الأولى مـن سـنة % 12.94
 2016وĔايـة سـبتمبر  2014مليـار دولار بـين Ĕايـة ديسـمبر ) -57(الصـرف المعـبر عنهـا بالـدولار  لاحتياطيات المعتبر

النظـــام المصـــرفي بـــين Ĕايـــة  اتجـــاهللدولـــة قيمـــة الـــدينار مقابـــل العملـــة الأمريكيـــة، وتـــدني الوضـــعية الماليـــة الصـــافية  بانخفــاض
الدولـة علـى النظـام المصـرفي تقلصـا معتـبرا بـين  اسـتحقاقاتإذ عرف صافي  20163 سبتمبروĔاية شهر  2014ديسمبر 

                                                             
.207 لونيس إكن، مرجع سبق ذكره، ص 1  

.160 يحة ملياني، مرجع سبق ذكره، صفت 2  
.11 ، مرجع سبق ذكره، ص2016السنوي بنك الجزائر، التقرير  3  
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 2015ســـــــنة   88.5إلى  2014ســـــــنة  1992.4منـــــــتقلا مـــــــن %) -95.6( 2015ونـــــــوفمبر  2014ديســـــــمبر 
الناجم عن تفاقم عجـز عمليـات ) FRR(موارد صندوق ضبط الموارد  استعمالتحت تأثر  2016سنة %) -2.024(و

ــة العموميــة  ــة العموميــة الخزين غــير  للاســتحقاقات) مــن خــلال إصــدار ســندات(وعمليــات إعــادة الشــراء مــن طــرف الخزين
ولأول مـرة منـذ سـنة  2015مليـار دج في Ĕايـة ديسـمبر ) 305.3(الناجعة للمصارف لزبائنها مـن المؤسسـات العموميـة 

مليـار  567.5لنظام المصرفي على الدولة النظام المصرفي حيث بلغ صافي قروض ا اتجاهلم تعد الدولة دائنا صافيا  2005
 احتياطيـــاتالمصــارف علــى الدولــة أمــام تقلــص  اســتحقاق وارتفــاعقــائم صــندوق ضــبط المـــوارد  انخفــاضدينــار تحــت أثــر 

النظـام المصـرفي واصـلت القـروض الموجهـة للاقتصـاد بمـا  اتجـاهالصرف وتغير وضعية الدولة من دائن صـافي إلى مـدين صـافي 
خــارج إعـــادة % 11.9% (16.57بــوتيرة  2015غــير الناجعــة تزايــدها خـــلال ســنة  الاســـتحقاقاتاء فيهــا إعــادة شــر 

وبرزت كأحد أهم مصادر التوسع النقدي ومن شأن توسع القروض هـذا في ظـرف  2014في  26.155مقابل ) الشراء
وعرف  20161ئر خلال سنة دي إلى لجوء بعض المصارف إلى إعادة التمويل لدى بنك الجزاأن يؤ تراجع موارد المصارف 

  2%2.1نسبة  2017صافي الأصول الخارجية خلال سنة 
 569.7إلى  2001سـنة  ارتفاعـا M2ة النقدية للدولة سجلت بصفتها مقابلاēا الكتلأما بالنسبة للقروض الموجهة      

نسـبي في القــروض  اسـتقرار  2002كمـا سـجل عـام   2000مقارنـة بسـنة % 12.45تقـدر ب  ارتفـاعمليـار دج بنسـبة 
ــار دج في ســنة  576.6إلى 2001مليــار دج ســنة  569.7مــن  بانتقالهــاالموجهــة للدولــة  في ســياق العــودة  2002ملي

الحســنة للقــروض الموجهــة للاقتصـــاد قــد ســاهمت القـــروض المقدمــة للدولــة في إنشــاء النقـــود في السداســي الأول مــن ســـنة 
هـذه السـنة الـذي تميـز بتقلـيص المـوارد المخصصـة مـن طـرف الخزينـة ما حصـل في السداسـي الثـاني في على عكس  2002

 انخفاضاسجلت القروض المقدمة للدولة  2003والذي تزامن مع التوسع الناتج عن برنامج الإنعاش الاقتصادي وفي سنة 
شـاء ، لم تساهم هذه القروض في الإن2002مقارنة بسنة % 26.56مليار دج بنسبة  423.4 الانخفاضوبلغت قيمة 

المالي  الادخاروهذا التراجع ناجم عن التحسن في  2003النقدي لا في السداسي الأول ولا في السداسي الثاني من سنة 
بقيمـة  2004هذا التراجع في القروض المقدمة للدولـة في سـنة  استمرلدى الخزينة ومدفوعاēا لصالح البنوك العمومية وقد 

) -933.2(هـذه القـروض في التراجـع حيـث بلغـت  واستمرت% -108.86مليار دج أي نسبة تقدر ب ) -20.6(
) -627.3(و 2007مليار دج سنة ) -2193.1(و 2006دج سنة  مليار) -1304.1(و 2005مليار دج سنة 
مليار دينار  465.1وبلغت القروض الموجهة للأسر ، 2009 3مليار دج سنة ) -3483.3(و 2008مليار دج سنة 

                                                             
.135 ذكره، ص ، مرجع سبق2015لسنوي بنك الجزائر، التقرير ا 1  
.17 الإحصائية، مرجع سبق ذكره، ص بنك الجزائر، النشرة 2  

.135 لونيس إكن، مرجع سبق ذكره، ص 3  
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، وكــــذلك 15.131أي زيـــادة بنســــبة  2014مليـــار دج في Ĕايــــة ديســــمبر  404.0مقابــــل  2015في Ĕايـــة ديســــمبر 
تواصــل نمــو القــروض الموجهــة للاقتصــاد بــوتيرة معتــبرة رغــم التطــورات النقديــة والماليــة غــير المواتيــة بالفعــل شــهدت القــروض 

 2016خــــلال التســــعة الأشــــهر الأولى مــــن ســــنة % 14.87و 2015في % 16.57ب  ارتفاعــــاالموجهــــة للاقتصــــاد 
  2.مليار دج) -315.8( 2017وبلغت القروض في Ĕاية جوان من سنة 
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  الفصلخلاصة 
السياسي على إنشـاء البنـك المركـزي الجزائـري كمرحلـة تمهيديـة في  استقلالهاعمدت الجزائر مباشرة بعد حصولها على       

ذاك فقـد  تكوين النظام المصرفي الجزائري، ثم تليها مرحلة التأميمات ونظرا للنقائص الملاحظة على عمل الجهاز المصرفي أنا
لإداري والمخطــط تســوده تبعيــة ظهـرت دوافــع الإصــلاح المــالي، فعنــدما تم تكــوين النظــام المصــرفي الجزائــري في ظــل التســيير ا

نحــو اقتصــاد الســوق  للانتقــالإلى غايــة الثمانينــات ونظــرا للتوجهــات الاقتصــادية الجديــدة  الاســتقلالواضــحة للخزينــة مــن 
ثم الإصــلاح  1988ثم سـنة  1986مـن إصـلاح ســنة  انطلاقــابـدأت مرحلـة جديــدة وهـي مرحلـة الإصــلاحات المصـرفية 

المتعلق بالنقد والقرض والذي غير كثيرا من عمل وتوجيه الجهاز المصرفي للتكيف مع  1990أفريل  14الكبير الصادر في 
عليها تواصلت التعديلات فيما يخص السياسة النقدية والجهاز  احتوىالإصلاحات الاقتصادية الجديدة نظرا للثغرات التي 

  .90/10 المعدل والمتمم للقانون 03/11ثم  0101المصرفي ككل وذلك بإصدار الأمر 
لم تكــن هنــاك سياســة نقديــة حقيقيــة مطبقــة في 1990مــن حيــث مســار السياســة النقديــة في الجزائــر فقبــل ســنة أمــا     

وضـحت معـالم السياسـة النقديـة بشـكل أضـل فأصـبحت لهـا أهـدافها وأدواēـا لا تختلـف  1990الجزائر غير أنه بعد سنة 
قيـق أهـدافها بالتنسـيق مـع مؤسسـات النقـد الدوليـة مـا عـدا النتـائج عن تلك المطبقة في الدول الأخرى، وقد نجحـت في تح

  .التي تثير القلق الاجتماعيةالمحققة من الناحية 
ــة مــع إرســاء دعــائم تعزيــز       ــة الألفيــة وتحســن المؤشــرات الماليــة للدول المــالي الكلــي الــذي ميــز تطــور  الاســتقرارومــع بداي

ــةالس اعتمــدتالاقتصــاد الكلــي،  في تحقيــق أهــدافها وأدواēــا الــتي تعتــبر إحــدى الركــائز الأساســية للسياســات  ياســة النقدي
  .النقدي الاستقرارالاقتصادية التي تمكنها من مراقبة سوق الصرف وتحقيق 



 

ثالثالفصل ال  
المخلفــــات والتبعـــــات 

في الجزائــــــر الاقتصاديـــــــة 
1962-2017  



2017 - 1962المخلفات والتبعات الاقتصادية في الجزائر             الفصل الثالث                
 

 
89 

  تمهيد 
الأمـر الـذي أدى بالسـلطات إلى اتخـاذ  1986ورثت الجزائر اقتصـادا غـير متـوازن بعـد الاسـتقلال ظهـرت ثغراتـه بعـد      

ـــتج عنهـــا ارتفـــاع مســـتوى  ـــدعم مؤسســـاēا الدوليـــة مـــا ن ـــة الذاتيـــة واللجـــوء إلى بـــرامج ت مجموعـــة مـــن الإصـــلاحات الداخلي
اجـع في معـدلات النمـو الاقتصـادي وارتفـاع وانخفـاض في ميـزان التضخم، البطالة انخفاض قيمـة العملـة وحـدوث كـذلك تر 

مـن إجمـالي % 97المدفوعات وذلـك بسـبب اعتمـاد الاقتصـاد الـوطني الجزائـري بشـكل كبـير علـى الـنفط حيـث يمثـل نسـبة 
بدايــة الانفتــاح علــى  1990الصــادرات مــا يصــعب علــى السياســة النقديــة القيــام بــدورها علــى أحســن وجــه، وتعتــبر ســنه 

لعالم الخارجي حيث قامت السلطات الجزائرية بالانتقال من اقتصاد اشتراكي إلى اقتصـاد السـوق مـن خـلال تحريـر تجارēـا ا
  .الخارجية وفتح عروض الاستثمار للأجانب

لذا سنحاول من خلال هـذا الفصـل العـرف علـى مختلـف مخلفـات والتبعـات الاقتصـادية للسياسـة النقديـة الـتي مـر đـا      
  :يلي صاد الجزائري من خلال تقسيم هذا الفصل إلى ثلاثة مباحث وتناولنا فيه ماالاقت

 ــــذي تناولنــــا فيــــه مفهــــوم التضــــخم وأنواعــــه، مفهــــوم النمــــو  :المبحــــث الأول التضــــخم والنمــــو الاقتصــــادي وال
  والنمو الاقتصادي؛ وعلى الاقتصادي ومقاييسه وأثر السياسة النقدية على التضخم

 ــاني ــة ودور السياســة النقديــة في التخفيــف مــن الب :المبحــث الث ــا فيهــا مفهــوم وأنــواع وأســباب البطال ــة وتناولن طال
  البطالة في الجزائر؛

 التجـارة الخارجيـة وسـعر الصـرف وتناولنــا فيـه مفهـوم ميـزان المـدفوعات وهيكلـه، ومفهـوم ســعر  :المبحـث الثالـث
  .الصرف وأنواعه، وأثر السياسة النقدية على ميزان المدفوعات وعلى سعر الصرف في الجزائر
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  التضخم والنمو الاقتصادي: المبحث الأول
يعتبر التضخم والنمو الاقتصادي من بين مخلفات والتبعـات الاقتصـادية للسياسـة النقديـة في الجزائـر، حيـث عرفـا منـذ      

حالة بين الارتفاع تارة والانخفـاض تـارة أخـرى ومـن اجـل معرفـة ذلـك قمنـا بتقسـيم  2017استقلال الجزائر إلى غاية سنة 
  .هذا المبحث إلى أربعة مطالب

  مفهوم التضخم وأنواعه: لالمطلب الأو 
يعتبر التضخم من الظواهر الأكثر شيوعا في وقتنا الحالي وقد لاقـت اهتمـام العديـد مـن الاقتصـاديين لمـا لهـا مـن آثـار       

  .وكذا بغية الوصول إلى تحديد مفهوم وأنواع التضخم قمنا بتقسيم هذا المطلب إلى فرعين
  مفهوم التضخم: الفرع الأول
  يتناسـب مـع الزيـادة في  للأسعار ناجم عـن زيـادة في عـرض النقـود لافي المستوى العام  ارتفاعيعرف التضخم بأنه

حجم المبادلات الاقتصادية أو انخفاض في حجم المبادلات الاقتصادية لا يقترن بانخفاض عرض النقود ومن هذا 
 1؛ض النقود والطلب عليهاالتعريف يتبين أن سبب التضخم النقدي هو عدم التوازن بين عر 

  التضخم هو الارتفاع المستمر في المستوى العام للأسعار ولا يقصد به ارتفاع سعر سلعة معينة وإنما أسعار السـلع
عموما بحيث كلما ارتفع المستوى العام لأسعار السلع والخدمات فإن القيمة التي يشتريها الدينار من هـذه السـلع 

 2؛يؤدي إلى تناقص القوة الشرائية لنقودتقل وبالتالي فإن التضخم 
  التضخم بأنه حركة صعودية لأسعار تتصف بالاستمرار الذاتي نتج عن فائض الطلب الزائد عن قـدرة  كما يعرف

زيادة النقود أو وسائل الدفع الأخرى على حاجة المعاملات ويرجع التضخم في جـوهره إلى اضـطراب كذلك هو 
 3؛الوفاء بحاجات الأفراد المتزايدة قوى الإنتاج وعدم كفايتها في

  وفي المفهوم البسيط للتضخم هو زيادة كمية النقود بدرجة تنخفض معها قيمة النقود أي ارتفاع مستوى الأسـعار
 4؛ويعرض بعض الاقتصاديين التضخم بأنه عبرة عن نقود كثيرة تطارد سلعا قليلة

 لمتـاح مـن السـلع والخـدمات وبـين الطلـب الفعـال عليهـا، ظاهرة اقتصادية تـنجم عـن اخـتلال التـوازن بـين العـرض ا
  5.الأمر الذي يعني وجود فجوة لصالح المعروض من السلع والخدمات مقارنا بالقدرة الشرائية للسكان

                                                             
.211 زهران للنشر والتوزيع، الأردن، ص، الطبعة الأولى، دار "مبادئ الاقتصاد والمالية العامة). "2013.(عبد الغفور إبراهيم أحمد  1  

.299 العلمية للنشر والتوزيع، عمان، صط، دار اليازوري د ، "الأساس في الاقتصاد). "2007.(محمود الوادي وأخرون  2  
.32 لوراق للنشر والتوزيع، الأردن، ص، الطبعة الأولى، مؤسسة ا"التضخم والكساد). "2011.(حسين بن سالم جابر الزبيدي 3  

.33 المرجع نفسه، ص 4  

.289 ، صالنسور، مرجع سبق ذكره إياد عبد الفتاح 5  
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مـن خـلال التعريفــات السـابقة للتضـخم يتضــح بأنـه ظــاهرة اقتصـادية تحـدث نتيجــة لتـوافر أسـباب معينــة منهـا زيــادة         
كمية النقود وبالتالي زيادة الدخل وزيادة في الإنفاق مع بقاء كمية السلع الموجودة في حالة ثبات مما ينتج عنـه ارتفـاع عـام 

وبين لتضخم إذن يعني أن هناك عدم توازن بين السلع والخدمات المعروفة ومستمرة في مستوى أسعار السلع والخدمات، فا
 1.ما يحتاجه الأفراد يطلبونه منها مما يترتب على هذا الاختلال ارتفاع في المستوى العام للأسعار

  أنواع التضخم: الفرع الثاني
ــادة الإ       ــة النقــود بنســبة أكــبر مــن زي ــأن التضــخم هــو زيــادة كمي نتــاج فــإن التضــخم يمكــن أن يأخــذ أحــد إذا ســلمنا ب

  2:الأشكال  التالية
وهو من أخطـر أنـواع التضـخم وفيـه ترتفـع الأسـعار بمعـدل كبـير جـدا بحيـث تـنخفض قيمـة النقـود  :التضخم الجامح -1

إلى درجة كبيرة جدا ومن يوم لأخر حـتى تصـبح بعـد فـترة عديمـة القيمـة عنـدها يصـبح مـن الضـروري إصـدار عملـة جديـدة 
  .حل مكان العملة القيمةلت
يمثل هذا النوع أدنى مستويات التضخم إذ تكون الزيادات في الأسـعار بطيئـة وتدريجيـة، لهـذا فإنـه : التضخم الزاحف -2

يستغرق فترة زمنية طويلة نسبيا قياسا بالأنواع الأخرى من التضخم كأن تزيد الأسعار على مـدى عشـر سـنوات مـن الـزمن 
 Upwardلتضـخم يشـير إلى الحركـة الصـعودية ، أي أن هـذا النـوع مـن ا%1أي أن متوسـط الزيـادة السـنوية % 10بسـبة 

Movement  ســتوى العــام للأســعار وبمســتوى متواصــل أو مســتمر في المPerssisent عــادة مــا تكــون نســبته مــن  ومعتــدل
  3%.3إلى % 1
في فترات الركود الاقتصادي ينخفض حجم الطلب الكلـي عـن المسـتوى الطبيعـي بشـكل واضـح  :التضخم الركودي -5

ينخفض مستوى التشغيل ويحسب العلاقة الإيجابية بينهما تزداد معدلات البطالة وفي ظل وجود مؤسسـات  وملموس وفيه
محتكـرة لا يوجـد هنـاك مـا يشـير إلى تخفــيض أسـعار بيعهـا بسـبب الحالـة الاقتصـادية وهــو مـا يعـني ارتفـاع كـلا مـن الأســعار 

 4.لتشغيل لديهكات المحتكرة بتخفيض مستوى ار ومعدلات البطالة بسبب قيام الش
 
 
  

                                                             
.11 ار الفكر الجامعي، الإسكندرية، ص، الطبعة الأولى، د"-دراسة مقارنة –التضخم وأثره على الدين ). "2008.(خالد أحمد سليمان شبكة  1  

.165 ورياض الحلبي، مرجع سبق ذكره، ص رشاد العصار 2  
، 370: ، الطبعة الأولى، دار زهران للنشر والتوزيع، عمان، ص، ص"مدخل في علم الاقتصاد). "2010.(ناظم محمد نوري الشمري ومحمد موسى الشروف 3

371.   
.296، 295: إياد عبد الفتاح النسور، مرجع سبق ذكره، ص، ص 4  
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  مفهوم النمو الاقتصادي ومقاييسه: المطلب الثاني
من المهم جدا تحديد مفهوم النمو الاقتصادي وما يكتنف هذا الاصطلاح من مقومات معينة قبـل أيـة دراسـة ثم نقـم      

  .بتحديد أهم مقاييسه
  مفهوم النمو الاقتصادي: الفرع الأول

الخاصة بالنمو الاقتصادي تناولها الباحثون والعلماء والمنظمات والهيئات الدولية والحكومية  هناك العديد من التعاريف     
  1:نذكر منها
  الزيــادة في النــاتج القــومي الحقيقــي مــن فــترة إلى أخــرى وهــو يعكــس التغــيرات الكميــة في الطاقــة الإنتاجيــة ومــدى

الإنتاجيـــة المتاحـــة لجميــع القطاعـــات الاقتصـــادية اســتغلال هـــذه الطاقــة، فكلمـــا ارتفعـــت نســبة اســـتغلال الطاقــة 
 ؛ازدادت معدلات نمو الناتج القومي والعكس صحيح

  كمــا يعــرف)Simon Kuzent ( ارتفــاع "النمــو الاقتصــادي بأنــه 1971الحاصــل علــى جــائزة نوبــل في الاقتصــاد
مكانيــات المتناميــة طويـل الأجــل في إمكانيــات عــرض بضــائع اقتصــادية متنوعــة بشــكل متزايــد للســكان، وهــذه الإ

  2؛"تستند إلى التقنية المتقدمة والتكيف المؤسسي والإيديولوجي المطلوبة لها
  يعرف النمـو الاقتصـادي علـى أنـه الزيـادة التوسـع في النـاتج الحقيقـي أو التوسـع في دخـل الفـرد مـن النـاتج القـومي

ناتج القومي الذي يعمل علـى مواجهـة المشـاكل الحقيقي وهو بالتالي يخفف من عبئ ندرة الموارد ويولد زيادة في ال
  3؛الاقتصادية

  النمو الاقتصادي هـو حـدوث زيـادة في إجمـالي النـاتج المحلـي الإجمـالي"Gross  Domestic Product) "GDP( ،
والـذي يـؤدي إلى زيـادة مسـتمرة في متوسـط ، )Gross National Income) "GNI"أو الـدخل الـوطني الإجمـالي 

 4.الدخل الحقيقي نصيب الفرد من
 

                                                             
دراسة مقارنة خلال  –الجزائر، مصر، السعودية المحددات الحديثة للنمو الاقتصادي في الدول العربية وسبل تفعيلها حالة ). "2013/2014.(ميلود وعيل 1

ائر ، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه منشورة، قسم العلوم الاقتصادية، كلية الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة الجز "2010-1990الفترة 
   .3، ص 3
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير منشورة، "نمو الاقتصادي في الجزائرالمفاضلة بين التوازن الخارجي وال). "2009/2010.(محمد صلاح 2

   .35 جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، ص قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير،
، مذكرة تخرج لنيل شهادة الماجستير منشورة، قسم العلوم الاقتصادية،  "أثر الإنفاق العمومي على النمو الاقتصادي في الجزائر). "2015/2016.(أسماء عدة 3

   .60 ، ص2وعلوم التسيير، جامعة وهران كلية العلوم الاقتصادية والتجارية 
، أطروحة "أثر النمو الاقتصادي على عدالة توزيع الدخل في الجزائر مقارنة بالدول العربية دراسة تحليلية وقياسية). "2012/2013.(سيدي أحمد كبداني 4

   .17 ص جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان،دكتوراه منشورة، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية والتسيير، 
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  1:من خلال ما سبق من تعاريف يمكن أن نقول أن النمو الاقتصادي هو
 متغير كمي يقيس التغير النسبي في حجم الناتج الحقيقي الخام؛ 
  متغــير يعــبر عــن التوســع الاقتصــادي ارتــبط تعريفــه بالنــاتج الحقيقــي الخــام الــذي يعــبر فعــلا عــن المقــدرة الاقتصــادية

 دي؛والتوسع الاقتصا
  يركز النمو الاقتصادي على الكم الذي يحصل عليه الفرد من الدخل المتوسط ولا يهتم بنوعية ما يحصل عليه من

الســـلع والخـــدمات ولا بتوزيـــع الـــدخل بـــين فئـــات اĐتمـــع، وبـــذلك فـــالنمو الاقتصـــادي لا يهـــتم بنوعيـــة التغـــير في 
 .ها من السلع الاستهلاكية الفانيةما يقابلالإنتاج ولا يراعي زيادة الإنتاج من السلع الاستثمارية و 

  مقاييس النمو الاقتصادي: الفرع الثاني
  إن قياس التغيير الحاصل في حجم النشاط الوطني الذي يعبر عن النمو الاقتصادي، والذي يكون من خلال دراسة     

  2:أهمهاذلك النشاط ومن  الوطني التي تعبر عنمؤشرات الاقتصاد  
 ويـــتم قيـــاس معـــدلات النمـــو مـــن خـــلال تحويـــل المنتجـــات العينيـــة والخدميـــة إلى يعادلهـــا: المعـــدلات النقديـــة للنمـــو -1

والأخـــذ بعـــين  بــالعملات النقديـــة المتداولـــة، ويعتــبر ذلـــك أفضـــل الأســاليب المتاحـــة للتقـــدير خاصــة بعـــد إجـــراء تعــديلات
đا الدول مع محاولة الاتفـاق ت والأساليب المحاسبية التي تأخذ الاعتبار التضخم، ونسب التحويل فيما بين مختلف العملا

على نظام محاسبي موحد تلتزم به جميع الدول مما يسهل التعامل مع البيانات الاقتصادية المنشورة، ويتم قياس قيم معدلات 
  .النمو باستخدام مختلف أنواع الأسعار منها الجارية والثابتة والدولية

عادة ما يتم قياس الاقتصاد القومي باستخدام العملات المحلية، ويتم نشـر البيانـات  :بالأسعار الجاريةمعدلات النمو  -
ــة اســتنادا إلى هــذه  الخاصــة ســنويا، وبــذلك يمكــن قيــاس معــدلات النمــو الســنوية أو معــدلات النمــو الخاصــة بفــترات معين

  .ولفترة قصيرةالبيانات وهذا الأسلوب يصلح عند دراسة معدلات النمو المحلية 
  
  
  

                                                             
، مذكرة مقدمة  "2012-1970أثر سياسات التجارة الخارجية على التنمية الاقتصادية المستدامة في الجزائر خلال الفترة ). "2013/2014.(فيصل لوصيف 1

   .40 ، ص1ير، جامعة سطيف وعلوم التسي كجزء من متطلبات نيل شهادة الماجستير منشورة، قسم علوم التسيير، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير "2005-1970علاقة الصادرات بالنمو الاقتصادي خلال الفترة ). "2010/2011.(مقران đلول 2

   .27ص ، 3لوم التسيير، جامعة الجزائر منشورة، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وع
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حيث لا تعبر الأسـعار الجاريـة تعبـيرا صـحيحا عـن الزيـادة في الإنتـاج أو الـدخل علـى : معدلات النمو بالأسعار الثابتة -
ـــة أثـــر  ـــة بعـــد إزال ـــتم تقـــديرها بالأســـعار الثابت ـــث ي ـــتم اســـتخدام نفـــس المؤشـــرات الســـابقة بحي ـــك ي ـــى ذل ـــال، وعل ســـبيل المث

  1.التضخم
عند إجراء الدراسات الاقتصادية الدولية المقارنة لا يمكن استخدام العملات المحلية،  :سعار الدوليةمعدلات النمو بالأ -

نظـرا لاخــتلاف أســعار تحويــل العمــلات مــن بلـد لأخــر، لــذلك يلــزم تحويــل العمــلات المحليـة بعــد إزالــة أثــر التضــخم إلى مــا 
  2.سب بعد ذلك المقاييس المطلوب حساđايعادلها بعملة واحدة عادة ما تكون بالدولار الأمريكي ثم تح

وتعــبر عــن مــدى التحســن في نصــيب الفــرد مــن الخــدمات العينيــة، إذ أنــه نظــرا لعــدم دقــة  :المعــدلات العيينــة للنمــو -2
 وس العينيـــة الـــتي تعـــبر عـــن النمـــن اســـتخدام بعـــض المقـــاييالمقـــاييس النقديـــة في مجـــال الخـــدمات، كـــان لا بـــد مـــ اســـتخدام

  4.سنة، ونصيب الفرد من طول الطريق العامةومن بينها على سبيل المثال الأطباء لكل  3الاقتصادي
  أثر السياسة النقدية على التضخم في الجزائر: المطلب الثالث

زيـادة تدريجيـة  باعتبـارهيعتبر تحقيق الاستقرار الهدف النهائي للسياسة النقدية في الجزائر والذي يتم من خلال اسـتقرار      
، حيث أن التحديد الدقيق للهدف النهائي للسياسة النقدية المتمثل في الحد من التضخم يعطي 5الاستهلاك أسعارلمؤشر 

  :فترات تطور معدل التضخم في الجزائر إلى ما يلي، ويمكن تقسيم 6فاعلية أكبر لهذه السياسة
بدايــة تطبيــق السياســة الانتقائيــة للأســعار عوضــا عــن  1970انطلاقــا مــن  ســنة  :1989-1970المرحلــة الأولــى  -

سياسة تثبيت الأسعار عرفت معدلات التضخم زيادات معتبرة تفاقمت أكثر خلال Ĕاية السـبعينيات وبدايـة الثمانينـات، 
، وبـالرغم مـن التراجـع الـذي عرفـه 1981سـنة % 14.7و 1978سـنة % 15.6حيث تم تسجيل معدل تضـخم بلـغ 

خـلال % 12.3و% 10.5إلا أنه لم يلبـث أن ارتفـع مـن جديـد ليصـل حـدود  1984-1982ترة التضخم خلال الف

                                                             
، مذكرة مقدمة ضمن "-دراسة حالة الجزائر –آليات تنويع وتنمية الصادرات خارج المحروقات وأثرها على النمو الاقتصادي ). "2008/2009.(قلقلة براهيم 1

   .44، 43: ص، ص متطلبات نيل شهادة الماجستير منشورة، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف،
، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه "2012-1989أثر السياسة المالية على النمو الاقتصادي المستديم في الجزائر ). "2014/2015.(أحمد ضيف 2

   .13، 12: ، ص، ص3منشورة، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر
، أطروحة الدكتوراه منشورة، "-دراسة حال الجزائر–لتحديات الحاضر والمستقبل  الاستجابةحدود التنمية المستدامة في ). "2008/2009.(محي الدين حمداني 3

   .10 وعلوم التسيير، جامعة الجزائر، صقسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية 
  .44 براهيم قلقلة، مرجع سبق ذكره، ص4

, Rapport 2007 juillet, 2008, p 168."Evolution économique et monétaire en Algérie"5 Banque d’Algérie,    
.182 لونيس إكن، مرجع سبق ذكره، ص 6  
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علــى الترتيـب، ويرجــع ذلــك إلى الإخـتلالات الــتي أحـدثها جهــاز التنظــيم المركـزي للأســعار وتــأثير  1986، 1985سـنتي 
  1.انخفاض أسعار البترول على عملية التنمية

 )1989-1980(تطور معدل التضخم في الجزائر خلال الفترة ): 11-3( الجدول رقم
  1989  1988  1987  1986  1985  1984  1983  1982  1981  1980  السنة

ـــــــــدل  مع
التضخم 

(%)  

/  14.7  6.3  6.0  8.1  10.5  12.3  7.5  5.9  9.3  

  .158عبد العزير طيبة، مرجع سبق ذكره، ص : المصدر

الانتقـــال إلى اقتصـــاد ســـوق تحريــر الأســـعار الـــتي كانـــت ســـارية ســـنة  وهــي مرحلـــة :2000-1989المرحلـــة الثانيـــة  -
في المئــة ســنة  9.3لــذا نجــد أن معــدل التضــخم ارتفــع مــن ) 1998-1994(لتعــرف تحريــرا واســعا خــلال الفــترة  1989
 كما ركز برنامج التثبيت الاقتصادي على تحقيق استقرار مالي بتخفيض معـدل  1990في المئة سنة  29.78إلى  1989

في حـين بلـغ هـذا المعـدل % 31.68بمعـدل  1992، وبلغت أعلـى نسـبة لهـا في سـنة 2في المئة 10التضخم إلى أقل من 
على الترتيب، ويمكن إرجاع هذه الزيادات إلى عدة  95، 94، 93في السنوات % 29.78، 29.04%، 20.54%

، أمـــا خـــلال الفـــترة 3الـــدعم الحكـــوميورفـــع ) 1997-1994(أســـباب أهمهـــا التحريـــر الواســـع للأســـعار خـــلال الفـــترة 
إلى حــدود  1996ســنة % 18.69مــن  انخفــضفقــد عرفــت تراجعــا مســتمرا لمعــدل التضــخم فقــد ) 1996-2000(
ـــري،  2000ســـنة % 0.34ثم إلى  1998و 1997 ســـنتي% 5 ـــاريخ الاقتصـــاد الجزائ وهـــو أدنى معـــدل للتضـــخم في ت

زائريــة في إطــار برنــامج التعــديل الهيكلــي كالعمــل علــى تقلــيص الموازنــة الإجــراءات الــتي اتخــذēا الحكومــة الج وهــذا راجــع إلى
العامـــة، الصـــرامة في إدارة الكتلـــة النقديـــة، رفـــع أســـعار الفائـــدة إلى مســـتويات قياســـية، واللجـــوء إلى الأدوات غـــير المباشـــرة 

  4.وطنيةللسياسة النقدية، بالإضافة إلى العمل على زيادة احتياطات الصرف لدعم قيمة العملة ال
  
  
  

                                                             
، مجلة "2012-1970محددات التضخم في الجزائر دراسة قياسية باستعمال نماذج متجهات الانحدار الذاتي المتعدد الهيكلة ). "2014.(عبد اله قوري يحي 1

  .  80 ، ص14: التطبيقي، الجزائر، العددالباحث، المدرسة الوطنية العليا للإحصاء والاقتصاد 

.38 رجع سبق ذكره، صم بن علي بلعزوز وعبد العزيز طيبة، 2  
.81، 80: عبد االله قوري يحي، مرجع سبق ذكره، ص، ص 3  

.70، 69: أسماء حرشوش، مرجع سبق ذكره، ص، ص 4  
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  )2000-1990(تطور معدل التضخم في الجزائر خلال الفترة ): 12-3( جدول رقمال
  2000  1998  1998  1997  1996  1995  1994  1993  1992  1991  1990  السنة

معدل 
  (%)التضخم

17.87  25.88  31.68  20.54  29.04  29.78  18.69  5.71  5.0  2.6  0.34  

  .159ذكره، ص عبد العزيز طيبة، مرجع سبق : المصدر

ــة مــن  - ــالرجوع  :2017-2001المرحلــة الثالث ــة والتضــخم ب ــر الســنوي لبنــك الجزائــر حــول الوضــعية النقدي إلى التقري
يتبين أن بنك الجزائر لم يأخذ بعين الاعتبار سوى هدف استقرار الأسعار إضـافة إلى ذلـك جـاء  2001و 2000لسنتي 

الأساسي للسياسة النقدية هو الحفاظ على استقرارية الأسعار باعتبارها زيادة إن الهدف "ما يأتي 2003في السنوي لسنة 
، وعليـه يبقـى الهـدف الأساسـي للسياسـة النقديـة الـذي حـدده بنـك الجزائـر هـو 1"تدريجيـة محـددة لمؤشـر أسـعار الاسـتهلاك

ر لأسعار الاسـتهلاك وذلـك بالمئة كمؤش 3استقرار الأسعار ومراقبة وتيرة التضخم حيث تم استهداف معدل التضخم ب 
-3[بـرز المعـدل التضـخمي المسـتهدف ضـمن اĐـال  008كهدف Ĕائي للسياسة النقدية إلا أنه منـذ سـنة   2003منذ 

 2.بالمئة بسبب ارتفاع وتيرة التضخم المستورد] 4
  )2011-2001( في الجزائر خلال الفترةتطور معدل التضخم ): 13-3( جدول رقمال

  2011  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  السنة

التضـــخم 
(%)  

1  1.4  2.6  3.5  1.6  2.31  3.68  4.86  5.74  3.91  4.52  

.2011، 2010، 2009، 2008، 2006، 2003، 2002بنك الجزائر، التقرير السنوي : المصدر  
3:ما يأتي استنتاجمن خلال معدلات التضخم المبينة في الجدول أعلاه يمكن   

بالمئة  3ملحوظا مقارنة بالتضخم المستهدف للسياسة النقدية والمحدد ب  ارتفاعا 2001سجل معدل التضخم سنة  -
بالمئة جراء نمو احتياطيات الصرف، والتي تزامنت مع انطلاق  22.30نسبة )  M2 (ومراد ذلك هو نمو اĐمع النقدي       

بالمئة  17.30إلى )M2(معدل نمو  انخفاضبالمئة نتيجة  1.4الاقتصادي لينخفض معدل التضخم إلى  الإنعاشبرنامج 
  ؛2002سنة 

وهذا يمكن إرجاعـه في جـزء مهـم منـه إلى نمـو فـائض  3.5ارتفاعا في معدل التضخم بحيث بلغ   2003شهدت سنة  -
كما يلاحظ أن هـذا المعـدل تجـاوز الـرقم   2002بالمئة سنة  25.13بالمئة مقابل معدل  32.69السيولة المصرفية بمعدل 

                                                             
.203 فضيل رايس، مرجع سبق ذكره، ص 1 

, Rapport 2009, p 180."Evolution Economique et monétaire en Algérie "2 Banque d’Algérie,  
, Rapport 2006, p 65."Evolution Economique et monétaire en Algérie"3 Banque d’Algérie,    
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في التقريــر الســنوي لســنة الســقف المحــدد  2004ة وتجــاوز معــدل التضــخم ســن 2003المســتهدف للسياســة النقديــة ســنة 
  .بالمئة 1.6إلى  2005نخفض بشكل ملحوظ سنة ثم ا 2004

ــــين  اســــتهدافإلى جانــــب هــــذا تم أيضــــا % 3أيــــن بقــــى المعــــدل المســــتهدف         14.8لمعــــدل نمــــو الكتلــــة النقديــــة ب
شرة للسياسة النقدية، سجلت الأسعار دوات غير مباحيث تم تحقيق هدف السياسة النقدية نتيجة استعمال أ% 15.5و

إلى  2006ســنة  2.31معــدل التضــخم مــن  انتقــلبحيــث  2006الموجهــة للاســتهلاك انتعاشــا في الارتفــاع  منــذ عــام 
  2009.1سنة  5.74و% 4.86و% 3.68

ـــدر المعـــدل المســـتهدف  2011بالنســـبة لســـنة       ـــة ويرجـــع  4.52بالمئـــة بينمـــا كـــان المعـــدل المحقـــق  4ق ذلـــك إلى بالمئ
% 8.89حيـث بلـغ  2012، تسارع معدل التضخم المقاس بمؤشر الأسعار عنـد الاسـتهلاك في سـنة 2الأسباب السابقة

بعد ذروة العشرية % 3.26تباطئ ارتفاع أسعار الاستهلاك بوضوح إلى  2013، وفي سنة 3وأعلى معدل خلال العشرية
نتاج الصـناعي نفـس ديناميكيـة تراجـع التضـخم حيـث ارتفعـت وقد إتبعت أسعار الإ% 8.89للسنة السابقة والتي بلغت 

نقطـــة مئويـــة وفي القطـــاع الصـــناعي  2.4في القطـــاع الصـــناعي العمـــومي أي بـــوتيرة في انخفـــاض ب % 0.2الأســـعار ب 
ارتفـع مـن  2013، بعـد رجوعـه التضـخم منـذ سـنة 4في السنة السابقة% 2.9مقابل % 0.6الخاص ترجع التضخم إلى 

في %  4.8ليبلــغ ) شــهرا 12محسـوب بمتوســط متحــرك علـى مــدار (الســنوي المتوسـط في الجزائــر الكــبرى جديـد التضــخم 
هــذا بعــد أن ســاهم التضــخم المســتورد بشــكل قــوي في ) 2013في % 3.26( 2014ســنة % 2.92مقابــل  2015

لأســـعار عنـــد ديناميكيـــة مؤشـــر ا اتبعـــت 2014وخـــلال الأشـــهر الثمانيـــة الأولى مـــن ســـنة  2013تراجـــع التضـــخم في 
الاستهلاك للمنتجات ذات المحتوى المستورد القوي نفس الديناميكية التصـاعدية لمؤشـر الأسـعار عنـد الاسـتهلاك إذ ارتفـع 

المعتـبر في سـنتي ، وبعـد تراجعـه 20155في % 1.5إلى  2014في % 0.1نقطة مئوية منتقلا مـن  1.4هذا المؤشر ب 
وبلغ التضخم في ديسمبر % 4.8ليبلغ المتوسط السنوي لوتيرته  2015عاد التضخم نحو الارتفاع في  2014و 2013
سمحــت إدارة السياســة النقديــة خصوصــا مــن خــلال امتصــاص فــائض الســيولة المصــرفية بــاحتواء % 6.4معــدل  2016

ضغوطات تضخمية إضـافية كـان مـن الممكـن أن تـؤدي إلى مسـتوى تضـخم أكثـر ارتفاعـا في حـين لا يـزال عمـل السياسـة 
ديــة يوجــه إلى حــد كبــير عراقيــل مــن جــراء الاخــتلالات ووضــعيات الهيمنــة في بعــض الأســواق بالفعــل علمــا أن الكتلــة النق

فإنــه لا يمكــن أن يشــكل ذلــك مصــدر التضــخم خــلال  2016وخــلال ســنة  2015النقديـة لم توســع إلا بقليــل في ســنة 
                                                             

.183 لونيس إكن، مرجع سبق ذكره، ص 1  
.204 فضيل رايس، مرجع سبق ذكره، ص 2  

.33 ، ص2013، نوفمبر 2012رير السنوي بنك الجزائر، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، التق 3  
.25 ص مرجع سبق ذكره، ،2013السنويالتقرير بنك الجزائر، 4  

.47 ، مرجع سبق ذكره، ص2015السنوي بنك الجزائر، التقرير  5  
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ار عند الاستيراد خصوصا بالنظر إلى ضعف هذه هذه الفترة كما لا يمكن أن يكون هذا التضخم ناجما عن تضخم الأسع
  1.الأسعار على مستوى الأسواق الدولية

منذ شهر مـارس % 7.07، ليبلغ معدله 2017واصل التضخم ارتفاعه إلى غاية شهر مارس من سنة  2017وفي      
  :التالي ، ويظهر ذلك من خلال الجدول20172في Ĕاية % 5.60، تراجعت وتيرته بشكل طفيف لتبلغ 2017

  )2017 -2012(تطور معدل التضخم في الجزائر خلال الفترة ): 14-3(الجدول رقم 
  2017  2016  2015  2014  2013  2012  السنة

  5.60  6.40  4.80  2.92  3.26  8.89  %التضخم
  .2017، 2016، 2015، 2014، 2013، 2012 التقرير السنوي بنك الجزائر،: المصدر

  النقدية على النمو الاقتصادي في الجزائرأثر السياسة : المطلب الرابع
باعتبـار أن معـدل النمـو الاقتصــادي هـو الهـدف الأساســي للسياسـة النقديـة فقـد حــدث تذبـذب في تلـك المعــدلات       

  :وتتمثل الفترات التي مرت đا الجزائر المتعلقة بالنمو الاقتصادي فيما يلي3خلال هذه الفترات
الجزائــر مــن الــدول المصــدرة للطاقــة لــذا ارتــبط نمــو اقتصــادها بالطلــب العــالمي ووضــعية أســعار تعــد  2009-1970الفــترة 

الــنفط فقـــد شـــهد الاقتصـــاد نمـــو متســارع خـــلال العقـــد الأول مـــن هـــذا القــرن الحـــالي وفي وقـــت مبكـــر خـــلال الســـبعينات 
أسـعار الـنفط، وتـدهور احتياطيـات النقـد  والثمانينات، ثم شهد الاقتصاد الجزائري بعد ذلك أشد فتراته تأزما نتيجـة تراجـع

تراجعـــات نســـبية في  1989-1970الأجنـــبي وارتفـــاع الـــدين العـــام وتـــدهور الوضـــع الأمـــني، حيـــث شـــهدت الفـــترة مـــن 
ســنة 5فقــد شــهدت 1999-1990، أمــا الفــترة 4في المتوســط% 10إلى % 22معــدلات النمــو الاقتصــادي مــن حــوالي 

ــافع المتوقعــة مــن إصــلاحات %) -1.2(ة إلى ليــنخفض بنســب% 0.8معــدل ضــعيف ب  1990 نتيجــة عــدم تحقــق المن
ليعــــاود % 1.81ارتفــــع معــــدل النمــــو الاقتصــــادي ولــــو بضــــعف إلى  1992لكــــن مــــع حلــــول ســــنة  1989-1990

نتيجـة للإصـلاحات المنتهجـة  1994سـنة %) -0.91(ثم ب ) -2.1(إلى أدنى مستوياته ب  1993الانخفاض سنة 
 لانخفــاضضـافة لتــدهور الطاقــة الإنتاجيـة في مختلــف القطاعــات بفعـل قلــة التمويــل بوسـائل الإنتــاج بـالبلاد وســوء التســيير إ

أسعار البترول خلال هذه الفترة لكن مع مطلع النصف الثاني من تسعينات القرن الماضي تم معالجة أوجه القصور السابقة 

                                                             
.19 ، مرجع سبق ذكره، ص2016السنوي بنك الجزائر، التقرير  1  

.  80 ، مرجع سبق ذكره، ص2017ر السنوي بنك الجزائر، التقري 2  
.124 جميلة وجدي، مرجع سبق ذكره، ص 3  

: عة أدرار، الجزائر، العدد، مجلة الباحث، جام"2009-1970عتبة التضخم والنمو الاقتصادي في الجزائر دراسة قياسية للفترة ). "2012.(علي يوسفات 4
   .69 ، ص11

.69 المرجع نفسه، ص 5  
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ثم % 3.8مــا نســبته  1995ح حيــث بلغــت ســنة ظــل الإصــلابتســريع وتــيرة الإصــلاح لتظهــر إيجابيــة معــدلات النمــو في 
ــة الســيئة % 1.1بمعــدل نمــو  1997لكــن الاســتثناء تحقــق ســنة % 4.1إلى  1996ترتفــع ســنة  نتيجــة الظــروف المناخي

 1998وانخفاض قدرة الإنتاج الفلاحـي والصـناعي ومـا عـدى ذلـك فقـد اسـتمر هـذا النمـو حـتى Ĕايـة الإصـلاحات سـنة 
عــاودت معــدلات  2000، مـع تحســن أســعر الـنفط إبتــداء مــن عـام 1%3.21ســنبة ب 1999ليختـتم ســنة % 5.1ب 

نمـو منـتظم للاقتصـاد الـذي ارتفـع بـأكثر مـن أربعـة  2004-2001وعرفـت الفـترة 2النمـو ارتفـاع بمسـتويات بسـيطة نسـبيا
بحـث عـن مصـدر نقاط لكن هذه النتائج لتبرر هـدف النمـو الاقتصـادي هـو الهـدف الأساسـي للسياسـة النقديـة فـإذا تم ال

سـنة % 3.7مقابـل  2003سـنة % 8.8هذا النمو من الممكن إيجاده محصورا في قطاع المحروقات الذي بلـغ معـدل نمـوه 
%) -1.3(و% 13.2مقابل معـدل نمـو ب  203سنة % 17.0نمو قدره 3وقطاع الفلاحة أيضا حقق معدل 2002
أن قطـاع المحروقـات بقـي هــو المحـرك الأساسـي للنمـو الاقتصـادي حيـث شــكل إلا  4علـى الترتيـب 2002و 2001سـنتي 
لقطـاعي الفلاحـة والصـناعة % 5.6و% 8.3مقابـل  2004مـن حجـم النـاتج المحلـي الإجمـالي في سـنة % 30.6نسـبة 

في الانخفــاض ليصــل  واســتمر 2005ســنة % 5.1 بــدأ معــدل النمــو في الانخفــاض ليبلــغ 2005علــى الترتيــب وفي ســنة 
في حـــين عرفـــت مســـاهمة قطاعـــات خـــارج المحروقـــات % 60.78بنســـبة انخفـــاض تقـــدر ب  2006ســـنة % 2.0ى علـــ

وقطــاع  2006ســنة % 11.6رتفاعــا بنســبة موميــة الــذي ســجل االعوظــا خصوصــا قطــاع البنــاء والأشــغال ارتفاعــا ملح
ليبلـغ نسـبة  2008سـنة  ثم سجل انخفاضا أخـر في 2007سنة % 3ليرتفع إلى نسبة % 4.9بنسبة  الفلاحة الذي نمى

وارتفــاع حصـــة القيمـــة المضـــافة للقطـــاع الصـــناعية مـــن %) -5.6(بســبب تراجـــع معـــدل النمـــو الفلاحـــي بنســـبة % 2.4
ثم ارتفــع معــدل 5 2009يرة النمــو عنــد هــذه النســبة ســنة واســتقرت وتــ 2008ســنة % 4.3إلى  2007ســنة % 0.8

ويرجــــع التذبـــــذب في معــــدل النمـــــو % 3.6إلى  2010 النمــــو في أول ســــنة لمخطـــــط توطيــــد النمــــو الاقتصـــــادي لســــنة
إلى تراجع معدلات نمـو قطـاع المحروقـات بسـبب تراجـع أسـعرها المتـأثرة بانخفـاض  2009-2005الاقتصادي خلال فترة 

هذا من جهة ومن جهة أخرى لانخفاض حصة الجزائر  2007الطلب على النفط والغاز بفعل الأزمة المالية العالمية أواخر 
أي  2011مليار دينـار في سـنة  14384.8ويقد إجمالي الناتج الداخلي ب ، 6نتاج لسباب تتعلق بمنظمة أوبيكمن الإ

                                                             
.đ :197 ،198اء الدين طويل، مرجع سبق ذكره، ص، ص 1  

.69 علي يوسفات، مرجع سبق ذكره، ص 2  
.124 مرجع سبق ذكره، صيلة وجدي، جم 3  

.26 د العزير طيبةن مرجع سبق ذكره، صبن علي بلعزوز وعب 4  
.181 لونيس إكن، مرجع سبق ذكره، ص 5  

đ212 اء الدين طويل، مرجع سبق ذكره، ص. 6  



2017 - 1962المخلفات والتبعات الاقتصادية في الجزائر             الفصل الثالث                
 

 
100 

 2015وتعزز النشاط الاقتصادي في  20122في % 3.3مقابل % 2.8، ونسبة النمو هي 1%2.4أي بارتفاع قدره 
 0.7مـن جهـة أخـرى فقـدر النمـو خـارج المحروقـات % 3.8بوتيرة نمو عالية حيث بلغ معدل نمـو إجمـالي للنـاتج الـداخلي 

وبلغ النمو خارج المحروقات الـذي كـان  3%5.7بالغا  2014نقطة مئوية في  1.7بعدما فقد % 5.0نقطة مئوية ليبلغ 
    4%.2.3ليبلغ  2016، وقد شهد تراجعا واضحا في سنة %6سنة بمتوسط سنوي يفوق  قويا طوال أربعة عشر

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

      
                                                             

.27 ، ص2012قتصادي والنقدي، أكتوبر ، التطور الا2011بنك الجزائر، التقرير السنوي  1  
.26 ص، مرجع سبق ذكره، 2013السنوي  ك الجزائر، التقريربن 2  

.30ص ، مرجع سبق ذكره، 2015السنوي بنك الجزائر، التقرير  3  
.3 ، مرجع سبق ذكره، ص2016ر السنوي بنك الجزائر، التقري 4  
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  البطالة :المبحث الثاني
إن البطالــة في الاقتصــاد الجزائــري أصــبحت قضــية مستعصــية يســتلزم دراســتها والوقــوف عنــدها لمواجهتهــا والحــد مــن       

لاقتصــــاد واĐتمــــع وذلـــك عــــبر سلســــلة أو حزمـــة مــــن الإجــــراءات والسياســــات تـــداعياēا لآثارهــــا الســــلبية الكبـــيرة علــــى ا
    .الاقتصادية الكلية من بينها السياسة النقدية التي تسعى من خلال دورها في التخفيف من حدة البطالة في الجزائر

  مفهوم البطالة: المطلب الأول
  :هناك العديد من التعاريف الخاصة بالبطالة من بينها ما يلي

  عـدم تشـغيل الطبقـة المنتجـة ) 20-18(عدم وجود منصب شغل أو عمل بالنسبة للشخص القادر على العمل
 1؛في اĐتمع وإعطائها الدور الأساسي والفعال للمساهمة في بناء الاقتصاد الوطني

 وتظهــر البطالــة في الاقتصــاد عنـــد حــدوث انخفــاض في مســـتوى التشــغيل عــن مســـتوى الطاقــة الكاملــة للتشـــغيل 
فالاقتصــاد يعـــاني مــن الطالـــة عنــدما لا يســـتطيع الوصـــول إلى الحــد الأقصـــى للإنتــاج ضـــمن كميــة ونوعيـــة المـــوارد 
ــة عنــدما تكــون هنــاك فجــوة بــين الإنتــاج الفعلــي  المتاحــة، والمســتوى الفــني المســتخدم وبشــكل آخــر تظهــر البطال

 2؛للاقتصاد والإنتاج الممكن حسب مدى إمكانية الإنتاج
 الواسع للبطالة فهو يعبر عن الحالة التي يكون فيها الفرد بلا عمل أي لم يمارس أي عمل لأية فترة من  أما المفهوم

 3؛ا بصورة مؤقتة عنهالزمن ولم يكن متغير 
  ــا التوقــف الإجبــاري لجــزء مــن القــوى العاملــة عــن العمــل مــع وجــود الرغبــة والقــدرة علــى العمــلĔتعــرف البطالــة بأ

 64-15والقوى العاملة تعني جميع السكان القادرين والراغبين في العمل ممن هم في سن العمل في الفئة العمرية 
صــغار السـن دون الثانيــة عشـر والعجــزة وكبــار  اسـتبعادأي مــع  64-18سـنة وفي بعــض الـدول في الفئــة العمريـة 

 4؛السن والطلبة على مقاعد الدراسة

  

                                                             
.226 لإسكندرية، صط، مؤسسة شباب الجامعة، اد ، "أساسيات الاقتصاد العام ). "2010.(عبد االله خبابة ومبارك بلاطة  1  

.84 سيرة والتوزيع والطباعة، عمان، ص، الطبعة الأولى، دار الم"النظرية الاقتصادية في الإسلام). "2011.(إبراهيم محمد البطانية وزينب نوري العزيري  2  
.311 الفتاح النسور، مرجع سبق ذكره، صإياد عبد  3  

ر تسنيم للنشر ، الطبعة الأولى، دا"-مفاهيم وتطبيقات عملية –مبادئ الاقتصاد الكلي "). 2008.(جهد أحمد أبو السندس وعبد الناصر طلب نزال الزيود 4
   .21 والتوزيع، عمان، ص
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  ا الحالة التي لا يستطيع فيها الأفراد ممارسة النشاط الاقتصادي خلال مدة زمنية معينةĔكما تعرف البطالة على أ
ين فيه وباحثين عنه وهذا ما نتيجة لعوامل خارجة عن إرادēم بالرغم من كوĔم في سن العمل وقادرين عليه وراغب

  ؛يسمى بالبطالة الكاملة
  ا القوى بين حجم العمل المعروض عند مستويات الأجور السائدة وحجـم الفجـوة بـينĔوتعرف البطالة كذلك بأ

 1؛)فجوة البطالة(عرض العمل والطلب عليه في سوق العمل 
   كبـير مــن الـراغبين في العمـل وراء عـدد قليــل أو هـي ظـاهرة اقتصـادية، اجتماعيـة مرضــية وتتجلـى في مطـاردة عـدد

مــن فــرص التشــغيل المتاحــة أو زيــادة عــدد العــاملين المتــوفرين فــرص العمــل المتاحــة، وأن اĐتمــع الــذي لا يســتطيع 
 2؛تشغيل كافة أبنائه القادرين على العمل

 دي والاجتمـاعي علـى خلـق وهناك من يرى أن البطالة في تعريفها الشامل تعـبر عـن عـدم إمكانيـة النظـام الاقتصـا
فــرص اســتغلال واســتثمار وتشــغيل اقتصــادي ولعوامــل الإنتــاج فيــه متمثلــة بالعمــل ورأس المــال والأرض والتنظــيم 

 ؛لأسباب عديدة وما يترتب على ذلك من خسارة اقتصادية واجتماعية على أصعدة متعددة
 منظمة العمـل الدوليـة التعريف الواسع للبطالة الذي أوصت  ويتفق معظم الاقتصاديين على)ILO ( والـذي يـنص

علـى أن العاطــل عــن العمــل هـو ذلــك الفــرد الــذي يكــون فـوق ســن معينــة بــلا عمــل وهـو قــادر عليــه وراغــب فيــه 
 3.ويبحث عنه عند مستوى أجر سائد لكنه لا يجده

  
  
  
  
  
  
  
 

                                                             
، مجلة جامعة الأنبار العلوم الاقتصادية والإدارية ، كلية الإدارة "- أسباđا وسبل معالجتها–البطالة في الاقتصاد العراقي ). "2012.(سعيد حسين عيادة 1

   .83، 82: ، ص، ص8: ، العدد4جامعة الأنبار، اĐلد  والاقتصاد،
آراء عينة من الشباب العاطلين عن  لاستقطاباثر البطالة على التنمية الاجتماعية في محفظة اللاذقية دراسة ميدانية ). "2014.(خالد عليطور وآخرون 2

   .287، 286: ، ص، ص3: ، العدد36، مجلة جامعة  تشرين للبحوث والدراسات العلمية، العلوم الاقتصادية والقانونية، اĐلد "العمل
.83 يد حسين عيادة، مرجع سبق ذكره، صسع 3  
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  أنواع البطالة: المطلب الثاني
  :يليإلى عدة أنواع نذكرها فيما وتنقسم البطالة      

  البطالة الجبرية -1
ن فيـه اختيـار وهـي ناتجـة عـن عـدم تعلـم الفـرد منـذ صـغره لحرفـة أو عمـل يقـوم وهي التي تحدث دون أن يكون للإنسا     

على الانتفاع منه وقد يحتاج الفرد إلى الأدوات التي تساعده على القيام بالعمل الذي يتقنه كأدوات الصنعة، أو رأس المال 
تجارته، سواء كانت هذه الأدوات أرضا يعمل đا إذا كان مزارعا أو أدوات الحراثة والري وجمع المحاصـيل أو  الذي يمارس به

  .مصنعا يقيمه ويحتاج إلى معدات التي يستخدمها في الإنتاج في هذا المصنع
  البطالة الاختيارية -2

يفضــلون الراحـــة والعـــيش عالــة علـــى غـــيرهم،  وتتمثــل في الأشـــخاص القــادرين علـــى القيـــام بالعمــل والإنتـــاج ولكـــنهم     
  1.فيعمدون إلى الاستهلاك فقط دون المساهمة في العملية الإنتاجية

  )CP( بطالة دورية -3
 الارتبـاطتظهر بصورة دورية وخـلال فـترات الكسـاد والمتـأثر خصوصـا بأسـواق البلـدان الرأسماليـة، أي أĔـا تنشـأ نتيجـة      

ــة باقتصــاد الــدول المتقدمــة فــإذا قــل الطلــب علــى الســلع والخــدمات في هــذه الــدول ف ســيجد أثــره في الوثيــق لاقتصــاد الدول
  .الدولة التابعة لها مما يؤدي إلى تقليص القوة العاملة

  )C.Saisonnier(بطالة موسمية  -3
صة وطبيعة النشـاط الاقتصـادي عامـة أي أن العامـل تبرز خاصة في مجال النشاط الزراعي والمتأثر بالظواهر الطبيعية خا    

يشــتغل خــلال مواســم محــدودة في الســنة بينمــا البقيــة الباقيــة يقضــيها بعيــدا عــن العمــل وخاصــة في الزراعــة التقليديــة محــدود 
  ).القمح، الشعير(المحصول 

  )C.T(بطالة فنية  -4
والمتطــــورة محــــل اليـــد العاملــــة أي اســــتخدام الآلات والمعــــدات تـــبرز في اســــتخدام التكنولوجيــــا لتحـــل الآلات الحديثــــة      

  2.والاستغناء عن الإنسان
  
  

                                                             
.85 وري الغريري، مرجع سبق ذكره، صابراهيم محمد البطانية وزينب ن 1  

.263، 262: عبد االله خبابة ومبارك بلاطة، مرجع سبق ذكره، ص، ص 2  
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  Underemploymentالجزئية أو نقص التشغيل البطال  -5

وهي تعني الحالة التي يمارس فيها الشخص عملا ولكن لوقت أقل من وقت العمل المعتاد أو المرغوب والمفهوم الواسع      
من الأفراد يعملون لساعات عمل أو أيام أقل مما هو مرغـوب ويعملـون مـن خـلال عقـود تختلـف عمـا يعني وجود مجموعة 

  .هو مرغوب ويعملون في أماكن غير مناسبة للتشغيل كما يكون إنتاجهم عادة أقل من الأعمال الأخرى
 Imported Unemploymentالبطالة المستوردة  -6

العمــل المحليــة في قطــاع معـين بســبب تفــرد أو إحـلال العمالــة الأجنبيــة في هــذا  وهـي البطالــة الــتي تحـدث لجــزء مــن قـوة     
القطاع مثلا ēيمن العمالة المصرية العاملة في الأردن على قطاعات المخابر، والإنشـاءات وتجـارة الخضـار والفواكـه كمـا قـد 

ليــة مقابــل ارتفــاع الطلــب علــى ســلعة يواجــه الاقتصــاد في هــذا النــوع مــن البطالــة انخفاضــا في الطلــب علــى ســلعة معينــة مح
  .مستوردة

  Behavioral Unemployentالبطالة السلوكية  -7

ويقصد đا الحالة التي تؤدي إحجام ورفض القوة العاملة في الاقتصـاد عـن المشـاركة في العمليـة الإنتاجيـة والانخـراط في      
 .وظائف معينة بسبب النظرة الاجتماعية لهذه الوظائف

   Natural Unemploymentالة الطبيعية البط -8

من الاستحالة أن تصل نسبة البطالة في أي مجتمـع إلى الصـفر لأنـه مـن غـير الممكـن أن يصـل سـوق العمـل إلى نقطـة      
التوازن بين عدد الأفراد العاطلين المعروض للعمل وبين حجم الطلب الكلي على هذه العمالة عند مسـتوى الأجـر التـوازني 

فالبطالة الطبيعيـة تشـمل كـلا مـن البطالـة الهيكليـة والبطالـة الاحتكاكيـة وعنـد مسـتوى % 5تتجاوز نسبة البطالة  بحيث لا
  .التشغيل الكامل ويكون الطلب على العمل مساويا لعرضه أي أن عدد الباحثين عن العمل مساويا لعد الوظائف المتاحة

Regional Unemployment البطالة الإقليمية   -9  
وهي تفسر على أساس أنه إذا تعرضت إحدى الصناعات المهمة المتركزة في إقلـيم مـا إلى تـدهور أو إغـلاق ولأسـباب      

اقتصادية فإن هذا يؤدي إلى ظهور نوع من البطالة تسمى بالإقليميـة والهيكليـة حيـث توجـد فـرص وظيفيـة ولكـن في إقلـيم 
  1.آخر
 Structural U nemploymentالبطالة الهيكلية  -10

وتعــني التغــير في هيكلــة القطاعــات الاقتصــادية فمــثلا تحــول اقتصــاد بلــد مــا مــن الســمة الزراعيــة إلى الســمة الصــناعية       
يــؤدي ذلــك إلى حــدوث تغــير في تركيبــة المهــن والوظــائف الــتي يطلبهــا ســوق العمــل، وبالتــالي تحــدث البطالــة بســبب زيــادة 

                                                             
.  319 -317: ص -إياد عبد الفتاح النسور، مرجع سبق ذكره، ص 1  
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القوى العاملـة المتاحـة ومؤهلاēـا لا اجمة عن الخلل في تركيبة الاقتصاد الوطني وتصبح خبرات الأيدي العاملة غير المدربة الن
تتوافق مع احتياجات سـوق العمـل وتتطلـب معالجـة سـريعة مـن قبـل الدولـة للتغلـب علـى هـذه الحالـة مـن خـلال اكتسـاب 

الجديدة وربما يتم علاجهـا عـن طريـق بـرامج إعـادة العاملين بالمهارات المطلوبة وتدريبهم على مستلزمات الطبيعية الإنتاجية 
  1.تأهيل وتعليم وتدريب مستمر أو من خلال النقل الجغرافي لبعض العمال إلى الأماكن التي تتوفر فيها فرص العمل

   Frictional unemploymentالبطالة الاحتكاكية  -11
تتميـز الحيــاة البشــرية بــالتحرك الاجتمــاعي والجغــرافي والــوظيفي والتطـور الســريع، فقــد أصــبح مــن الســهل علــى الأفــراد       

 والانتقـالمن منطقـة جغرافيـة إلى أخـرى كمـا أدخلـت التكنولوجيـا الكثـير مـن الوسـائل الـتي أدت إلى تـوفي الوقـت  الانتقال
الآن وبــات مــن الضــروري علــى أصـــحاđا  اختنقــتن العديــد مــن المهــن بالعمليــة الإنتاجيــة مــن مرحلــة إلى أخــرى، كمــا أ

 خريجـــوالبحــث عــن وظــائف جديــدة، يضــاف إلى ذلــك كلــه القـــادمون الجــدد إلى ســوق العمــل في كــل عــام وهــؤلاء هــم 
ؤقتة بسبب الجامعات والمعاهد ومراحل التعليم المختلفة وتسمى الحالة التي يتعطل فيها جزء من القوة العاملة حالة بطالة م

، انتقــال مــن منطقــة إلى أخــرى، التخــرج مــن مراحــل التعلــيم إلى ســوق العمــل، تطــور تكنولــوجي(تطــورات ظــروف العمــل 
، ولعل السمة الأساسية للبطالة الاحتكاكية أĔا مؤقتة وأن )الرغبة في وظيفة أفضل بعد الحصول على مؤهل أفضل وهكذا

صل أن يجـد ذلـك وأن الاحتكـاك في سـوق العمـل لا بـد أن يسـمح بوجـود الشخص يترك وظيفة ما ليجد أفضل منها والأ
  2.الوظيفة المناسبة

  البطالة المتبقية -12
 وهي تتألف من أفراد يصعب أو يتعذر استخدامهم بشكل دائم أو ثابت في الاقتصاد أي أنه من الصعب عليهم أن     

  .و تلك التي توجهها طرق الإنتاج مثل المعاقين جسديايتكيفوا مع المستلزمات التي يفرها عليها أصحاب العمل، أ
  بطالة الفقر -13

وهي البطالة التي تنشأ بسبب انخفاض درجة التنمية في الاقتصاد فالأفراد لا يجدون في محـيطهم فـرص ثابتـة ومسـتمرة       
تشـبه إلى حـد كبـير البطالـة الدوريـة للعمل بعكس البطالـة الموسميـة الـتي تظهـر في قطاعـات اقتصـادية في مواسـم معينـة وهـي 

ولكن يكمن الفرق بينهما هو أن الموسمية تكون في المدى القصير بينما تنجم بطالة الفقر عن خلـل في التنميـة وهـي تسـود 
  3.عموما في الدول المتخلفة اقتصاديا

                                                             
.204 ب نزال الزيود، مرجع سبق ذكره، صجهاد أحمد أبو السندس وعبد الناصر طل 1  
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  Open Uneployment and Disyuisd Uneploymentالبطالة السافرة والمقنعة  -14
د بالبطالة السـافرة حالـة التعطـل الظـاهر الـتي يعـاني منهـا جـزء مـن قـوة العمـل المتاحـة أي وجـود عـدد مـن الأفـراد يقص     

  .القادرين على العمل والراغبين فيه والباحثين عنه عند مستوى الأجر السائد دون جدوى
عــدد كبــير مــن العمــال يفــوق الحاجــة الفعليــة  أمــا البطالــة المقنعــة فــالمعنى المــراد đــا هــو تلــك الحالــة الــتي يتكــدس فيهــا      

  1.للعمل مما يعني وجود عمالة زائدة أو ناقصة لا تنتج شيئا تقريبا
  أسباب البطالة: المطلب الثالث

تعتبر مشكلة البطالة من اخطر المشاكل التي ēدد الاستقرار الأمني والسياسي والاقتصادي في الدولة، وعند البحـث       
المؤدية إلى حدوثها نجد أĔا تختلف من مجتمع إلى أخر ومن دولة إلى أخرى حسب درجـة التطـور الاقتصـادي في الأسباب 

فيها حتى نجد أĔا تختلف داخل اĐتمع الواحـد ومـن منطقـة إلى أخـرى ويجمـع المختصـون علـى مجموعـة مـن الأسـباب الـتي 
  :تؤدي إلى ظهور مشكلة البطالة في الاقتصاد أبرزها

  الأسباب الاقتصادية: ولالفرع الأ
   تـأثير الثــروة العلميـة والتكنولوجيــة علـى العمالــة بســبب إحـلال الفنــون الإنتاجيـة الحديثــة مكـان العمالــة اليدويــة في

 كثير من قطاعات الاقتصاد القومي؛
 مالـة الرخيصـة انتقال عدد من الصناعات القائمة في الدول الرأسمالية المتقدمة إلى الدول الناميـة للاسـتفادة مـن الع

 في البلاد، وبشكل أثر على أوضاع العمالة المحلية في الصناعات في الدول المتقدمة؛
  ا تقليـل الإنفــاقĔلجـوء الكثـير مـن الحكومـات الـتي تطبـق الـنهج الرأسمــالي إلى انتهـاج سياسـات انكماشـية مـن شـأ

 لعمالة؛الحكومي الاستثماري في مختلف اĐالات وهذا بسبب انخفاض الطلب على ا
  تخصــص الــدول الناميــة والعربيــة تحديــدا في إنتــاج الصــناعات الأوليــة ذات القيمــة المضــافة المتدنيــة والــتي لا توظــف

 عمالة كثيرة؛
  عجز الحكومات وخاصة في الدول النامية عن تطبيق سياسات حازمـة لمواجهـة ارتفـاع أسـعار الـواردات وانخفـاض

 أو تقلب أسعار الصادرات؛
  أســواق النقــد العالميــة وتذبــذب أســعار الصــرف الأمــر الــذي يــؤثر علــى مــوازين المــدفوعات في هــذه عــدم اســتقرار

 الدول؛

                                                             
.7 نوال بن فايزة، مرجع سبق ذكره، ص 1  



2017 - 1962المخلفات والتبعات الاقتصادية في الجزائر             الفصل الثالث                
 

 
107 

  ضعف قدرة الدول النامية على الإنتاج وتعطل معظم برامج التنمية نتيجة عجز الاستثمار عن توفير فرص العمـل
 وهو ما أدى إلى خفض معدلات النمو والتشغيل؛

 إلى الدول النامية تحديدا وهو ما أدى إلى إحلال التكنولوجيا مكان العمالة اليدوية؛ نقل التكنولوجيا المتقدمة 
 م؛ēعزوف الرأسماليين عن الاستثمار الذي لا يحقق ربح كافي يلبي طموحا 
 النمو الكبير والتوسع في عرض قوة العمل وبشكل لا يناسب الطلب على هذه النوعية من العمالة؛ 
 ــأثير الأحــداث والأزمــا ــة الــتي تــؤثر ســلبا علــى الاقتصــاديات الناميــة خاصــة فيمــا يتعلــق ت ت والانعكاســات الدولي

 بفرض برامج الإصلاح الاقتصادي أو سياسة الخصخصة؛
  اسـتيعابضعف مساهمة القطاع الزراعي في اقتصاديات الـدول الناميـة وبشـكل أضـعف مـن قـدرة هـذا القـاع مـن 

 فائض العمالة المتاحة؛
  ية من الريف إلى المدينة بشكل بسبب الضغط على حجم ونوعية فرص العمل المتاحةنمو الهجرات القسر. 

  الأسباب السكانية والأسباب السياسية: الفرع الثاني
  الأسباب السكانية -1

  ــا ــة الأكثــر طلب ارتفــاع معــدلات النمــو الســكاني في الــدول الناميــة تحديــدا، وتركــز التوزيــع الســكاني في الفئــة العمري
 ؛%42سنة وبنسبة  24-15 للعمل وهي

  التـــأثير الســـلبي لخطـــط التعلـــيم ومســـتوياته المختلفـــة علـــى ســـوق العمـــل حيـــث أصـــبحت هـــذه الخطـــط لا تواكـــب
 احتياجات  ومتطلبات سوق العمل، كما أĔا ما زالت تركز على طرق التعليم التقليدي؛

  الذي أصبح يميل نحو العمل الرسمي أكثـر مـن الهجرات القسرية للسكان من الريف على المدينة، والتغير الديمغرافي
  .المهن او الأعمال الخاصة

  الأسباب السياسية -2
  الأحـداث والتطـورات المتسـارعة وحالـة عــدم الاسـتقرار الـتي تشـهدها الدولــة وظهـور الحـروب والأزمـات العســكرية

 والثروات؛
  اورة والمحيطة؛الهجرات غير الشرعية والقسرية التي تدفع بالأفراد للبحث عن فرصĐالعمل في الدول ا 
 فشل السلطة السياسية في صياغة برامج تنموية تكون قادرة من خلالها على خلق فرص عمل جديدة للسكان؛ 
 الفساد السياسي والإداري في الدولة. 
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  الأسباب الدينية أو العقائدية والأسباب الاجتماعية: الفرع الثالث
  ةالأسباب الدينية أو العقائدي -1

  م ومبـادئهم مثـل العمـل فيēا قد تخـالف اعتقـاداĔإحجام بعض الأفراد عن العمل في بعض المهن أو الوظائف لأ
  .البنوك، أو العمل في الأماكن المختلطة

  الأسباب الاجتماعية -2
 تمع غالبا من الأغنياء تميل وتفضل الراحة على حساب العمل؛Đالبعد الطبقي حيث نجد هناك شريحة من ا 
 أساليب التنشئة الاجتماعية التي لا تحاول من خلالها ولي الأمر أن يحث في الطفل قيمة الاجتهاد والعمل؛ 
  ا لا تناسب مستواهم الاجتماعي أوĔهناك بعض الأفراد الذين قد يرفضون العمل في بعض الأعمال أو المهن لأ

 لأĔا لا تناسب تنشئتهم الاجتماعية؛
  ـا تعتــبر خيــارا مفضــلا لأصــحاب العمــل هنـاك مــن يعتقــد بــأن عمــلĔالمـرأة أحــد الأســباب الرئيســية في البطالــة كو

 الذكور، كما أĔا أصبحت منافسة للرجال في جميع الاختصاصات والمناصب القيادية والإشرافية؛
 تمع مثل تدني القيمـة الاجتماعيـة للعمـل المهـني والإقبـال علـى وظـائفĐمحـددة أو  القيم الاجتماعية السائدة في ا

 النظرة الدونية للعمل اليدوي؛
  ا تقبل بأجر متدني نسبيا يناسب اهتمام وتطلعات أصحاب العمل كماĔا المحلية كوēمزاحمة العمالة الوافدة لنظير

  1.تبرز في بعض الأحيان عدم الثقة في إمكانيات العامل الوطني من قبل صاحب العمل نفسه
  الأسباب الخارجية: الفرع الرابع
  ـالات توظيفهـاĐسياسة الاستدانة الخارجية وذلك في غياب أية مراقبـة ديمقراطيـة شـعبية لجـدوى هـذه الاسـتدانة و

ــا وعــن أي مراقبــة ديمقراطيــة حقيقيــة  ــة المتاحــة داخلي فاختيــار التمويــل الخــارجي بعيــدا عــن تعبئــة الإمكانيــات المالي
 الي إلى تراجع الاستثمار والتشغيل؛يؤدي إلى تراجع الادخار لفائدة سداد المديونية وبالت

  متوجهـــا إلى الخــارج والقــائم علـــى التصــدير والاســتيراد بـــدلا مــن المراهنــة علـــى تنميــة الســـوق طبيعــة الاقتصــاد إذا
الداخلي فهـذه السياسـة تـؤدي إلى ازدواجيـة صـارخة بـين مـدن ناميـة وأخـرى مهمشـة ينعـدم فيهـا أي اسـتثمار في 

 ة والاجتماعية وبالتالي إلى زيادة معدل البطالة في الدول النامية؛البنيات التحتية الاقتصادي
  ــة فينــتج عنــه خوصصــة وتفويــت ممتلكــات الشــعب للرأسمــاليين وبالتــالي هيمنــة سياســة العولمــة علــى اقتصــاد الدول

اشـــة ومرونـــة الشـــغل، لسياســـة تـــؤدي إلى توســـيع دائـــرة الهشفقــدان الدولـــة لاســـتغلالها الاقتصـــادي كمـــا أن هـــذه ا

                                                             
.315 -311: ص -إياد عبد الفتاح النسور، مرجع سبق ذكره، ص 1  
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وإعــادة النظــر في معــايير العمــل وبالتــالي إلى تســريع العمــال إلى جانــب ذلــك فــإن هــذه السياســة تــؤدي إلى قتــل 
الشركات الصـغيرة والمتوسـطة والقضـاء علـى الأسـواق المحليـة والجهويـة وخلـق مناصـب التبـادل الحـر الخاليـة مـن أي 

 قانون شغل؛
  وارتفــاع أسـعار المـواد المسـتوردة حيــث نجـم عـن ذلـك صــعوبات انخفـاض أسـعار المـواد الأوليــة الـتي تصـدرها الدولـة

 1.اقتصادية وتفاقم العجز في ميزان المدفوعات وزاد في أرقام البطالة
  دور السياسة النقدية في التخفيف من البطالة في الجزائر : المطلب الرابع

ات الــدول الناميــة والمتقدمــة علــى حــد ســواء، تعتــبر معــدلات البطالــة المرتفعــة مــن أهــم المشــاكل الــتي تواجــه اقتصــادي      
ويــرتبط تحقيـــق معـــدلات منخفضـــة للبطالـــة بتحقيــق معـــدلات نمـــو قـــادرة علـــى امتصــاص القـــوى العاطلـــة، كمـــا أنـــه يمكـــن 

  2.للسياسة النقدية أن تتدخل عبر أدواēا المختلفة للمساهمة في تخفيض البطالة داخل الاقتصاد الوطني
يمثل الهدف الثاني للسياسـة النقديـة đـدف تحقيـق نمـو اقتصـادي، لـذا فـإن عـدم تحقيـق الهـدف يرتبط هدف التشغيل الذي 

  الأخير ينعكس سلبا على هدف التشغيل مما يحمل السياسة النقدية انتكاسا آخر 
  )1989 – 1980(معدلات البطالة خلال الفترة ): 15-3(الجدول رقم 

  1984  1983  1982  1981  1980  السنوات
  16.54  14.29  15.00  15.39  15.79  %البطالة معدل 

  1989  1988  1987  1986  1985  السنوات
  18.10  21.80  20.06  18.36  16.90  %معدل البطالة 

  .à 9 :05 https://www échoroukon line com, consulté le 18/05/2018  من إعداد الطالبة بالاعتماد على: المصدر
ـــم       ـــاك ارتفـــاع )14(نلاحـــظ مـــن خـــلال الجـــدول رق ـــة لم أن هن بنســـبة  1980في الجزائـــر خـــلال ســـنة عـــدلات البطال

، %15.79علــــى الترتيــــب بنســــب  1983، 1982، 1981ثم بــــدأت في الانخفــــاض خــــلال الســــنوات % 15.79
بنســب  1988، 1987، 1986، 1985، 1884لترتفــع مــن جديــد خــلال الســنوات ثم % 14.29، 15.00%
  3%.18.10بنسبة  1989ثم انخفضت سنة % 21.80، 20.06%، 18.36%، 16.90%، 16.54%

  
  

                                                             
، كلية الإسلامي، مذكرة مقدمة لنيل درجة الماجستير منشورة، قسم الاقتصاد "الآليات الشرعية لعلاج مشكلة البطالة). "2007/2008.(محمد دمان ذبيح 1

   .45، 44: ، جامعة العقيد الحاج لخضر، باتنة، ص، صالإسلاميةالعلوم الاجتماعية والعلوم 

.72 شوش، مرجع سبق ذكره، صأسماء حر  2  
. 18/05/2018 à 9 :05 3https://www échoroukon line com, consulté le 
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  )2012 – 1990(معدلات البطالة خلال الفترة ): 16-3(الجدول رقم 
  1998  1997  1996  1995  1994  1993  1992  1991  1990  السنوات

 معـــــــــــــــــــــــــدل
  %البطالة 

19.75  20.26  21.36  23.15   24.36  28.1  27.98  27.96  28.02  

  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  1999  السنوات
معـــــــــــــــــــــــــدل 

  %البطالة 
29.29  29.49  27.3  25.66  23.71  17.65  15.26  12.51  13.79  

  2013  2011 2010 2009 2008 السنوات
معـــــــــــــــــــــــــدل 

  %البطالة 
11.33 10.16 9.96 9.97  9.97  

  .73أسماء حرشوش، مرجع سبق ذكره، ص : المصدر
ليرتفـــع إلى  1994ســـنة % 24.8تزايـــد معـــدلات البطالـــة الـــتي وصـــلت إلى ) 14(الجـــدول رقـــم يظهـــر مـــن خـــلال      

ـــق برنـــامج التعـــديل الهيكلـــي ثم 19951ســـنة % 28.1 لتبلـــغ ذروēـــا ســـنة  19992ســـنة % 29.29، بعـــد بـــدء تطبي
اشـية المطبقـة إلى غايـة سـنة يعد ارتفـاع هـذه المعـدلات شـيء منطقـي إذ تـبرره السياسـة الانكم% 29.49بمعدل  2000
ممــا يــنعكس ســلبا علــى الطلــب الكلــي والاســتثمار والعمالــة إلى جانــب وجــود تفــاوت بــين معــدل النمــو الســكاني  2000

ــة في التراجــع إبتــداءا مــن ســنة  والــتي تزامنــت مــع بــدأ  2001ومعــدل النمــو الاقتصــادي المتذبــذب بــدأت معــدلات البطال
ــة عــن طريــق تطبيــق برنــامج دعــم الإنعــاش الاق ــة الكينزيــة المرجــع الفكــري في حــل مشــكلة البطال تصــادي حيــث تمثــل النظري

تنشــيط الطلــب الكلــي الفعــال ويتطلــب ذلــك تنشــيط الاســتثمار عــن طريــق تخفــيض معــدلات الفائــدة للاقــتراب مــن حالــة 
  .العمالة الكاملة

ــة مرتفعــة رغــم انخفاضــها في الفــترة       ا يعــني أن السياســة النقديــة لم تســتطيع ممــ 2003-2001تبقــى معــدلات البطال
تحقيــق هــدف التشــغيل لأســباب عديــدة منهــا نقــص الاســتثمارات وطــول المرحلــة الانتقاليــة لخوصصــة المؤسســات العموميــة 

  3.وعدم توفير المناخ المناسب لاستقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر وعدم تشجيع الاستثمار الخاص
لتبلــغ أدنى % 11.33، %12.51، %15.26، مســجلة 2008، 2006، 2005ولتــنخفض بعــد ذلــك ســنوات 

ــة تعتــبر مصــدرا للآفــات % 9.97عنــد معــدل  2012، 2011 2010مســتوى لهــا ســنوات  ونظــرا لأن مشــكلة البطال
، مـن 1990الاجتماعية ومنبع لعدم الاستقرار فإن السلطات الجزائرية أولـت اهتمامـا كبـيرا لهـذا المشـكل إبتـداءا مـن سـنة 

                                                             
.124 جميلة وجدي، مرجع سبق ذكره، ص 1  

.73 أسماء حرشوش، مرجع سبق ذكره، ص 2  
.172 د العزيز طيبة، مرجع سبق ذكره، صعب 3  



2017 - 1962المخلفات والتبعات الاقتصادية في الجزائر             الفصل الثالث                
 

 
111 

لسياســات الاقتصـادية وعلــى رأسـها السياســة النقديـة الــتي نصـت علــى ضـرورة اســتغلال علـى كــل المـوارد الإنتاجيــة خـلال ا
ــامج القضــاء علــى  للبلــد đــدف امتصــاص البطالــة مــن خــلال أســعار الفائــدة المطبقــة علــى القــروض الممنوحــة في إطــار برن

  1.البطالة
  )2017 – 2013( معدلات البطالة خلال الفترة): 17-3(الجدول رقم 

  2017  2016  2015  2014  2013  السنوات
  12.5  10.5  11.58  10.60  9.83  %معدل البطالة 

   .   ,10:00à  2018/05/19consulté le https://ar actuliti com من إعداد الطالبة بالاعتماد على: المصدر
ــــــة االبط ــــــر ل ــــــب 2015، 2014، 2013الارتفــــــاع مــــــن جديــــــد ســــــنة في الجزائ ، %10.60، %9.83، علــــــى الترتي

ارتفعت نسبة البطالة بالجزائر خلال شهر أفريل مـن ثم % 10.5لكن بنسبة قليلة  2016ثم انخفضت سنة % 11.58
   2.بالمئة 10.5 عندما كانت في حدود 2016بالمئة مقارنة بشهر سبتمبر  12.3الجاري لتصل إلى نسبة  2017

  

    
    
      

  

  

  

  

  

  

                                                             
.74، 73: أسماء حرشوش، مرجع سق ذكره، ص، ص 1  

.10:00 à 2018/05/192https://ar actuliti com, consulté le  
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  التجارة الخارجية وسعر الصرف : الثالثالمبحث 
التجارة الخارجية وسعر الصرف همزة وصل بين جميـع أنحـاء العـالم كـأداة ربـط بـين جميـع الاقتصـاديات إذ يكمـن  تعتبر      

مختلـف دورهما في قدرة الاقتصاد على التنافسية وفي وضـع ميـزان المـدفوعات وقيمـة العملـة لـذلك سـنتناول في هـذا المبحـث 
المفــاهيم المتعلقــة بميــزان المــدفوعات وســعر الصــرف، وهيكــل ميــزان المــدفوعات وأنــواع ســعر الصــرف، وأثــر السياســة النقديــة 

  .على ميزان المدفوعات وسعر الصرف
  مفهوم ميزان المدفوعات وهيكله: المطلب الأول

لمـــدفوعات الـــذي يعطـــي صـــورة واضـــحة علـــى المعلومـــات والبيانـــات التجاريـــة الحاصـــلة بـــين الـــدول تســـجل في ميـــزان ا     
  .الوضعية الاقتصادية لدولة ما وسنحاول فيما توضيح المفهوم والهيكل من خلال هذا المطلب

  مفهوم ميزان المدفوعات: الفرع الأول
  حســـاب ســـنوي شـــامل للقيمـــة النقديـــة لكافـــة المعـــاملات ميـــزان المـــدفوعات لدولـــة مـــا هـــو إلا ســـجل مـــنظم أو

الـتي تـتم بــين الأشـخاص المقيمـين في هــذه الدولـة والأشـخاص المقيمـين في الــبلاد الأخـرى خـلال فــترة الاقتصـادية 
 1؛)هي السنة(معينة 

 ا خلال فترة معينة من السنة؛Ĕ2وبعبارة أخرى فإنه عبارة عن سجل لحقوق الدولة وديو 
 ســنة، يظهــر فيــه المعـــاملات  ويعــرف ميــزان المــدفوعات بأنــه عبــارة عــن ســجل إحصـــائي لفــترة زمنيــة معينــة عــادة

 3الاقتصادية التي تتم بين المقيمين في دولة معينة وغيرها من دول العالم؛
  يعد ميزان المدفوعات النافذة التي يطل منها الاقتصاد الوطني على الاقتصاد العالمي وبالعكس كونه ذلك السـجل

طني بالاقتصاد العالمي بعلاقات تبادلية تزدوج فيه الذي تدرج فيه كل العمليات الاقتصادية التي تربط الاقتصاد الو 
 4.الدائنية والمديونية وتتضمن حركة انتقال السلع والخدمات ورأس المال

  :ومن خلال هذه التعاريف في الأخير نستنتج التعريف التالي
لدولـة الأخـرى سـجل محاسـبي يشـتمل علـى جميـع المقبوضـات الـتي تحصـل عليهـا ا/ميزان المدفوعات يعـرف علـى أنـه كشـف

ويوضح ميزان المدفوعات جميع مدفوعاēا لتلك الدولة خلال فترة زمني محددة قد تكـون سـنة أو سـت أشـهر أو ربـع سـنة، 
وهــذا الحســاب يعطــي وصــفا دقيقــا ومنتظمــا لتسلســل عمليــات القــبض والــدفع بــين دولــة مــا ودول العــالم الخــارجي ويمكــن 

                                                             
.211 ضوان للنشر والتوزيع، عمان، ص، الطبعة الأولى، دار الر "العامةاقتصاديات المالية ). "2013.(فتحي أحمد ذباب عواد  1  

.211 المرجع نفسه، ص 2  
.278، 277: جهاد أحمد أبو السندس وعبد الناصر طلب نزال الزيود، مرجع سبق ذكره، ص، ص 3  

.196 التوزيع، الأردن، صإثراء للنشر و  ، الطبعة الأولى،"-النظرية والتطبيقات –الاقتصاد الدولي ). "2010.(هجير عدنان زكي أمين  4  
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كشــف يبـين دائنيــة ومديونيـة الدولــة مــن خـلال معاملاēــا الدوليـة المنظــورة وغــير القـول أن ميــزان المـدفوعات هــو عبـارة عــن  
  1.المنظورة

  هيكل ميزان المدفوعات: الفرع الثاني
إلى أن ميــزان المــدفوعات يتــألف ) IMFأبرزهــا الــدليل الــذي يقدمــه صــندوق النقــد الــدولي (تشــير العديــد مــن المراجــع      
  2:من
هـذا الحسـاب أهـم الحسـابات في ميـزان المـدفوعات فهـو يعكـس  يمثـل: The current accountالحساب الجاري  -1

المكـون الرئيسـي لهـذا الحسـاب وهـو يمثـل ) Balance of trade(أهـم العلاقـات الاقتصـادية الدوليـة ويعتـبر الميـزان التجـاري 
ــواردات، وبالتــالي فــإن الحســاب الجــاري يتضــمن كافــة  ــة والتــدفقات الفــرق بــين الصــادرات وال المعــاملات الاقتصــادية الدولي

  ).السنة عادة(المتعلقة بالدخل المستلم أو عمليات التسديد خلال المدة الجارية 
ويطلق عليه حسـاب رأس المـال أو حـاب الأصـول الماليـة وتمثـل مجمـوع الحسـابات أو : حساب العمليات الرأسمالية -2

لخارجيــة لاقتصــاد مــا أي أنــه يســجل التــدفقات النقديــة مــن وإلى الخــارج بغــرض المعــاملات في الأصــول والالتزامــات الماليــة ا
الاستثمار فسجل الحقوق والالتزامات الناتجة عن هذه التدفقات لـرؤوس الأمـوال بمختلـف أشـكاله والـتي مـن شـأĔا التغيـير 

  :، ويقسم حساب رأس المال إلى قسمين هما3في دائنية ومديونية الدولة
يســجل هــذا الحســاب محمــل الحقــوق والــديون الناتجــة عــن  :Capital Accountل طويــل الأجــل حســاب رأس المــا -

انتقال الأنواع المختلفة لرؤوس الأموال الدولية، أي أنه يقيس كافة المعاملات الاقتصادية ذات الطابع المالي والتي يمثل تغيرا 
ملاēا مـع الخـارج علـى حركـة السـلع والخـدمات فقـط وإنمـا تتعـدى نة والمراكز المدينة للدولة التي لا تقتص تعافي المراكز الدائ

   4.ذلك لتشمل حكات رؤوس الأموال بينها وبين الدول الأخرى
يطلق عليه أحيانا اسم الحساب النقدي ويشمل كافة رؤوس الأموال المحولة من أو  :حساب رأس المال قصير الأجل -

إلى الخـــارج بقصـــد اســـتثمارها لأجـــل قصـــير لمـــدة تقـــل عـــن الســـنة ويشـــمل رؤوس الأمـــوال المحولـــة مـــن وإلى الخـــارج بقـــص 
  5.استثمارها لأجل قصير أي لمدة تقل عن سنة

                                                             
، مذكرة تخرج لنيل شهادة " 2014-1990أثر تقلبات أسعر الصرف على ميزان المدفوعات دراسة قياسية حالة الجزائر ). "2015/2016.(محمد زرافة 1

   .35 أبو بكر بلقا، تلمسان، ص لتسيير، جامعةالماجستير منشورة، قسم العلوم التجارية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم ا
.38 المرجع نفسه، ص 2  

، مذكرة مكملة لنيل شهادة الماجستير منشورة، قسم العلوم "-دراسة حالة الجزائر –سياسة الصرف والتوازن الخارجي ). "2004/2005.(حنان لعروف 3
   .9 ص منتوري، قسنطينة،الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة 

.40 محمد زرافة، مرجع سبق ذكره، ص 4  
.116 سمية حاجي، مرجع سبق ذكره، ص 5  
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ل الرسمــي ويتشــكل مــن يمثــل حســاب رأس المــا :Official Reserves Accountحســاب الاحتياطيــات الرســمية  -3
دة القطــاع الرسمــي الأجنـبي مــن الأصــول المحليــة وأرصــدة القطــاع المحلـي مــن الأصــول الأجنبيــة ويســجل هــذا الفـرق بــين أرصــ

افي الحســـاب صـــافي التغـــيرات في الاحتياطـــات الدوليـــة الســـائلة في ســـنة معينـــة وذلـــك بغـــرض إجـــراء التســـوية الحســـابية لصـــ
ــة، حيــث أن تســوية المــدفوعات الفــائض أو العجــز في ميــزان المــدفوعات كمــا يعــبر عــن ال تغــير في الاحتيــاطي الــدولي للدول

الدولية تتم عن طريق الصـرف الأجنـبي والـذهب الـذي يعتـبر منـذ القـدم مـن أدوات الـدفع الأكثـر قبـولا للوفـاء بالالتزامـات 
باسـتخدام ) سـواء الفـائض أو العجـز(الدولـة بتسـوية الاخـتلال في ميـزان مـدفوعاēا الدولية وعليه تقوم الدولية وعليـه تقـوم 

هـذه الأرصـدة مـن الـذهب شـراءا أو بيعـا وعليـه فـإن الــذهب الـذي يسـتخدم في تسـوية كـل مـن العجـز والفـائض في ميــزان 
ن هـذا الحسـاب كـذلك المدفوعات هو الـذي يـتم الاحتفـاظ بـه لـدى السـلطات النقديـة كغطـاء أو احتيـاطي رسمـي ويتضـم

  1.جانبا دائنا وأخر مدينا تقيد فيهما حركة الذهب والصرف الأجنبي
  مفهوم سعر الصرف وأنواعه: المطلب الثاني

إن قيام التجارة الدولية وتزايد التبادل التجاري بين الدول عن طريق التصدير والاستيراد استوجب وجـود نسـبة تبـادل       
وجــود ثمــن لعملــة كــل دولــة مقومــة بغيرهــا مــن العمــلات وذلــك مــن أجــل تقــدير أســعار الســلع بــين عملــتي الــدولتين، أو 

  .والخدمات في كل دولة وهذا الثمن يسمى بسعر الصرف
  الصرف مفهوم سعر: الفرع الأول

  :يوجد العديد من التعاريف بالنسبة لسعر الصرف ومن بينها ما يلي     
  2العملات ويعتمد ذلك على علاقات العرض والطلب بين عملتين؛تمثل أسعار الصرف علاقة التحويل بين 
  يعـرف سـعر الصــرف بأنـه عبـارة عــن سـعر وحـدة عملــة وطنيـة لدولـة مــا مقومـا بوحـدات مــن العملـة أو العمــلات

 3الأجنبية، أو سعر وحدة عملة أجنبية مقوما بوحدات من العملة الوطنية؛
  4بوحدات من عملتنا؛أو هو عبارة عن قيمة العملة الأجنبية 
  يعــرف ســعر الصــرف علــى أنــه عــدد وحــدات العملــة الوطنيــة الــتي تســتلزم دفعهــا لشــراء وحــدة واحــدة مــن العملــة

 5الأجنبية أو هو عدد وحدات العملة الأجنبية اللازمة لشراء وحدة واحدة من العملة الوطنية؛
                                                             

.41 محمد زرافة، مرجع سبق ذكره، ص 1  
.468 العربي للنشر والتوزيع، عمان، ص ، الطبعة الأولى، مكتبة اĐتمع"-مبادئ وتطبيقات–الاقتصاد الكلي ). "2014.(محمود يوسف كافي  2  

.287 صب نزال الزيود، مرجع سبق ذكره، جهاد أحمد أبو السندس وعبد الناصر وطل 3  
.288 مود العجنوني، مرجع سبق ذكره، صسعيد الحلاق ومحمد مح 4  

ير منشورة، قسم ، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجست"-حالة الجزائر –العلاقة بين سعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية ). "2015/2016.(و حتبن يوسف 5
   .8 امعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، صالعلوم التجارية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، ج
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 ــة النقــد الأجنــبي بالنقــد  يمكــن القــول بصــفة عامــة بــأن ســعر الصــرف هــو النســبة الــتي يحصــل علــى أساســها مبادل
الـوطني أو يـدفع مــن وحـدات النقــد الـوطني للحصــول علـى وحـدة أو عــدد معـين مــن وحـدات النقــد الأجنـبي فــإذ  

 1.دينارا 90دولار كان سعر الصرف الدولار هو  1دينار مقابل  9كان تبادل 
  :لنخلص في الأخير إلى التعريف التالي

عـن عـدد الوحـدات مـن عملـة معينـة اللازمـة للحصـول علـى وحـدة واحـدة مـن عملـة أخـرى،  سعر الصرف هو عبـارة     
ويقصد به عملية تحويل عملة أجنبية لعملـة محليـة أو تحويـل عملـة محليـة مقابـل عمليـة أجنبيـة أي سـعر عملـة بعملـة أخـرى 

  2.بحيث تعتبر الأولى سلعة والثانية ثمنا لها
  أنواع سعر الصرف: الفرع الثاني

  :يمكن تقسيم أسعار الصرف إلى ما يلي     
يتحـدد المعـدل الاسمـي للصـرف يوميـا في سـوق الصـرف ويسـتجيب هـذا السـعر Đموعـة مـن : سعر الصرف الاسمي -1

المحددات كتطور الأسعار الوطنية والدولية ومعـدلات الفائـدة والعوامـل النفسـية، كمـا تتحـدد اتجاهـات تقلبـات هـذا السـعر 
ــرقم القياســي لســعر الصــرف الاسمــي الاسمــي مــن خــلا وهــذا المؤشــر يقــوم بــدور المقيــاس الــذي ) مؤشــر ســعر الصــرف(ل ال

يعكس متوسط حصيلة التقلبات في قيم العملات الأخرى بالنسبة لعملة معينة وذلك مع إعطاء كـل عملـة مـن العمـلات 
  .والتجارية الدولية وزنا مرجحا أي أهمية نسبية بالتوازي مع دور الدولة في العلاقات النقدية

ـــدول : ســـعر الصـــرف الحقيقـــي -2 مـــع تطـــورات وتغـــيرات كـــل مـــن معـــدلات الفائـــدة ومســـتويات الأســـعار في جميـــع ال
المتعـاملين في سـوق الصـرف الناجمـة عـن العوامـل النفسـية فـإن سـعر الصـرف الاسمـي لا يعـبر عـن سـعر  سلوكبالإضافة إلى 

اره تقلبات سعر الصرف الاسمي ومعدلات التضخم وذلك بإدخال تعـديلات الصرف الحقيقي، فهذا الأخير يجمع في اعتب
  3.مناسبة، ويعبر السعر الحقيقي للصرف عن مستوى القدرة التنافسية لأسعار سلع الدولة

هو سعر صرف بالاعتماد علـى المتوسـط المـرجح لأسـعار الصـرف لدولـة مـا مقارنـة  :سعر الصرف الاسمي الحقيقي -3
  .كائها التجاريينبعملات مختلف شر 

                                                             
- 2002و 2001-1992دراسة تحليلية للعلاقة والأثر المتبادل بين الكتلة النقدية وسعر الصرف دراسة حالة الجزائر للفترتين ). "2014.(فارس هباش 1

   .213، 212: ، ص، ص14: ، العدد1مجلة العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، كلية العلوم الاقتصادية التجارية وعلوم التسيير، جامعة سطيف ، "2011
مة ضمن ، رسالة مقد"فرضية التعديل الزائد في دول المغرب العربي اختياردراسة تقلبات أسعار الصرف في المدى القصير ). "2005/2006.(يمينة درقال 2

   .3 جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، صمتطلبات نيل شهادة الماجستير منشورة، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية، 
، مذكرة مقدمة لنيل شهادة "-بسكرة حالة مؤسسة الملح–أثار تقلبات سعر الصرف وتدابير المؤسسة الاقتصادية لمواجهته ). "2005/2006.(السعيد عناني 3

   .11 يير، جامعة الحاج لخضر، باتنة، صالماجستير منشورة، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التس
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يعطي القيمة الفعلية للعملة الوطنية مقارنة بعملة أجنبية هذا السعر يعكـس تطـور المنافسـة في : سعر الصرف الفعلي -4
الأسـعار لدولــة مــا مقارنــة بدولــة أخــرى آخــذين بعــين الاعتبــار تطــور ســعر الصــرف الاسمــي وحركــة الأســعار في البلــد المعــني 

  1.بية عندما يتم تقييمها بعملة موحدةيمكن القول بأنه مقياس لسعار السلع الأجنوباقي العالم بتعبير أخر 
هو سعر اسمـي لأنـه عبـارة عـن متوسـط لعـدة أسـعار صـرف ثنائيـة وحـتى يصـبح هـذا  :سعر الصرف الفعلي الحقيقي -5

المؤشـر ذو دلالـة ملائمـة مـن أجـل قيـاس تنافسـية البلـد تجـاه الخـارج لا بـد أن يخضـع هـذا المعـدل إلى التصـحيح مـن خــلال 
قي يقيس كيفية تغير سعر صرف إزالة أثر تغيرات الأسعار النسبية، نستنتج من هذا التعريف أن سعر الصرف الفعلي الحقي

بلد معين اتجاه شركائه التجاريين بالقياس إلى فترة أساس معينـة في حـين حركـات الأسـعار الاسميـة لا نشـير إلى حـدوث أي 
  2.تغيير في تنافسية سلع التصدير للبلد المعني

لــب عنــد تســاوي القيمــة ســعر الصــرف التــوازني هــو الســعر الــذي تحــدده قــوى العــرض والط: ســعر الصــرف التــوازني -6
المطلوبة مع القيمة المعروضة من إحدى العملات بغض النظر عن أثر المضاربة وحركات رؤوس الأمـوال غـير العاديـة فسـعر 
الصرف التوازني مثل التوازن لأي سلعة من السلع المتداولة في الأسـواق الحـرة في وجـود المنافسـة التامـة، ويكـون هـذا السـعر 

زن في ميـزان المـدفوعات، نسـتنتج مـن هـذا المفهـوم أن سـعر الصـرف التـوازني هـو سـعر الصـرف الـذي يتسـق متزامنا مع التوا
  3.مع التوازن الكلي كونه يمثل التوازن المستديم لميزان المدفوعات

  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                             
ة، قسم العلوم ر ير منشو ، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجست"أثر تغيرات أسعار الصرف على القوائم المالية). "2008/2009.(طارق شوقي 1

   .20 يير، جامعة الحاج لخضر، باتنة، صالاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التس
، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه "-دراسة حالة الجزائر-أثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري وسبل علاجها). "2014/2015.(سلمى دوحة 2

   .11 سيير، جامعة محمد خيضر، بسكرة، صمنشورة، قسم العلوم التجارية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التالطور الثالث 
.12 ، صالمرجع نفسه 3  
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  أثر السياسة النقدية على ميزان المدفوعات الجزائري: المطلب الثالث
  .ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترةيوضح الجدول التالي تطورات 

  )1989 – 1970(تطور ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة ): 18-3(الجدول رقم 
  1979  1978  1977  1976  1975  1974  1973  1972  1971  1970  السنوات

ميــــــــــــــــــــــــــــــــــزان 
  المدفوعات

0.83-  0.83-  0.75  0.85  0.56  0.33-  0.62  0.34-  0.93  0.48  

  1989  1988  1987  1986  1985  1984  1983  1982  1981  1980  السنوات
ميــــــــــــــــــــــــــــــــــزان 

  المدفوعات
1.34  0.12  1.07-  0.42-  0.33-  1.2  1.49-  0.35-  0.96-  0.77-  

، "2014إلى  1970دراسة تحليلية لميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة الممتدة من ). "2016/2017.(حورية بن طرية : المصدر
متطلبات شهادة الماجستير منشورة، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم مذكرة مقدمة لاستكمال 

  .35التسيير، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، ص 
عــاد  1970مليـار دولار أمريكــي سـنة  0.83مـن خـلال الجــدول نلاحـظ أن ميــزان المـدفوعات ســجل عجـزا بقيمــة      

مليار دولار أمريكي  0.56، 0.58، 0.75بقيم على التوالي  1975، 1974، 1973بة سنوات لارتفاع بقيمة موج
ويلاحـظ الارتبــاط الكبـير والوثيــق بــين أسـعار البــترول ورصــيد ميـزان المــدفوعات الــذي سـجل عجــزا مســتمرا بدايـة مــن ســنة 

هـدف التـوازن الخـارجي مـن الأهـداف  ، يعـد تحقيـق1مليار دولار أمريكي إلى غاية Ĕايـة الفـترة) -1.49( بقيمة  1986
إذ يمكـن أن نحكـم علــى فعاليـة السياسـة النقديــة في بلـوغ هـذا الهــدف مـن خـلال تحســين  90/10الـتي نـص عليهـا قــانون 
تناقصا في حصـيلة الصـادرات الجزائريـة حيـث تراجعـت  1994-1990، حيث سجلت الفترة 2وضعية ميزان المدفوعات

وارتفاعهــا بشــكل حــاد خــلال أزمــة الخلــيج  1990انتعــاش أســعر الــنفط تــدريجيا بحلــول الصــادرات النفطيــة علــى الــرغم 
  3.حيث قامت الجزائر ببذل مجهود اللازم للانتقال إلى اقتصاد أكثر انفتاحا اعتمادا على قوى السوق 1991

جيـــة والمســـاعدات وقـــد ســـجل ميـــزان المـــدفوعات نتـــائج طيبـــة وذلـــك كنتيجـــة طبيعيـــة لانخفـــاض ضـــغط المديونيـــة الخار      
ـــر بعـــد إعـــادة جدولـــة ديوĔــا الخارجيـــة فقـــد حقـــق الحســـاب الخـــارجي فائضـــا في ســـنتي   1996الأجنبيــة الـــتي تلقتهـــا الجزائ

بسـبب تـدهور أسـعار البـترول  1999-1998ليشـهد عجـزا سـنتي  4مليـار دولار علـى التـوالي 1.25قدر ب  1997و

                                                             
لاستكمال ، مذكرة مقدمة "2014إلى  1970دراسة تحليلية لميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة الممتدة من ). "2016/2017.(حورية بن طرية 1

   .35 اح، ورقلة، صمتطلبات شهادة الماجستير منشورة، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة قاصدي مرب
.172 د العزيز طيبة، مرجع سبق ذكره، صعب 2  
.252 سمية حاجي، مرجع سبق ذكره، ص  3  
، رسالة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة "-دراسة حالة الجزائر –دور وفعالية السياسة النقدية في التوازن الخارجي " ).2010/2011.(حسيبة لغوازي 4

   .197، 196: ، ص، ص03الماجستير منشورة، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير والعلوم التجارية، جامعة الجزائر 
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ويعــود 1 2003مليــار دولار ليسـتقر عنــد نفــس المسـتوى ســنة  7.6فقــد سـجل  2000في الأسـواق الدوليــة فائضـا ســنة 
تمحـور حـول الأنشـطة الموجهـة لـدعم  2004إلى غاية  2001إلى برنامج الإنعاش الاقتصادي الذي يمتد من سبب هذا 

أداة مرافقـة للإصـلاحات الهيكليـة الـتي التزمـت đـا الجزائـر المؤسسات والأنشطة الإنتاجية الفلاحية، ويعتـبر هـذا البرنـامج كـ
  2:قصد إنشاء محيط لاندماجه في الاقتصاد العالمي ومن نتائج البرنامج

  مليار  2350مليار دولار أي  92مليار دينار منها حوالي  3700مليار دولار، أي  46استثمار إجمالي بحوالي
 دينار من الإنفاق العمومي؛

  ؛2003في سنة % 6.8طوال السنوات الخمس بنسبة % 3.8يساوي في المتوسط نمو مستمر 
  ؛%24إلى % 29تراجع في نسبة البطالة أكثر من 
 إنجاز الآلاف من المنشآت القاعدية وكذالك بناء وتسليم الآلاف من المساكن الجاهزة . 

نسـبة نمـو قـدره  2003قـت الجزائـر في سـنة وحق اسـترجعتبعد هذه التجربـة كانـت التوازنـات الاقتصـادية الكليـة قـد      
مليار دولار في زيادة مستمرة وبالمقابل فإن ديون الجزائـر الخارجيـة قـد انخفضـت  32.9واحتياطات صرف قدرها % 6.8
مليــار دج في  1059مليــار دولار، كمــا تقلصــت الـديون العموميــة الداخليــة للدولــة مــن  22مليــار دولار إلى  28.3مـن 
ــار دج ســنة  911إلى  1999ســنة  إلى  2004أن رصــيد الميــزان التجــاري قــد حقــق فــائض ســنة نلاحــظ و ، 2003ملي
مليار دولار وهذا يعبر علـى وضـع ايجـابي في حـين سـجل عجـز  30.59حيث سجل أكبر قيمة له وبلغت  2008غاية 
ســبة للصــادرات مليــار دولار، بينمــا ســجل فــائض مســتمر خــلال هــذه الســنوات بالن 0.41بانخفــاض قــدره  2009ســنة 

وذلك نتيجة ارتفاع سعر برميل النفط أما بالنسبة للواردات فقد سجل عجز مستمرا متزايـد وعجـز في ميـزان حسـاب رأس 
 2009، 2008بسبب تفاقم المديونية الخارجية بينما سـجل فـائض طفيـف خـلال سـنتي  2007، 2004المال خلال 

نلاحـــظ أنـــه ســـجلت حالـــة فـــائض  2011لتـــوالي، أمـــا في ســـنة مليـــار دولار علـــى ا 3.45مليـــار دولار و 2.54بقيمـــة 
والصـادرات الـتي تشـكل المحروقـات ) 2011(مليار دولار  17.77وارتفاع مستمر في رصيد الميزان التجاري بلغت ذروته 

مليـار دولار بينمـا سـجل  71.66بقيمـة  2011منهـا سـجلت فـائض حيـث كانـت أكـبر قيمـة مسـجلة في  الأكبرالجزء 
عجز متواصـل بالنسـبة للـواردات وذلـك بسـبب انخفـاض الاسـتثمار وعـدم تشـجيع قطـاع الصـناعة بينمـا سـجل ميـزان رأس 

ــــال ارتفــــاع خــــلال  مــــرة أخــــرى خــــلال  مليــــار دولار ثم ارتفــــع 0.25بقيمــــة  2012وعجــــز ســــنة  2011و 2010الم

                                                             
.125 بق ذكره، صجميلة وجدي، مرجع س 1  

، مجلة أبحاث اقتصادية وإدارية، المركز الجامعي، "2009-2001الاقتصادي  الإنعاشالتنمية المستدامة في الجزائر من خلال برنامج ). "2010.(ن اكريم زرم2
   .205، 204: ، ص، ص7: خنشلة، العدد
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 2014استمر انخفاض سعر البترول في السوق الدولية الذي انطلق في النصف الثـاني مـن 2015وطوال سنة ، 20131
ــنفط الخــام   53.07إلى  2014دولار للبرميــل في  100.23مــن بحيــث انخفــض متوســط الســعر الســنوي للبرميــل مــن ال

عــن هـذا الانخفـاض القــومي المتـزامن مــع انخفـاض طفيــف في نجـم  2%47.1أي انخفـاض قــدره  2015دولار للبرميـل في 
مقابـل  2015مليـار دولار في  33.04% (43.4حجم المحروقات المصدرة تقلصـا في إيـرادات صـادرات المحروقـات ب 

بالنظر إلى تراجع الطفيف في الصادرات خارج المحروقات الضـعيفة هيكليـا والـتي بلغـت ) 2014مليار دولار في  58.46
مليـــــار دولار  60.13مليـــــار دولار مقابـــــل  34.57مليـــــار دولار انخفضـــــت الإيـــــرادات الكليـــــة للصـــــادرات إلى  1.49
وفيما يخص الواردات من السلع وبعدما عرفت منحى تصـاعدي في السـنوات الأخـيرة % 42.5أي انخفاض ب  2014

بلغت ) كمتوسط سنوي  -16.55 (في ظروف سيتم بانخفاض حاد في قيمة الأورو مقارنة بالدولار 2015انخفضت في 
% 11.8ب  انخفــــاضأي  2014مليــــار دولار في  59.67مقابــــل  2015مليــــار دولار في  52.65هـــذه الــــواردات 

مليـــار دولار في  18.08خــص هــذه الانخفــاض تقريبــا كــل مجموعــات الســلع هكــذا ســجل الرصــيد التجــاري عجــزا بلــغ 
لأرصـــدة الســـالبة للخـــدمات ودخـــل العوامـــل ســـجل رصـــيد نتيجـــة لـــذلك ونظـــرا ل 2014مقابـــل شـــبه تـــوازن في  2015

نسـبة إلى إجمـالي النـاتج % 16.5( 2015مليـار دولار في  27.29الحساب الجاري لميزان المدفوعات عجزا قياسـيا بلـغ 
 5.88مقابــل عجــز قــدره (مليــار دولار  27.54إجمــالا ســجل الرصــيد الإجمــالي لميــزان المـدفوعات عجــزا قــدره ) الـداخلي

باعتبــاره شــبه التــوازن الــذي ســجله حســاب رأس المــال نتيجــة لــذلك انخفــض فــائض الصــرف ب ) 2014دولار في مليــار 
 2015مليـار دولار في Ĕايـة  144.13إلى  2014مليـار دولار في Ĕايـة  178.94مليار دولار منـتقلا مـن  34.81

  3:حيث 2016تواصلت هذه التوجهات خلال سنة 
 دولار  45مليار دولار باعتبار متوسط سعر برميل البترول بلغ  27.66روقات بلغ مستوى إيرادات صادرات المح

 ؛2015مقارنة بسنة % 60.6وكذا حجم الصادرات من المحروقات الذي ارتفع ب  2016أمريكي في سنة 
  ــار دولار منهــا  29.05بلــغ مســتوى الإيــرادات الكليــة ــار دولار تمثــل إيــرادات الصــادرات خــارج  1.39ملي ملي

 روقات؛المح
 مليار دولار مقارنة بالمستوى المسـجل خـلال  3.21مليار دولار في انخفاض ب  49.44واردات لبلغ مستوى ا

 ؛%)-6.1( 2015سن 

                                                             
.59 لونيس إكن، مرجع سبق ذكره، ص 1  
.254 سمية حاجي، مرجع سبق ذكره، ص 2  

.8 - 6: ص -، مرجع سبق ذكره، ص2017بنك الجزائر، التقرير السنوي  3  



2017 - 1962المخلفات والتبعات الاقتصادية في الجزائر             الفصل الثالث                
 

 
120 

  26.32مليــار دولار ليســجل الحســاب الجــاري عجــزا بلــغ  20.38وســجل الميــزان التجــاري بــذلك عجــزا بلــغ 
 ر؛مليار دولا 26.03مليار دولار ليبلغ ميزان المدفوعات 

  ايـة ديسـمبر  144.13انخفض فائض احتياطيـات الصـرف مـنĔ مليـار  114.14إلى  2015مليـار دولار في
 ؛2016دولار في Ĕاية سنة 

  في حين شهدت  2016دولار في  45دولار مقابل 53.97ليبلغ  2017ارتفاع متوسط سعر البترول في سنة
، وفي المقابـل 2016خـلال سـنة % 10.8ارتفعـت ببعدما  2017كميات المحروقات المصدرة تراجعا خلال 

مليار دولار في سـنة  27.9مليار دولار مقابل  31.6ارتفاعا لتبلغ  2017عرفت الصادرات من المحروقات في 
مليــــار دولار في  1.4مليـــار دولار مقابــــل  1.3، وانخفضـــت قلــــيلا الصـــادرات خــــارج المحروقـــات لتبلــــغ 2016
ـــه ارتفـــع إجمـــالي الصـــا 2016 ـــغ  2017درات في وعلي مليـــار دولار في  29.3مليـــار دولار مقابـــل  32.9ليبل
مليـار دولا  48.7ولـو بتواضـع لتبلـغ  2017، أما الواردات من السـلع فقـد واصـلت انخفاضـها في سـنة 2016
  2016.1مليار دولار في  49.4مقابل 
أثر السياسة النقدية على سعر الصرف في الجزائر: المطلب الرابع  

سعر الصرف الموجه وذلك بإتباع السياسات التي يمليها البنك المركزي ظام الصرف تغيرات شتى خلال مرحلة لقد شهد ن
:يلي ويمكن أن نبين مراحل سعر الصرف من خلال ما  

حيـــث تميـــزت هـــذه المرحلـــة بالانتمـــاء إلى منطقـــة الفرنـــك الفرنســـي لأنـــه لم تكـــن  1963إلى  1962خـــلال الفـــترة  -1
  . ية بعدأنشأت عملة جزائر 

ــة الصــرف الثابــت  -2 ــة بنظــام ســعر الصــرف خــلال مرحل أنشــئ الــدينار : 1973-1964علاقــة السياســة النقدي
تعويضا للفرنك الفرنسي الجديد الذي تم التعامل به بعد الاستقلال مباشرة وفي هذه الفترة كـان   1964الجزائري في أفريل 

كل بلد عضو في صـندوق النقـد الـدولي ملزمـا بالتصـريح عـن تكـافؤ عملـة بالنسـبة لـوزن محـدد مـن الـذهب، كمـا إن نظـام 
بر مقيــد وتــابع لمنطقـة الفرنــك الفرنســي وكانــت العملـة قابلــة للتحويــل ومــع الاقتصــاد سـعر الصــرف خــلال هــذه المرحلـة يعتــ

الهش آنـذاك وهـروب رؤوس الأمـوال إلى الخـارج ثم مراقبـة الصـرف علـى كـل العمليـات التجاريـة الخارجيـة وهـذه الإجـراءات 

                                                             
.9، 8: ص، ص، مرجع سبق ذكره، 2017بنك الجزائر، التقرير السنوي  1  
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الرسمـي في شـهر أوت  1في تكـافؤملغ، وتـزامن هـذا الإجـراء  180أدق إلى تحديد سعر الصرف الدينار مقابل الذهب ب 
  5.5544.2فرنك فرنسي لكل دولار أمريكي إلى  4.9370من  1969

مــع إدخـال نظــام تعــويم : 1987-1974علاقـة السياســة النقديــة بنظـام الصــرف خــلال مرحلــة تعـويم الصــرف  -3
ئــري أصــبحت إبتــداء مــن فــإن قيمــة الــدينار الجزا 1971الصــرف علــى المســتوى الــدولي وإلغــاء نظــام الصــرف الثابــت ســنة 

الـــدولار الأمريكـــي، الـــدولار الكنـــدي، المـــارك (عملـــة دوليـــة  14مثبتـــة علـــى أســـاس سلســـلة تتكـــون مـــن  1974جــانفي 
ــــك  ــــدي، الكــــورون الســــويدي، الفرن ــــة، الفلــــورين الهولن ــــيرة الإيطالي ــــك البلجيكــــي، الل الألمــــاني، الشــــلينغ النمســــاوي، الفرن

ى أسـاس معـدلات تـرجيح مرتبطـة بـالواردات، في ظـل أحاديـة أسـعار الصـرف لكـل وعلـ) السويسري، البسيطاس الاسـبانية
  3.المتعاملين على كافة التراب الوطني

ــزلاق التــدريجي -4 قامــت هــذه الطريقــة علــى تنظــيم وانــزلاق تــدريجي ومراقــب وطبــق خــلال فــترة طويلــة نوعــا مــا : الان
في Ĕايـة $ /دج 4.947انتقل سعر الصـرف الـدينار مـن ، حيث 1992إلى غاية سبتمبر  1987امتدت من Ĕاية سنة 

ــة مــارس $ /دج 17.142إلى  1987ســنة  ف ويعــود ســبب هــذا الانــزلاق إلى ضــعف احتياطــات الصــر  1991في Ĕاي
  .المتاحة، زيادة ثقل خدمة الدين

  

  

  

  

  

  

  

                                                             
جامعة ، مجلة أداء المؤسسات الجزائرية، "2014-1990دراسة قياسية لأثر قناة سعر الصرف على التوازن الخارجي في الجزائر للفترة ). "2016.(وليد بشيشي 1
   .26 ، ص10: ماي قالمة، العدد 8

.119 االله ياسين، مرجع سبق ذكره، صعبد  2  
، مجلة الدراسات "2011-1970مححدات سعر صرف الدينار الجزائري دراسة تحليلية قياسية للفترة ). "2016.(محمد دوادي وعبد العفار غطاس 3

   .32 ص، 2: الاقتصادية الكمية، جامعة تلمسان، الجزائر، العدد
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  )1991 – 1987(تطور سعر صرف الدينار بالدولار بين ): 19-3(الجدول رقم 
  الملاحظة  سعر الدينار بالدولار  تاريخ عملية الانزلاق 

  -  4.809  1986ديسمبر 
  بداية عملية الانزلاق التدريجي

-  
-  

  تسريع عملية الانزلاق تماشيا مع وتيرة تطبيق الإصلاحات 
  

  استمرار الانزلاق السريع đدف استقرار وإمكانية تحرير التجارة الخارجية
-  

  
بموجــب % 22أشــهر، تخفــيض الــدينار بمقــدار 6اســتقرار عنــد هــذا المســتوى لمــدة 

  1994واستمرار الوضع إلى غاية سنة FMIاتفاق 

  4.947  1987ديسمبر
  6.636  1988ديسمبر
  8.112  1989ديسمبر
نـــوفمبر /أكتـــوبر/ســبتمبر
1990  

9.3/9.5/10.1  

  13.581  1991جانفي 
  16.330  1991فيفري 
  17.142  1991مارس 
  22.04  1991أكتوبر 

، أطروحـة مقدمـة "2010-1970دراسـة قياسـية لسـعر الصـرف الحقيقـي التـوازني في الجزائـر ). "2012/2013.(علـي بـن قـدور : المصدر
بكـر بلقايـد، تلمسـان، لنيـل شـهادة الـدكتوراه منشـورة، قسـم العلـوم الاقتصـادية، كليـة العلـوم الاقتصـادية التجاريـة وعلـوم التسـيير، جامعـة أبي 

  .129ص 
وهــي مرحلــة  1990مــا يمكــن ملاحظتــه أن عمليــة الانــزلاق التــدريجي عــرف تســارعا معتــبرا بدايــة مــن شــهر نــوفمبر       

في Ĕايـة أكتـوبر ، 1رافقتها إصلاحات اقتصادية مكثفة وسـريعة الهـدف منهـا الوصـول إلى مسـتوى مقبـول لاسـتقرار الـدينار
مقابـــل دولار أمريكـــي واحـــد وذلـــك % 22بتخفـــيض قيمـــة الـــدينار بنســـبة  90/10قـــام مجلـــس النقـــد والقـــرض  1991

والهــدف مــن عمليــة  1991جــوان  03برم مــع صــندوق النقــد الــدولي في المــ Accord de standبموجــب الاتفــاق الثــاني 
  2:التخفيض هو تحقيق ما يلي

 لموازي، قابلية تحويل الدينار؛محاولة تقريب سعر الصرف ا 
 رفع الدعم على المنتجات المحلية وترك الأسعار تتحدد وفقا لقوى السوق؛ 
 جعل الصادرات الجزائرية أكثر تنافسية في السوق العالمية. 

بالنسـبة للـدولار واصـل اسـتقراره حـول هـذه النسـبة لغايـة شـهر مـارس % 22ولقد استمر سعر صـرف الـدينار بنسـبة      
وكـان هـذا % 10ولكن قبل إبرام الاتفاق الجديد مع صندوق النقد الدولي أجرى تعديل طفيف لم يتعدى نسـبة  1994

                                                             
، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه منشورة، "2010-1970الجزائر دراسة قياسية لسعر الصرف الحقيقي التوازني في ). "2012/2013.(علي بن قدور 1

   .129 عة أبي بكر بلقايد، تلمسان، صقسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية التجارية وعلوم التسيير، جام
.130 رجع نفسه، صالم 2  
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ــــس النقــــد وال ــــذي اتخــــذه مجل ــــة لقــــرار التخفــــيض الصــــريح ال ــــاريخ القــــرار ēيئ بتخفــــيض نســــبة  10/04/1994قــــرض بت
وإن الجهـود المبذولـة لإعـادة توجيـه  1$/دج 36.742وعلى ضوء هذا القرار أصبح سـعر صـرف الـدينار ب % 40.17

والمتبوعة بالتقلبات الموجه لسعر الصرف أدت  1994المنطقة منذ بداية سنة ) التخفيض وتحرير الأسعار(الأسعار النسبية 
هذا يفسر  1995ثم عرف تحسن بعد النصف الثاني من سنة  1994صرف الفعلي الحقيقي بعد سنة إلى تدهور سعر ال

اســـتقرار ســـعر الصـــرف الاسمـــي في الســـوق مـــا بـــين البنـــوك للصـــرف بالإضـــافة إلى أن معـــدل التضـــخم لم يقـــترب بعـــد مـــن 
توفيـق بـين السياسـة النقديـة  إيجادلجزائر المتوسط في بلدان الشركاء التجاريين وفي إطار برنامج التعديل الهيكلي استطاعت ا

ة الصـرف هـذا مــا أعطـى نتـائج معتــبرة في مجـال الاسـتقرار علــى مسـتوى الاقتصـاد الكلــي وعليـه تخفـيض الــدينار في وسياسـ
كـان منسـق مـع السياسـة النقديـة فالبقـاء علـى الانضـباط النقـدي سـاعد علـى الاعتـدال في تضـخم واسـتقرار   1994سـنة 

  2.رفنسبي لسعر الص
ـــة ســـنة : التطـــور الحـــديث لســـعر الصـــرف الفعلـــي للـــدينار -5 ـــتي اســـتمرت حـــتى  1998نظـــرا للصـــدمات البترولي وال

ـــي حقيقـــي أن ارتفـــاع احتياطـــات  1999السداســـي الأول لعـــام  ـــدهور فعل ـــة اسميـــة أدى إلى ت ـــدهور بصـــفة فعلي الـــدينار ت
كـان لـه الأثـر الفـوري علـى تـوازن سـوق   1999عـام مـن  الصرف والتي ترجع إلى النهـوض بأسـعار الـنفط للسداسـي الثـاني
هـذا العـرض قابلـه طلـب علـى  2002، 2001، 2000الصرف ولقد تم تسجيل عـرض مرتفـع للعملـة الصـعبة سـنوات 

كما أن سـعر الصـرف الفعلـي   2001العملات الأجنبية من جانب آخر مسار التدهور الفعلي الاسمي للدينار حتى Ĕاية 
الأسـعار في الجزائـر نتيجـة الاسـتقرار الفعلـي الاسمـي وسـلك  2001ستقرا مع اسـتقرار قليـل في Ĕايـة الحقيقي كان نسبيا م

% 5و% 2قـام البنـك المركـزي بتخفـيض قيمـة الـدينار بنسـبة تـتراوح مـا بـين  2003، وفي جانفي اتجاه الشركاء التجاريين
في الأسـواق الموازيــة لاســيما بعـد اتســاع الفــارق بــين  وهـذا الإجــراء يهــدف أساسـا للحــد مــن تطـور الكتلــة النقديــة المتداولــة

القيمة الاسمية للدينار الرسمي وقيمة العملة الوطنية في السوق السوداء مقابل أبرز العمـلات الأجنبيـة وبـين جـوان وديسـمبر 
ي الفعلـي ب وارتفـع سـعر الصـرف الحقيقـ% 11ارتفعت قيمة الدينار الجزائري بالنسـبة للـدولار الأمريكـي بحـوالي  2003

 91.304و 73.3625وصـل سـعر صـرف الــدينار الجزائـري بالنسـبة للـدولار الواحـد حــوالي  2005وفي سـنة % 7.5
بالنسبة لـلأورو، وواصـل  91.2447بالنسبة للدولار و 72.6464انخفض إلى حوالي  2006بالنسبة للأورو وفي سنة 

                                                             
.218 بن علي بلعزوز، مرجع سبق ذكره، ص 1  

.151 ذكره، صعلي بن قدور، مرجع سبق  2  
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في هــذه الفــترة وفي مــا يلــي  98.33ورو فقــد ارتفــع إلى أمــا الأ 2007في Ĕايــة  66.82انخفاضــه بالنســبة للــدولار إلى 
  2008.1-2005يظهر تطور سعر صرف الدينار بالنسبة للدولار والأورو من 

-2005() الأورو/الـدولار، دج/دج(ار بالنسـبة للـدولار والأورو تطـور سـعر صـرف الـدين): 20-3(الجدول رقـم 
2008(  

  2008  2007  2006  2005  العملة الأجنبية
  63.86  69.36  72.64  73.36  الدولار
  96.91  94.99  91,24  91.30  الأورو
، مـذكرة تـدخل "-دراسـة حالـة الجزائـر –أثـر تغـيرات سـعر الصـرف علـى الميـزان التجـاري ). "2011/2002.(هجـيرة عبـد الجليـل  :المصدر

الاقتصــادية وعلــوم التســيير، جامعــة أبي بكــر بلقايــد، ضــمن متطلبــات نيــل شــهادة الماجســتير منشــورة، قســم العلــوم الاقتصــادية، كليــة العلــوم 
  .75تلمسان، ص 

في أســـعر البـــترول في ظــرف يتميـــز بأزمـــة الــدين الســـيادي حيـــث % 28.73بارتفـــاع قــوي ب  2010تميــزت ســـنة       
دولار وهكــذا وبمتوســط شــهري لم يتوقــف /تجســدت التــأثيرات علــى أســواق الصــرف بتقلبــات قويــة في أســعار الصــرف أورو

أورو في ديســمبر /دولار 1.4579حيـث إنتقـل مـن  2010تحسـن الـدولار مقابـل الأورو خـلال السـتة أشـهر الأولى مـن 
عرف السداسي الثاني من نفس السنة % 16.16أي تحسن قدره  2010أورو في جوان /دولار 1.2223إلى  2009

الأشـهر الـتي بلـغ خلالهـا سـعر  2012 بـين جـوان وديسـمبر% 8.16وثبة للأورو الـذي تحسـن مقابـل الـدولار الأمريكـي 
كمتوسـط سـنوي % 5.8من جانبه سعر الصرف الفعلي الحقيقي تحسـنا قـدره  ، وسجل2أورو/دولار 1.3221الصرف 

 2012في % 6.22أساسا تحت تأثير توسع فـارق التضـخم بـين الجزائـر وأهـم شـركائها التجـاريين بلـغ هـذا الفـارق نسـبة 
ــــدان  الاســــتهلاكقفــــزة تضــــخم الأســــعار عنــــد نتيجــــة ل 2011في % 1.61مقابــــل  ــــاطؤ التضــــخم في البل في الجزائــــر وتب
 1.71، وتحت تأثر تآكل فارق التضخم بين الجزائر وخمسة عشر من البلدان الرئيسية الشريكة تجاريا وذلك ب 3الشريكة

حـــين في في  2012مقارنـــة بـــنفس الفـــترة في  2013كمتوســـط ســـنوي في % 2.34مقابـــل  2013نقطـــة في ديســـمبر 
مســـتواه التـــوازني المحـــدد وفقـــا % 4يبقـــى مســـتوى ســـعر الصـــرف الفعلـــي الحقيقـــي للـــدينار يفـــوق بواقـــع   2013ديســـمبر 

  4.لأساسيات الاقتصاد

                                                             
، مــذكرة تــدخل ضــمن متطلبــات نيــل شــهادة "-دراســة حالــة الجزائــر–أثــر تغــيرات ســعر الصــرف علــى الميــزان التجــاري ). "2011/2002.(هجــيرة عبــد الجليــل 1

  .75 الماجستير منشورة، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، ص
.65 ، مرجع سبق ذكره، ص2010ر السنوي بنك الجزائر، التقري 2 

.91 ، مرجع سبق ذكره، ص2011السنوي بنك الجزائر، التقرير  3  
.80 ، مرجع سبق ذكره، ص2013ر السنوي بنك الجزائر، التقري 4  
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ل مستوى عالي للنفقات العموميـة وتوسـيع فـارق التضـخم بـين الجزائـر تدهور أساسيات الاقتصاد أي انخفاض سعر البترو و 
أدى  2015ظرف انخفاض قوي في عملات أهـم البلـدان الشـريكة مقابـل الـدولار خاصـة في  وأهم شركائها التجاريين في

، 2015مقابـل الأورو في % 3.8مقابل الدولار الأمريكـي وب % 20إلى انخفاض سعر الصرف الاسمي للدينار بحوالي 
ي وارتفعـــت ب مقابـــل الـــدولار الأمريكـــ% 3.2انخفضـــت قيمـــة الـــدينار ب  2016وخـــلال السداســـي الأول مـــن ســـنة 

مقابل الأورو وهكـذا فـإن اللجـوء إلى مرونـة سـعر الصـرف أمـام انخفـاض الإيـرادات البتروليـة قـد شـكل خـط دفـاع % 0.6
أول بالفعل إن مرونة أسعار صرف الدينار وتدخلات بنك الجزائر علـى مسـتوى السـوق البينيـة للصـرف قـد سمحـت لسـعر 

عـرف  2016للصـدمات الخارجيـة واعتبـارا مـن الثلاثـي الثالـث مـن سـنة صرف الدينار بـأداء إلى حـد كبـير دوره كممـتص 
دينار للدولار الواحد مقارنة بالأورو عـرف  110سعر الصرف الدينار مقابل الدولار الأمريكي استقرارا واضحا في حدود 

إلى  2016دينـــار لواحـــدة أورو في بدايـــة شـــهر مـــاي 125.6الـــدينار تحســـنا نســـبيا حيـــث انتقـــل ســـعر الصـــرف لـــه مـــن 
 2017.1وتواصل هذا التوجه خلال الثلاثي الأول من سنة  2016في Ĕاية ديسمبر  116.4

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                             
.11، 10: ، مرجع سبق ذكره، ص، ص2017بنك الجزائر، التقرير السنوي  1  
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  الفصل خلاصة 
التضخم والنمو الاقتصادي المؤشرات الاقتصادية المتمثلة في على السياسة النقدية في الجزائر التأثير تستهدف       

لديها دور في التخفيف من حدة البطالة، وبالرغم من أن السياسة النقدية  وكذلك التجارة الخارجية وسعر الصرف وكذلك 
كوĔا أحد أهم سياسات الاستقرار على المستوى الاقتصادي الكلي فمن الممكن أن يكون للسياسة النقدية نتائج غير 

نقدية والتي يتطلب متوقعة أو حتى غير مرغوبة في الاقتصاد وذلك من أجل ضمان سلامتها يفترض بصانعي السياسة ال
فهمها صحيحا من أجل معرفة الآليات التي ينتقل đا أثر السياسة النقدية على هذه المخلفات والتبعات الاقتصادية 

 .واتخاذ الإجراءات اللازمة من أجل التقليل أو الحد من أثارها على الاقتصاد



 

 خاتمـــــــة
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كــان لهـــذه حيــث  عــدة تطــورات هامــة  هــذا  2017إلى غايـــة  السياســة النقديــة في الجزائــر منــذ الاســتقلالشــهدت      
وهــذا يؤكــد انــه لم يكــن  الاســتقرار النقــديمســت مباشــرة اســتقلال الجزائــر الــذي خاصــة عنــد التطــورات عــدة انعكاســات 

للسياسـة النقديـة أي دور في تحقيـق الاسـتقرار النقـدي وكــذلك الـتحكم في مختلـف المتغـيرات والمؤشـرات الاقتصـادية الكليــة 
وفعاليتهـا حـتى  علـى السياسـة النقديـة الأهميـة وهذا بسبب عدم كفاءة النظام المصرفي الجزائري الذي بدور كان له أثر بالغ 

تقـوم بإصـلاحات  لجزائـرا جعـل اممـإلا من خلال التحول إلى اقتصـاد السـوق دورها في الحياة الاقتصادية  تتمكن من لعب
تم إصـدار قـانون ومـن بـين هـذه الإصـلاحات الحـر نحو اقتصاد السـوق عدة من أجل توجيه اقتصادها من الاقتصاد الموجه 

 ةاعتماد وتطبيق سياسة نقديسوق وذلك بقتصاد الالذي أسس لبناء اقتصاد يعتمد على آليات ا 10-90النقد والقرض 
  .يق الاستقرار الاقتصادي للجزائرلها أهدافها وأدواēا تساعد على تحق

أســعار الــنفط في الأســواق الدوليــة، الأمــر الــذي تبــين مــن في تقلبــات بشــكل أساســي أيضــا هــذه الفــترة عرفــت حيــث      
أخـذت ترتفـع مـن سـنة إلى أخــرى بسـبب التوجـه نحـو الارتفـاع الـذي عرفتــه خـلال التطـور الـذي عرفتـه الكتلـة النقديــة الـتي 

أسعار النفط ما أدى إلى ارتفاع صافي الأصول الأجنبية بشكل كبير ساهم فائض في السـيولة بسـبب ارتفـاع حجـم الكتلـة 
  .النقدية من سنة إلى أخرى

ات اقتصـادية ويظهـر ذلـك بوضـوح مـن خـلال عـت وتبوقد أثر تتالي وتعاقب السياسات النقدية في الجزائر عـدة مخلفـا     
حيث عرف كل من التضخم والنمو الاقتصادي، والبطالة تقلبات وكذلك حـدوث تـدهور في المؤشرات الاقتصادية الكلية 

ن قيمة العملة المحلية واختلال في ميزان المدفوعات حيث تحدث هذه الحالة في حالة عدم فعالية السياسة النقدية  المتبعـة مـ
خــلال أدواēــا  وأهــدافها المتخــذة مــن اجــل التقليــل أو الحــد مــن تفاقمهــا وهــو مــا يــؤدي بــدوره علــى التــوازن والاســتقرار 

  .الاقتصادي
  اختبار الفرضياتنتائج  -1

انطلاقا من دراستنا لمختلف جوانب موضوع السياسة النقدية في الجزائـر تم التوصـل إلى اختبـار صـحة الفرضـيات الـتي      
 .التطرق لها سابقاتم 

  الفرضية الأولى 
السياســة النقديــة علــى مجموعــة كبــيرة مــن الآليــات والميكانيزمــات ارتكــاز تم إثبــات صــحة الفرضــية الأولى الــتي تــنص علــى 

ويــبرز ذلــك مــن خــلال الاخــتلاف في الميكانيزمــات المتبعــة مــن قبــل الــدول  تختلــف فعاليتهــا وآثارهــا مــن اقتصــاد إلى أخــر
  .جهة والدول النامية من جهة أخرى المتقدمة من
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 الفرضية الثانية 
غياب سياسة نقدية واضـحة وفي بعـض الأحيـان تمامـا في الجزائـر زاد مـن هشاشـة الاقتصـاد الفرضية الثانية تم إثبات صحة 

   . بالرغم من الإصلاحات التي قامت đا الجزائر إلا أن الاقتصاد مازال يعاني من اختلالات ونقائص الوطني
 الفرضية الثالثة 

أدى تذبذب السياسـات النقديـة المتبعـة في الجزائـر إلى تبعـات وآثـار سـلبية علـى تم إثبات صحة الفرضية الثالثة والمتمثلة في 
ــأثير السياســة النقديــة علــى  وذلــك مــن خــلال جملــة المؤشــرات الأساســية ــة، و ت ميــزان التضــخم والنمــو الاقتصــادي، والبطال

 .هذه المؤشرات تقلباتحيث عرفت  سعر الصرفالمدفوعات و 
  نتائج الدراسة -2

  :بعد تعرضنا لمختلف جوانب الموضوع يمكننا الوصول إلى النتائج التالية
 الجزائري إصلاحات عميقـة في إطـار الإصـلاحات الاقتصـادية الشـاملة، خاصـة قـانون النقـد  عرف النظام المصرفي

الــذي يعتــبر بحــق نقلــة نوعيــة في تســيير وتنظــيم الجهــاز المصــرفي وفي تســيير السياســة النقديــة في  90/10والقــرض 
ورقم  01/01مرين الرئاسيين رقم إطار منح استقلالية كبيرة نظرا للثغرات التي اتسم đا هذا القانون تم إلغاؤه بالأ

لسد النقائص السابقة خاصة فيما يتعلق بالرقابة والإشراف على أعمال البنوك ومكافحة ظاهرة غسيل  03/11
 الأموال إلى جانب العمليات الأخرى كتمويل الإرهاب؛

 زائــري مــن اقتصــاد مخطـــط ارتــبط بــالفترة الانتقاليــة الــتي شــهدها الاقتصــاد الج إن تطــور السياســة النقديــة الجزائريــة
 ؛)السوق(إلى نظام يعتمد على مقومات ومبادئ الاقتصاد الحر ) مركزي وموجه(
  أصـبحت السياســة النقديــة الجزائريـة تلعــب دورهـا بالتــدرج خاصـة مــن خــلال  90/10بعـد قــانون النقـد والقــرض

بط إصــدار النقــود فأصــبح الــتحكم في التضــخم وتحقيــق الاســتقرار النقــدي حيــث تم تحريــر معــدلات الفائــدة وضــ
 بإمكاĔا التدخل بطريقة غير مباشرة وفقا لقوى العرض والطلب؛

  تغــيرات إيجابيــة تعــود أساســا لارتفــاع أســعار الــنفط مــا أدى لارتفــاع  عــرف الاقتصــاد الجزائــري 2000إبتــداء مــن
ــة إيــرادات الصــادرات مــن المحروقــات وبالتــالي تشــكيل فــوائض نقديــة كبــيرة علــى المنظومــة الم صــرفية والســوق النقدي

 الجزائرية؛
 فيمــا يتعلــق بالتوازنــات الكليــة خاصــة الــتحكم في  اســتطاعت الجزائــر أن تحقــق في الســنوات الأخــيرة نتــائج إيجابيــة

التضخم وتوازن ميزان المدفوعات وسعر الصرف وتحقيق معدلات نمو مقبولة والاستمرارية في حل مشكلة البطالـة 
 وهذا بإتباع إجراءات نقدية حازمة؛
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  التضـــخم مـــن ســـلبا علـــى جملـــة المؤشـــرات الاقتصـــادية الكليـــة حيـــث عـــرف كـــل أثـــر تعاقـــب السياســـات النقديـــة
 .تقلبات حادةالتجارة الخارجية وسعر الصرف ومعدلات النمو الاقتصادي، والبطالة، و 

  الاقتراحات والتوصيات -3
بناء على النتائج التي تم التوصـل إليهـا فإننـا نضـع التوصـيات التاليـة والـتي تسـاهم بشـكل كبـير في تفعيـل دور السياسـة      

  .النقدية
  السياســة النقديــة غــير المباشــرة خاصــة عمليــات الســوق المفتوحــة وإعــادة تفعيــل أداة معــدل ضــرورة تفعيــل أدوات

 إعادة الخصم من أجل حصول تنويع في أدوات السياسة النقدية غير المباشرة؛
  يئة بيئة مالية متطورة ومستقرة من أجل إنجاح الأدوات النقدية حتى تصبح هذه البيئـة قـادرة علـى مواكبـةē ضرورة

 ورات الحاصلة في استخدام الأدوات النقدية؛التط
  العمل على إنشاء هيئة رقابية كفئة وقـادرة علـى مراقبـة اسـتخدام أدوات السياسـة النقديـة بشـكل فعـال للمسـاهمة

 في تحقيق أهداف السياسة الاقتصادية في الجزائر؛
 ز للسياســـة النقديـــة والتركيـــز علـــى الاســـتكمال والإســـراع في إصـــلاح المنظومـــة المصـــرفية باعتبارهـــا مـــن أحـــد الركـــائ

  .الأدوات غير المباشرة
  آفاق الدراسة -4

المخلفـات والتبعـات الاقتصـادية  2017-1962لقد تناول هذا البحث موضوع السياسة النقديـة في الجزائـر مـابين       
تبــين أن هنــاك جوانــب مــا  وقــد حاولــت تبيــان مراحــل تطــور السياســة النقديــة في الجزائــر وبعــد الوصــول إلى نتــائج الدراســة

زالــت تحتــاج إلى بحــث ودراســة أعمــق وهــذا راجــع إمــا إلى الــنقص والقصــور في تنــاول الموضــوع وبالتــالي الموضــوع يحتــاج إلى 
  :دراسات وبحوث أخرى لتغطية جوانب القصور فيه وإثرائه أكثر من خلال

 ؛فعالية السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي في الجزائر 
 دراسة قياسية لأثر السياسة النقدية على بعض المتغيرات الاقتصادية؛ 
 مكانة السياسة النقدية في ظل العولمة المالية؛ 
 دور السياسة النقدية في تفعيل واستقطاب الاستثمارات الأجنبية للجزائر.  
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  المراجع باللغة العربية/ أولا
  الكتب -1

، الطبعــة الأولى، دار "النظريــة الاقتصــادية في الإســلام). "2011.(إبــراهيم محمــد البطانيــة وزينــب نــوري العزيــري  .1
 .المسيرة والتوزيع والطباعة، عمان

، الطبعــة الأولى، دار "–مــدخل تحليــل ونشــري  –النقــود والمصـارف ). "2005.(هــذلول  أكـرم حــداد ومشــهور .2
 .وائل للنشر، عمان

، الطبعــة الأولى، مكتبــة "سياســة الصــرف كــأداة لتســوية الاخــتلال في ميــزان المــدفوعات). "2013.(أمــين صــيد  .3
 .حسن العصرية للطباعة والنشر والتوزيع، لبنان

ــاد عبــد الفتــاح النســور  .4 ــنظم الاقتصــادية الحديثــة). "2013.(إي ، الطبعــة الأولى، دار صــفاء للنشــر "المفــاهيم وال
 .والتوزيع، عمان

ط، ديــوان المطبوعـات الجامعيــة، د ، "محاضـرات في النظريــات والسياسـات النقديـة). "2004.( زبـن علـي بلعــزو  .5
 .الجزائر

ــــدة القصــــاص  .6 ــــ). "2010.(جــــلال جوي ــــوك والتجــــارة الخارجي ــــة، "ةالنقــــود والبن ــــدار الجامعي ، الطبعــــة الأولى، ال
 .الإسكندرية

ـــود  .7 ـــد الناصـــر طلـــب نـــزال الزي مفـــاهيم –مبـــادئ الاقتصـــاد الكلـــي ). "2008.(جهـــد أحمـــد أبـــو الســـندس وعب
 .، الطبعة الأولى، دار تسنيم للنشر والتوزيع، عمان"-وتطبيقات عملية

الطبعة الثانية، دار المسيرة للنشـر والتوزيـع  ،"مبادئ الاقتصاد الكلي). "2010.(حسام عي داود ومعن النسور  .8
 .والطباعة، عمان

، الطبعـة الأولى، دار مكتبـة الكنـدي "مبـادئ الاقتصـاد الكلـي). "2016.(حسـين  بـني هـاني ودواس شـطناوي  .9
 .للنشر والتوزيع، عمان

للنشر والتوزيع، ، الطبعة الأولى، مؤسسة الوراق "التضخم والكساد). "2011.(حسين بن سالم جابر الزبيدي .10
 .الأردن

، الطبعــة الأولى، دار "اقتصـاديات النقـود والمصـارف). "2011.(حسـين محمـد سمحـان وإسماعيـل يـونس يـامن  .11
 .صفاء للنشر والتوزيع، عمان
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، الطبعــة الأولى، دار "-دراســة مقارنــة–التضــخم وأثــره علــى الــدين ). "2008.(خالــد أحمــد ســليمان شــبكة  .12
 .ريةالفكر الجامعي، الإسكند

ط، دار آمنـة للنشـر  د، "دور السياسة النقديـة والماليـة في معالجـة التضـخم الركـودي). "2013.(رجاء الربيعي  .13
 .والتوزيع، عمان

 .، الطبعة الأولى، دار صفاء للنشر والتوزيع، عمان"النقود والبنوك). "2010.(رشاد العصار ورياض الحلبي   .14
ـــوك كإحـــدى آليـــات التطـــوير المصـــرفي انـــدماج). "2013.(رمـــزي صـــبحي ومصـــطفى الجـــرم  .15 ط، دار  د ،"البن

 .الجامعة الجديدة، الإسكندرية
ط، دار اليـازوري العلميـة د ، "البنوك المركزيـة والسياسـات النقديـة). "2006.(ي ئزكريا الدوري ويسري السامرا .16

 .للنشر والتوزيع، عمان
 .ولى، دار البداية ناشرون وموزعون، الأردن، الطبعة الأ"النقود والبنوك). "2009.(سامر بطرس جلدة  .17
 .، الطبعة الأولى، دار الفجر للنشر والتوزيع، القاهرة"النقود والسياسة النقدية). "2005.(صاح مفتاح  .18
 .، الطبعة السابعة، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر"تقنيات البنوك ). "2010.(الطاهر لطرش  .19
 .ط، الدار الجامعية، الإسكندريةد ، "النقود والبنوك اقتصاديات). " 2009.(عبد الحميد عبد المطلب  .20
، الطبعـــة الأولى، دار زهـــران للنشـــر "مبـــادئ الاقتصـــاد والماليـــة العامـــة). "2013.(عبـــد الغفـــور إبـــراهيم أحمـــد  .21

 .والتوزيع، الأردن
إضاءات حول الجهاز المصرفي والسياسات  -والمصرفي مبادئ الاقتصاد النقدي). "2012.(عبد القادر خليل  .22

 .ط، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائرد  ،"–النقدية في تحاليل نظرية ومقاربات كمية 
ـــد االله خبابـــة ومبـــارك بلاطـــة  .23 ط، مؤسســـة شـــباب الجامعـــة، د ، "أساســـيات الاقتصـــاد العـــام ). "2010.(عب

 .الإسكندرية
، الطبعــة "النقــود والمصــارف والأســواق الماليــة ). "2004.(ســعد الــدين العيســى  عبــد المــنعم الســيد علــي ونــزار .24

 .الأولى، دار الحامد للنشر والتوزيع، عمان
 .، الطبعة الأولى، دار المنهل اللبناني، بيروت"النقود والصيرفة والسياسة النقدية). "2012.(علي كنعان  .25
، الطبعــــة الأولى، دار الرضــــوان "ة العامـــةاقتصـــاديات الماليــــ). "2013.(فتحـــي أحمــــد ذبـــاب عــــواد  .26

 .للنشر والتوزيع، عمان
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 للآثــارسياســة الصــرف الأجنــبي وعلاقتهــا بالسياســة النقديــة دراســة تحليليــة ). "2010.(لحلــو موســى بوخــاري  .27
 .، الطبعة الأولى، مكتبة حسين العصرية للطباعة للنشر والتوزيع، لبنان"الاقتصادية لسياسة الصرف الأجنبي

ط، دار اليــــازوري العلميــــة للنشــــر والتوزيــــع، د ، "الأســــاس في الاقتصــــاد). "2007.(محمـــود الــــوادي وأخــــرون  .28
 .عمان

ـــوادي وآخـــرون  .29 ـــع "الاقتصـــاد الكلـــي). "2013.(محمـــود حســـن ال ـــة، دار المســـيرة للنشـــر والتوزي ، الطبعـــة الثالث
 .والطباعة، عمان

، الطبعة الأولى، مكتبة اĐتمع العـربي "-وتطبيقات مبادئ–الاقتصاد الكلي ). "2014.(محمود يوسف كافي  .30
  .للنشر والتوزيع، عمان

، الطبعـة الأولى، دار زهـران للنشـر "النقـود والمصـارف والنظريـة النقديـة). "2013.(ناظم محمد نـوري الشـمري  .31
 .والتوزيع، عمان

، الطبعة الأولى، دار "الاقتصادمدخل في علم ). "2010.(ناظم محمد نوري الشمري ومحمد موسى الشروف  .32
 .زهران للنشر والتوزيع، عمان

، الطبعــة الأولى، إثــراء للنشــر "-النظريــة والتطبيقــات–الاقتصــاد الــدولي ). "2010.(هجــير عــدنان زكــي أمــين  .33
 .والتوزيع، الأردن

طبعـة الأولى، وزارة ، ال"السياسة المالية والنقدية ودورها التنموي في الاقتصاد السوري). "2010.(هيفاء غدير  .34
 .دمشق، الثقافة الهيئة العامة السورية للكتاب

، الطبعـة "النقد والمصارف والنظرية النقديـة). "2009.(هيل عجمي جميل الجنابي ورمزي ياسين يسع أرسلان  .35
 .الأولى، دار وائل للنشر والتوزيع، عمان

  الأطروحات والرسائل الجامعية -2
-1989السياســـة الماليـــة علـــى النمـــو الاقتصـــادي المســـتديم في الجزائـــر  أثـــر). "2014/2015.(أحمـــد ضـــيف  .1

ـــة العلـــوم الاقتصـــادية "2012 ـــوم الاقتصـــادية، كلي ـــل شـــهادة الـــدكتوراه منشـــورة، قســـم العل ، أطروحـــة مقدمـــة لني
 .3والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر

ــة بنــاء نمــوذج قياســي للطلــب ع). "2006/2007.(إدريــس عبــدلي  .2 ــة  باســتخداملــى النقــد في الجزائــر محاول تقني
، مـذكرة مقدمــة ضـمن متطلبـات نيـل شـهادة الماجسـتير منشــورة، "2004-1970الـذاتي  الانحـدارنمـاذج أشـعة 
 .وعلوم التسيير، جامعة بن يوسف بن خدة الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصاديةقسم العلوم 
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دراســة -الطلــب علــى النقــد اســتقرارفعاليــة السياســة النقديــة وأثرهــا علــى ). "2014/2015.( أسمــاء حرشــوش .3
، مــذكرة مقدمــة ضــمن متطلبــات نيــل شــهادة الماجســتير منشــورة، قســم العلــوم الاقتصــادية، كليــة "-حالــة الجزائــر

 .العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف
، مــذكرة تخــرج لنيــل "أثــر الإنفــاق العمــومي علــى النمــو الاقتصــادي في الجزائــر). "2015/2016.(أسمــاء عــدة  .4

شــهادة الماجســتير منشــورة، قســم العلــوم الاقتصــادية، كليــة العلــوم الاقتصــادية والتجاريــة وعلــوم التســيير، جامعــة 
 .2وهران 

دراســـة  –عوقاēــا الداخليــة آليــة تــأثير السياســة النقديــة في الجزائــر وم). "2014/2015.(هــان ليلــى بقبــق سمأ .5
ــة العلــوم منشــورة مــذكرة مقدمــة ضــمن متطلبــات نيــل شــهادة دكتــوراه" –قياســية  ، قســم العلــوم الاقتصــادية، كلي

 .الاقتصادية وعلوم التسيير والعلوم التجارية، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان
، مــــذكرة تــــدخل ضــــمن "التضــــخم بــــالجزائر واســــتهدافالسياســــة النقديــــة ). "2014/2015.(أمينــــة دبــــات  .6

ـــوم منشـــورة متطلبـــات نيـــل شـــهادة الماجســـتير ـــوم الاقتصـــادية والتســـيير والعل ـــوم الاقتصـــادية، كليـــة العل ، قســـم العل
 .التجارية، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان

لنمو الاقتصادي آليات تنويع وتنمية الصادرات خارج المحروقات وأثرها على ا). "2008/2009.(براهيم قلقلة  .7
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير منشـورة، قسـم العلـوم الاقتصـادية،  "-دراسة حالة الجزائر–

 .كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف
الاقتصـادي دراسـة حالـة دور السياسات المالية والنقدية في تحقيق النمو ). "đ).2015/2016اء الدين طويل  .8

، قسم العلوم الاقتصـادية، كليـة العلـوم منشورة ، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه"2010 -1990الجزائر 
 .الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الحاج لخضر، باتنة

زائــر التضــخم دراســة قياســية لحالــة الج اســتهدافالسياســة النقديــة وسياســة ). "2015/2016.(جميلـة وجــدي  .9
، قسـم العلـوم الاقتصـادية، كليـة العلـوم منشـورة ، مذكرة لنيل شهادة الماجسـتير"2014 – 1990خلال الفترة 

 .الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان
-الجزائـردراسـة حالـة –دور وفعالية السياسة النقدية في التوازن الخـارجي ). "2010/2011.(حسيبة لغوازي  .10

، رسالة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير منشورة، قسم العلوم الاقتصادية، كليـة العلـوم الاقتصـادية "
 .03وعلوم التسيير والعلوم التجارية، جامعة الجزائر 
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، مـذكرة مكملـة "-دراسة حالة الجزائر–سياسة الصرف والتوازن الخارجي ). "2004/2005.(حنان لعروف  .11
شهادة الماجستير منشورة، قسم العلوم الاقتصادية، كليـة العلـوم الاقتصـادية وعلـوم التسـيير، جامعـة منتـوري، لنيل 

 .قسنطينة
ـــة  .12 ـــن طري ـــة ب ـــدة مـــن ). "2016/2017.(حوري ـــزان المـــدفوعات الجزائـــري خـــلال الفـــترة الممت ـــة لمي دراســـة تحليلي

سـتير منشـورة، قسـم العلـوم الاقتصـادية،  ، مذكرة مقدمة لاسـتكمال متطلبـات شـهادة الماج"2014إلى  1970
 .كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة

إدارة الســــيولة في الاقتصــــاد الإســــلامي تقــــوم تجربــــة شــــهادات ). "2003/2004.(رجــــاء مصــــطفى عثمــــان  .13
، منشــورة ن متطلبــات نيـل شــهادة الماجســتير، مـذكرة مقدمــة ضــم"2002 – 1998المشـاركة الســودانية للفــترة 

 .قسم العلوم الاقتصادية، كلية الدراسات الاقتصادية والاجتماعية، جامعة الخرطوم
حالـة –أثـار تقلبـات سـعر الصـرف وتـدابير المؤسسـة الاقتصـادية لمواجهتـه ). "2005/2006.(السـعيد عنـاني  .14

تير منشــورة، قســم العلــوم الاقتصــادية، كليــة العلــوم ، مــذكرة مقدمــة لنيــل شــهادة الماجســ"-مؤسســة الملــح بســكرة
 .الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الحاج لخضر، باتنة

دراســة -أثــر تقلبــات ســعر الصــرف علــى الميــزان التجــاري وســبل علاجهــا). "2014/2015.(ســلمى دوحــة  .15
لعلــوم التجاريـة، كليــة العلــوم ، أطروحـة مقدمــة لنيــل شـهادة دكتــوراه الطـور الثالــث منشــورة، قسـم ا"-حالـة الجزائــر

 .الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر
ميـزان المـدفوعات حالــة  اخـتلالدور السياسـة النقديـة في معالجـة التضـخم ). "2015/2016.(سميـة حـاجي  .16

م ، قســـــم العلـــــو منشـــــورة ، رســـــالة مقدمـــــة لنيـــــل شـــــهادة دكتـــــوراه في الطـــــور الثالـــــث"2014 -1990الجزائـــــر 
 .الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر، بسكرة

أثــر النمــو الاقتصــادي علــى عدالــة توزيــع الــدخل في الجزائــر مقارنــة ). "2012/2013.(ســيدي أحمــد كبــداني  .17
الاقتصادية، كليـة العلـوم الاقتصـادية ، أطروحة دكتوراه منشورة، قسم العلوم "بالدول العربية دراسة تحليلية وقياسية

 .والعلوم التجارية والتسيير، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان
فعالية السياسة النقدية والماليـة في تحقيـق التوازنـات الاقتصـادية ). "2012/2013.(الشيخ أحمد ولد الشباني  .18

ذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة ، م"–دراسة حالة موريتانيا  -الكلية في ظل برامج الإصلاح الاقتصادي
، قســم العلــوم الاقتصــادية والتســيير، كليــة العلــوم الاقتصــادية والعلــوم التجاريــة وعلــوم التســيير، منشــورة الماجســتير

 .جامعة فرحات عباس، سطيف



 قائمة المراجع
 

 
137 

البحــــث عـــن مثلويـــة متغـــيرات الاقتصــــاد الكلـــي حســـب المربــــع ). "2015/2016.(صـــلاح الـــدين كـــروش  .19
، منشــورة ، أطروحـة مقدمــة لنيـل شــهادة دكتـوراه"-محاولــة تطبيقيـة علــى الاقتصـاد الجزائــري  -رالسـحري لكالـدو 

 .قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف
كرة مقدمــة ضـــمن ، مــذ "أثــر تغـــيرات أســعار الصــرف علــى القـــوائم الماليــة). "2008/2009.(طــارق شــوقي  .20

ة، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلـوم الاقتصـادية وعلـوم التسـيير، جامعـة ر متطلبات نيل شهادة الماجستير منشو 
 .الحاج لخضر، باتنة

دور السياسة النقدية في تفعيل النشاط الاقتصادي ومواجهة الأزمات "). 2014/2015.(عبد الرحمن سعد  .21
، قســم العلـــوم منشـــورة ، أطروحــة مقدمـــة لنيــل شـــهادة دكتــوراه" 2013 – 1990الماليــة دراســـة حالــة الجزائـــر 

 .الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف
التضـخم كأسـلوب حـديث للسياسـة النقديـة دراسـة  اسـتهدافسياسـة ). "2004/2005.(عبد العزيز طيبة  .22

، قسـم منشـورة ، مذكرة تدخل ضمن متطلبات تحضير شهادة الماجسـتير"2003 – 1994ئر للفترة حالة الجزا
 .والعلوم التجارية، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف الإنسانية ومالعلوم الاقتصادية، كلية العل

دراسـة  -دور سياسة سعر الصرف في الرفع من فعالية السياسة النقديـة ). "2013/2014.(عبد االله ياسين  .23
، قسـم العلـوم الاقتصــادية، كليـة العلـوم الاقتصــادية منشـورة ، مـذكرة تخــرج لنيـل شـهادة الماجســتير"–حالـة الجزائـر 

 .والتجارية وعلوم التسيير، جامعة وهران
إصـــلاحات النظـــام المصـــرفي الجزائـــري وأثـــاره علـــى تعبئـــة المـــدخرات وتمويـــل ). "2005/2006.(علـــي بطـــاهر  .24

ــة منشــورة، قســم العلــوم ، أطروحــة لن"التنميــة ــة العلــوم الاقتصــاديةيــل شــهادة دكتــوراه دول وعلــوم  الاقتصــادية، كلي
 .التسيير، جامعة الجزائر

-1970دراســـة قياســــية لســـعر الصـــرف الحقيقـــي التـــوازني في الجزائــــر ). "2012/2013.(علـــي بـــن قـــدور  .25
ـــوم الاقتصـــ"2010 ـــة العلـــوم الاقتصـــادية ، أطروحـــة مقدمـــة لنيـــل شـــهادة الـــدكتوراه منشـــورة، قســـم العل ادية، كلي

 .التجارية وعلوم التسيير، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان
، مـــذكرة مقدمـــة "–دراســـة نظريـــة  -السياســـة النقديـــة والنمـــو الاقتصـــادي). "2008/2009.(فتيحـــة بنـــاني  .26

الاقتصـادية وعلـوم التسـيير العلـوم الاقتصـادية، كليـة العلـوم  ، قسـم منشـورة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير
 .وعلوم التجارية، جامعة أمحمد بوقرة، بومرداس
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ــة علــى التنميــة الاقتصــادية المســتدامة في ). "2013/2014.(فيصــل لوصــيف  .27 أثــر سياســات التجــارة الخارجي
، مذكرة مقدمة كجزء من متطلبـات نيـل شـهادة الماجسـتير منشـورة، قسـم "2012-1970الجزائر خلال الفترة 

 .1التسيير، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة سطيف علوم 
السياسـة النقديـة ودورهـا في ضـبط العـرض النقـدي في الجزائـر خـلال الفـترة ). "2010/2011.(لونيس إكـن  .28

كلية ، قسم العلوم الاقتصادية،  منشورة ، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير"2000-2009
 .03العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر 

قيــاس أثــر السياســة النقديــة علــى التضــخم في الســودان ). "2014/2015.(ليلــى علــى القشــاط دفــع الســيد  .29
، قسـم العلـوم الاقتصـادية،  منشـورة ، مـذكرة مقدمـة لنيـل شـهادة الماجسـتير"2012 – 1990خلال الفترة من 

 .ا والبحث العلمي، جامعة شندي، السودانكلية الدراسات العلي
ـــــة في تحقيـــــق ). "2002/2003.(ماجـــــدة مـــــدوخ  .30 ـــــة السياســـــة النقدي الاقتصـــــادي في ظـــــل  الاســـــتقرارفعالي

، منشــورة ، مـذكرة مقدمــة ضـمن متطلبـات نيــل شـهادة الماجسـتير"–دراسـة حالــة الجزائـر  –الإصـلاحات الراهنـة 
 .والعلوم الاقتصادية، جامعة محمد خيضرقسم العلوم الاقتصادية، كلية الحقوق 

دراسـة  –السـلطة النقديـة  استقلاليةالسياسة النقدية ومدى فعاليتها في ظل ). "2007/2008.(محمد إبرير  .31
، مذكرة مقدمـة لنيـل شـهادة الماجسـتير منشـورة، قسـم العلـوم الاقتصـادية، كليـة العلـوم الاقتصـادية "-حالة الجزائر

 .أبو بكر بلقايد، تلمسانوعلوم التسيير، جامعة 
، مـذكرة مقدمـة لنيـل درجــة "الآليـات الشـرعية لعــلاج مشـكلة البطالـة). "2007/2008.(محمـد دمـان ذبـيح  .32

، جامعـة العقيــد الحــاج الإســلامية، كليــة العلـوم الاجتماعيــة والعلـوم الإسـلاميالماجسـتير منشــورة، قسـم الاقتصــاد 
 .لخضر، باتنة

ثر تقلبات أسعر الصرف على ميزان المدفوعات دراسـة قياسـية حالـة الجزائـر أ). "2015/2016.(محمد زرافة  .33
، مذكرة تخرج لنيل شـهادة الماجسـتير منشـورة، قسـم العلـوم التجاريـة، كليـة العلـوم الاقتصـادية " 1990-2014

 .والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة أبو بكر بلقا، تلمسان
، أطروحـة "السياسة النقدية في سورية وأثرها في النـاتج المحلـي الإجمـالي"). 1999/2000.(محمد صالح جمعة  .34

 .مقدمة لنيل شهادة دكتوراه منشورة، قسم العلوم الاقتصادية، كلية الاقتصاد، جامعة دمشق ، سورية
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، مذكرة مقدمة "المفاضلة بين التوازن الخارجي والنمو الاقتصادي في الجزائر). "2009/2010.(محمد صلاح  .35
من متطلبات نيل شهادة الماجستير منشورة، قسـم العلـوم الاقتصـادية، كليـة العلـوم الاقتصـادية وعلـوم التسـيير، ض

 .جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف
لتحـديات الحاضـر والمسـتقبل  الاسـتجابةحـدود التنميـة المسـتدامة في ). "2008/2009.(محي الدين حمـداني  .36

وراه منشــورة، قســم العلــوم الاقتصــادية، كليــة العلــوم الاقتصــادية وعلــوم ، أطروحــة الــدكت"-دراســة حــال الجزائــر–
 .التسيير، جامعة الجزائر

 1990السياسة المالية ودورها في تحقيق التوازن الاقتصاد حالة الجزائر ). "2005/2006.(مسعود درواسي  .37
كلية العلوم الاقتصادية وعلوم ، قسم العلوم الاقتصادية،  منشورة ، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه"2004–

 .التسيير، جامعة الجزائر
دراسة قياسية لمؤشرات الاستقرار الاقتصادي الكلي في الجزائر في ضوء ). "2016/2017.(مسعود ميهوب  .38

، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه منشورة، قسـم العلـوم التجاريـة،  "2015-1990الإصلاحات للفترة بين 
 .صادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة بوضياف، المسيلةكلية العلوم الاقت

، "2005-1970علاقـــة الصـــادرات بـــالنمو الاقتصـــادي خـــلال الفـــترة ). "2010/2011.(مقـــران đلـــول  .39
مـذكرة مقدمـة ضــمن متطلبـات نيـل شــهادة الماجسـتير منشـورة، قســم العلـوم الاقتصـادية، كليــة العلـوم الاقتصــادية 

 .3الجزائر وعلوم التسيير، جامعة 
 –أثــر الصــيرفة الإلكترونيــة علــى السياســة النقديــة دراســة مقارنــة الجزائــر ). "2014/2015.(ميــادة بلعــايش  .40

، قسم العلوم الاقتصادية، كلية منشورة ، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة دكتوراه الطور الثالث"فرنسا
 .مد خيضر، بسكرةالعلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة مح

المحــددات الحديثـة للنمــو الاقتصـادي في الــدول العربيـة وســبل تفعيلهـا حالــة ). "2013/2014.(ميلـود وعيـل  .41
، أطروحة مقدمـة لنيـل شـهادة الـدكتوراه "2010-1990دراسة مقارنة خلال الفترة –الجزائر، مصر، السعودية 

 .3علوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر منشورة، قسم العلوم الاقتصادية، كلية الاقتصادية وال
، مذكرة Ĕاية "البنك المركزي على أداء السياسة النقدية استقلالية انعكاس). "2004/2005.(ميمي جداني  .42

، جامعــة حســيبة بــن الاجتماعيــةدراســة مقدمــة النيــل شــهادة الماجســتير منشــورة، كليــة العلــوم الإنســانية والعلــوم 
 .بوعلي، الشلف
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إشــكالية البطالــة ودور مؤسســات ســوق العمــل في الجزائــر خــلال الفــترة ). "2008/2009.(نــوال بــن فــايزة  .43
حالة الوكالة الوطنية للتشغيل، مـذكرة مقدمـة ضـمن متطلبـات نيـل شـهادة الماجسـتير منشـورة،  1990-2005

 .قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر
-دراسة حالة الجزائر–أثر تغيرات سعر الصرف على الميزان التجاري ). "2011/2002.(هجيرة عبد الجليل  .44

، مذكرة تدخل ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير منشورة، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلـوم الاقتصـادية "
  .وعلوم التسيير، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان

، مذكرة مقدمـة "في العولمة المالية الاندماجالنظام المصرفي الجزائري وإمكانية ). "2008/2009.(هشام بورمة  .45
وعلـوم التسـيير،  الاقتصـادية، كليـة العلـوم الاقتصـاديةضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير منشورة، قسـم العلـوم 

 .، سكيكدة1955أوت  20جامعة 
فرضية التعديل الزائـد  اختياردراسة تقلبات أسعار الصرف في المدى القصير ). "2005/2006.(يمينة درقال  .46

، رسالة مقدمـة ضـمن متطلبـات نيـل شـهادة الماجسـتير منشـورة، قسـم العلـوم الاقتصـادية،  "في دول المغرب العربي
 .ر بلقايد، تلمسانكلية العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية، جامعة أبي بك

، "-حالــة الجزائــر–العلاقــة بــين ســعر الصــرف المــوازي والقــدرة الشــرائية ). "2015/2016.(و حتــيوسـف بــن  .47
ــة العلــوم الاقتصــادية والتجاريــة وعلــوم  مــذكرة مقدمــة لنيــل شــهادة الماجســتير منشــورة، قســم العلــوم التجاريــة، كلي

 .التسيير، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان
  ين وتشريعات وأوامرقوان -3

يتعلــق بنظـام البنــوك والقــرض، الجريــدة الرسميــة، العــدد 19/08/1986المــؤرخ في  86/12مــن قــانون  16المـادة  .1
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