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R&ume

Ce travail vise ad€inir le rde des taux d’intéréts provenant des listes (rubriques) financiéres
dans une analyse de la situation financiee des entreprises, et de leur emploi par les analystes
allemands dans la cré&tion de modées en prévision des situations futures auxquelles seront
confrontées les entreprises. Ces modées d’anticipation auront pour but de prévenir les risques qui
menaceraient ’entreprise et de prendre en temps opportun les mesures de redressement adé&gjuates.

En considé&ant que le risquemajeur est la faillite financiée, nous avons choisi pour champ
d’investigations 1’entreprise NCA ROUIBA durant I’exercice 2013-2016, et ce en vue de
I’application des mod¢les d’anticipation les plus efficaces selon leur degré de précision. A cet effet,
nous avons choisi les modées de prévision suivants : ALTMAN, SPRINGATE et KIDA.

L’application de ces modé¢les dans nos analyses nous ont amenée a la conclusion que cette
entreprise est potentiellement menacee par une faillite financiée imminente.

Mots-clés : faillite financiere — anticipation — analyse financiée — modée de pré&ision — NCA
Rouiba.
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Présentation des états financiers arrétés au 31.12.2014
BILAN ACTIF ARRETE AU 31.12.2014
CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS
2014

ACTIF NOTE 2014 BRUT AMO&PROV 2014 NET 2013 NET
ACTIF NON COURANT
Immobilisations incorporelles 4.1 44 454 071 31273033 13 181 038 20131 409
Immobilisations corporelles 42 6439 628 681 1953499 619 4 486 129 061 3129951 333
Terrains 1183751 184 - 1183751 184 398 571 250
Batiments 922 838 083 125 080 537 797 757 546 347 832 652
Autres immobilisations corporelles 4179 585921 1828 419 082 2351 166 839 2237444913
Immobilisations en concession - = % =
Immobilisations encours 153 453 493 - 153 453 493 146 102 518
Immobilisations financiéres 4.3 54539112 - 54539112 40 855 673
Autres participations et créances
rattachées B B - N
Autres titres immobilisés - - - <
Préts et autres actifs financiers non 1614391 i 1614391 3 060 000
courants
Impéts différés actif 52924721 - 52924 721 37795673
TOTAL ACTIF NON COURANT 6538 621 864 1984 772 652 4553 849 211 3190938 414
ACTIF COURANT
Stocks et encours 44 1116 095 014 73091 953 1043 003 061 1059 612751

Créances et emplois assimilés 1554 939 518 168 246 171 1 386 693 346 1057 668 087

Clients 45 1327 061 329 168 246 171 1158 815158 790 346 856

Autres débiteurs 4.6 134 907 092 - 134 907 092 172 860 498

Impéts et assimilés 4.7 65911 892 - 65911 892 70 429 485

Autres créances et emplois assimilés 48 27 059 205 - 27 059 205 24031248

Disponibilités et assimilés 226 128 876 - 226128 876 174 363 692

Placements et autres actifs financiers 14335 010 . 14335 010 4788 000

courants

Trésorerie 4.9 211 793 866 - 211 793 866 169 575 692

TOTAL ACTIF COURANT 2897 163 408 241338124 2 655 825 284 2291 644 531

TOTAL GENERAL ACTIF 9435785271 2226110776 7209 674 495 5482582945

Mustanha HEDDAD
: [.‘-!".'.’4‘ ( .v;)p[:_i-!k.
2 {/(, OMMIssaire aux comptes Page 8 sur 30

110



! 4B

BILAN PASSIF ARRETE AU 31.12.2014
CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS

PASSIF NOTE 31.12.2014 31.12.2013
CAPITAUX PROPRES

Capital émis 849195 000 849 195 000
Capital non appelé - =
Primes et réserves 820 783 885 676 833 846
Ecarts de réévaluation - -
Résultat net 310 853 613 228 869 539
Autres capitaux propres 282 440 -
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 5.1 1981114 938 1754 898 385
PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres 5.2 2 676 780 567 1494 706 743
Impéts (différés et provisionnées) 5.3 1728774 3 645 260
Autres dettes non courantes - -
Provisions et produits constatés d'avance 5.3 3 640 997 8 224 687
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 2 682150 338 1506 576 690
PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés 54 1255 300 864 1334 090 677
Impéts 5.5 163 080 164 172217 368
Autres dettes 5.6 718 996 498 516 970 256
Trésorerie passif 5.7 409 031 693 197 829 568
TOTAL PASSIFS COURANTS 2 546 409 218 2 221 107 869
TOTAL GENERAL PASSIF 7 209 674 495 5482582 945

Mustanha HEDDAD

Commissaire aux ¢ unples
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COMPTE DE RESULTA PERIODE DU 01.01.2014 AU 31.12.2014

CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS

HIC QuN coniples

NOTE 31.12.2014 31.12.2013

Chiffre d'affaires 6.1 7053 727 818 6 032 294 441
Variation stocks produits finis et en-cours 6.2 (8 788 499) 14 508 722
Production immobilisée - -

Subventions d'exploitation 1251776
PRODUCTION DE L'EXERCICE 7 046 191 095 6 046 803 162
Achats consommés 6.3 (4 150 717 902) (3 562 949 876)
| Services extérieurs et autres consommations 6.4 (1038 591 B10) (949 581 759)
CONSOMMATION DE L'EXERCICE 5 189 309 712 4 512 531 635
VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION 1 856 881 382 1534 271 527
Charges de personnel 6.5 (723 916 388) (640 731 682)
Impots taxes et versements assimilés 6.6 (108 206 669) (115 074 294)
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 1024 758 326 778 465 551
Autres produits opérationnels 6.7 11 592 505 7 606 478
Autfres charges opérationnelles 6.8 {115 600 837) (127 108 544)
Dotations aux amortissements et aux provisions 6.9 (471 393 651) (337 623 594)
Reprise sur pertes de valeur et provisions 3041 476 61 279 430
RESULTAT OPERATIONNEL 454 397 817 382 619 322
Produits financiers 6.10 27595 211 22103 744
Charges financiéres 6.11 (113 049 816) (114 208 627)
RESULTAT FINANCER (85 454 606) (92 104 883)
RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS 365 943 211 290514 438
Impdts exigibles sur résultat ordinaires (75135 133) (65 829 216)
Impéts différés sur résultats ordinaires 17 045 535 4184316
Total des produits des activités ordinaires 7 090 420 286 6137792 814
Total des charges des activités ordinaires (6 779 566 672) (5 908 923 276)
RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 310 853 613 228 869 539
Eléments extraordinaires (produits) - -
Eléments extraordinaires (charges) - =
RESULTAT EXTRAORDINAIRE -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 310 853 613 228 869 539
Mustanha HEDDAD
7(/ 3 iptable Page 10 sur 30
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1. BILAN
CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS

ACTIF NOTE 2016 NET 2015 NET
ACTIF NON COURANT
Immobilisations incorporelles 4.1 28 075 741 27 151 416
Immobilisations corporelles 4.2 5686 914 402 5244 711 770
Terrains 1183 751 184 1183 751 184
Bétiments 705 651 060 751 767 309
Autres immobilisations corporelles 3082701 497 3157978 766
Immobilisations en concession 0 0
Immobilisations encours 714 810 661 151214512
Immobilisations financiéres 4.3 27 549 692 30 694 806
Autres participations et créances rattachées 0 0
Autres titres immobilisés 0 0
Préts et autres actifs financiers non courants 1907 916 2034 391
Impdts différés actif 25 641 777 28 660 415
TOTAL ACTIF NON COURANT 5 742 539 835 5 302 557 992
ACTIF COURANT
Stocks et encours 4.4 981 513 129 1 164 305 624
Créances et emplois assimilés 2435117 695 1633 134 795
Clients 4.5 2360 103 963 1 403 362 966
Autres débiteurs 4.6 20 196 464 80974 412
Impots et assimilés 4.7 36 676 419 97 145 337
Autres créances et emplois assimilés 4.8 18 140 849 51652079
Disponibilités et assimilés 121 221 865 240 206 347
Placements et autres actifs financiers courants 7114730 7 539 490
Trésorerie 4.9 114 107 135 232 666 857
TOTAL ACTIF COURANT 3 537 852 689 3 037 646 766
TOTAL GENERAL ACTIF 9 280 392 524 8 340 204 758
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CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS

PASSIF NOTE 31.12.2016 31.12.2015
CAPITAUX PROPRES

Capital émis 849 195 000 849 195 000
Capital non appelé -
Primes et réserves 1 091 622 483 1030016 538
Ecarts de réévaluation =
Résultat net 130 675 438 188 985 195
Autres capitaux propres 573 426 -
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 5.1 2 072 066 347 2068 196 733
PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financieres 52 2903 896 190 3117402307
Impots (différés et provisionnées) 5 9 230 686 5143 251
Autres dettes non courantes = -
Provisions et produits constatés d'avance 53 9563 188 8 613 837
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 2 922 690 065 3 131 159 396
PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés 54 1809 080 211 1367058312
Impots 5.5 19201 886 40 632 773
Autres dettes 5.6 1598 819 533 1 134931 902
Trésorerie passif 5.7 858 534 482 598 225 643

TOTAL PASSIFS COURANTS

4285636 112

3 140 848 630

TOTAL GENERAL PASSIF

9 280 392 524

8 340 204 758




2. Compte de résultats
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CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS

NOTE 31.12.2016 31.12.2015

Chiffre d'affaires 6.1 7983 651413 7490 167 433
Variation stocks produits finis et en-cours 6.2 30204 242 66 962 859
Production immobilisée - -
Subventions d'exploitation - -
PRODUCTION DE L'EXERCICE 8 013 855 655 7 557 130 291
Achats consommés 6.3 (4 831 599 357) (4 520 098 571)
Services extérieurs et autres consommations 6.4 (1351522971) (1 157 586 303)
CONSOMMATION DE L'EXERCICE (6 183 122 328) (5677 684 874)
VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION 1 830 733 327 1 879 445 417
Charges de personnel 6.5 (766 196 342) (729 349 666)
Impots taxes et versements assimilés 6.6 (66 747 764) (115655 531)
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 997 789 221 1034 440 220
Autres produits opérationnels 6.7 11966 009 12238 979
Autres charges opérationnelles 6.8 (102 978 529) (102 696 437)
Dotations aux amortissements et aux provisions 6.9 (603 224 179) (516 406 162)
Reprise sur pertes de valeur et provisions 14081 771 12214 428
RESULTAT OPERATIONNEL 317 634 294 439 791 029
Produits financiers 6.10 64 871 996 33 609 894
Charges financiéres 6.11 (230916 633) (221 380 402)
RESULTAT FINANCER (166 044 637) (187 770 507)
RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS 151 589 656 252 020 521
Impots exigibles sur résultat ordinaires (13 808 145) (35 356 543)
Impots différés sur résultats ordinaires (7106 073) (27 678 783)
Total des produits des activités ordinaires 8104 775 430 7615193 593
Total des charges des activités ordinaires (7974 099 992) (7 426 208 398)
RESULTAT NET DES ACTIVITES
ORDINAIRES 130 675 438 188 985 195
Eléments extraordinaires (produits) - -
Eléments extraordinaires (charges) - -
RESULTAT EXTRAORDINAIRE

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 130 675 438 188 985 195
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4.9 Trésorerie

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :
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ETATS FINANCIERS 31.12.2013

Désignation 31.12.13
Chéques a encaisser 57220 501
AGB 807 030
BNA 19005 599
BNA dollar 60 435
BNA euros 408 468
BNP EURO 2996 071
FRANSA BANK 739 798
NATIXIS 4194 266
Société Générale 1 11 600 195
Société Générale 2 371832
Caisse dépense 70 877
Caisse recette 17 703 000
Caisse recette 6 443 470
Accréditifs 47954 150
Total général 169 575 692
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4.9. Trésorerie :

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

Désignation 31.12.15 31.12.14
Cheques a encaisser (i) 110 950 608 97 074 061
SGA 11 808 617 11 741 634
BNA USD &2 710 67 936
BNA EURO 389608 355 260
BNP EURO 83 169 874 10 954 964
BNP USD 306 833 248 022
Autres comptes bancaire - 1 695 444
Caisse dépense 237 4380 64 939
Caisse recette 8 689 487 7867 470
Accréditifs (i) 17031 642 81 719925
Total général 232 666 857 2113 866

2016 Ld ouaddl g sone 105 (.3) o

NCA-ROUIBA
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4.9 Trésorerie

ETATS FINANCIERS 30.06.2016

Le solde de cette rubrique se détaille comme suit :

Désignation 30.06.2016
Cheques a encaisser (i) 68 842 077
BNP Devise 66 728 613
Société Générale Algérie 11342216
Caisse 8033030
Accréditifs (i) 1 266 083
BNA Devise 491 954
ARAB BANK -
FRANSA BANK -
NATIXIS -
Total général 156 703 973
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