
 

 -شكر وعرفان-                                    

 

 الحمد لله رب العالمين 

والصلاة والسلام على أشرف الأنبياء والمرسلين سيدنا محمد صلى  

   الله عليه وسلم 

 

والتقدير والمحبة إلى الذين مهدوا لنا طريق  نتوجه بالشكر والإمتنان 

فكرهم لينيروا بها دربنا إلى وأعطونا من حصيلة العلم والمعرفة 

 .الأساتذة الكرام

 

إلى التي تفضلت بالإشراف على هذا البحث فجزاها الله عنا كل خير  

     فلها منا كل التقدير والإحترام 

 الأستاذة: بوقفة نفيسة                                  

 .  كما نتوجه بالشكر إلى أعضاء لجنة المناقشة لقبولهم مناقشة عملنا 

وكذلك نشكر كل من ساعد على إتمام هذا البحث وقدم لنا العون ومد لنا  

 علومات اللازمة لإتمام هذا البحث.بالمالمساعدة وزودنا  يد

 . شكرا لكل من علمنا حرفا 

 

 



 

-إهداء-  

لا يطيب الليل بشكرك ولا يطيب النهار إلا بطاعتك .. ولا تطيب اللحظات إلا بذكرك ..  

 ولا تطيب    

 الآخرة إلا بعفوك .. ولا تطيب الجنة إلا برؤيتك الله جلا جلاله                  

إلى من بلغ الرسالة وأدى الأمانة .. ونصح الأمة .. إلى نور العالمين سيدنا محمد  

 صلى الله عليه وسلم

إلى من كلله الله بالهيبة والوقار .. إلى من علمني العطاء بدون إنتظار .. إلى من  

أحمل إسمه بكل إفتخار .. أرجو من الله أن يمد من عمرك لترى ثمارا قد حان قطافها 

 ول إنتظار   بعد ط

 والدي العزيز                                                            

إلى ملاكي في الحياة .. إلى معنى الحب والحنان .. إلى بسمة الحياة وسر الوجود  

                         إلى من كان دعائها سر نجاحي إلى أغلى الحبايب         أمي الحبيبية                               

إلى من بها أكبر وعليه أعتمد .. إلى من بوجودها أكتسب قوة ومحبة لا حدود لها..  

 أختي وفلذات كبدها

إلى أخوتي ورفقاء دربي وهذه الحياة بدونهم لا شئ معهم أكون وبدونهم أكون مثل  

 أي شئ    

 د إخوتي .. نضال .. رياض .. محم                         

إلى من كانو معي على طريق النجاح والخير .. إلى من عرفت كيف أجدهم وعلموني  

 أن لا أضيعهم             

 صديقاتي                            

                                                                                       

                                                                                                          

 عبير.

 

 

 



 

 إهــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــداء

 ! إلى من يستحقون علي أكثر من إهداء .................

من ربياني صغيراً وشملاني بمعروفهما كبيراً، نبع الحنان الذي لا ينضب  إلى

 ومصدر العزيمة الذي لا يلين واللسان الذي لا يكف عن الدعاء

 والداي العزيزان أطال الله بقائهما و جزاهما الله خيراً 

 إلى عضدي وسندي في الحياة إخوتي الأعزاء:

 ري الدراسي" الذي دعمني دعما كليا طيلة مشواحمدي"

 " الذي زودني بالنصائح والإرشاداتعصام"

 إلى أصدقائي الأعزاء وإلى زملائي في المشوار الدراسي

 إلى كل من أعانني ولو بكلمة طيبة

 إلى كل من ضاقت السطور من ذكرهم فوسعهم قلبي

 إلى هؤلاء جميعا أهدي هذا العمل ممزوجا بأسمى آيات الشكر والامتنان.

ارـــــــــــــــــــــــــــــــمــُــــــــــــــع  
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 : عامةالمقدمة ال

 الب كيههة لههلع العقههداض المالههييض الكليههر مههض ال  هه  اا الماليههة  شههتدا الاهه ا ة 

ي ترتهب   الأمر اله المقدمة في ال ظام المالي  الب كيصاحب ذلك ت سع  ت  ع للخدماا ال ي 

زمهة ا الأأظتر .ت اكبتا سياسة اح رازاة  ال ي تح اج إلى المس جدة مض المخاطر ليه العداد 

ب ه    لهى  لهى الالسهاققة لاصهة  السياسهة احح رازاهةالمالية العالمية الكلير مض اللغراا في 

 الرغم مض ما شتدته مض تعدالا م  الية.

ع ههه  إغ ههازئيههة السياسههة احح رازاههة الجمللههة  لههى أ لههه القاهه   فههي فعاليههة مههض الأ 

ماش فهي ال ركيز  لى مخاطر ال  سع في م ح احئ مان في ف راا احزدها  احق اادي  احنك

ض مه ما لهه    أي مساارة الد  ة احئ مانية لد  ة الأ ماعم حتا في ف راا  الرك د الاق اادي

الي  لمهأثر فهي تعميها احله للاا فهي الق هاع المهالي   فهع حهدة الأزمهاا   هدم احسه قرا  ا

 . مض ثم ت  اصل ال دا ياا  لى احق ااد الحقيقي

دم   ههفههي لهه ت ال كههاليي الكبيههرة ال المههة  ههض احئ مههان الهه ي اعمهها الأزمههاا الماليههة 

سهه حدام مهها اسهههمى إ  شههر ا الب هه   المركزاههة  الجتههاا الرقاقيههة فههي احسهه قرا  المههالي

ان ئ مهح احفراط في مه المالي  لى اححد مض قد ة ال ظام ال ي ت السياسة الاحترازية الكلية""

ه ههه  امزااههمههض أهههم   . قال ههالي تقهه م قاههبر الههد  ة احئ مانيههة مههض لههلع العداههد مههض الأد اا

مكهض ا  كمها د اا أنه امكض اس عمالتا قشكل مركز تجاه أن اع القهر   ال هي تع بهر ل هرةالأ

  بيهها ههه هتإنكمههاش . إلا أن  تكيي تهها مههع المرحلههة ال ههي تمههر قتهها الههد  ة احئ مانيههة  ت سههع أ 

كليههة السياسههة احح رازاههة الكليههة ا ههرر كهه لك لههر  ة ال  سههيا مههع السياسههاا احق اههاداة ال

ع الألههرل لاههمان أفاههل ال  ههائب   ت  لههب تعزاههز احطهها  العههام لنسهه قرا  المههالي مههض لههل

 احلراتاا  ال داقير الألرل المكملة التادفة للح اظ  لى احس قرا  المالي.

لح هاظ   د محا لة فحص محدداا الد  ة احئ مانية في الجزائر  احلراتاا الم خ ه ل

 المهداليل الأساسهي للهد  ة احئ مانيهة فهي الجزائهر هه  لى احس قرا  المالي تبهيض أن المحهدد 

 سههي رة الب هه  لا صههية هيكههل ال ظههام الب كههي الجزائههري الهه ي ا سههم قمههع  لاسههيماال   يههة 

حه  ناحة الب كيهة.  لكهض فهي السه  اا الأليهرة  لاصهة مهع ت لهه الجزائهر العم مية  لهى السه

د  ة انيهة  الهسياسة ال   اع احق اادي نلحظ قدااة فك اح تباط  احن ااع قيض الد  ة احئ م

للههة إلههافة إلههى حههرا ق ههك الجزائههر  لههى ت بيهها المعههااير احح رازاههة لبههازع اللا ال   يههة.

قرا   كه لك تب يهه لرطهر العامهة الألهرل للح هاظ  لهى احسه   لمان سهلمة الق هاع الب كهي.

 المالي ككل  م تا أنظمة تأميض ال دائع  احن ا  المبكر.

 مض للع ما تقدم امكض طرر احشكالية الرئيسية ال الية:   

لى عالسياسة الإحترازية الكلية في ضبط الدورة الإئتمانية والحفاظ  إلى أي مدى تسهم

 الإستقرار المالي؟

 كما امكض في ه ا السياق طرر ال ساؤلاا ال ر ية ال الية:

 كيي اؤدي احفراط في م ح احئ مان  القر   إلى  ق ع أزمة؟ .1
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 ماهي مبر اا تب ي السياسة احح رازاة الكلية؟ .2

؟  ما مدل تعزاز احطا  العام 03ل ي لاتا قتا قازع ماهي أهم ال عدالا ا .3

 لنس قرا  المالي؟

هل ا اكب ق ك الجزائر ال    اا الحاصلة في مجاع الابر المالي  ا بقتا في  .4

 الق اع الب كي؟

 الدراسة: فرضيات

 الية الم ل ع  مح  ل الد اسة تم إ فاق احشكالية أ له قال رلياا النظرا ل بيعة    

 دائما قاقلة لنل با   الم اقشة: تبقى 

 أسباب حد م الأزمة؛ مض أهم اع بر احفراط في م ح احئ مان .1

 ي ال قائص ال ي ظترا في السياسة احح رازاة الجزئية مض الأسباب الرئيسية ل ب .2

 السياسة احح رازاة الكلية؛

 السياسة احح رازاة الكلية  كض متم مض أ كان تحقيا احس قرا  المالي؛ .3

ي أهم أد اا لبر ال شاط احقرالي للب     قال ال 03م  لباا  أس الماع لبازع  .4

 الد  ة احئ مانية؛

 ترتبر الد  ة احئ مانية في الجزائر قالد  ة ال   ية.  .5

 أسباب إختيار الموضوع:

 م ل ع الد اسة لرسباب ال الية: ل يا قاقم ا    

د ما ه ا الم ل ع  قال الي ال  رق إلى م ل ع لداد ح قلة الأ ماع الأكادامية ح ع .1

   قر ثلم م غيراا متمة في المجاع احق اادي؛

 لاصة في للسياسة احح رازاة الكليةس خدام ال ي احير ق تم اح الغم    اللبس .2

 ؛إطا  الجدع الدائر ح لتا

 ؛ال ي ند سه ألا  ه  إق ااد نقدي  ق كي  تباط الم ل ع قمجاع ال خاصإ .3

 مض حيث   احل للاا في ال ظام الب كي  الماليإلقات الا ت  لى أ له القا    .4

 .اليال  ازن في مس  ل ال شاط احئ ماني الملئم لنس قرا  المال ك ل قإشكالية 

 أهداف الدراسة:

ض نسعى مض للع ه ه الد اسة لل  صل إلى مجم  ة مض الأهداف ال ي امكض ت ليحتا م  

 للع ماالي:

 محا لة اححاطة قمخ لي الج انب ال ظراة لل ظام المالي  ال ظام الب كي؛ .1

احئ ماني  قال شاطال عرف  لى الد  ة احئ مانية   لى أهم المخاطر الخاصة  .2

 ؛ تأثيرها  لى احس قرا  المالي

 ؛ رفتاال عرف  لى ال ظام الب كي الجزائري  أهم احصلحاا ال ي  .3

 ر؛للسياسة احح رازاة الكلية  مدل ت بيقتا في الجزائمعرفة احطا  الم اهيمي  .4

 محدداا الد  ة احئ مانية في الجزائر  معااير لب تا.ال عرف  لى  .5
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 أهمية الدراسة:

يراا في نظرا لما تشتده الساحة الب كية مض ت   اا ا مية م سا  ة   ال ي ن ب   تا تغ   

ي ماا  اأتض ال قليل مض حدة المخاطر  الأزالسياسة احح رازاة اللزمة للب    ح ى ت مكض م

جزائراة ه ا البحث ليبيض ما مدل أهمية لبر الد  ة احئ مانية ال ي ا بغي  لى الب    ال

ا ت بيقتا للحا ع  لى احس قرا  المالي ال ي امك تا مض م اكبة ال غيراا  ال    ا

 الحاصلة.

 حدود الدراسة:

  ب كي؛أهمية ال ظام المالي  ال ظام الس ف نق ار في د اس  ا ه ه  لى  

 ب أزمة  احلمام قالم اهيم لكل مض الد  ة احئ مانية  احس قرا  المالي    ض أسبا

 ؛الرهض العقا ي

  ت اقية إ  لى كي ية ظت   السياسة احح رازاة الكلية  أهم ال عدالا ال ي لاتا قتا

 ؛03قازع 

  نية  ما الجزائر  آلياا لبر الد  ة احئ مااحطا  ال  بيقي للسياسة احح رازاة في

   مدل تأثير الد  ة ال   ية  لى ال ظام المالي في الجزائر

 منهج الدراسة:

مض ألل اححاطة قمخ لي ل انب الد اسة  احلاقة  ض احشكالية  إل با  صحة      

لم علقة ظراة ا ه ا ل غ ية لميع الج انب ال  ،الوصفي التحليليال رلياا تم إتباع الم تب 

را  ة احس ققال ظام المالي  الب كي   ك ا ال عرف  لى مخاطر الد  ة احئ مانية  إقراز أهمي

لكلية المالي  أسباب ظت   أزمة الرهض العقا ي   ص لا إلى أهمية السياسة احح رازاة ا

   فكان لد اسة أما في الجزت ال  بيقي في ال ال اللالث  معرفة ت   اا لج ة قازع  

ة حح رازاتحليل ال  ائب الم حال  ليتا مض تقرار ق ك الجزائر ل بييض مدل ت بيا السياسة ا

 في الجزائر. 03الكلية لبازع 

 دراسات سابقة:

اع بر ه ا البحث تكملة  تعميقا لبعض الد اساا ال ي سبق ه  حيث إس ع ا قبعض    

 هم ه ه الد اساا ال ي كانا تاب في ن سالد اساا الساققة ال ي تخص م ل   ا  مض أ

 السياق ن كر ماالي:

  إشكالية النظام المالي العالمي في  "أطر حة دك   اه محمد ق طبة تحا    ان

ضبط الأزمات المالية العالمية والبحث عن الإصلاحات )دراسة حالة الولايات 

 ه الد اسة  : لاتا ه2016   ("2014وحالة الجزائر  2008المتحدة الأمريكية 

 ل ي تؤثرحقراز أهمية ال ظام المالي العالمي  إاجاد الحل ع المس عجلة مض الأزماا ا

  لى احق اادااا الد لية.
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  نك "تقييم السياسة الإحترازية الكلية لبق ط  ة فايلة  ن فل سماالي تحا    ان

  (2013-2003دراسة تحليلية للفترة )–الأزمات المصرفية  الجزائر للتحوط ضد

 : حيث تحا ع ه ه الد اسة تسلير الا ت  لى الد   ال ي العبه الب ك 2016 

 المركزي في المحافظة  لى احس قرا  الب كي  المالي  حار أهم المؤشراا ال ي

 تسمح قال  بؤ قحد م الأزماا الب كية.

  تطورات القواعد الإحترازية للبنوك أطر حة دك   اه آاا  كاش سمير قع  ان "

 : حيث 2013   " ل معايير بازل ومدى تطبيقها من طرف البنوك الجزائريةفي ظ

 جا اة اأتي ه ا البحث ليبيض ماهي احس عداداا الار  اة ال ي ا بغي  لى الب    ال

 القيام قتا ح ى تحافظ  لى سلم تا.

  ر " الإستقرار المالي النظامي: بناء مؤشأطر حة دك   اه ذهبي  امة تحا    ان

  ت رقا ه ه 2013   2011-2003للنظام المالي الجزائري للفترة ) تجميع

الد اسة إلى أهم ال قاط ال ي ت قاطع مع م ل   ا حيث ت صلا إلى مجم  ة مض 

 .03ال  ائب فيما اخص السياسة احح رازاة الكلية  إت اقية قازع 

  ة دراس–ي " تطور النظام المالي والنمو الإقتصادك اب أش اق قض قد   تحا    ان

 : سل ا الا ت مض 2012   "2005-1996الدول خلال فترة  قياسية لعينة من

لى إللع ال    اا ال ي  رفتا ال ظام المالي  أهم إنعكساته   قعدها تم ال  رق 

زائر مدل ك اتته مض للع تم ال ال م  احق اادي  ثم إسقاط ال ماذج  لى حالة الج

ية الجزائري مازاع م ألرا مض ألل تحقيا ال  م ح ى ت صل إلى أن ال ظام المالي

 احق ااداة.

 مانيةتخ لي د اس  ا  لى الد اساا الساققة مض حيث أن د اس  ا ت ا لا الد  ة احئ    

 المالي.  أسباقتا   ض مدل أهمية السياسة احح رازاة الكلية ال ي تسعى ل حقيا احس قرا 

 هيكل البحث:

مة إلى مقد قالم ل ع  اححاطة قكل ل انبه  فقد قم ا ق قسيم البحث ح ى ن مكض مض احلمام   

  ي ا بعتا ثلم فا ع  اح  ي ال اليض الأ ليض  لى ثلم مباحث أما ال ال اللالث فيح

  لى مبحليض  تليتا لاتمة.

 

 

 :دورة الإئتمان في النظام البنكي والماليالفصل الأول: 

 ظائي مض الم اهيم ح ع ال ظام المالي مض م ت م   ت ا ل ا في ه ا ال ال إلى مجم  ة   

همية  مك ناا  قعدها ت رق ا إلى ال ظام الب كي   ض المخاطر المحي ة قه كما أ  دنا أ

 احس قرا  المالي  الأزمة المالية ال ظامية.

 :السياسة الإحترازية الكلية ودورها في ضبط الدورة الإئتمانيةالفصل الثاني: 
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 اتتا ل إلى نشأة السياسة احح رازاة الكلية  أسباب ظت  ها  أده ا ال ات رق ا في    

عرلا  إلى ال عدالا الجدادة ال ي ت 03 ظت   لج ة قازع  قعدها تعمق ا في لج ة قازع 

 اس.لتا مض للع إدلاع مخاطر الس ق  إلافة شراحة ثلثة لرأس الماع  تحداث طرق القي

 ر: ي الجزائالإطار التطبيقي للسياسة الإحترازية الكلية والإستقرار المالي ف الفصل الثالث:

يزه هيكل ال ظام الب كي الجزائري  مجم  ة الخاائص ال ي تمت ا ل ا في ه ا ال ال    

ض للع م أهم مؤشراا فعالي ه   ت رق ا إلى لت د تعزاز إطا  النس قرا  المالي  الب كي 

ري  ك الجزائر كما أشرنا إلى ال لعية الراه ة لنق ااد الجزائال  له احح رازي لب 

  ت ا ل ا أهمية القر    إ تباطتا قالعائداا ال   ية.

 .ة مع مجم  ة مض ال  ائب  احق راحااأما الخاتمة تام ا للصة الد اس

 صعوبة البحث: 

ال ي أن ا إ  رل ا إلى قعض الاع قاا  أي قحث تع رله مجم  ة مض العراقيل  إذا   

 ن كر م تا:

   صع قة الحا ع  لى المرالع ال ظراة  ه ا لعدم ت فر المرالع قشكل كبير

   لعية المك بة ال ي تعيا  مل الباحث؛

 لي قلة الك ب ال ي ت ا لا ه ا الم ل ع لاصة السياسة احح رازاة الكلية  قال ا

  الأطر حاا قاحلافة إلى مرالع إلك ر نية؛إ  مدنا  لى المل قياا  المجلا 

 المرالع قاللغاا الأل بية.مة صع قة ال رل 



Résumé 

 

 
II 

  

 

 

 

Précaution partielle, l’importance de l’approche de la politique de précaution globale 

et ses outils innovants pour controler le cycle du crédit est devenue primordiale , surtout dans 

le cadre du « convention basel 3 », en plus des mesures et des précautions sont prise pour 

maintenir la stabilité financière. 

En faisant correspondre le système bancaire en algérie, une analyse de son cycle de 

crédit a montré que l’activité de l’endettement était soumise aux fluctuations des revenus 

pétroliers, ce pendant la tendance vers une politique de diversification économique a stimulé  

la séparation entre les cycles du crédit et du pétrole, et aussi l’engagement de la banque 

d’Algérie dans des efforts internationaux pour maintenir la stabilité financière en adoptant les 

nouvelles normes prudentielles consacrées au « convention de basel 3 », et aussi son souci 

d’établir des bases solides pour la stabilité financière. 

Les lacunes dans la politique de précaution partielle ont nécessite l’éxistance d’une 

politique de précaution globale qui a une importance majeur dans le contrôle du cycle de 

crédit au niveau du système financier, ou il continue d’établir le cadre générale de précaution 

et d’adopter  une survaillance axée sur le risque qui contribuent à construire une base solide 

pour le contrôle, afin de renforcer la capacité d’absorption des chocs. 

A travers cette étude, et à travers la banque d’Algérie, nous soulignerons la mise en 

œuvre de la politique de précaution globale en Algérie et son importance dans le contrôle du 

cycle du crédit et la réalisation de la stabilité financière pour atteindre le niveau mondial. 

 

 Les mots clés : système financiere et bancaire, cycle de crédit, la politique 

macroprudentielle, la stabilité financière 

 

Résumé 
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  :تمهيد

يعتبرررلنظام رررالنظاصرررااينة رررتنظايةررراننظمحت ررراوي انقطاررر ن ي ررر نات رررط نظا  اةرررا ن

ار نهرطنظاصور وننةردنظلأوظمنظاصراايانفل نوو نبااغنظلأهصةر انلأنجتصعا ظمحت اوي نفينقاف نظاص

وهراظنيترة نناالإست لظ نظاصاايانفأينةبثنفة نيطادنظمخلاننبامسرت لظ فهطنيخلقنظاجطنظاصلائمن

 ررانظات ررط ظ نونلضر انوبااتررااين رر ىلنةلرانظام ررالنظابم ررينقلر اظافلصر ناطوررطون خرراتلن عت

بامحت رراونظاعررااصينااررانظاطحررطانفررينة، ررا ن ااةرر ان ةررثنقاارر ننظاصليطظرر نيرر ويظمحت رراوي ن

قطاهان وبب نفينافلاسنظاعديدن ردنظاص سورا نظاصااةر نظاتينظةُتبل نظلأشدنن2008آخلهانة،  ن

ننوظابم ة نواضاف نااانهاظنظمخلاننبااتطظ،ننظمحت اونظا لي.

ن:واتطضة نذاكنحصمانبت وةمنف لمانااانىلاثن با ثنقااتااي

 مدخل نظري للنظام المالي؛المبحث الأول: 

 ؛دور الإئتمان البنكيالمبحث الثاني: 

  الإستقرار المالي على ضوء الأزمة المالية العالمية.المبحث الثالث: رهان 
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 :مدخل نظري للنظام المالي والبنكي :ولالمبحث الأ

نوةهصةر نننا نوو نفعانةبصانناحت اوي ظاصااين ي  نالت ط نظا  اةا نظمنيعتبلنظام ال

ا نإفانقو ظاعاننآظاصلقطا نهطنانظاصجتصعا نةلان بايدنو و ن  د هاقبةلنن ةثنيعتبلنفينقاف ن

دننظاتينوام ن دنخرلاننةر ، ا ة صانيطادن لظ نظاصااينوهاظنستض لظبنفة نيضعفنظماينة

ن.ةسبابنوهاظن انسمت لقنا نفين بيثما

 :النظام المالي ووظائف مكونات ،مفهوم :ولالمطلب الأ 

ظاترينحردنوناحت راومظظاهة لر نظاصااةر نظاترينيت رفنبهرانيعتصدنظام النظاصااينةلاناطةة نن

ننو رردنخررلاننهرراظنظاص لررتنسررمياونا  طاا هررانوفعااةتهرران رردناا ةرر نخررلآاررانا رردنبلرردن ختلررفن

ن.وةاطظة نظاتعلفنةلان عليفنظام النظاصااينووظائف 

 :وأهميته النظام المالي مفهوم -1

 مفهوم النظام المالي: 1-1

ظلأوررءظمناعماصررلنوظاعلاحررا انفااعماصررلنهررينوصلرر ن رردنظ"ارر نيعررلفنةينا ررالنةلررانة

فهين وظبطن لكنظاعماصلنو جصطانظمىمةدن عاني طننو ردننظاعلاحا ن انظاص طا ناهاظنظام الانة

ن1."ظام ال

ةصرانفخلا نظاترين تفاةر نفهرطنةبرا ننةردن جصطةر ن ردنظاصرد"الم النظاصراايننبااموب  انة

ن."بةمهان دنخلاننةصلةا ناتي ةقنةهدظفن عةم نوحةاسن دىن ي ةقنهاهنظلأهدظف

ظام النظاصااينةلانةا نشب  ن دنظاص سوا نظاصااة نوظلأسطظقنظاتين تعا ر نبعردننيعلفن

حلظضرهاانبهردفنا يطير نظام رطونوظحترلظلأنظلأ رطظننونةاطظان دنظلأصطننظاصااةر نوظاترين وره 

ظاتشررلة نظا ررفمنالصررطظ ونظاصااةرر نوضررصاننظاتموررةقنوظاتررطظ،ننظاصوررتصلنبررةدنةررللأنظلأ ررطظنن

ن2ماستنو اوا نظمحت اونوظاصجتصا.ظاصتا  نوظا لتنةلةهانبصانيت

ظاتررينيررتمن رردنخلااهررانانظاصااةرر نوظلأسررطظق جصطةرر نظاص سوررا ن"نفنةلررانةارر عررل نقصررانيُن

 ردنخرلاننناةون دنظاص لضةدناارانظاص تلضرةدنااات اننظلأ طظنن دنظاصدخليدنااانظاصوتثصليد

نن3."ظاصااة نظاصختلف نوظلأووظ صطنناةا نظاتين ضصدن باوننو ةا،ننظلأقاف نظلآ

ند جصطةرر ن ررنظاورراب  نيتضرر نبررأننظام ررالنظاصررااينهررطنةبررا ننةرردن رردنخررلاننظاتعررا يف

ص سورا نظاعرائلا نوظا)ظلأةطظننظمحت اويةدننفينخد  ظاصااةةدننوظاطس امظلأسطظقنونظاهةئا 

نظاصااةر انا خراذنظا رلظ ظ ونظاتين وص نالط دظ نظمحت راوي نبتبراوننظلأصرطننظاصااةر ان(وظادون

ين ردنظاترين عراانلآخرلىوظ رااينضن طظننبةدنظاط دظ نظاتيناهرانفرائوذاكن دنخلانناات اننظلأ

ن.انوهاظن انيطضي نظاش  نظاتاايخ وهاظن اني وينااان،ياوننظماتاجنوظادنةجء

                                     
دراسووة  ياسووية لعينووة مووخ الوودول خوو ل الفتوورة -تطووور النظووام المووالي والنمووو الإ تصووادي  "(:ن2013)نابرردنحرردو نةشررطظقن1

ن.32صنظلأ ونانناظا بع نظلأوااانةصاننا، دار الراية للنشر والتوزيع"-(2005 -1965)
حت راوي اناان جلر ن ىىن"يإدارة مخاطر السيولة النظامية كمودخل لودعس سو مة النظوام الموال:ن")2015(  ةمنبلظضة انن2

 .ن92صننا08اخضلانظاطظويانظاعدونن ةدن صوا ع نظاشه
انغةرلن مشرط ننان اقلنن اسرتل"تقييس كفاءة النظام المالي الجزائري ودوره في تمويل الإ تصاد"(:ن2009ساةدنابتوالان)3

ن.2ظاجءظئلانصناناتوةةلانوا ع ن يصدنخةضلانبو لنقلة نةلطلناحت اوي نوظاتجا ي نوةلطلنظ
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 .النظام المالي آلية عمل :(1-1ر س ) الشكل

 
Source: Banque de France, (19 février 2013): stabilité financière et politique 

macroprudentielle, Focus N° 09, p 02. 

ن1ستمتاو ن صانسبقنهطنةن:ا انيص دن

 ظام النظاصااينشب  ن دنظلأسطظقنوظاص سوا نظاصااة ؛ 

 ظام النظاصااينيوه نظاتصطي نوظمستفاونن دنظاصدخلظ نوظافطظئضنظاصااة ؛ 

 ظمحلظلأنوظمحتلظلأ؛ تمن دنخلاننةونفينووطونظام النظاصااينةصلةا ن 

 . هلن دنخلاننظام النظاصااينظلأتلنظاتشليعة ناعص نظاص سوا نظاعا ل نوظاص طا نا   

  

                                     
دراسووة لالووة  -إتجاهووات تقيوويس إسووتقرار النظووام المووالي فووي الإطووار العووولمي الجديوود "(:ن2009برردنشررةدنةبرردنظاررل صدان)ن1

ن.21وا ع نظاجءظئلانصنناظمحت اوي نوةلطلنظاتوةةللنغةلن مشط نانقلة نظاعلطلنان اقلنن اووت"-الجزائر
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 النظام المالي: أهمية 1-2

 ورتطىني ىلنظام النظاصااينةلان عدننظموخرا ان جرمنظمسرتثصا نظاي ة ريانظماتاوةر نو

سوررا  نةفرلظونظاصجتصررانفررين  نظماتراجنظموصررااينفررينظمحت رراو.نانن ورتطىنظاث رر نظاتررينيضررعها

وخرررا نظاصااةررر انتبةعررر نةووظ ررر نظاصااةررر نظاترررينيمبلرررينةنن  رررطننسرررهل نظاصمرررانان مرررطانةووظ نظم

 نهرررينقلهررانةطظ ررر ن ررر ىلنب لي رر ن عتبرررلننفررين عرررداينظموخرررانااارردوظاتيفةررءظ نظاصااةررر ن...

نوظمستثصا ؛نوبااتااينفااعص نظاجةدنالم النظاصااينهطنودن همناصجصطانظمحت او.

ن1و بل،نةهصة نظام النظاصااينفةصانيلي:

 عءيءنة قاننظمست لظ نظاصااي؛  

 طظ ون جمررتن رردوثنةينة، ررا ن ااةرر نفررينظاصوررت ب ن رردنخررلاننظاتخ ررة نظلأ ثرر نالصرر

يرمع  ننظاصتا  نوف انالأواطيا نظاطتمة نظاتين واهمنفين ي ةقنظامصطنظمحت راوينظاراي

 ايجابانةلانظاصوتطىنظاصعةشينالصطظتمةد؛

 صر نظاتلظبطنظاطىةقنبةدنةوظمنظا  اانظاصرااينو ختلرفنح اةرا نظمحت راونظارطتمينوخا

 ينظادوا ؛نح اانظمستثصا ظ نظااينيعتبلنظاصيلكنظلأساسينالمشاتنظمحت اوينف

 وطون  عءيءن مافوة نظمحت اونظاطتمينفينظ ن  اهلنظمافتاحنوظاعطاص نظاتينةصبي ن

 ظمحت اونظاعااصي؛

 ردننمسرتفاون طظقب نظموظ ننظاصااة نلأفضر نظاصعرايةلنظادواةر نظاصااةر نظاص ب ر نوواةراانوظ 

 ظات دلنظاصتوا انفين جاننظم  الا نو  مطاطوةانظاصعلط ا .

  :النظام المالي (ناصرعمكونات ) -2

تي ةررقنبظاتررين وررص نوانظاصتفاةلرر نفةصررانبةمهررانيت ررطننظام ررالنظاصررااين رردن جصطةرر نظاعماصررلننننن

هنااة نفينهاوهاظن انسمت لقنناةوظمنق ن مهاناطظائفه دنخلانننظلأهدظفنظاعا  نالم النظاصاايا

 ظام   .

 المؤسسات المالية: 2-1

 ردنااين ةرثني ردلنظام رالنظاصران ردنظام رالنظاصرااينيتجرءةلانوءمن  عتبلنظاص سوا نظاصااة 

 م ورمناناردا...نظاردفاانظموخرا وسرائ نفرينظمئتصرانان تصثر نةهصهرانظاخد ا اننظاعديدن دنخلااها

نن:هاهنظاص سوا نظاصااة نبدو هانااا

 دناا ةر نهطن لكنظاص سو نظاتين علطنحص نظام النظابم ينلأينبلردانسرطظمن رن:البنك المركزي

 ن نظالحابرظمصدظ نظام دينةون دناا ة نظاعصلةا نظابم ة نو ي ةقنظالحابر نةلةهراانفهرطنسرل 

انار ناتمفةرةلانبراحينظابمرطكنظلأخرلىانقصرانةار نيعتبرلنظلأوظننظالئةورة نظاترين تردخ نبهرانظادو

ن؛خلاننظاوةاس نظام دي سةاسا هانظمحت اوي ن دن

 قصاني لقنةلةهران"بمرطكنظاطوظئرا"انوهرينةبرا ننةردن  سورا نائتصااةر ن تجارية:البنوك ال

غةلن تخ   ان ض لانةساسانبتل ينووظئانظلأفرلظونظا ابلر نالوريتناردىنظا لرتانةونبعردن

                                     
ن.25صننانن لوانسبقنذقلهابدنشةدنةبدنظال صدن1
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ةو نح ةلنوظاتعا  نب ف نةساسة نفينظمئتصاننح رةلنظلأور انوبمرامنةلرانذاركنلان عتبرلن

 جا يرر ن ررانلان ضرر لانب بررطننظاطوظئررانظا ابلرر نالورريتنارردىنظا لررتن رردنظاص سوررا ننبمررطك

ننذينظلأورر نظمئتصااةرر انةون ررانيمي ررلناشرراتهانظلأساسررينفررين ءظوارر نةصلةررا نظمئتصررا

نننننظا طي نقبمطكنظموخا ؛

 ةدنظاصختلفر نأظاترن  سورا نو تصث نهراهنظاص سورا نفري بنكية:الغير مؤسسات المالية ال 

و  دلنهاهنظاصشلوةا نخد ا ن ااةر ن تخ  ر نناستثصا نوصماويقنظات اةدموصماويقنظ

ةضرامن  ابر نسردظونظلأنا رطظنةسرتثصا ظ ناونفائدننةون عطيضن أ ةمينةاودظون عاشن  اةدن

وبعررضنهرراهنظاص سوررا نيعصرر ن رردنخررلاننناوبشررلوتن تفررقنةلةهرراناحورراتنةلررانوفعررا ة

 ن1؛اتءظ ا تنوظاصءظيانوظم فاحةا نة طون بللن انظاعصلامن تضصدنقاف نظاشلوا

 ( وراق الماليووةشووركات الأمؤسسووات الوسوواطة السووو ية:)م وررمنوهررينظاشررلقا نظاتررينن 

:نبمررطكنظمسررتثصا نظاتررين تررطاانشررلظمنقا رر نظلأو ظقن رردنساسررةةدةارراناررطةةدنبرردو هانا

ظاجها نظاص د ننواةاوننبةعهانالصوتثصليدنوظلأفلظونب صةا نةح ؛نوظامطانظاثااينشرلقا ن

ظاوصولننفهين  دلنخد ا نسصولنن دن مفةانةوظ لنظاشلظمنوظابةانالأو ظقنظاصااة انو  ديمن

 2ظمستشا ظ نظاصااة نوظاخد ا نظاصتمطة ناعصلائهان  اب نظاي طننةلانةصطا .

 :الماليةسواق الأ 2-2

ظاتررينيررتمن رردنخلااهررانوصرراننايتصثرر نسررطقنظاصرراننفررين جصطةرر ن رردنظاتل ةبررا نظاصختلفرر 

سررطقنارراناصرر نسنظاصررانن رردن ةررثنظلأةقن ظسررطة وررمنو مناطظةهرراةظاتعررا لا نظاصااةرر نب افرر ن

قناناضراف ناارانةسرطظسرطقنظا رلفوسرطقنظام ردننياورطقنظاصرااظانوةور نلأالتعا لا نتطيل نظ

 :ظاصشت ا نظاصااة 

  هينظاوطقنظاترينيرتمنفةهران ردظوننظلأووظ نظاصااةر نتطيلر نظلأور نوظاترينن:رأس المالسوق

سرصة ن ةسنظاصراننا طاهرانظاورطقنيتجاو،ن ا يدناسرتي احهانظاعرالنةونىلاىرةدنةرالانسرصة ن

 3؛ظاتينيلجأنااةهانةصيابنظاصشلوةا نات طيدنٍظسنظاصاننفين شلوةا همنظاصختلف 

 و تطسطانوهاهنظاورطقنبااتلظضرينهينسطقن ىوسنة طظننلأو نح ةلن:نالسوق النقدي

)ظاعصلةررا نفةهرران ررتمنبااتلظضرري(نغةررلن صلقررءننفررين  ررانن عررةدانو تي ررقنفةهررانظاعصلةررا ن

بااهررا فنةونقرر نظاطسررائ نظلأخررلىنظاتررين يصرر ن جصررطانظات مةررا نوظاخررد ا نظاتررين صررءجن

 نن4؛وسائ نظاصعلط ا ة 

 يررتمن رردنخلااهررانبةررانوشررلظمنظاعصررلا نناهررين جصطةرر ن رردنظاتل ةبررا  صوور :سووواق الأ

همنظاجها نظاتين تعا ر نفرينهراظنظاورطقنبلرللأنوةرمنظادوار نوظاصياف ر نةو دنناومبة ظلأ

                                     
ن راقلنان"-دراسة لالة بنك الجزائور–متطلبات إرساء الحوكمة في البنوك العمومية الجزائرية "ن(:2015)ةباوين ادنان1

ن.11صنظاجءظئلانوا ع نظاشهةدن ص ناخضلانظاطظوياانقلة نةلطلناحت اوي نو جا ي نوةلطلنظاتوةةلانغةلن مشط ننل است
ن.14انظا بع نظلأوااانةصانانظلأ ونانص"الأسواق المالية" (:2009)ن يصدنة صدنةبدنظامبيان2
نhttps://philarchive.org/archive/REBLMD-3ن3
ةتلو  نن،"-تونس( -)الجزائردراسة مقارنة -السوق النقدية ودورها في تمويل الإ تصاد "ن(:2014)بدنةبةدنفليدان4

ن .03وقتط ظهنغةلن مشط نانقلة نظاعلطلنظمحت اوي نوظاتجا ي نوةلطلنظاتوةةلانوا ع ن يصدنخةضلانبو لنانظاجءظئلانصن
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وذاكن ردنخرلاننظا ةرالنبشرلظمنظاعصلر نظاصيلةر نوبةرانظاعصرلا نناةلان وتطىنسعلنصلفها

ونظاع رررر نبلررررللأن شررررجةانظات ررررديلنووررررابنةومبةررر نالفررررانسررررعلنظاعصلرررر نظاصيلةرررر نظلأ

و تعا  نظاشلقا نظاصيلة نوظاشلقا نظاصتعدوننظاجموةا نب ط ننقبةلننفينن.صا ظ ستثظم

فرلظونظلأنوي ت لنوو ناستةلظون وتلء ا نظاتشلة ااياوتهمنناتصطي نناسطقنظاعصلا نف ط

فينظاتعا  نفينهاظنظاوطقنةلانشلظمنبعضنظاعصلا ناصطظوهر نبعرضنظاصت لبرا ناتصطير ن

 ؛ونظايجةونظاوةا  نةونظاتعلةمنةاخا جن تةاوا نخاص نبهمن ث نظاعلاجنباا

 سررطظقنظاصااةرر نفررين رردظوننظاصشررت ا نلأويمي ررلناشرراتنهرراهنظن:سووواق المشووتقات الماليووةأ

ويشا كنفرينناول ظاع طونظلأانظاص ايض انظاع طونظاصوت بلة ناظاصااة نبأاطظةهان ث نظاخةا ظ 

ونبلرللأنةناظاصخراتل رانبلرللأناتيرطتنضردنافرلظونوظلأوظاشلقا نسطظقنظاصااة نهاهنظلأ

نن1ولظمظ ن م ص .ا باحنويتمنظاتعا  ن دنخلاننا مننو ي ةقنظلأ

 المالية: البنية التحتية 2-3

منبةر انوا ر شص نظابمة نظاتيتة نظاصااة ن جصطةر ن ردنظلأترلنظا ااطاةر نوظاتم ةصةر نوظالحا

نط ردنيص ردنةنن  رطننبعرضنهراهنظلأترلن نظاصدفطةا نوظاتوطي نوظاص اصر انوا رمنظاصياسرب .

وار نوةلانظاصوتطىنظادواينفيناترا نظاتطور نايرطنظاتمورةقنظاردوايانقصرانيص ردنةنن  رطننا ر ن

ننخ طصةا ن تعل  نب بةع نا ا هانظاصااي.

نلخة انلأهمن  طاا نظام النظاصااي:ظاش  نظاصطظاينيصث ن 

 ن

                                     
ن.14ص لوانسبقنذقلهان يصدنة صدنةبدنظامبيانن1
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ن.مكونات )عناصر(النظام المالي :(2-1ر س ) الشكل

ن

ن

ن

ن

نن

ن

ن

ن

 

 

 

 

 

نن. دن لظوان انسبقن دناةدظونظابا ثةدنبامةتصاونةلاالمصدر: 

 :وظائف النظام المالي -3

ناقثررلن ع رردظةحت رراوينظاصعاصررلنقلصررانقرراننصةرر نظام ررالنظاصررااينفررينظام ررالنظمةه تءظيرردن

ن اورر ظلاحت رراويةدنظاررايدناررديهمنحررد ننونةررطظنةتبررا هنلاني ت ررلنف ررطنةلررانظات ةةررفنبررةدنظلأإب

بفضر نظاشرب  نانهصة نلاسةصانفينظ نظام النظاصااينظاصعطامب ني وينخد ا نباال نظلأنالتصطي ا

حت اون دنخرلاننقفرامننوفعااةر نظمنىلهانفين مصة ةيبل،ننانظاتيسطظقنوظاطس املأظاصع دنن دنظ

ن1:وظائف نظاتين تصث نفين انيلين أوي ظام النفين

 :تحويل الموارد في الزمان والمكان 3-1

ارانا وين صانينافلظونوظاص سوا وخا نظلأاظاصااينةلان طفةلن مافاناتعبئ ننيعص نظام ال

هن جراينظماننةظاصورت ب  و نظاي طننةلانشئنفيةستهلاكنفينظاطح نظاياضلن دن واانظما

نارانذاركنيلعرتاضراف نانا رطظننةبرلنظارء دويوره نبرااكن يليركنو يطير نظلأن.ثصا سرتايرطنظم

دوظنثنيررطفلنظام ررالنةرر ةررناخررلآانااررين يطيرر نظاصررطظ ون رردن  رراننظام ررالنظاصررااينوو ظنها ررانفرر

نا  ورردنووررةيرردنيص ردن طظةفهررانةلررانةارراناات راننظاصررطظ ونإووظ نظاتررين وررص نب تمطةران رردنظلأ

ناةر نظام رالفعانيدنبرااكفتءناووي  لوقثلناانظلأانووي  لوح ن طظنن دن  اننظلأوبااكن مت  نظلأ

 ؛ ودن خ ة نالصطظ وةظاصااينفين ي ةقن

 :توفير وسائل التعويض والدفع 3-2

                                     
ن.ن38ةشطظقنبدنحدو ان لوانسبقنذقلهانصنن1

 النظامعناصر 

 المالي

 
مؤسسات ال    المالية سواقالأ

             ماليةال

تحتية البنية ال

 ماليةال

ا النظاتوطي ن

 ن

بمكننننننن ةسطظقنظاصان

ننننننننن لقءي

ا الن نننننن

ننظاص اص   

ن جا ي ننن بمطك

 ننننن

ةسطظقن

  لفظا

ةا ص ن

  ياسبة 

مؤسسات مالية 

غير بنكية 

)مؤسسسات 

تأميخ، صناديق 

(تقاعد ...إلخ  

أسواق مشتقات 

      مالية

شلقا نةو ظقن

ننننن ااة   

سطظقنظلأ

نننننظام دي   
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 رردنخررلانن  ررديمنظا ررلولأنناهررمنظاطظررائفنظاترريني ويهررانظام ررالة عرردنهرراهنظاطظةفرر ن رردن

 ةرثنشرلظئهمننا ردنظلافرلظونونظاص سورا نظا ةرالنبااردفانظافعرانو نظاوصاحنا  نةئتصانن دنوظم

 دنظام رطوننساهمنظات ط نظاصتتااينالم طوندوحناذنلانيضةعطننقثةلظن دنظاطح االولانوظاخد ا ن

فررين،يرراونننا تلواةرر نالأ ررطظناررانب احررا نظا ررللأنوظاتيررطيلا نظمااررانظاشررة ا نىررمناظاط حةرر ن

ن؛فعااة نظام النظاصااي

 :تجزئة الملكيةفي الموارد وشتراك الإ 3-3

وظ نون جصةرانىرلةشرتلظكنظمنظابمرطك(اصااين ة ااةء ا ن) ث نظابط ص نويطفلنظام النظ

النظاصاايندنظام ص  نستثصا نيُن ان دنووه نا لنظمةن.ظاص سوا ظاعائلا ناطضعهان ي ن  لفن

 ردنخرلانن جءئر نظاصل ةر نن رطظاهمن ردن  سورا نذظ ن جرمةستثصا ناظاصوتثصليدنظا لا ن دن

 بةرلنسرتثصا ظ نذظ نظايجرمنظا  ااةر نظاصشرا ق نفرينظماوبااتااينيطفلناهرمنناشخاصةبةدنةدنن

ن؛ستثصا ي و،ياونن ط،يعا همن دنظاي  نظم

 :توفير السيولة 3-4

ظلاص نظاصراايننظاوةطا ن عمينحد نوناستثصا ظ همنظاصااة ايهتمنظاصوتثصليدنقثةلظنبوةطا ن

سرتجاب نح ةلنن تانيرتص دنظاصورتثصلن ردنظمناانا طونحااطاة نخلانن دناةلانظاتيطننبولة ن

سرطظقنوهاظن اني وي نظام الن دنخلاننظلأنا دظثنغةلنظاصتطحع ونظلأةنابولة نالفلصنظاجديدن

فاا رد ننناقثلنسةطا ةصطننيطفلنا ا انالصتاولنن جع نهاهنظلأظاصااة نوظاطس امنظاصااةةدنظااين

ناران  رطقنسرائل نباا رط نظاترينيلغرتنفةهرانظاصردخلاصطنن مخفض نظاورةطا نةلان يطي نظلأ

ن؛ دن  اية نقفامننظام النظاصااية

 ر:حمل المخاطالمشاركة في ت 3-5

 رطظنن ةراننظلأففرينغاارتنظلأنايضرانظاصخراتلةوا ردنيم ر ننا رطظنيم  نظام النظاصااينظلأ

ن.ننفيناف نظاطح نفينظام النظاصاايظابعضنيمت لاظاصخاتلنهصان ت لةدن انبعضهصانو

 دنخلانن ص ةدنظاصدخلن دنناخاتلويطفلنظام النظاصااينةصلة نظاصشا ق نفين يص نظاص

غلتنةنناخاص نوناهان   ل نظاصيف  نظاصااة صطننظاصااة ني لقنةلة تفاظنبااعديدن دنظلأظم

ظايراوننفرينحةصر نظاصيف ر ننظات لبرا ظاصدخليدناةوطظن لا ليدنفتمطيانهاهنظاصيف ر نيجعر ن ردن

ن؛ نظاصيف  نلان تلةلنبمف نظا لي  ستثصا نوظخننةطظئدنظمةنباةتبا  مخفضن

 :تجميع ونقل المعلومات 3-6

دن صث نخد ر ن جصةرانوا ر نظاصعلط را نخد ر ن ئةورة ني رد هانظام رالنا ر ن ردنظاصردخلي

 ررردو ن رررطننظاص تلضرررةدننوننهرررطن جصةرررانظاصعلط رررا نظاتررريوظاصورررتثصليدنباا ةرررالنبررردو يدنظلأ

فااي ررطننةلررانهرراهننا ررطظننظاتررينسةي ررلطننةلةهرراظاصيتصلررةدنو ررانظارراينسررةفعلطا نبتلرركنظلأ

هرمنبراا بانظاصعلط ا نسة طنن  لفانوسةوتللقنقثةلظن دنظاطح نباامورب نالصردخليدنظارايدنيهص

نءظمنظام ررالنظاصرراايةوررفهمرراكنبعررضن رردنناحلظضررهمنلأ ررطظاهمناللةررلا علفرر نقرر نظاي ررائقنحبرر ن

ن.باستصلظ وصانظاصعلط ا نوظالحاب نةلةهانن تخ  نفي
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احينسرهمنوسرمدظ نوبرةسرعا نةيني رطلنبإوخراننهراهنظاصعلط را نفرين انظادو نظاثرااينظاراة

نويوررتفةدنظاصرردخلوننوظاص تلضررطنن رردنظاصعلط ررا نظاتررينيي ررلطنناصررطننظاصااةرر نالشررلق ظلأ

علط ا نننظاصوخااننة ةثنناهتصالص ن ي نظماانةطظئدنظلأاةلةهان دنظام الن دنخلاننظام لن

ترينصااةر نظاظانستثصا ظ نظاصااة نهطنظا اهلننظاصصةءننالأسرطظقونظمةصطننظاصتا  نفينةطظئدنظلأ

 .  وينةصلهانب فامن

 :أنواع الأنظمة المالية ومتطلبات فعاليتها :المطلب الثاني

ءنبت وةمنالم رالنظاصرااينظارايناةتبرلهن ردنةهرمنظات ورةصا ان ةرثن ةرنGuerly Shawوامنن

لأ رط نظفطورطونا رالنفعراننظاةرطلن ردننبةدناحت اوظ نظمسرتدظا نواحت راوظ نظلأسرطظقنظاصااةر ا

نذظ نظلأواطي نوهاظن ظوانادو هنظا بةلنو أىةلظ  نةلانظمحت او.

 أنواع الأنظمة المالية: -1

كنابمررطظطنيرارراناص رةدن ئةورةةدناىمرةدنوهصررانظلأا صر نظاصتجهر نا  ورةمنظلأا صر نظاصااةر نايص ردن

Bank-Basedنانوظلأخلى

نقصانسمف  نفينظاف لظ نظاتااة .اMarket- Basedظاصتجه نايطنظلأسطظقن

 :(إ تصاديات المديونية)الأنظمة المالية المتجهة نحو البنوك  1-1

ظمستدظا انا رطننظابمرطكنهرينظاترين ر  دن صطير نظمحت راواننباحت اويا و علفنقااكن

ةين عتصدنا النظاتصطي نغةلنظاصباشلانوةساسن طفةلنظلأ طظننالعصلةرا نظمسرتثصا ي ني رطنن ردن

ظاجهررا،نظابم رريانويررتمنفررينهرراهنظلأا صرر ن يطيرر نفررائضنظاوررةطا ن رردن رردخلظ نظلأةررطظننذوين

ظلأةطظننظاايدنهمنفين او نااان صطي انويتمننظافائضنبطظس  نظابمطكنوظاص سوا نظاصااة انااا

ا باانسةاس نحلولأنح ةلننظلأو نةونتطيل نظلأو ان انظاعلمنةننهراظنييردثنفرينا رالن  رطنن

بطسائ ن صطي نخا وةر .نو  رطنننلا  باتهافة نحد ننظاتصطي نظااظ ة نالص سوا نضعةف انوذاكن

 رراننظاشررلقا نةونظاص سوررا نظاص سوررا نظاصااةرر ن جبررلننةلررانظاصشررا ق نظاصباشررلننفررين ةسن

ظاعا ل .نو  هرلنفرينهراهنظمحت راويا ن رانيعرلفنبراا ب نظاصرااي.نو ردنبرةدنخ رائ نظام رالن

 1ظاصااينفينها  نظلأا ص نوظمحت اويا ناجد:

 وسررة ل هانةلررانظام ررالانو صطيرر نظاصشررلوةا نووننو ظسرر نظاصخرراتلنقثررلننظا ررلولأن

نوظاعائد؛

 نائدن؛ صطي نظابمطكنظاتجا ي انوونن لظةاننسعلنظافي طلنظابمكنظاصلقءينبطظةف ناةاونن

 . ن تيدونظافائدننبش  ناوظ يانةين دنتلفنظادوا

 يديردنوةهمن  شلنةلانظمحت اونظمستدظا انيتصث نفينظالجطمنااانظمصردظ نظام رديانو

نظلأةطظننةسعا نظافائدنانووننظابيثنةدنقةفةا نةساسة نوضلو ي نات ةةفنوا صالنظاعلاح نبةد

نت اويةد.ظمح

                                     
نلتان راقلنن اسر"المشتقات الماليوة باستخدامآليات تغطية البنوك لمخاطر سعر الصر  "ن(:2015) يصدنظاعةدنصلطحانن1

ن.04ظاجءظئلانصو حل انانقلة نةلطلناحت اوي نو جا ي نوةلطلنظاتوةةلانوا ع نحاصدين لباحانغةلن مشط ن
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 (:إ تصاديات الأسواق المالية)أنظمة مالية متجهة إلى الأسواق  1-2

وهينظمحت اويا نظاتين عتصدنةلانظاتصطي نظاصباشلان ةثنيعتصردنفرينهراظنظام رالنةلران

 يطير نفرائضنظاصرطظ ونبرةدنظلأةرطظننبشر  ن باشرلان ردنخرلانناصردظ نظلأةرطظننذوينظاعجررءن

ذوينظافائضنفينظاوطقنظاصراايانوااةر نظاصااينلأو ظقن ااة نيتمنشلظىهان دنحب نظلأةرطظنن

نن1ظلأسطظقنظاصااة .نباحت اويا محت اويا ان لوان وصة نهاظنظامطان دنظ

ن ةيناسررتدظا  احت رراو  ررد ظمحت رراو  يم رر  جعلرر  و صةررءظ  بخ ررائ نيتصةررءنننننننننننن

ن2هي: )marchéisé( ظاصااة  ظلأسطظق احت او ااانن)administré(  دظ

  ن وررااوظمنبررااعصقنظاصتصةررءننظاصت ررط ننظاصااةرر نظلأسررطظقن ررطفلناذنظاصباشررلانظاتصطيرر نهةصمرر

 الص سوا ؛نظالا،لنظاتصطي 

 ن نظا رللأنويلعرتنسرمدي انويرطننواصردظ نظاراظ ينظاتصطي نةبلن تةاوا هاانظاص سوا ن صط 

 ظاص سوا ؛ناشاتن صطي نفينىااطيانوو ظنظابم ي

 نظا ابلرر نظلأ ررطظننوتلررتنةررللأناتةجرر نوي ررطننو لارران ررلظني ررطننظافائرردننةسررعا ن يديررد

ني بيلنيتيدون عدنن وتنظاوطقن وتطىنةلان صطيلهان ظاتجا ينظابمطكن عةدناذنالإحلظلأا

 ءي؛ظاصلقنظابمكنةدنظمست لااة ن دناطةان  توتنوبااتااينظاصااة نظلأسطظقن وتطىنةلا

 نظاصلقرءينفاابمركنارااكنظام ردينظاورطقن ورتطىنةلراني رطننظاتجا ير نظابمرطكن صطير ناةاون

نارااكناظام دير نظا اةردننلظحبر  نةبرلنظام دير نظا تلر نبصلظحب نوي طلن جبلنغةلن  لضاني طن

نظامرطان ردنوظام رطنةللأنفة طننظام دي انظا تل نااانظام دي نظا اةدنن دني طننظاو ببة نفا جاه

 ةصلا (؛ن+نةالن)ويدنظاخا وي

  نظام دي .نالوةاس نظاصباشلننغةلنظلأووظ نتليقنةدنظاصلقءينظابمكنيتدخ

 متطلبات فعالية النظام المالي: -2

ن:انا الن ااينفعاننلانبدن دن طظفلنظاعماصلنظلأساسة نظاتااة  دنةو نظاي طننةل

هانحةاسنوي  دنبهان طفلنو دننحةاسن  بطا ن دنظاجصةانيتمنةلانةساس توافر نظام نقدي: 2-1

 نظلأسررعا نو برراوننظاوررلانوظاخررد ا انويعصرر نظام ررالنظاصررااينب لي رر ن تماسررتن ررانا تةاوررا

اشرانبصانيتةي ن دنةووظ نويضرع ن ردناورلظمظ ن تصنشآ نظاصختلف نةلان وتطىنظمحت اوظاصم

اوظ  هران رانتبةعر نوا تةاورا نظاصمشرآ نظاصطورطوننباادوار اناراظنيجرتنةنن رتمن لظحبر نظام رطونو

ار نبإةتبا هانوسةطنهالنو  برطنناتبراوننظاورلانوظاخرد ا ن ران لظةراننةسرعا نظا رلفنفرين ا

 نفررينظرر نلطفررامنبااررديطننوظماتءظ رراالتبراوننظارردواينالوررلاانقررااكنايجرراونوسررائ نوفران  بطارر نا

 ؛شلوتن عةم ن تفقنةلةها

                                     
ن.06انصنظاصلوانافو  يصدنظاعةدنصلطحانن1
ان راقلنن اوورتةلنغةرلن"ي ظول هيمنوة المنطوق الموالي علوى الإ تصوادإشكالية التسيير البنكي ف"(:ن2012بطحف نافةو ان)ن2

ن.06صننظاجءظئلانةماب اناوةلطلنظاتوةلانوا ع نباوين ختا ن مشط نانقلة نظاعلطلنظمحت اوي 
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إيجراونوذاركنبنتوافر التسهي ت ال زمة لتجميوع المودخرات ال زموة لتمويول الإسوتثمار: 2-2

م صر ن ظاوب نووضانظمولظمظ نظاتين وص نبتدفقنظموخا نااانظمسرتثصا نةبرلنحمرطظ ن ااةر ن

ظ ن انن ختلف ن ث نصرماويقنظمسرتثصا نوشرهاوب لي  ن وه نذاكنوفقنضطظبطن عةم نوفينةش

ةونغةرلننظابمرطكنظاتجا ير نظميدظانوظلأسهمنوظاومدظ نةدنتليقنظاص سوا نظاصااة نسطظمن مهرا

 ؛ظابم ة 

  وينظلأسطظقنظاصااةر نوو ظنها رانفرين براوننظلأووظ نظاصااةر انوهراظن أسواق مالية كفؤة: 2-3

ابينظاشرلظمنو ظغبررينظابةراناهرراهنظلأصررطننب لي ر نسررهل نفرينظرر نا رالنيعصرر نةلرران صاير نتررا

ظاصااةرر انوبررااكنيص رردن جصةررانظاصرردخلظ نو طوةههررانايررطنظمسررتثصا انوفررينظاطحرر نذظ رر ن ررطفةلن

قصرانةننن1ظلوفن يطي نظلأصطننظاصااة نااانسةطا نبأحر ن  لفر ن ص مر نوفرينوحر نحلةر ناوربةا.

عااةر نظام رالنظاصراايانظلأهدظفنظاصي   نالصوتثصلن رثلانةونظاص ترللأن  رطننةلران ورتن ردىنف

ن2ف لةهصانيبيثاننةدن،ياوننفينظلأ باحانوبااتااين يوةدنفينظمستثصا نو،ياوننفينظموخا .

ن هصرانقرراننتلي رر ن يطيرر نظلأ ررطظنن رردنةصرريابنظافررائضنظاصررااينااررانةصرريابنظاعجررءنظاصررااي

ظارايننااصوتثصليص ممان دن يلة نظافعااة نظمحت اوي نالم النظاصاايانفن) باشلننةونغةلن باشلن(

ي ررللأنة طظارر نيهرردفنااررانظاي ررطننةلررانفائرردننوظاتررين وررص نارر نبتيوررةدن وررتطىناسررتهلاق ن

ا نبا  انفإ وت بلاانة انظاص تللأنظااينيوعانااانااشامناستثصا ن متهجن دنةو نظاءياونن دنة 

 رردنبا رر نظمضررافة انففررينظرر نغةررابنظام ررالنظاصررااينلانيصي برر نةننيرردفانفائرردننقجررءمن رردنة 

الصوررتثصلنوظاص تررللأنةننيي  ررانهرردفةهصاانوهرراظن رراي وينااررانااخفررالأن جررمنظمسررتثصا ظ ن

هلاكنفرينظاصمتج انوبااترااينفرإننا رالنظاصرااينظافعراننيورص نبتيورةدنظمسرتثصا نو ط،يرانظمسرت

 نضي نظاش يطظمحت اوي نوهاظن اننعااة ظاء دنبصعمان،ياوننظموخا انوهاظن اني وين،ياوننظاف

ن:ظاتااي

ن.: فعالية النظام المالي(3-1ر س ) الشكل

                                     
انظا بعرر ن"الأسووواق الماليووة وا تصووادياتأساسوويات النظووام المووالي "ن(:2015)ةبرردظال ةفن  ررة فيان يصرردنبرردنبط،يررانان1

ن.14  تب ن ودنظاع لي انبةلو انابمانانصظلأوااان
ظلأواراان  تبر ن وردنظاع رلي انن بعر ظاان"إ تصواديات البنووك والتقنيوات البنكيوة"ن(:2013)واةدنظاعايتانبطخا ينايلرطان2

ن.30بةلو انابمانانص
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ظا بع نظلأواراان، "إ تصاديات البنوك والتقنيات البنكية" (:2013) انايلطنبطخا ياواةدنظاعايتالمصدر: 

ن.36نص  تب ن ودنظاع لي ان

 ن

نفعانن اايا الننننننن

 ننن

 طفةلنظاصت لبا ن

ننالصوتثصليدنظاصااة   
 طفةلنظاصت لبا ن

الصوتهل ةدنظاصااة   

ننننننننننننننننالىوسن نظاتخ ة نظلأ ث

نظمستثصا ،ياونن ظلأ طظن

 وظمستهلاك

ن،ياوننظا لتنظافعان

 

 

 

 

 

 

 

   

  ي ةقناصطناحت اوي
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ن:دورة الإئتمان البنكي المبحث الثاني:

من جصةرانقطار نهرطنظالقةرءننظلأساسرة نفصردنخلاار نيرتنايعدنظام النظابم ينذونةهصة نباال 

ظاصررردخلظ ن ررردن ختلرررفنظلأةرررطظننظمحت ررراويةدنو رررم ن ورررهةلا نائتصااةررر نبصختلرررفنةاطظةهررران

ن.فينظام النظاصااينفصدنخلاننهاظنظاص لتنسمت لقنااان فهط  نو دىنةهصةت ناوآوااها

 :في النظام المالي أهمية النظام البنكي المطلب الأول:

اظنانوهم يام النظابوناست لظ نفينظام النظاصااين ل بطنا  باتانوىة انباست لظ نظاننووط

 نهصةت .نة انةوىنااانبلو،نةهصةت ن ةثنةامانسمت لقنااان فهطلنظام النظابم ينوهة ل نو دىن

 :وهيكله النظام البنكي مفهوم -1

 مفهوم النظام البنكي: 1-1

فنظام ررالنظابم ررين"بأارر ن جصررطان ظاعا لرر نفررينبلرردن ررانوهررطنيضررمن جصرر ننظابمررطكيعُررل 

انوخاصر ن لركنظاصتعل ر نبصرم نظلائتصرانانوهرطنيشرص نبم ةر ظامشاتا نظاتين صا سنبهانةصلةرا ن

ن1وظاصمشآ نظاصااة نظاصتخ   نوظاول ا نظاصو وا نةدنظاوةاس نظام دي ".نظابم يظاجها،ن

فنقااكنبأا  همنظاتين وانinstitutions et organismes جصطانظاهةئا نوظاتم ةصا ن"نويعل 

وظاتريننةتةاوير .نييدونظام النظابم ينبااهةئا نظاتشليعة انظاتم ةصة نوظم"فينخلقنواوظ ننظام طو

 رد ن هدفهان طفةلنظاشلوتنظاتينيتمنفةهانخلقنو دظوننظام طوانشلوتنةصر نظاص سورا نظاترين

ةدنةلرانظاترين وراظام طونو ضصدن دظواها.نيتش  نهة  نظام النظابم يناتةج ناصختلفنظلأ ردظثن

نذاررركانذظ نظا بةعررر نظاصااةررر ن)قالأ، رررا نظمحت ررراوي (ان) لبةررر ن ت لبرررا نبعرررضنظا  اةرررا 

نظاصيط ي نفينظمحت او(نةونظاوةاسة ن)قامست لانانظاتأ ةمانظاتيليلن..(.

 هيكل النظام البنكي:  1-2

يت رطنننةهمن انيصةءنظام النظابم ينةدنغةلهنهطنقةفة ن لقةتنهة ل نو جمنظابمطكنظاتري

ن2. مهانوقةفة ن ط،يانفلوانظابمطكنةلانبلدن انىمن ل ة نظابمطكنوو جهانو ط ةدها

فهطنبااكنيختلفن دنووا نااانةخلىن وتنا ا هرانظمحت راوينوو ور نظايلير نظاترين

هر نيتصتانبهانا ا هانظابم ينفرين سرمنسةاسرت نووضرانبلظ جر انو ردىن ردخ نظادوار نفرين طوة

نو م ةص .

ف ر نبرةدنن-بوربتنظاتشرليان-هطنظام رالنظارايني رطننفةر نن(différencié)اصتصايءناام النظابم ينظف

ظاعصلةررا نةلررانظا ررلولأنوظاعصلةررا نةلررانظاشررهاوظ انوظاتررين ررتمن رردنحبرر ن  سوررا ن وررت ل ن

(نوظاةابرانن رثلانحااطاةا.نهاظنظام النظابم ين  بقنخاص نفرينظابلردظننظلأاجلطساقورطاة ن)ظارط.ل.ة

                                     
انظا بع نظلأوااانوظ نظاجا ع نظاجديدنان  سو نشبابنظاجا عر انظاجءظئرلان" تصاد المصرفيالإ"نن(:2008)نخباب نةبدناللهان1

 .168صن
ن.25ةباوين ادنان لوانسبقنذقلهانص2
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ظاترين  ردلن شر ةل نن-نظاتشرليانظابم ريانبةمصران هرةصدنظابمرطكنظاشرا ل نةيدناشرهدنقرااكناةطار نفرين

ن1فينةو وبا.ن- تمطة ن دنظاخد ا 

ن:أهمية النظام البنكي -1

لدنبااينلأين  صدنةهصة نظام النظابم ينفينةا نيعتبلن قةءنن دن قائءنظام النظمحت اوينوظاص

نفل نةهصة نباال ن تصث نفي:

 ااةرر نخررلاننظاضرطظبطنظاعا ر نالم ررطونوةسرااةتنظاطسرات نظاصيوراهمنفرين ي ةررقنظاتمصةر ن ردن

يانظاصعتصدننةلانظا لولأنبفائردننوقراظنظافرائضن ردنظاصرانانبيةرثنيرتمن شرلةل نفرين شرا 

  مصطي نهاوف ؛

 ظاردخ ننيورعانظام رالنظابم رينااران ي ةرقنظاعدظار نظمحت راوي نوظموتصاةةر اناذنةنن ط،يرا

انفررين نوظاتررينهرينفررينةغلرتنظلأ ةرراننيعبرلنةمهرريرل بطنباا ةصرر نظاتباواةر نالوررلانوظاخرد ا

 صط ننو دظ نا دي نقثصدنالخد  ؛

 دنبرشرةامنفرلانظام طون  ةاسنهرالنات ةرةمنظلأنباةتبا يعص نةلاناست لظ نحةص نظاط دننظام دي ن

 فينحةصت .نباست لظ  دنةننيي ان

 نفإننوو نظام النظابم يني صدنفرين ردىنحرد ننظابمرطكنةلران  رديمنةفضر نظاخرد انو م 

ن2العصلامنو ي ةقنظاتمصة نظمحت اوي .

ن  تفرينلاةننةهصة نظابمطكن أ ين دنظلأىلنظاهالنفين يفةءهانالعللأنظا لينالم طوانفهرين

ةر نئتصااظمن منايلظوظ نظابمرطكن ردنظلأاشر   ةثن أ ين عنب بطننظاطوظئانب ن  طلنبخل هانةيضاً.

ينلقرءنظاصرااةننظاصنةتبرا ظةلراننظابمكنوظوبا وفطظئدهاانوظلاهتصالنبااطظةف نظلائتصااة نهطن دن

ن عرانًالانةنن يف  نظا لولأنبشر  نخراصن يتر ن طحانيتأىلنبصتلةلظ نوةماصلنقثةلننبمكلأي 

نةل  دنقطا نوسنظابم يها انًضصدنبمطونظاصلقءنظاصاايانو مبانةهصة نظمحلظلأنفينظاعص ن

ةديردننقرإحلظلأنظام رطونحت راوينب رط ن نمةاوننضخهانفينةلوقنظام النظماجصانظاصدخلظ

ن3.وخ منظلأو ظقنظاتجا ي نوغةلنذاكنوفت نظمةتصاوظ نواصدظ نخ ابا نظاضصان

 :الإئتمان البنكي ومخاطره: ثانيالمطلب ال

 وننةردنيعتبلنظمئتصاننفينظابمطكن همنقطا نظاصشلفنةلانةصلةا نظمحلظلأنوظاصور          

نفرينظاث ر وظمئتصاننوظاتين  ىلنفين بيةتر ننقاف نظاصخاتلنظاتينيتعللأناهانظابمكنولظمنةصلة 

ن         ظاصمات نب ن دنحب نظاصطوةةد.

يصث نظمئتصاننظابم ينواابان هصان دنوظائفنظابمطكنظاتجا ي نب نهطنظاصيط نظلأساسيننننننننننن

حلصاناجدن شلوانفينظايةاننظاعصلة نيعتصدنفيناشات نةلران رطظ وهنظااظ ةر انبر ناعص نظابمطكانو

                                     
انقلةر نغةلن مشرط ننل استان اقلنن"النظام البنكي مخ الطبيعة العمومية إلى خوصصة النشاط"ن(:2015)ةاشط نآ انانن1

ن.11ظاجءظئلانصناو حل ةاسة انوا ع نحاصدين لباحانظاي طقنوظاعلطلنظاو
ن.12ةاشط نآ انان لوانسبقنذقلهانصن2
لن اوورت راقلننان"الإئتمان المصرفي ودور التوسوع الإئتمواني فوي الأزموات المصورفية"(:ن2009سةفنهشالنظافخليان)ن3

ن.02سط ياانصنناانقلة نظمحت اوانوا ع ن لتغةلن مشط ن
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ةلران رطظ وهنظااظ ةر انونبامةتصراونةلراناشراتا  هنظاصشلوةا ن وعانفينظايةاننظاعصلة نةننها

ةننهاهنظاصشلوةا ن وعانةدنتليقنظمئتصاننظاص دلن ردنظابمرطكنفرينصرط ننحرلولأنةوننقصا

غةلهررااناارران لايرر ن ةسن ااهررانظاعا رر نو هررتمنظابمررطكنةمرردن ميهررانالإئتصرراننبعطظ رر نظاضررصانن

 نننن.وظالبية نوظاوةطا 

 :تعريف الإئتمان البنكي ونشأته -1

 مفهوم الإئتمان البنكي:  1-1

ظلناتءان:ننهطصط لا  إحت اونهطنظا د ننةلانظمحلظلأانئتصاننفينظماننةص ن عمانظم

 نظئدنبصملنظادحت اونظايديث:ننةنني طظاصدظيم انويلظونب نفينظموه ناجه نةخلىنبامحلظلأنةون

ن نظاصديد نةمد نظاصديد نيلتءل نظاطح  ن د نبدفا هل  نصةل اتهائها نفهط نظاديدا نحةص  ة ن صطيلنا

نبأاطظةها.نظابمطكستثصا ي ن عتصدهانا

فنظم ااًنلن عمطيعةانًةاشخ ن انسطظمنةقاننتبةنبمكهانظاظاث  نظاتينيطاة"ئتصاننبأا :نويعل 

نم نظاصان ن د ً ن بللا نيصمي  ن، مبأن نفتلن نخلان ن يدوا نغللأ نفي نةلةستخدظ   ن تفق هانة 

ن اوي نا امنةائد نحلضا دننبمك تفقنةلة نوبضصااا ن ص  دنظانوبشلوتن عةم  نفيستلوظو ن 

ن." انن طحفنظاعصة نةدنظاودظو

فنظا لولأنظا ن لكنظاخد ا نظاص د  نالعصلامنظاتينيتمنبص تضاهان ءويدننبم ة و عل  بأاها

لانةننيتعهدنظاصديدنبودظون لكنظلأفلظونوظاص سوا نوظاصمشآ نفينظاصجتصانبالأ طظننظالا،  نة

نةونةلانةحواتنفين نوظ دنا نوظاص ا يفنوفع  نةلةها نوظاعصطلا نظاصوتي   ظلأ طظننوفطظئدها

ن ن  ف  نظاتي نظاضصااا  ن د ن جصطة  نبت ديم نظاعلاح  نهاه ن دةةم نويتم ن يدون. نالبمك طظ يد

اصعمانةلانظناظستلوظونة طظا نفين انن طحفنظاعصة نةدنظاودظونبدوننةي نخوائل.نويم طينها

ئتصاننوظاولفةا ان تاناا نيص دنةننئتصااة نوييتطينةلان فهطلنظم انيوصانبااتوهةلا نظم

ن1. لكنظاصعااينالدلاا نةلانا دظهاني تفينبأ د

و صانيءيدن دنةهصة نظمئتصاننظابم ينهطنةا نيش  نةقثلن دنا فن طوطوظ نظابمكنوهطن

ن نهما نو د نظابمكا نادخ  نظلأساسي ناوظ ننظاص د  نظابمكن ود ن و واةا ناوظ ن نةهم نةن يتبةد

ن2ظلأ طظن.

 نشأة الإئتمان البنكي: 1-2

ينقاننحبطننظاطوظئانظاتينامن  دن ع ينةصيابهانفينظابدظي نبم ةوننةش اننظاعص نظانان

ةين قنباافائدننب ناا نقاننيتل تنةلةهمنفينبعضنظلأ ةاننوفانوءمن مهاناصدنةووة نادي ن

ا امن لظستهانوظاصياف  نةلةها.نو دنىمنةخا ن  سوا نظميدظانهاهنبصصا س نهاهنظاصصتل ا ن

ونظاص لض ان تبةع نظاعصلةا نوظاصطظنختلافباحلظلأنا امنفطظئدنوضصااا ن ختلفنةصلةا نظم

نبعدنذاكنو ان  ط نظاعص ن ن دن صتل ا نظاص للأنافو . ن تم وقاا نةصلةا نظمحلظلأنهاه

انلا   نهاهنظاص سوا نظابم ة سوا نظاتين صا سنظاعصلةا نو لظقمنظاطوظئانادىنظاص نظابم ي

                                     
ن.ن03صنن لوانسبقنذقلهاسةفنهشالنظافخليانن1
ن.88ظلأ ونانصنانظاصوةلننالمشلنوظاتط،ياانةصاننانوظ "إدارة المخاطر"(:ن2011)ناش ةليناط ين طسانوآخلونن2
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ًن دنظاصطوةةد نفتلننتطيل نوونننةننحوصا نايتلقطننووظئعهم نفف لوظ وءمننستخدظلباستخدظ ها

نايدظان نظاصطوانةصطا  نيدفا نةننقان نوبعد نفائدنا نالصيتاوةدن  اب  نو ولةفها نظاطوظئاا  دنهاه

ني نةصب  نةن نوبعد نووظئع ا نةلا نفائدن نةننن،وظو ظتل ا نظا ةا ف  نلا ظ نظاعصلةا  هاه

ن.وننووظئانفعلة ن  ابل ناصاناديهم م نحلولأنونست اةتهمبا

ن  نوه اظ نظابدظي  نفي نظاطوظئا نحبطن ن هص  نظااد نظاعص  نااابم ات   نةصلةا نني  صا س 

نظالق ناة ب  نوظاتولةف نظاظمحلظلأ نلأةصان نظلأساسي نظاطوظئاننبمطكد نحبطن نهط ظايديث 

ة نظاصتعدوننظلأش انن دنوه نبم ئتصااة نوظاخد ا نظاظمو  ديمنظاتوهةلا ننوظاصدخلظ ن دنوه 

ن1ةخلى.

 أنواع الإئتمان البنكي: -2

نةلانظاميطنظاتااي:نهينئتصاننوفقن عايةلن تعدوننو تيدونةاطظانظم

 :ئتمانمخ ليث شخصية متلقي الإ 2-1

ظاخاصنهطنظاايني رطننفةر نئتصاننامفن.ئتصاننظاعالئتصاننظاخاصنوظميفلقنبةدنظمنوهما

ئتصرراننهررطنة رردنةفررلظونظا ررااطننئتصرراننفررلوظنةونشررلق نةون  سورر انةينةنن تل ررينظم تل ررينظم

فةر ني رطنن تل رينفئتصراننظاعرالنظمنة رانةتبا ير .اسطظمنقراننفرلوظنتبةعةرانةونشخ رة ننظاخاصا

ن.لة نوظاطلايا ديا نوظاصجاا نظاصيانقاابلوا نةونشخ انً عمطيان دنشخ ةا هائتصاننهطنظادظم

2 

 :مخ ليث الأجل 2-2

 ن:ئتصاننح ةلنظلأو نو تطسطنظلأو نوتطي نظلأو وهمانيفلقنبةدنظم

 اعراوننظانوي رطننفرينننظاايني دلناصدننلان ءيردنةردنسرم ئتصا:نوهطنظمئتمان  صير الأجلالإ

نصلةرا  صطير نظاعنئتصراننيهردفنةراوننااراةون وع نةشهل.نوهاظنظامرطان ردنظماثلاى نةونست ن

 ؛ء ظةة ن ث نشلظمنظلأسصدننوظاباو ظاجا ي نظا ماةة نةونظاتجا ي نةونظا

 دفنئتصانن انبرةدنسرم نوخصر نسرمطظ انويهرو تلظوحن دننهاظنظمن:ئتمان متوسط الأجلالإ

ورلان تةاورا نظلأفرلظون ردنظااطير نانوقرااكن ص صطير نبعرضنةووظ نظماتراجنفينظاعاونناارا

 ؛ظاصعصلن

 انويورتهدفنءيدن د ر نةردنخصر نسرمطظ نب رف نةا ر ظااين وهطنن:ئتمان طويل الأجلالإ

انفرينظاعرراونن صطير ن ىوسنظلأ ررطظننظاثابتر نقشررلظمنظلأ ظضرينظاء ظةةرر نةونااشرامن شررلو

نصماةينةونبمامنة ا .

 :ئتمانمخ ليث الغرض مخ الإ 2-3

 قي.ستهلامننظئتصائتصاننظاتجا ينوظمستثصا ينوظمئتصاننظماتاوينةونظمفلقنبةدنظموهماني

                                     
ن.04انصنظاصلوانافو سةفنهشالنظافخليانن1
ن.ن02صنان لوانسبقنذقلهسةفنهشالنظافخليانن2
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 اوةرر نسررتثصا يانوهررطن رراني رردلنالصشررلوةا نظماتئتصرراننظمويوررصانظمن:ئتمووان الإنتوواجيالإ

اتصطيررر ن ررران يتررراجنااةررر ن ررردن ىوسنظلأ رررطظننظاثابتررر ن ررردنة ظلأنةون مشرررآ نو لقةبرررا ن

 ؛ ختلف و جهةءظ نفمة ن

 صراننظالوةا ناتصطير نةصلةا هرانظاجا ير ن)ةين ةسنوهرطن راني ردلنالصشرن:ئتمان التجاريالإ

ةصلةرررا نظاتورررطيقنو  رررليفنن(انوقررراظن ررراني ررردلنالصشرررلوةا نظاتجا يررر ناتصطيررر ظاعا ررر 

 ؛ظاصمتجا 

 ن تةاورررا همافرررينظاعررراوننالأفررلظون ررردنةورر ن صطيررر ن:نوهررطن ررراني رردلنئتمووان اتسوووته كيالإ

ابةررانئتصرراننفررينظالااررتنشرر  نظانويأخررانهرراظنظامررطان رردنظمسررتهلاقة ن رردنظاوررلانظاصعصررلنظم

 باات وةط.

 :ليث الضمانمخ  2-4

 :ئتصاننظاعةميئتصاننظاشخ ينوظموهمانيفلقنبةدنظم

 رطظننيمنةير نةئتصاننلاني لتن ردنظاصرديدن  ردوفينهاظنظامطان دنظمن:ئتمان الشخصيالإ 

و دنندنظاديد.انب نيُ تفانبااطةدنظاايني د  نظاصديدنويلتءلنفة نبتوديضصااانًاتوديدنويم 

ةرثنيت لرتنى ر نظاردظئدنفرينذظ نظاصرديدن ردن نئتصرانظاطظض نةنن ث نهاظنظامطان ردنظم

بتوديدننئتصاننظاشخ ينبتعهدنةقثلن دنوظ دظامءظه نوظا د ننةلانظادفا.نوحدنيت طىنظم

 ؛يدنةمد اني طننهماكنقفة نالدظئدظاد

 ثر ن اردظئدنفرينوفة ني دلنظاصديدنةةمانً ان عتبلنضرصااانًاتورديدنويمر .نوظن:ئتمان العينيالإ

لأ رطظننسرتةفامن بلرغنظارديدن ردنظا فضلاًنةلانغةرلهن ردنظاردظئمةدنفرينهاهنظاياا نيعتبلن

ونة را ظنًةنوهاظنظاضصاننظاايني د  نظاصديدنحدني رطننظاتينحد هانظاصديدنضصااانًالتوديد.

 اد.اة نةونبضائانةونةو ظقن ااة ن...ن ياصة ن، ظة

  :ئتمان(محل الإئتمانية )يعة العملية الإليث طب مخ 2-5

 :ئتصاننظاتجا يوظمنظام ديئتصاننبةدنظموهمانيفلقن  

 ندظئدني ردلئتصراننا ردظاًنفاارئتصرانني رطنن ير نظموفينهاظنظامطان ردنظمن:ئتمان النقديالإ

ا دير ننئتصرانانف بةعر نهراظنظما طوظنًالصديدنظااينيلتءلنبلوهانو وديدهانفرينوحر نلا رق

ن؛ئتصاننا دقصانهطن لا ظنلأنن ي نظم

 ئتصرراننسررلع نةونخد رر ن  رردلنبررثصدنهرراظنظامررطاني ررطنن يرر نظموفررين:نئتمووان التجوواريالإ

ئتصاننانفهاظنظم  و انقصانيدخ نفينهاظنظامطان  ديمنظاثصدن  اب نسلع نةونخد  ن  ول 

ئتصراايانوظاراينلرقنةلرانهراظنظامرطانةيضرانًظابةرانظمفينتبةعت نبةان أو نة دنبداة .نوي 

ظلااتءظ ةدانوهصانظاتءظلنظاصشتلينبدفانهطنفين عماهنظاطظسانق نبةانلانيتلاحانفة ن مفةان

 1.ظاثصدنوظاتءظلنظابائانبدفانظاولع 

 مخاطر الإئتمان البنكي: -3

                                     
ن.06صنن لوانسبقنذقلهاناسةفنهشالنظافخلين1
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يدنةونةردلنحرد ننظاعصةر نةونااتءظ ر نبرلونةصر نظاردن علفنظاصخاتلنظمئتصااة نةلانةاهرا

 نبااعصلةرطنهمراكن مطةرانو عردوظنالصخراتلنظاترين يرة.نفطظئدهنةونظمىمةدن عانةمدن طةدناستي اح 

ا لوفنظمئتصااة نبعضهانيتعلقنبااعصة نقص تللأنوبعضهانيتعلقنباامشاتانوبعضهانيتعلرقنبرا

نظاعا  ن...نويص دنايجا،نهاهنظاصخاتلنقصانيلي:

 المخاطر المتعلقة بالمقترض: 3-1

ن1و شص ن انيلي:

 ةهلة نظاص تللأنو دىنصلا ةت نالي طننةلانظا للأ؛ 

 ظاوصع نظمئتصااة نالص تللأ؛ 

 انوظاولطكنظموتصاةينالص تللأنو دىن أىةلهانةلانةوضاة نظاصااة ؛ظاطض 

 ويررتمنظاتعررلفنةلةرر ن رردنخررلاننظابةااررا نظاتا يخةرر ننظاطضررانظاصررااينالص تررللأ

 وظات ديلي نالعصة ؛

 . ن  د ننظاعصة نوا  ااةا ن عءيءهانو  طيلهانبااصوت ب

 المخاطر المتعلقة بالقطاع الذي يعمل فيه المقترض: 3-2

ظاصخرراتلنةرراوننب بةعرر نظامشرراتنظمحت رراوينظارراينيعصرر نفةرر نظاص تررللأنن ت رر نهرراه

 نبمركنصرعطبوظا لوفنظماتاوة نوظاتوطي ة نظاصتفاو  نبةدنظا  اةا نظاصختلف انوهمرانيطظور نظا

 .نو مرطانةذوظقنظاصوتهل ةدنوةراوظ همنظمسرتهلاقةنباختلافين  ديلنظاصخاتلنظاتينحدن ختلفنف

نظلأسطظقنوظات ط ظ نظات مطاطوة نوظا ماةة نوغةلنذاك.

 المخاطر المتعلقة بالعملية المطلوب تمويلها: 3-3

و ختلفنو و نهاهنظاصخاتلن دنةصلة نااانةخلىنوذاكنفينضطمنظا لوفنظاصية ر ن

بلة انفصثلان خاتلنظمحلظلأنبضرصاننةو ظقنبامئتصاننوظاضصااا نظاص د  نوظات ط ظ نظاصوت 

ن2 ختلفنةدن خاتلنظمحلظلأنبضصانن هدنة ا ي.ن جا ي 

 المخاطر المتعلقة بالظرو  العامة: 3-4

 رررل بطنهررراهنظاصخررراتلنةررراوننبررراا لوفنظاصل ب ررر نبامحت ررراونوظلأوضررراانظاوةاسرررة ن

خفضنفررينظرر نوظموتصاةةرر نوظا ااطاةرر انفتءيرردنهرراهنظاصخرراتلنفررينظررلوفنظا ورراون ررثلانو ررم

نظررلوفنظاررلوظجنوظم،وهررا .نقصررانةننظمضرر لظبا نظاوةاسررة ن رر ىلنفررين،يرراوننهرراهنظاصخرراتل

نوظمست لظ نظاوةاسينييدن مها.

 المخاطر المتصلة بأخطاء البنك: 3-5

و ررل بطنهرراهنظاصخرراتلنبصرردىنحررد ننظابمرركنظاصصررطننةلرران تابعرر نظمئتصرراننظاصصمرررطحان

اص لطب ن م .نو دنظلأ ثل نةلانهاهنظلأخ امنةنني رطلنوظاتي قن دنحةالنظاص تللأنبااصت لبا نظ

وظاخ أنظاطظ ونهماننهنظاطويع نهينضصاننا للأنةصة نآخلاظاعصة نبويتنوويع نا ن انةننها

                                     
ن.93انصن لوانسبقنذقلهش ةليناط ين طسانوآخلونانن1
ن.93انصن لوانسبقنذقلهش ةليناط ين طسانوآخلونانن2
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هررطنةرردلنحةررالنظابمرركنبرراايجءنةلررانهرراهنظاطويعرر نبصررانيتماسررتن رران  رردظ نظا ررللأنةونظاتوررهة ن

عصة نحب نابمكنبتولةمن وتمدظ نظاشيدنالظاصصمطح.نو دنظلأخ امنظاتينيص دنةنن  انقااكنحةالنظ

نحةص نظاصوتمدظ .نستةلا  ا

 المخاطر المتصلة بالغير: 3-6

وهاهنظاصخاتلن ت ل نبصدىن أىلنظاعصة نتااتنظمئتصاننوظابمكن اا نظمئتصراننبأير نة ردظثنةون

ن1ة ط نخا وة .

 

 

 

 الدورة الإئتمانية:مفاهيس عامة لول : لثالثاالمطلب 

ت ط ناظلأساسة انفهين واةدنةلانظامصطنوظنظمئتصااة ن يلكن دنظاصيلقا  عدنظادو نن

ن expansion)) ةرثنةننظاردو ننهرين عاحرتنفترلظ ن ردنظاتطسرانناووننوورطونا رالنبم رين ي رم

 سمتيدثنةم ن دنخلانن  لبما.نوهاظن انن(contraction)نوفتلظ ن دنظما صاش

 :وتفسيرها النظري مفهوم الدورة الإئتمانية -1

عراامنيتعللأنظامشاتنظمحت اوينفرينةينووار نةلران ورتطىنظا مفهوم الدورة الإئتمانية: 1-1

 عردلا ننبا  فرااظاتين تصث نفينفتلظ ن وظجناحت راوين تورمنناالعديدن دنظات لبا نظمحت اوي 

يت لبر ننفين وتطيا نظمافاقنظمستثصا ينو انوظ  فاااصطنظاما جنظاصيلينو طسانظاصشلوةا ن

ظامصرطننذاكن دن ءظيدنظاياو نالي طننةلانظاتصطي نيع بهانفتلظ نقواون تومنبتلظوران عردلا 

وتطىن  وتطيا نظمافاقنظمستهلاقينوظمافاقنظاخاصنوبااتااين لظواننوظاخفالأظمحت اوين

 .ظاصبةعا نوظمافاقنظمستثصا ي

ظمحت رراوي نوو ظ ن طظ،يرر ن رردنوو ظ ن ررم نظمئتصرراننفررينوي ررا تنهرراهنظارردو ظ ننن

ظا  اانظاصاايانففرينفترلظ نظارلوظجنظمحت راوين تطور نظا  اةرا نظاصااةر نو ردنةهصهرانظابمرطكن

التطسانفين م نظمئتصرانناسرتماوظنااران طحعا هرانبشرأننفرلصنظامصرطنظمحت راوينو،يراوننفرلصن

دنىرمنحرد  هانةلرانسردظونااتءظ ا هرانوبااترااينة با هرانو رظاصشلوةا ناءياونن بةعا هانوبااترااين

يل فان جمنظمحلظلأنظاصرااينظاصطور ناعردون ردنظا  اةرا نظمحت راوي انوهرطن رانحردنيعصر نفرين

بعضنظلأ ةاننةلان لظقمنظاصخاتلنفينظام النظاصااين انن يطننوو ننظالوظجنظمحت اوينااان

 نن ورتطيا نظاردخطننوظا ردنوو ننقواون تلظوران عهران ورتطيا نظامشراتنظمحت راويانو ردنىرم

ظاديطننوبااتااين تلظقمنظاصديطاةا نو ءوظون الا نظمةوا نظاصااينوهرطننبااتءظ ا ةلانظاطفامن

 رراي ىلنبرردو هنةلررانحررد ننظا  رراانظاصررااينةلرران ررم نظاصءيرردن رردنظمئتصرراننو رردنىررمنااخفررالأن

ن2. وتطيا نظمئتصاننظاصصمطحنو عصةقنوو ننظا واونظمحت اوي

                                     
ن.94انصن لوانسبقنذقلهش ةليناط ين طسانوآخلونانن1
"متطلبووات رأس الموووال الإضووافي للحوود مووخ مخووواطر التقلبووات فووي دورات الأعمووال ومووون  (:ن2015ةبرردنظاصررمعمان)هبرر نن2

ن.01انصمدوقنظام دنظاعلبيانصنالإئتمان"
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ةصلة ناحباننظاص تلضرةدنةلرانتلرتنظمئتصراننوو ننظمئتصاننقااكنبأاهانويص دن عليفن

 دنظابمطكنظاتجا ي ان صاني وينااانخلقنحد ننشلظئة نوديردننارمن  ردن طورطونن ردنحبر ن ردخ ن

فينوظئلننظاتعا  ن لفان دن وتطىنظامشاتنظمحت اوينو ءيدن دناصطهانىمنييدثنةءوفنةردن

تصررانن رردنحبرر نظلأفررلظونوظاص سوررا نةونةرردلن جديرردنظا ررلولأن رردنحبرر نظاص لضررةدنئتلررتنظم

ظاواب ةدنبوبتنظاعطظ  نظاصتعل  نبااتطحعا ن صانيخفضن عدلا ن م نظمئتصاننظلأ لنظاايني ب ن

ظما صراشناتةجر نااخفرالأننبا جراهظامشاتنظمحت اوينظاوائلنفينتليقنظامصطانوييدثناا لابن

 1 نظام دي .ظا لتنظا لينو جمنظاوةطا

ن.الدورة الإئتمانية(: 4 -1الشكل ر س )

ن
نبامةتصاونةلانظاتعليفنظاوابق.نابا ثةد:ن دناةدظونظالمصدر

 :(H. Minsky)التفسير النظري لدورة الإئتمان عند منسكي  1-2

اصمور ين شر  ن فورةلنالت لبرا نظاترين تأسر نفرينورءمن مهرانةلراننظاهشاش نظاصااة فلضة ن

 يلةر ن تفرلوناورلطكنظابمرك.نيرردظفان مور ينةردنف رلننةنن ةررطننظمحت راويا نظاترين جصرانبررةدن

ظاتصطيلةدنظاوطحينوظابم ين وبتن لظ  نهشاش ن ااة ن ل فع نب لي  نوظخلة .نهاهنظاتولولا ن

ن2  طننقااتااي:ن)om and bustbo( فينظادو ننظادظخلة نالتطسانوظما صاش

 نباافا قنخلاننظافتلننظاصت اةدنن دنظادو نني طننظماتعاشنةونظاتطسانفينظمستثصا ن دةم

نبرةدنسررعلن ةسنظاصراننقصرران رمن  ةةصرر نفرينظاوررطقنظاصرااينوسررعلنسرلانظمسررتثصا نفرينسررطق

 ظاولا؛

 ظالجطمنااانظاتصطي نظاخا وينيمشطنظلأ باح؛ 

 ظا بةلنن ءظيدنظمستدظا نوظلأسعا نظاصتطحع نالأصطن؛ عء،نهاهنظالبية ن 

                                     
انوظ نآ مر ن"الدورات الإئتمانيوة ودورات الأعموال فوي ظول الصوناعة المصورفية"ن(:2013)ظامبهاايانن ودنة شاننة صدن1

ن.ن39-33نالمشلانةصانانظلأ ونانصنص
ن.169-168نصنانص لوانسبقنذقلهبطحف نافةو انن2



تمان في النظام تحليل دورة الإئ   الــفصل الأول                                               

 المالي والبنكي

 22 

 يعدنهاظنظاوةاقنةا  نغةلن يفءنالي طننةلانةصطننسائل انهماكن خفةضناموب نسةطا ن

 ةصطننوبااتااين فانفينسلة نوو ظننظام طو؛ن/

 يرردفان مرراثنظاث رر نظاصتعررا لةدنظمحت رراويةدناارران خفررةضن صررطيلا همنظاتررينحرردن تعررللأناارران

ااانةواان دن صرانيورتدةيناذظنظالجرطمنااران صطير نح رةلنظلأور نبردلان ردننصعطب ن يتصل 

 ظا طي نلأننظاصعدلا نح ةلننظلأو نةح ن دنظاصعدلا نظا طيل ؛

 يتعللأنظمحت اونالهشاش نةمدن دوثنصد  ن ااة نسببهانا  فاان عدلا نظافائدن؛ 

 اررطاننةمردن ردوثنظا رد  نفهرين يرللأنظاعجررءنفرينسلورل نظلأةرطظنن"ظاصضرا بةد"نو رد

"ponziان ةثن ءوظونظاي  نفينظاصل ل نظاصت اةدنن دنظادو ن؛" 

 يمتجنةدنذاكناضطبنفينظاتصطيلا نظاوطحة نوقاظنفينظاتصرطيلا نظابم ةر نلأننظابمرطكن  رطلن

 قااكنبتخفةضنسةطا ن ةءظاةتهانفين ل ل نظمافجا ؛

 ا نظلأصررطننظمسررتثصا ان برردةنويما ة ةرر نااخفررالأنةسررعنبااهةررا  ررانىبررط نظا ورراونظاصتصةررءن

 و ضاةف نظا عطبا نظاصااة نالص تلضةدنوظاص لضةدنةلان دنسطظم.ننن

هاهنةولان دنخلانن  ة  نظابمكنظاايننظاهشاش نظاصااة  لعتنظابمطكنوو نوطهلينفينويما ة ة ن

هطن  سو ن  طلنبااتجديدنوظمبت ا ناتردةةمن بيةتهراان وراهمنهراهنظا رد ننةلرانظمبت را نبشر  ن

 سا نو متجا ن ااة نوديدننفرينظام رالنظاصرااينوظاترين تصةرءنةساسرانبلفرانفعاننفينظهط ن صا

سلة نوو ظننظام طونواطةةر نظاتصطير نظاصتراحانوبااترااين عا ضر نظاوةاسر نظام دير نظما صاشرة ن

ظاصيتصل نالبمكنظاصلقءي.نبعبا ننةخلىن وص نظاتجديدظ نظاصااةر نبلفران جرمنظاتصطير نظاصترطفلن

اصع انانو  ىلنظاتجديدظ نظاصااة ناذظنةلانسةطا نظمحت راونلأاهران صةر نب صة نظام طونظاصلقءي نظ

ااران خفرةضناورب نسرةطا /نةصرطن.نيجعر نهرراظنظات رط نظام رالنظاصرااينةقثرلنهشاشر نفرين اارر ن

 لظوانظاتطحعا نةلانةسعا نظلأصطننوةمدن دوثنويما ة ة ن خفةضة ن لظف  ناهراانقصرانيرمجمن

ن نيخلقن ماحضنظاوةطا .ةدنذاكنا  فاان عصمناتفضة نظاوةطا

يلخ نظاش  نظاتااينهاهنظاديما ة ة نوظاتفاةلا نظاصتباوا انوقةفني ىلنظاتطسانوظما صاشنفين

  م نظمئتصان.
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ن.نيةالدورة الإئتما فيالتوسع والإنكماش في من  الإئتمان  (:5-1الشكل ر س )

ن
ان"لى الإ تصادإشكالية التسيير البنكي في ظل هيمنة المنطق المالي ع"(:ن2012بطحف نافةو ان):نالمصدر

انصنماب ةان اقلنن اووتةلنغةلن مشط نانقلة نظاعلطلنظمحت اوي نوةلطلنظاتوةلانوا ع نباوين ختا 

169. 

ننأسباب الدورة الإئتمانية: -2

نهمرراكنوصلرر ن رردنظلأسرربابنظاتررين مشررأن رردنخلااهررانوو ظ نظمئتصرراننويص رردنةنناط وهررا

ن:ضصدناتا يدنهصا

نن.يمحت اوامشاتنظاتا نخاصنبان-ون؛ناتا نخاصنباابمطكنظاتجا ي ن-

 نبثقة مخ البنوك:متمان الئأسباب دورة الإ 2-1

 مبران ردنظاجهرا،نظابم رينن دنةشدنظادو ظ نظمئتصااة ن أىةلظنفينظاياا نظمحت راوي ن لركنظاتري

وخ طصرران رردنظابمررطكنظاتجا يرر نظاتررين عرردنظاصصررطننظلأقبررلنا رر نةصلةررا نظمافرراقنظا ررلةلنن

مبث ر ن ردنصوظا بةلننةلان دنسرطظمنفرينظمحت راويا نظاصت رط نانوفرين رايلينذقرلنالأسربابنظا

ن1نظابمطكنوظاتين  وينااان دوثنظادو ظ نظمئتصااة :

 :يرر وينظاتلةررلنفررين صررةدن وررابن ةسنظاصررانناارران رردوثنظارردو نننرأس مووال البنووك

دنظمئتصااةر ن ورتنشردننهراظنظاتلةرلنوا جاهر انفإ  فراان صرةدن ورابنظاصراننظاصت رطنن ر

لرانةسهمنوة باحنغةلن ط،ة نفضلانةدنظم تةاتا اني وينااان،ياوننفينحد ننظابمكنة

ابمركنظاتينيتعللأناهرانظن م نظمئتصانانقصانةننااخفالأن ةسن اننظابمكنبوبتن)ظاخوائل

ااةر (نةونبوبتن لظوان عدلا نظلأ باحنوظاخوائلنظاتين  اننحةص نظلأسرهمنفرينظاورطقنظاص

يتل ررتنةلةرر نااخفررالأنفررين عرردلا ن ررم نظمئتصرراننقررطنن ةسن رراننظابمرركن ررةدنيررمخفضن

انقصرانيعص نةلان داينى  نظاصطوةةدنفة نفتمخفضنظميردظةا نوظم تةاترا نظاص دير نادير 

 طظوهر ننهةئا نظالحابة نفرينحرد ننظابمركنةلرانظميفرامنباماتءظ را نوحد  ر نةلراةننى  نظا

  ةسن اا ؛نبااخفالأخاتلنسطفن مخفضنظاص

                                     
ن.39-37نصنص لوانسبقنذقلهانظامبهاايا ودنة شاننة صدنن1

 في منح الإنكماش

 الإئتمان

رتفاع أخذ إ تفاؤل

 الخطر
تحسن آفاق 

 المردودية

 

بتكار وتجديدإ  

نخفاض إ

 الخطر
 توسع في

الإئتمانمنح   

تضخم 

 مالي
نهيار ماليإ تدهور آفاق المردودية  

ندماجإ  
  جديد 

رتفاع إ

 الخطر
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  :انن طفلنا تةاتا نةواة ناردىنظابمرطكنظاماوصر نةردنظاطوظئراانيعردن ردنةهرمنلجس الودائع

اهانةنن يرردوظ ن ررم نظمئتصرراننظاتررين رردفانبإ جرراهن،ياو رر انة ررانحلرر ن جررمنظاطوظئررانفصرردنشررأ

 خفضن وتطىنظمئتصاننظاصصمطحنقطاهان خفضن دن ورتطىنظاورةطا انوةرءوفنظلأفرلظون

 ؛وظاص سوا نةدنظميدظانيعطونااانةطظ  نةديدننةهصهانةا لينظاث  نوسعلنظافائدن

 :اننظاتماف نبةدنظابمطكناجابنظاعصلامنووفعهمنااانتلتنظمئتصانانيرتمننالضغط التنافسي

ئدننو يوةدنظاخد ا انوا ردنهراهنظاعصلةر نحردن  رطننشرديدنن دنخلانن خفةضنةسعا نظافا

ظاصخرراتلنلأننظاعصرر نةلرران ررم نظمئتصرراننبوررعلنفائرردننةحرر انفضررلانةرردنظات لفرر نظاصضرراف ن

ظاصتل ب نةلان فان وتطىنظاخد ا انهينةطظ  ن عص نةلان  لة ناوبيناصعدننظلأ براحن

آىا نشديدننظاطتأننفين اار ننظاصتي  نةلةهان دنظاعصلة نظمئتصااة ان صانيل تنةلانظابمك

 ؛ عثلنظاص تلضةدنةون لةلنظا لوفنظمحت اوي 

 :انفرإذظنقراننظاص تلضرطنن رائءيدنفرينتلرتنظاي رطننةلرانظمئتصراننالجدارة الإئتمانيوة

ةلانظاجدظ ننظمئتصااة نقاننهاظنظلأ لن دةاننالبمطكناءيراونن رم نظمئتصراننقرطننا تصااةر ن

ةرردلنظاتوررديدن ررمخفضانة رران اارر نةرردلن ررطفلنظاجرردظ ننظمئتصااةرر نفررإنن عرردلا نظمئتصررانن

  مخفضنا بلن جمنظاصخاتلنظاصيتصل ؛

 :لأناهانظاعص نظابم رين يتر نظاضرصااا ن  اار نيتعل ظاتي ا بلن جمنظاصخاتلنالضمانات

 هص نفينةصلة نصمانظا لظ نظمئتصاايانفإذظن ران ة ناوظ ننظابمركنةننظاضرصااا نظاص د ر ن

 دنظاعصلامنقافة نةصب نبإ  ااهان،ياوننظمئتصاننظاصصمطحنوظاع  ن ردنذاركناذظن ران ة هران

  ؛انة ا ي نةونةصطننىابت نةون ااةغةلنقافة انوظاضصااا نهينا 

  :بإ تةاترا ناننا  فاانهاظنظاصعدننيدفانظابمطكنااانظم تفراظنمعدل السحب مخ الودائع

ا ديرر نقبةررلنناصطظوهرر نظاورريطبا نظاةط ةرر ن صرراني لرر ن رردنحررد  هانةلرران ررم نظمئتصررانان

وظاع  ن دنذاركنفرين اار ن لظوران عردلا نظاوريتن ردنظاطوظئراناذن تجصراناردىنظابمرطكن

 خلانن م نظمئتصان؛ دن طظةفهان دن طظ ون ااة نيص

 :يعردنا  فراانهراهنظامورب ن  شرلظن نسبة القروض متعثرة التسديد إلى إجمالي القوروض

ةلانةننظاوةاس نظمئتصااة نظاخاص نباابمكنامن  دنبااصورتطىنظاصرأ طنان صرانيردفانظموظ نن

اااناةاوننظام لنفةهانوظاتطحفنةدن رم نظا رلولأنةونظات لةر ن مهراانوا  فراانهراهنظامورب ن

ي ىلناة نف طنفينة براحنظابمركنبر نفرينوورطوهنفرينظاورطقنظام رديناذنير وينفرين رالا ن

 ؛قثةلننااانةدلنحد   نةلانظميفامنبإاتء ا  نوحدني  نظلأ لناااناةلاننافلاس 

 فتررطفلن :و وودرتهس علووى وضووع السياسووة الإئتمانيووة نوعيووة القووائميخ علووى إدارة البنووك

مئتصانن ردنةردلنظاصجا،فر نبلفراناورب نظاصخراتلانظاخبلننادىنظموظ ننيص مهان دن،ياوننظ

ة ررانافت ا هررانالخبررلننف رردنيرردفعهانااررانظاصلررا لننبءيرراوننظمئتصرراننظاصصمررطحنووننظلأخررران

 ؛باايوباننظاصخاتلنظاصتل ب نةلانهاهنظاعصلة 
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  :ظاصعررايةلن رردنشررأاهانةنن  لرر نةون لفرران رردن وررتطىن هرراهوضووع معووايير إئتمووان جديوودة

ي وين لةلنهاهنظاصعرايةلن ردن ة ورلننااران  ةردننبصعردلا نظمئتصرانننظمئتصاننظاصصمطحاناذ

اذن رءوظوننااانظماخفالأنوظاع  ن ةدني رطننظاتلةرلنفرينظاصعرايةلن ردن  ة ردننااران ةورلن

 حد ننظابمطكنةلان م نظمئتصان.

 :يلإ تصادلنشاط االخاصة با 2-2

لنبصررانييرردثنفررينظمحت رراوي نظا لةرر ان صررانيجعلهرران تررأىاننظابمررطكن عصرر نضررصدنظاصم ط رر ن

ظمحت اون دن لةلظ ن  ىلنفين وتطىنظامشاتنظمئتصااينظاخراصنبهراانوهراهنظاعطظ ر نظاصمبث ر ن

ن دنظمحت اونوظاصواهص نفين دوثنظادن ظ نظمئتصااة نهي:

 :ةنن وتطىنظا لتنةلانظمئتصراننيبةربدنحرد ننظابمرطكنةلران لجس الطلب على الإئتمان

انوهراظن رل بطنبصورتطىن جرمنظمئتصراننظاصصمرطح يديدنةسعا نظافائردننةلرانحلوضرهانو

ظا لتنفا  فاة نيص دنظابمطكنةنن يدون عدننةسعا نظافائدننةةلانوهاظنيجعلهران ي ردن

 ظلأ باحنويشجعهانةلان م نظاصءيدن دنظمئتصان؛

 :عبرررلنةررردنظاعائررردنةونظارررلب نظاصتطحررران ررردنظمسرررتثصا ظ ننالكفايوووة الحديوووة لرسوووتثمار 

يدنااراناظنظاعائدنةقثلن دنسعلنظافائردننظام ردينيردفانظاصورتثصلظاجديدنانفا  فاان عدننه

 ،ياوننظا لتنةلانظمئتصان؛

 :عردن ردنةهرمنظاعطظ ر نظاصر ىلننفرين ردوثنوو ننظمئتصراناننلالة النشواط الإ تصوادي 

فعمد انيتطسانظامشاتنظمحت اوينييدثنا  فاانفينظا لتنةلانظمئتصانن صانيءيدن ردن

 عرردلا ن ميرر نبورربتن،يرراوننظمافرراقنظمسررتثصا يانوفررين اارر نظما صرراشنفإارر نييرردثن

يجعر نظمافراقن لظوانفينظا لرتنةلرانظمئتصراننبوربتن ورتطىنظامرا جنظاصرمخفضن صران

 ظمستثصا ينظاصيدونظلأساسنفينظا لتنةلانظمئتصان؛

 :طكنظاتجا ي نةلان م نظمئتصراننظابمنحدن  طنن طسعة نةين،ياوننحد ننالسياسة النقدية

ةوناا صاشة ن عص نةلانظات لة نفين رم نظمئتصرانانفاسرتخدظلنظلأووظ نظا صةر نوظامطةةر ن

 نتا نظام دي نوحد  هانةلان م نظمئتصان.ي ىلنفين وتطىنظم تةانالوةاس نظام دي 

 :هينقاف نظاجهطونظاي ط ة نظالظ ة نااان ي ةقنظاتطظةفنظا ا  نوونننالسياسة المالية

انففرين اار نةردلنظاتضخمن دنخلاننسةاس نظمافاقنظاعالنوسةاس نظمحتلظلأنظاي رط ي

حتلظلأن رردنقفايرر نظميررلظوظ ناورردنا تةاوررا نظمافرراقنظاعررالن  ررطلنظاوررل  نظاصااةرر نبررام

ظابمرطكانوسةاسرر ن صطير نظاعجررءنهراهن لفرران رردن جرمنظمئتصرراننظاصصمرطحانوظلأ ررلنذظ رر ن

ييرردثناذظن ررانقرراننهمرراكنفررائضنفررينظاصطظ،ارر نظاعصرر نوظسررتخدظ  نفررين،يرراونننظاطوظئرران

 ظاي ط ة نادىنظابمطكنظاتجا ي ؛

 رطفل نفرلصنظمسرتثصا نفرإننظا لرتنةلران فرإذظ: وتووفر فورا الإسوتثمارنالتو عوات 

ئتصاننيل فانو ءوظون عدلا نظمئتصاننظاصصمطحنوظاع ر نفرين اار نغةرابنظمسرتثصا نظم

 فت طننظاتطحعا نغةلن تفائل ؛
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 :وهرريناهررانةهصةرر نقبةررلننقطاهرران رر ىلنفررينا جرراهةدانظلأوننيتعلررقننالظوورو  السياسووية

فررين اارر ن ررأ،لنظا ررلوفانوظاثررااينفهررطن رران خل رر ننوظاخفاضرر باا لررتنةلررانظمئتصررانن

ةصلةا نسريتنقبةرلننو فاوئر نةلرانظاطوظئران خلفر نةجرءظنفرينظاورةطا ن دنظا لوفن

ن1ادىنظابمطكن صانيخفضن دن وتطىنظمئتصان.

 :الإستقرار المالي والأزمات البنكية: بعض المعالس المفاهيمية :لثالمبحث الثا

ينلانيرررءظنن يلةررر نظمسرررت لظ نظاصرررااين رررديثنظاعهررردن  ا اررر نبتيلةررر نظمسرررت لظ نظام رررد

ضرينظا ليان ةثنةصب نظايفاظنةلرانظمسرت لظ نظاصرااينةلران ورتطىنظاع ردنظاصانوظمحت اوي

الررتنظهردفان تءظيرردنظلأهصةر نفررينسرةاقنصررمانظاوةاسرا نظمحت رراوي ان ةرثنيعرردنظا  راانظاصررااين

انظلأساسينالإحت اونا لظنلأهصةر نوو هنفرينهراهنظاوةاسرا انففرينهراظنظاصبيرثنسرمتعلفنةلر

نه .أىةلهنبااموب نالإحت اون انظالهااا نظاتين طظوظمست لظ نظاصااينو دىنةهصةت نو 

 :المطلب الأول: ماهية الإستقرار المالي

يررد كنقرر ن رردنييرراونن عليررفنظمسررت لظ نظاصررااينةارر ن رران رردناصررطذجنةوناتررا ن يلةلررين

 ردن رليةدنيص  بطننةلانا اقنوظسانات ةةمنظمست لظ نظاصااينةونحةاس انالانةا نيطودن ةرا يدنا

عليرفنةلةهصاانفهمراكنبرا ثةدنفضرلطظن عليرفنظمسرت لظ نظاصرااي؛نوآخرلونن راواطظن ظمةتصاون

نةدلنظمست لظ نظاصااي.

 ستقرار المالي:مبادئ تعريف الإ -1

سرت لظ نظاصراايناطوءهرانفرين رانعضنظاصبراو نظالئةورة نفرين عليرفنظمبنGarry Schinasiي تلحن

 2يلي:

 :واسعل: الإستقرار المالي كمفهوم المبدأ الأو 1-1

برةدنن ةثنيضمن ختلفن  اهلنةلمنظاتصطي نوظام النظاصراايانوبإةتبرا نظاترلظبطنظاطىةرق

قرر ن  طاررا نظام ررالنظاصررااينفررإننظمخررتلالا نظاتررين  ررةتنةين  ررطنن مهررانيص رردنةنن ضررعفن

 لظ نةونظمست لظ نظاصااينظموصااينوهطن انيت لتن م ط ظن مهجةاانففينةينوحر نقراننفامسرت

ا رر نبرردنةنني ررطنناتةجرر نا ررانالص سوررا نظاخاصرر نوةفعااهرراانظاص سوررا نظاعةرردلنظمسررت لظ نلا

نواولظمظ هاانةونقلان مهصانبش  ن تءظ د.

 :المبدأ الثاني: عدم نسيان فاعلية أنظمة الدفع 1-2

نوهررطنةننظمسررت لظ نظاصررااينلاني تضررينف ررطنبررأنني ررطلنظاتصطيرر نبشرر  ن ررالنبرردو هنفرري

 نصطانوا مخا ظ ان وهة ن لظقمنظاثلونانظاتمصة نةونظاموخ ة نظاصطظ ونوظاصخاتلان عبئ نظم 

 لظ ني تضينةنن  طلنةا صر نظاصردفطةا نبردو هانظلاحت راوينظاورلةمانب لصر نةخرلىنفرإننظمسرت

نظاصااينو انيعتبلنةاوننقعم لن ةطينالإست لظ نظام دينيتدخلان.

 :المبدأ الثالث: دور إنضباط السوق المحلية 1-3 

                                     
ن.42-40نصنص لوانسبقنذقلهاننة صدنظامبهاايان1
انةبيراثنظحت راوي ن"سوتقرار الموالي رهينوة  طواع المحرو وات فوي الجزائورالإ"ن(:2011)نةمر اة  ءيرانننابطقوااين شةدن 2

ن.237-236واوظ ي انظاعدونظاعاشلانصنصن
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اصااينلانيرل بطنف رطنبلةرابنظلأ، را نفرينظاطحر نظاياضرلنوا ردنانن فهطلنظمست لظ نظ

اشررأننظمخررتلالا نحبرر نةنن شرر  ن هديرردظنارر نةونوب ررد ننظام ررالنظاصرراايناليرردانا تررطظمان عااجرر ن

العصلة نظمحت اوي انففينا الن وت لنويعص نبش  نوةدنفرإننهراظنظايردثن ردنخرلاننظات رية ن

ظا رردوانيص رردنةنني ررطننهمرراكن فاضررل نفررينظاوةاسررا ان(انوفررينهرراظنself-correctionظارراظ ين)

ظمختةا نبةدنظاوصاحناصة ااةء را نظلأسرطظقنظاعصر نةلران ر نظا رعطبا نظاصيتصلر نةونظاتردخ ن

نظاوليانوظافعانانوه اظنفإننظمست لظ نظاصااينيضمنقلان دنظلأبعاونظاطحائة نوظاتدخلة .

 :المبدأ الرابع: التأثير على الإ تصاد الحقيقي 1-4

وهطنةننيتمنصةاغ نظمست لظ نظاصااينبإةتبرا نظامترائجنظاصيتصلر نةلرانظا  راانظاي ة ريان

فررامختلالا نفررينظلأسررطظقنظاصااةرر نةونةلرران وررتطىنفررلظوىنظاص سوررا نظاصااةرر ن يترراجنةلانيررتمن

ناةتبا هان هديدظنالم النظاصاايناذظنامن ش  نخ لظنةلانظلأاش  نظلاحت اوي نبش  نوظسا.

 :امس: يجب أن يكون ديناميكيدأ الخالمب 1-5

وهطنةننيتمنظاتف ةلنفينظمست لظ نظاصااينقولول ن وتصلنانلأننظاتصطي نةساسرانيم رطين

ةلانظالاي ةدنفهرطن لقرينسرطظمنةبرلنظارء دنةونظمبت را ظ نظاصااةر انويتلقرتن ردنظاعديردن ردن

ةمر نيص ردنةننظاعماصلنوظالوظبطنظاصت ط نان انبص دنةننظمست لظ نظاصااينفرينا  ر ن، مةر ن ع

ي طننةقثلنةونةح ناست لظ ظنفينا   نةخلىاناضاف نااانةا نيص دنظام لنااانظمست لظ نظاصااين

ةلررانةارر نيتطظفررقن رراناسررت لظ نةوءظئرر نظاص طارر نارر ن ثرر نسررلا  نظاص سوررا نظاصااةرر انظررلوفن

 ظلأسطظقنظاصااة انوقاظنفعااة ن  طاا نظابمة نظاتيتة .

 الإستقرار المالي: تعريف -1

اتعليررفنظانتةدن ختلفتررةد.ن تطظورردن  ا بتررانن رر عليفرر انوي رردلنةصط ررانب ررلي ي ررعتن

بةمصرران علفرر نناسررت لظ نظاصرراايةرردلنظمبم ةضرر نةين عليفرر نظمسررت لظ نظاصررااي؛نفررالأواان يرراونن

ن.بخ ائ  نثااة ظا

 تعريفه بنقيضه )عدم الإستقرار المالي(:  2-1

يعتبرلنبرأنننMishkinااينبم ةضر انفـرـنبااموب نالص ا بر نظاثااةر نةين عليرفنظمسرت لظ نظاصر

ست لظ نظاصااينيص دنةنني لةنفين اا نا الن ااينامنيتطص نااان طوةر نظلأ رطظننايرطنةدلنظم

سررت لظ نظاصررااينةلررانةارر نةرردلنظمنAndrew Crockettفررلصنظمسررتثصا .نةقثررلنبلظغصا ةرر اني رردلن

بتابرابا نةسرعا نظلأصرطننظاصااةر انظاطضعة نظاتين ميلفن)ةون تشطه(نفةهانظا فامننظمحت راوي ن

نةونقااكناعدلنحد ننظاهةئا نظاصااة نظاطفامنبإاتءظ ا ها.

انويعتبررلهنقعا رر ن ورربقن(l’insécurité)ةرردلنظمسررت لظ نااررانظاعرردظلنظلأ رردننPlihonيعررءون

الخ لنظام ا ي.نييدثنهاظنظلأخةلنةمد ان  وينظاتفاةلا نبرةدنظلأةرطظننظافرلويةدنوظلأسرطظقن

ة رردنولااسررت لظ نةررالان صررانيرر ىلنةلرران جصررطانظام ررالنظاصررااينويمتشررلنااررانااررانوضررعة نلا

نظمحت اونب ا ل .

ان اارر نةرردلنظمسررت لظ نظاصررااينبأاهرران"ظاياارر نظاتررين ءيرردنفةهرران خرراتلننDavisنوةررلف

هةررا ظنقبةررلظنييررطننووننحةا رر نااظاياارر نظاتررينيشررهدنظا  رراانظاصررااين رردوثنظلأ، ررا انوهررين
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وظاتوطي نو طوة نظمئتصرانناارانظافرلصنظمسرتثصا ي نظاصمتجر نوظافاةلر "انبخد ا نظاصدفطةا ن

وهطنبااكنيعطننقثةلنةلانظادو نظاايني طلنب نظام رالنظاصرااينفرينوةرمنظمحت راونظاي ة رين ردن

ن1خلاننوظةفت نظلأساسة نفين  ديمنظمئتصاننو وهة نخد ا نظاصدفطةا .

 تعريفه بخصائصه:  2-2

بأاهان"ظاياا نظاتيني طننفةهانظا  اانظاصااينحاو ظنةلانظاتيطتنيعلفنظمست لظ نظاصااين

ضردنظلأ، را نظادظخلةر نوظاخا وةر نوظمسرتصلظ انفرين اار نوحرطانظلأ، را انفرينةوظمنوظةفتر ن

ظاصتصثل نفين طوة نظاصطظ ونظاصااة نااانظافلصنظمستثصا ي نب فامنانوقااكنظمستصلظ نفينةوظمن

اطحرر نظاصماسرربةدانوذارركن ررانةرردلنظمخررلاننبعصرر نظلآاةررا نظاصرردفطةا نباا فررامننوظاوررلة نوظ

ئتصرراننوظاوررةطا انةون خرراتلنظاوررطقنظاصخرراتلنظاصل ب رر نبعصلةرر ن ررم نظمنظاصتعل رر نباايرردن ررد

وظاصخاتلنظاتشلةلة ان ان لظةانن ماستنظامصطنفينحةمنظلأصطننظاصااة ن رانظامصرطنفرينظمحت راون

سرت لظ نظاصرااينصانيص ردنةنن تيردونو ور نظمظاعصر نظاصمرتجنوظاصورتدظل.قظاي ة يانواصرطنفرلصن

ن2بيوتنحد ننظام النظاصااينةلانظاتخفةفن دنوتأنن دظةةا نظلأ، ا نةلانظمحت اونظاي ة ي.

اننظمست لظ نظاصااينيتجاو،نظاصفهرطلنظابورةطناعردلنوحرطانظلأ، را .نفاام رالنظاصراايني رطنن

ن3 وت لظناذظن انظ ومنبام  ااةا نظاتااة :

 طح ان ط،يانظاصطظ ونظمحت اوي ان وتنظاصماتقنظاجللظفة نو ان لو نظا ةوةلنقفامنن

حرلظلأنااانوااتنظاعصلةا نظاصااة نوظمحت راوي نظلأخرلىن)قاموخرا نوظمسرتثصا انوظم

لوننوظمحتلظلأانوخلقنظاوةطا نو ط،يعهاانو يديدنةسعا نظلأصطنانوةخةلظن رلظقمنظاثر

 واصطنظاما ج(؛

 لهانواوظ  ها؛  ةةمنظاصخاتلنظاصااة نو وعة 

 اسررتصلظ نظا ررد ننةلررانةوظمنهرراهنظاطظررائفنظلأساسررة ن ترران ررانظاتعررللأنال ررد ا نن

 ظاخا وة نةونفين انن لظقمنظمختلان.

ويعلفنظمست لظ نظاصااينقرااكانبأار نظاطضرانظارايني رطننفةر نظا  راانظاصرااينحراو ظنًةلران

حرراو ظنًةلررانظا ةررالننظات رردينالإضرر لظبا نظاصختلفرر نفررينظمحت رراوانبيةررثني ررطننهرراظنظا  رراا

بعصلةا نظاطسرات نو ورطي نظاصردفطةا انواةراونن ط،يرانظاصخراتلنبأسرلطبنسرلةمانوظمسرت لظ ن

ن4ظاصاايني طنناتةج ناولا  نظام النظاصااي.

 :تحدياتهأهمية الإستقرار المالي والمطلب الثاني: 

يعمانظمست لظ نظاصااينبصدىنحد ننظام النظاصااينةلان طظوه نظا د ا نغةلن تطحع اننن

نااي.نفاايفاظنةلة نهدفان تءظيدنظلأهصة نفصدنخلانن ي ةقن تي قنقفامننةوظمنظام النظاص

                                     
صررمدوقنظام رردنان"الإطوار العووام ل سووتقرار المووالي ودور البنوووك المركزيوة فووي تحقيقووه(:ن"2014)ة صرردنشررفةقنظاشرراذايان 1

ن.12انصنظاعلبي
نن.16صان لوانسبقنذقلهانة صدنشفةقنظاشاذاين2
ين مشط ظ نصرمدوقنا تلوااانقتابن36-حت اوي ناانحضايان"الحفاظ على اتستقرار المالي"(: 2005)غا ينسةماشيانن 3

ن.2صظام دنظادوايان
ن.ن66صن لوانسبقنذقلهاننبدنشةدنةبدنظال صدان4
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 :وع  ته بالإستقرار النقدي والإ تصادي أهمية الإستقرار المالي -1

 أهمية الإستقرار المالي: 1-1

كنةهصةرر نظمسررت لظ نظاصررااين ردنخررلاننظام ررلنفررينظلآىرا نظاعااصةرر نظاتررينةفل، هررانيص ردناو ظ

ننن1ظلأ،  نظاصااة نةلانظا  اانظاصااينوظمحت اوينق  نوةهصهان انيأ ي:

 ةننظمضررر لظبا نظاصااةررر ن  رررفنةلررران ةسنظاصخررراتلنظاترررين هررردوناسرررت لظ نظمحت ررراون

 ظاعااصي؛

 ظمحت اوي؛غةابنظمست لظ نظاصاايني ىلنةلانظامصطن 

 نااتشا نظمض لظبا نظاصااة نةلانا اقنوظسانةلان ورتطىنظمحت راونظاصيلريانوةلرا

نظاصوررتطىنظاعررااصينفررامهتءظ،ظ نظاصااةرر ن يرردثن ررأىةلظن تءظيرردظنةلررانقرر ن رردنحمررطظ 

 ظمئتصاننظابم ينوغةلنبم ينفينظمحت اوظ نظاصت د  ؛

 حت ررراوي انوظاوةاسرررة ناترررائجنظمضررر لظبا نظاصااةررر نقا ىةررر نةلرررانوصةرررانظلأصرررعدننظم

 وظموتصاةة انو صتدنناومطظ نبعدن دوىها.ن

طلنفرينيروهطن انوع ن ي ةقنظمست لظ نظاصرااينوظايفراظنةلةر نذظنةهصةر ن تءظيردننيط رانبعردن

، ر نسةاقنصمانظاوةاسا نظمحت اوي نسطظمنةلانظاصوتطىنظاصيلينةونظاعااصينخاص نبعردنظلأ

ن.ظاصااة نظلآسةطي 

بم ان لقءيانوظاعديدن دنظاص سوا نظاصااة ن)بصانفةهانصمدوقنظام دنظاردواينن12فهماكنةقثلن دن

وظابمررركنظاررردواينوبمررركنظاتورررطيا نظادواةررر (ن  رررد ن  رررا يلنوو يررر نةررردنظمسرررت لظ نظاصررراايان

ن2.و خ  نواابان هصان دنوطظاتناشاتهاناد ظس نظمست لظ نظاصااينوظاوعيناتي ة  

نن3:و دنظاصباو ظ نظافعلة 

 النةراصنبامست لظ نظاصرااين ردنحبر نبمركنظاتورطيا نظادواةر نواجمر نبرا،ننااشامن عهدنخ

لانةلاناىلنة،  نومرطبنشرلقنآسرةانبهردفن وراةدننهةئرا نظالحابر نظاصااةر نةلران1999

 ظاصوتطىنظاعااصينةلان  طي نو صتةدنةا صتهانظاصااة ؛

 نلان دنحب نس نوةشليدنسل 1999ااشامن متدىنخاصنبامست لظ نظاصااينفينةفلي ن 

اصيان ااة ن يلة نوةااصة ن دنوونن ت د  نبلللأنظاصوراهص نفرينظمسرت لظ نظاصرااينظاعرا

ن دنخرلانن براوننظاصعلط را نوظاتعراوننفرين جراننظمشرلظفنوظاصلظحبر ن ردنحبر نظاجهرا 

ثر نظاصخت  نوحدنو جنظاصمتدىنةلاناصردظ ن  را يلنوو ير نالتجصعرا نظادواةر نظاصهصر ن 

 دوننظاوبا.ظاتجصانظاومطيناط، ظمن ااة نظا

                                     
لر نوا عر نقلقرطكنالعلرطلنظموظ ير نان ج"الإسوتقرار الموالي والمصورفي الإسو مي(:ن"2012) شرتاقن يصرطونظاوربعاويانن1

ن.72-70انصنصن2انظاعدون2وظمحت اوي انظاصجلدن
ن.01انص لوانسبقنذقلهغا ينشةماسيان2
ان ماحش ناتائجنو ح نةصر نصراو نن"البنوك الإس مية والإستقرار المالي: تحليل تجريبي"(: 2008)نة صدن هدينبلطظفيا3

ن.73-72صمدوقنظام دنظادوايانصنصننةد
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 اسررتيدظثنخا ترر ن رردنحبرر نصررمدوقنظام رردنظارردواينييرراونن رردنخلااهررانظاتمبرر نبالأ، ررا ن

نظاصااةرر نحبرر نوحطةهرراانقصررانةننظا ررمدوقنةصررب ني ررد ن  ليررلظنوو يرران ررل ةدنفررينظاوررم 

ن.يياونن دنخلاا ن صدنظاتط لظ نظاصااة نم تطظئهانوظايدن دنااتشا ها

 :والإ تصاديع  ته بالإستقرار النقدي  1-1

يت لررتن ي ةررقنظمسررت لظ نظمحت رراوينظاصوررتدظلنبااضررلو ننووررطونح رراان ررااين ت ررط نن

و وت لنوحراو نةلران طوةر نظاصردخلظ ناتصطير نفرلصنظمسرتثصا نظاصمتجرطنظا راو نةلران رطفةلن

ظاصءيدن دنفلصنظاعص انو فان وتطيا نظماتاوة نالصوتطيا نظا  طىنظاصص م انو دنىمنفرإنن

لظ نفررينظا  رراانظاصررااينيص رردناةتبررا هنا  رر نظما ررلاقنايررطن ي ةررقنظمسررت لظ ن ي ةررقنظمسررت 

ظمحت رراوي.نو ع رر نسررلا  نظا  رراانظاصررااينحد  رر نةلررانا ت رراصنظا ررد ا نوظايرردن رردن

 دظةةا هانةلانظمحت اونظاي ة ي.نو دنوه نةخلىانيت لرتنظمسرت لظ نظاصراايناسرت لظ ظنًا رديانً

 ي ةقناست لظ نفينظاصوتطىنظاعالنالأسعا نةمدنظاصوتطيا ننيتصث نفينحد ننظا  اانظام دينةلا

 ررانظات رط ظ نظمحت رراوي نظاصيلةرر نظاصورتهدف انوووررطونهة ر نوظضرر نلأسرعا نظافائرردننيمورجمن

وظادواة ننويوت ةانبد و ن ماسب ن دنظا فامنان م ةمنقصة نوةسعا نوشلوتنظمئتصاننوخاص ن

 1.فةصانيتعلقنباا  اةا نظلأقثلنةلض نالت لبا 

 :تحديات الإستقرار المالي -2

ظمسررت لظ نظاصررااين جصطةرر ن رردنظاتيرديا ان مهرران ررانهررطن تعلررقنب بةعرر نيطظور ن ي ةررقن

ةصر ن  طاررا نظا  رراانظاصررااينظاتررين توررمنبااديما ة ةر نوظاتع ةرردنوظاتلةررلنخررلاننفتررلظ نح ررةلنن

باابةئررر ناتطظقررتنظات رررط ظ نظاصتورررا ة نفرررينظاص سوررر نظلأخرررلىنظاصشرررا ق انو مهررران رررايل بطن

ظاخا وة نظاصيلة نظاتينيعص نفيناتا هانظا  اانظاصاايانو مهان رايتعلقنباابةئر نظاخا وةر نقرأنن

 مت  نة،  ن دنووا نلأخلىنفينضطمن اا نظاتشابكنوظمافتاحنبةدنظاص سوا نظاصااةر نظاصيلةر ن

ظاترينوظاخا وة نوظاتينةصبي نسص ن ئةوة نالعصر نباا  راانظاصراايانوفةصرايلينةهرمنظاتيرديا ن

 2 طظو ن ي ةقنظمست لظ نظاصااي:

يعتبلنغةابنظاشفافة ن ردنبرةدنةهرمنظلأسربابنو ظمنظاعديردن ردنظلأ، را ننتراجع الشفافية: 2-1

ظاصااةرر اناتةجرر نةرردلن ررطظفلنظاصعلط ررا نظالا، رر نم خرراذنظا ررلظ نظمسررتثصا ينظاوررلةمانوظاعدظارر ن

 نالصصا سرا نغةرلنظاصشرلوة نوظاصطضطةة نفين وعةلنظلأصطنانوظايدن ردنظاترأىةلظ نظاورلبة

 دنوااتنظاصو واةدنبااص سورا نفرينضرطمن رانيتراحناهرمن ردن علط را نلان تراحنالصورتثصليدن

قصانيوهمنظاتشابكنبةدن ختلفنظلأاش  نظمحت اوي نفرينوعر نظارم من.ن(insider tradingظلآخليدن)

ا نظا  رراانظاصااةرر نةقثررلنةلضرر ناعرردوىنظلأ، ررا انوفررينظرر نظاتررأىةلظ نظاصتباوارر نبررةدن  طارر

وقطنن دوثنةيناختلاننبأ دنهاهنظاص طاا نيرمع  نب رط نن باشرلننوغةرلن باشرلننظاصاايان

فينةوظمنظاص طاا نظلأخرلىانفرإننةردلنظا شرفنةردنظمخرتلانناتةجر نظاتعترةمنوةردلنظاشرفافة نةون

                                     
ن.17ة صدنشفبقنظاشاذايان لوانسبقنذقلهانصن1

 ة صدنشفةقنظاشاذايان لوانافو انصن2.19 
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اظها نظابايااا نب ط ننغةلن  ة ة نةون ضرلل نيصثر ن يرديانة رالنظمسرت لظ نظاصرااينولانيص ردن

ظاصو واةدن دن علف نظاصخاتلنظاصيتصل نب رط ننصريةي نوبااترااينلانيرتمنا خراذنظمورلظمظ ن

نةا هانوظاتعا  ن عهان انن دوىها.ظم تلظ،ي نظاصماسب نالتيطتنضدن دظة

ةو ن،ياوننو و نظاتطسانوظاتع ةردنباام رالننزيادة درجة التوسع والتعقيد بالنظام المالي: 2-2

ا نوظلأووظ نظاصااةر نظاصتدظوار انو مرطانظلأاشر  نوظاصخراتلنظاصل ب ر نظاصااينفةصانيتعلقنبالآاةر

بهاانااانصعطب ن طظقبر نظات رط ظ نفرينةسرعا نظلأصرطننظاصااةر نظاصتدظوار انوخاصر نفرينظر ن

ظاتطسانظا بةلنفرين جرمنهراهنظلأصرطننفرينظاعديردن ردنظمحت راوظ نظاصت د ر ناةشر  نةقثرلن ردن

عضنظلأ ةانانوةلانظالغمن دنةننهاظنظات ط نفينضعفناوصااينظاما جنظاصيلينظاومطينفينب

ظمحت اوي نوةء،ن دنةصقنظام منظاصااة اننظلأووظ نوظلآاةا نظاصااة نحدنةوىنااان عءيءنظا فامن

الانةاهانةسفل نةدناشطمنةاطظانوديدنن دنظاصخاتلن ثل ن يديانة الن ي ةقنظمست لظ نظاصااين

عتن عر ن تابعتهرانوحةاسرهاانوظاتيرطتنضردنفينضطمن وا انو ةرلنن ردوىهانو لةلهرانبصراني ر

  دظةةا هانفينبعضنظلأ ةان.

 عدن،يراوننو ور نويما ة ةر نظاورطقنظراهلننزيادة مستويات تطور وديناميكية الأسواق:  2-3

صية نفينظمحت اوظ ان ةرثنير ويناارانسرلة ناات راننةىرلناسرتخدظلنةووظ نظاوةاسر نظام دير ن

اهنظلأووظ نةلررانظلأوظمنظمحت رراوينخررلاننفتررلظ نالإحت رراوانوظهررط ناتررائجنظاتلةررلظ نفررينهرر

ووةءنانوبصانيص دنظاصتعا لةدنفينظلأسطظقن دنا خاذنظا لظ ظ نبمامنةلان طحعا ن طىطح انقصان

ةا نفينضطمنا  فاانويما ة ة نظلأسطظقانف دنبا ن دنظاصص دناولظمنحد نهائ ن ردنظاصعرا لا ن

هائلر نفرين يلقرا نظلأسرعا انبصرانيت لرتنخلاننوح نح ةلناللاي انوهطن ان ل تنةلة ن،ياونن

وةلرررانظاررلغمن ررردنظاجطظارررتنظميجابةرر نظاصمرررطهنةمهرررانا  ااررا ن  مةررر نوفمةررر نةااةرر ناصتابعتهررراان

اديما ة ةرر نظلأسررطظقانالانةننظاجااررتنظاوررلبيانوظارراينلانيررءظننيصثرر ن يررديانفررينسرربة ن ي ةررقن

ب ناورطقنآخرلنبورلة نظاصش لا ن دنسطقن ض لنظمست لظ نظاصاايانيتصث نفينسلة ناات ان

قبةلنانفينظ نةطاص نظمحت اونو يطننظاعاامنا لي نصلةلنانوظمافتاحنظااينشهدهنظاعديدن ردن

 .ظلأسطظقنظاصااة نظاصيلة نةلانظلأسطظقنبدوننةخلىنةلان وتطىنظاعاام

 وا انظاول ا نظاصااة انةمدن دوثنظلأ، ا انفين رطفةلنحرد نةقبرلن المخاطر المعنوية: 2-4

 دنظلأ طظنناليةلطا نوونناخفاقنظاص سوا نظاصااة انقتلكنظاتينحدني د هانظابمكنظاصلقءينادةمن

بررلظ جنظاتررأ ةدنةلررانظاطوظئررانو  ررديمن وررهةلا نالبمررطكنقص ررللأنةخةررلانقصررانحرردن  ررطلنبعررضن

انويورهمن طحرانظاص سورا نظاصااةر ناهراهنظمورلظمظ نظاي ط ا نةيضانبضدنظاوةطا نفينظاورطق

ب ط ننشب ن  قدنانفيناضرعافنظماضرباتنظاصراايناردىن لركنظاص سورا نوةردلنفعااةر نآاةرا ن

فينظلأسطظقنةلان طخينظايرا نفرين عرا لا همانوهرطنظاوطقانو لظوانظايافءنادىنظاصشا قةدن

  رديمنظاردةمنالص سوررا نن ايصثر ن يردياان ةررثن تضرامننحرد ننظاي ط ررا نةلرانظمسرتصلظ نفرري

وظاشررلقا نةمرردن رردوثنظلأ، ررا نافتررلظ نتطيلرر انو تطحررفنهرراهنظافتررلننةلرران جررمنظلأ، رر ن

و دظةةا هاانوقااكنةلانظاصطحفنظاصرااينوظمحت راوينالدوار نوحر ن ردوىهاانواذظن ترطظفلناردىن
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ا نظاص سوا نوظاشلقا نظا د ننظااظ ةر ناصطظوهر نظلأ، را نوظايردن ردن ردظةةا هاانفرإننذاركنيمر

 .ب ا ى نةلان وتطىنظمحت اونق  

ا نةون  مطاطوةر نو علفةر نبرةدنظاص سور حدن طودنفجطن الفجوة التكنولوجية والمعرفية: 2-5

ات رط ظ نظظاشلقا نةونظلأسطظقنوبةدنظاجها نظالحابة نوظمشلظفة انوذاكناصرانيت لبر ن طظقبر ن

ةتصاوهرانهراهنظاجهرا نفرينظر ناظات مطاطوب نظاصتوا ة ن دن  لفر نةااةر نلان تيصلهران ةءظاةرا ن

طا نةلان خ  ا نظاي ط ة نظاتينيتمن يديدهانب ط نن وب  نويختاجن عديلهانمولظمظ ن  

انت مطاطوةرو ع دنانقصانةننظمستثصا ظ نظاخا وةر نظادظخلر نغاابرانً ران تلظفرقن ران  رط نهائر نا

نخد  نةوووظ نظاصورتظايديث نوظاطسائ نظاصعلفة .نوحدن مع  نظافجطننظات مطاطوة ن ردن ةرثنظلأ

ن نفرينةردلظاصعا لا نظاتينحردنلان  رطنن طورطوننفرينظارم منظاصااةر نظاصورت بل ناتلركنظمسرتثصا ظ

 حد ننظاجها نظمشلظفة نوظالحابة نةلانظا ةالنبدو هانف فامننوفعااة .

ن :subprimesعدم الإستقرار المالي والدورة الإئتمانية على ضوء أزمة الـ المطلب الثالث: ن

ن  اون  طننظلأ، ا نصرف ن لا، ر نظمحت راونظالةسرصاايانف ردنةشرا  نةغلرتنظاصردظ س

ةسرصااينظاف لي نظاتينظهرل نفرينظاعراامنظالةسرصااينااران  ة ر نةسراسانةلانوهرينةننظام رالنظال

 ةلانظلأ، ا نظادو ي نظاتين متاب نبةدن دننوةخلى.ن جبطن

 :عدم الإستقرار المالي وتقلبات دورة الإئتمان -1

 :ةالماليوالأزمات عدم الإستقرار  أسبابمحاوتت تفسير  1-1

 رردنخررلاننظابيررثنوظاتم ةررتنفررينظاد ظسررا نوظلأبيرراثنظاتررين ماوارر نظلأ، ررا نظمحت رراوي ن

وظاصااة نفينظا ديمنوظايديثنيص دنظاخلوجنبالأتلو ا نظاتااة نظاتين يراونن  رديمن فورةلناهراظن

 ن1وظلأ، ا نظاصااة :ظايدوثنظاصت ل نوبش  نوو ينالإض لظبا ن

 ةننظام ررالنظالةسررصااينب بةعترر نغةررلن وررت لانو رردنىررمنووررتنظاتعا رر ن عرر نةلررانهرراظن

بهراظنظاتفورةلنفةصرانيخر نظلأ، را نظاصااةر نظمحت راويننظلأسراسانو ردنظارايدناشرتهلوظ

انظاراينقرلسنور نةةصاار ناد ظسر نHyman MinskyK))ظلأ لي ينظاشهةلنهةصانن مور ين

لانو ررمهمن1976وحرردنحردلنةتلو ترر نهرراهنفررينقترابناشررلنةررالننوفهرمنظلأ، ررا نظاصااةرر ا

فرين  افر نظاراينظهرلنةرالنن(ThurowنLester)قااكنظمحت اوينظلأ لي ريناةورتلنىرط ون

 Busines)" وت ب نظالةسصااة "انوظااينشرب نوضرانظات لبرا نظاتجا ير نلنبعمطظنن1996

Cycles)بااموب نالم النظالةسصااينبطضانظاءلا،ننبااموب نالأ لأن.  

  هماكنخل ن انفينظام النو دنظاايدن يدىطظنةدنظلأ لنظلأستاذن وبل نهطامردن(Robert 

Holland)فينظاصر  صلنظاراينا صر نبمركنظم تةراتنظافةرد ظايناوراننفلظاوور طنن(Federal 

reserve Bank of san francisco)لانواننقاننظلأستاذنهطامدنامنييدونسبتنهاظن1975ةالنن

ة وع نااانظاءياوننظاصفلت نفينن(Maurice allais 1993 )نظاخل نفإننظلأستاذن ط ي نآاة ن

ةلرانذاركانن(Speculation)ظمئتصاننووةطونظادفانو مفةاهاانوااانظاصلظهم نةونظاصضا ب ن

                                     
ن.04 لوانسبقنذقلهانصنبلطظفينة صدن هديانن 1
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 ع ةرا نظمحت راونظاي ة رينوظلأسرعا نن صانةوىنقصاني طننظلأستاذنآاة نااانااف النبرةد

ظمحت رراوينظلأ لي ررينوررطننقةمةررثننظمسررصة نظاتررين يرردوهانظاصلظهمرر انو ررمهمنقررااك

دنظااينةقدوظنةلانووطونخل ن انفرينيلانو دنظاصتأخJolan Kenneh Galbraithواابلظيثن

لن2001ظام النظاصااينظالااصينظمحت اوينوط،يفنستةللةتءنظايائءنةلرانورائءنناطبر ن

 ل.2002وذاكنةالن

 خل ن  بةقنظاوةاسا نظام دي نوظاصااة نظا لة ن(Jolan Kenneth Galbraith)ظاصلائصر نقورعلنن

فيننظافائدنانوسعلنظا لفنوغةلهاانوحدنيلظفقنذاكنااعدظلنظاشفافة نوظافواونوظاتلاةت

ظابةااا نوظا طظئمنظاصااة نفريناوظ ننظاصمشرآ نةونظاص سورا نظاترين  رطننظاصبعرثنظلأوارين

 الإض لظب؛

 باماوراننفرلان فرلن ردنوحرطانهراهن اوظلنةنن وةةلنظامشراتنظمحت راوينوظاصرااين رل بطن

ظلأ، ررا انو رردنظاررايدناسررتخد طظنهرراظنظا ررلحنالتمبرر نبررء دنوحررطانظلأ، رر نة ررتنة، رر ن

ان ةرثن طحرانةنن يردثن(Mervy king)لفةدنقةمغن ظالهدنظاع ا ين يافظنبمكنااجلتلظلن

 ظا او  ؛ن2018ةونظاعشلنن2013فينغضطننظاومطظ نظاخص ن

 دنخلانن انسبقن دنةوبةرا نيلا رظن ردىنظاتبرايدنهراهنظلأتلو را نظاترين رتمنةلران ردىن     

سرتاذنآاةر انانن رانيردةطنالدهشر نهرطنغةرابنةين شرخة نظايةلننوظمض لظبنقصرانوصرفنظلأ

نةين مب نالصوت ب نظا ليتنةصط ا".ن  بطننةلانوو نظاعصطلانوقااكنغةاب

ن:تقلبات دورة الإئتمان على الإستقرار الماليتأثير  1-2

ي ا بهان دن لةلظ نفيناشاتنظا  اانظاصااينحدنةشا نااةهراننو اف لننوو ظ نظلأةصانن

 دنحب نةدون دنظمحت اويةدانو دنةهصهمنظمحت اوينهةصانن مو يانوظااينتط ن رانيعُرلفن

ةاص نااران عرللأنظام رالنظاصرااينبم لي ن"ظادو ننظاعشلي نالأ، ا نظاصااة "نوظاتين دنخلااهان

ظاعااصينلأ، ا ن ااة نفينفتلظ نوو ي نبوبتن ءظ دنوو ظ نظلأةصاننووو ظ ن م نظمئتصرانن

فينظا  اانظاصاايانففينفتلظ نظالقطونظمحت اوين تيفظنظاص سوا نظاصااة نفرين رم نظمئتصرانن

 نا خرراذنظا ررلظ ظ نبشرر  نقبةررلنو لقررءنةلررانو ظسرر نظاجرردظ ننظمئتصااةرر نالعصةرر نبشرر  نوةرردنحبرر

ظمئتصااةرر نوبااتررااين ي رر نف ررطنظاصشررلوةا نظاجةرردننةلررانظمئتصررانانو توررمناوررب نظمئتصررانن

نظاصصمطحنالما جنظاصيلينظموصااينباماخفالأ.

ظاصااةر نو ان ي ةقنهاهنظاصشلوةا ناصوتطيا ن بية ن ل فع ن مفت نشرهة نظاص سورا ن

ظمحت راوينو ل فران ورتطيا نظا رد ننظاشرلظئة نناصم نظمئتصاننوبااتااين ل فان وتطيا نظامشات

وبااتررااين ررتيص نظاص سوررا نظاصااةرر ناصررم نظمئتصرراننوهررطن ررانيعررء،نفررلصنظامصررطنظمحت رراوين

وظاتررين ل فررانبشرر  نقبةررلنويررمع  نذارركنايجابررانةلررانوخرر نظلأسررلنوح رراانظلأةصرراننو تمرراف ن

صرلامنبصررانفرينذاركنظا  رراانظاص سورا نظاصااةر نفةصرانبةمهرراناصرم نظمئتصراننووررابنظاصءيردن ردنظاع

ظاعررائلينو  سوررا نظا  رراانظاخرراصنظلأخررلىنوونن لقةررءنةلرران وررتطيا نظاجرردظ ننظمئتصااةرر ن

وبااترررااين تطسرررانفرررينةاشررر  نظمحرررلظلأنةرررااينظاصخررراتلنو رررمخفضنظاصورررتطىن ررردنظاجررردظ نن
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ظمئتصااة نو دنىرمن ترلظقمن ورتطيا نظاصديطاةر نوظاصخراتلنفرينظا  راانظاصرااينوظاترين تفراحمن ران

ن عللأنةاش  نظا  اانظاي ة ينلأي ن  لبا ن دنشأاهانظاتأىةلنةلان عدلا نظامصط.

و ردنىرمنيتعثرلنظاعديردن ردنظاص تلضرةدنو تلظورانحةصر نظاصيرافظنظاصااةر نالعديردن ردنظاص سورا ن

ظاصااةر نو ي رقنظا ثةرلن ردنظاخورائلنويعرااينظا  رراانظاصرااينق ر ن ردن لظورانظاصرطظ ونظاصتا رر ن

وبااتررااين بردةنوو ننقورراون تعصررقنو وررتصلنافترلننةتررطننقلصررانا  فرراننالإحرلظلأنوشرر نظاتصطيرر ا

اورب نظاعصرلامنظاصتعثرليد.نو ضر لنظاي ط را ننوظ  فعر  وتطىنظاصخاتلنفينظا  اانظاصرااين

نلا رظنظمحت راويطننةننوو ظ نظارلوظجنوظاول ا نظالحابة نالتدخ نما اذنظا  اانظاصرااي.نوحرد

ةشلننسمطظ انوهطن انحدنيفولنوحطانظلأ، ا نظاصااةر نوظالقطونظاتين وتصلنافتلنن  تلبن دن

ن2007.1ون1997ون1987ظاعااصة نفينظلأةطظلن

 :آليات الأزمة الإئتمانية وتداعياتها -2

نمفهوم الأزمة الإئتمانية: 2-1

ةيضررانبإسررمن"نة، رر نظاوررةطا "نوهررطن  رر ل نيشررةلناارراناا صرراشن ليررطظنفررين عررلفن

ن شدونفين م نظمئتصان.ظاصعلولأن دنظمئتصانن مع وانًفينش  ن

هطنظاطضانظاايني ب نفة ن دنظا عتنظاي طننةلان ةسنظاصاننظارلا،لنالإسرتثصا ان

فامنو ضانظاهةئا نظاص لض نشلوتن شدونناصم نظا لولأنالشلقا نوظلأفلظوانو تانةمدناستة

نشلوتنظاي طننةلانظا للأنيطظو نظاص تللأنةسعا نفائدننةااة نودظنًيعجءنةدن يصلها.

انًفرينظاضائ  نظمئتصااة نااانظا واوانوخلانن لركنظلأ، را ني رطننهمراكنا  روحدن  وين

نظاوةطا نادىنظلأفلظونوظاص سوا ن صانيتل تنةلة نضعفن وتطيا نظمافاق.

ننو دن م ط نظمحت اونظاجءئين عبلنظلأ، ا نظمئتصااةر نةردنةجرءنفرينسرطقنظمئتصرا

ظسرر نبوررعلهنظايررااينفررينظاوررطقنوظارراينييرردثناتةجرر ناتجرراو،نظا لررتنةلررانظاصمررتجن يرر نظاد 

ن"ظاعللأ".

يلوررانااخفررالأنةصلةررا نظمحررلظلأنااررانةطظ رر ن ل ب رر نظالظغبرر نفررينظاي ررطننةلرران

نظا لولأن دنضعفن وتصلنقلصانةصبي نغةلنوديلننبااي طننةلانظا للأ.

ظاصوررتصلننالبمررطكناارران  لررة نةررللأننةلررانصررعةدنآخررلان رردفان ررالا نظاتعثررلنةلررانظاورردظو

نظا لولأنفينظاوطق.

ن

 أسباب الأزمة الإئتمانية: 2-2

  لوانظلأ،  نظمئتصااة نااانةدننةسبابن دنضصمهانظلآ ي:

 انااخالأنظاوعلنظاوطحينالأصطننظاتينقاا نحدنشهد ن باال نفينحةصتهاانيتل رتنةلر

ةرانبذاكنةجءنظاص تلضةدنةدنسدظونةحواتنظا للأانوفينهاهنظاياا ن لجأنظابمطكنااان

 مستلوظونظلأ طظننظاتينةحلضطها؛ظلأصطننةونظاع ا ظ نبخوا نن

                                     
ن.01ةبدنظاصمعمان لوانسبقنذقلهانصنهب نن1
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 ؛حدن لوانظلأ،  نااانااخفالأنفينحةص ن ةسن اننظابمكنةونااهةا نفينسطقنظاصان 

 حررردن ررر وين،يررراونن ت لبرررا ن ةسنظاصررراننظاترررين فلضرررهانظابمرررطكنظاصلقءيررر نوظاجهرررا ن

ظاصشلف نةلانظابمطكنااان  لة نةللأنظا لولأنفينظاورطقانو ردنىرمن  رب نا  ااةر ن

 ناشلقا نةلانظا لولأنضئةل انةلانهاظنظاميطنلان  ىلنظاصت لبرا  طننظلأفلظونوظ

ظمضافة نظاتين فلضهانظابمطكنظاصلقءي نةلرانةرللأنظا رلولأنف رطنبر ن ر ىلنةيضران

ةلانظا لتنبوبتنا باتهاناعصلة نظمحلظلأن دنخلاننفللأن  ااةفنةلرانظمحرلظلأن

 ةةلاناوبةان دن  لف نظمستثصا نفينظلأو ظقنظاصااة ؛

 صفاوئنفينةسعا نظافائدنانفاابمطكنظاصلقءي نحدن تخانسةاس نا دير ناا صاشرة نظم  فاانظا

 رردنخررلانن،يرراوننةسررعا نظافائرردنناخفررضناوررتنظاتضررخمن رر ىلننةلررانظا لررتنةلرران

 1ظا لولأ.

 : الإئتمان على السوق الحقيقي تداعيات أزمة 2-3

نةص نهاهنظلأ،  نابعضنظاصشاق نفينسرطقنظارلهدنظاع را ينبأ لي رانفرينظافترلننيلوا

تجرا نانو عردنظلأ، ر نظمئتصااةر نظايااةر نةشردن ردنسراب تهانبوربتناوخرانن م2007ون2004بةدن

 لي ران ااة نوديدننفينظاوطقنظاصاايان دثنذاكنةمدناصطنسرطقنظارلهدنظاع را ينظاثرااطينفرينة

 نارااكن  فراان ورتصلاناتةجرالةلر ناوربةانوةسرعا نظاع را ظ نفرينفينوح نقاار نةسرعا نظافائردننح

مررطكنغررا لنظاعديرردن رردنظلأفررلظونبشررلظمنبةررط ن فررطقنحةصتهررانحررد  همنظاصااةرر انوحررد  نبلررضنظاب

حلولأنلأشرخاصنغةرلن  راب ةدنالصعرايةلنظاصم رطصنةلةهراانفطورطونا رالنظارلهدنظاع را ين

  نلرانشرلظمنظاط ردظ نظاور مة نبشرو واه نظابمطكنفين م نظا لولأنةوىنااان،يراوننظا لرتنة

ن بااغنفة ناد و نوصل نااان انيوصانب"ف اة نظلأسعا ".

 فاحصرر نظلأ، رر نبورربتنظهررط نةصررطننوديرردنانوهررطن ررانوفررانشررلقا نظاررلهدنااررانبةرران

اااناكنظاديطننظالويئ نااان وتثصليدنو  سوا ن ااة نةخلىناتط،يانظاصخاتلنا دنةوىنااانذ

ةصطنننااتشا نظاصش ل انف دنحا  ن  سوا ن ااة نقبةلنن طىطقنبهان دنحب نظاجصهط نبإصدظ 

ظ ن ااةرر ن)ةسررهمنوسررمدظ نوةو ظقن جا يرر (نحائصرر نةلررانظاررلهدنظاع ررا ياناقتوررب نهرراهنظلأوو

 سوررا نظاصااةرر نظاصءيرردن رردنظاث رر ناتةجرر ناترردظواهانفررينظابط صررا نظاعااصةرر نو رردخ نظابمررطكنقص

نةا نظاتصطي .وسة  نفينةصل

وفل نهاهنظلأو ظقنظاصااةر نةائردظنوةردظن  ا ار نبأصرطننةخرلىن يصر نافر نظات رمةفن

قاارر ننظمئتصرراايانوا مهرراناررمن  رردنآ مرر نقصرران طحعرر نوقررالا نظات ررمةفنلأننحةصرر ن لرركنظلأو ظق

ظابمركنن ل ب  نبااتلةلنفينةسعا نظاع ا ظ انفبضصاننظاع ا ني ردلنظاصااركنتلرتنالإحترلظلأن رد

سورا ن انوظابمكنيعةدناستخدظلنظاع ا نافو نالإحتلظلأنبصطوب ن دنوديدن ردنظاص ويي  نةلة

نظاصااة نظلأخلىانو وتصلنظاعصلة نبيةثنيطادنظاع ا ن ل ا ن تتابع ن دنظمحلظلأ.

                                     
ن.01اننصن13"انظاعدونالبنك المركزي المصريأزمة إئتمان، المعهد المصرفي المصري، (:"ن2012 فاهةمن ااة ان)ن1
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من صانحا  نظاطلايا نظاصتيدننبلفانةسعا نظافائدننالوة لننةلانظاتضخن2007وفينةالن

ةردنني نوظاخفالأنةسعا هانو ءظيردظ ن عردلا نظاتخلرفةوىنااانا  فاانةةبامنظا لولأنظاع ا 

اتينلأ طظننظظظاودظوانقصان ءظيدنةدونظاصما،ننظاصيجط،نةلةهانوحا  نظابمطكنببةانظاع ا ظ نالون

ةحلضررطهانبخوررا ننوبورربتنتلي رر نبةرران لرركنظا ررلولأانااخفضرر نحةصرر ن وررتي ا نظابمررطكن

دن ردناجها،نظابم ينوفرانظاعديرو لظقص نظا لولأنظاصتعثلننفيدثنةجءن اونفينظاوةطا نادىنظ

ننشرهط نظابمطكنااانظاتطحفنةلانظاطفامنبااتءظ ا هانووص نالبعضناااناةلاننافلاسهاانوخرلا

 صراننامنيتص دنةدونةقبلن ردنظاص تلضرةدن ردن ورديدن ورلةفا نظارلهدنظاع را ينظاصصمط ر ناهصرم

وظ رردنةوىنااررانظ  فررااناوررب نةرردلنسرردظونظا ررلولأانوهرراظنةوىن لقررءنظمحررلظلأنفررينح رراان

نظاع ا ظ .

و رردنةهررمنظاعماصررلنظاتررين ورربب نفررينظلأ، رر نضررعفنوو نظالحابرر نوظمشررلظفنةلرراننن

دوننةخرانبرظاص سوا نظاصااة نظاطسة ة انف دنقاننة دنةهمنةسبابنظلأ،  نسطمن  ةرةمنظاصمتجرا ن

نظاصخرراتلنفررينظمةتبررا ان ةررثنبا رر نوقررالا نظات ررمةفن  ررمفنظلأو ظقنظاصااةرر نااررانشررلظئ 

مطكنامن دنن عتبلنذظ ن خاتلن مخفض انوا دنظامصاذجنظاتينةةتصد نةلةهانظابوقاا نةةلانوظ

ن تمبأنبوةما يطها نةجءنااانو و نةننظاشلظئ نةااة نظاجطوننحدن تأىلنبااولت.

ضةدنوبااكنااتهانا،وها نظاوطقنظاع ا ينظلأ لي يانوامن  ت لنظاخوا ننةلانظاص تل

نويئ ن دنشلقا نظارلهدنظاع را يانواتشرعتف طنب نةيضانةلانظابمطكنظاتينظشتل نحلولأن 

صمررانظلأ، رر نحا رر نظابمررطكنظاصلقءيرر نبضرردنظاوررةطا نفررينظاعديرردن رردنظاص سوررا نظاصااةرر ن ترران 

نظاصءيدن دنظماهةا ظ نوظمفلاسا .

و دنةهمن دظةةا نظلأ،  ن أىلنظلأسطظقنظاصااة ان عاااننظاص سوا نظاصااة انفش نظابمطكنننننننننن

ااينواتةج ناااكن ان،ظننظاعاامنيعااين دنظلأ،  ن تانوصل ناد و نةصب نوا باكنظام النظاص

فةهانظاي طننةلانظاتصطي نشب ن وتية انفالأ،  نظمئتصااة نظايااة نةقثلن ع ةردظن ردنظلأ، را ن

ظاصوررتثصليدنظارردواةةدانف رردنقرراننماهةررا نظا  رراانظاع ررا ينظلأ لي ررينظاورراب  نبورربتن ررط تن

انظمحت اونظاعااصينواةلان مهانة،  نةااصةر نو يطار ن ردن جرلون دظةةا نةااصة نلااد او ن 

ن1ة،  ن ااة نااانة،  ناحت اوي ن  ىلننةلانظا  اةا نظمحت اوي نظاي ة ة .

 :كمثال عخ أزمة الإئتمان 2008أزمة الرهون العقارية الأمريكية لسنة  -3

 :2008نبذة عخ أزمة الرهون العقارية لسنة  3-1

ظاايناعةشنفة نب ثلننوحطانظمض لظبا نوظات لبا نظاصااة انوهطن انةهل نلأننيتصةءنظاعاامنن

يطسمنبع لنظمض لظبنةردنوردظ ننوظسرتي اقانفرلاني راونيخلرطنة ردنووننوحرطاناضر لظبن

وظ دنةلانظلأح ان صان دظنبصمتدىنظمحت اونظاعرااصينفرين  ليرلهناارانظا رطننبرأننظارم منظاصااةر ن

 ىلنةلرراناسررت لظ نظمحت رراونظاعررااصيانو رردظنب ررمدوقنظام رردنظاصضرر لب ن صثرر ن يررديانقبةررلظنيرر

ظادواينفين  ليلهنا فنظاومطينةدنظمست لظ نظاصااينظا او نفينةفلير ن ردنهراظنظاعرالنااران

                                     
ن.02انصن لوانسبقنذقله فاهةمن ااة انن1
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وصفنظام النظاصااينظاعرااصينبرااهشانو ردنوهر نةخرلىنةاجرأنهراظنظاطضرانظاعديردن ردنظابمرطكن

دن ردنظاصبراو ظ نالدلاار نةلرانةهصةر نوخ رط ننظاصلقءي نوظام سوا نظاعااصة نااانظا ةالنبااعدي

نظلأ لناليدن دنآىا هنظاصتعدون.

و انييدثنفينظاعاامنهاهنظلأيالنةلراناىرلنة، ر نظارلهدنظاع را ينظاترينبردة نشرلظ  هانفرينن

لانىرررمن فاحصررر نااررران رررانةلةررر نظاطضررران ررردنن2007وظ ترررد نةبرررلنن2006ة لي رررانفررريناهايررر ن

 ااةرر نقبررلىناررة نفررينة لي ررانفيوررتنبرر نةلرراناضرر لظبا نااارر نةسررطظقنظاصررانانو  سوررا ن

 وتطىنظاعاامن ر ىلننةلرانةوضراانووننقآيورلمدظنالان ل ر ن ردن ل را نهراظنظاصولور نظا طير ن

ظاصصتدنةبلنظاتا يدنظا ليتنوظابعةدن صانيت لتنو ظس ن تأ ة نو يلةلان عص انالتشخة نوتلقن

 1ظاعلاجانلأننظلأ،  ناةو نظلأواانوادن  طننظلأخةلن.

 :مفهوم الأزمة المالية 3-1-1

هةا نشا  نالم رالنظاصرااينب ر ن  طاا ر انفهرين لركنظاتابرابا نااظلأ،  نظاصااة ن عبلنةدن

ظاعصة  نظاتين  ىلنقلةانةونوءئةرانةلران جصر نظاصتلةرلظ نظاصااةر ن مهران جرمنظمصردظ نوةسرعا ن

ظلأسررهمنوظاوررمدظ اناوصررااينظا ررلولأنوظاطوظئررانظابم ةرر ان عرردنظا ررلف.نوةلررانهرراظنيتبررةدنةنن

يانال صةا نوالأسعا نظاتين  اسنبهرانظلأاشر  ن   ل نظلأ،  ني تلننباماخفالأنظاياونوظاول

ظابم ة نوظاصااة .ن تصةءنبولطكني طلنةلان ياوا نق نظاصتعا لةدنظاتخلينةدنظلأصرطننظاصصلطقر ن

فجأننوفيناف نظاطح نبتلةةلنتبةعتهانو يطيلهاانهاظنظات رلفنيع ر ن غبر نظاصورتثصليدنفرين

ةدنغةلن طورطو ةدنفرينظلأصرطننظاي طننةلانةصطننوديدننيعتبلوننةاهان يتطينةلان ةء 

ظا ديصرر نظاتررينقاارر نفررين ررط، همن رردنحبرر نوهررينظا بررطننوظا ررد ننةلررانظاتفرراولأنةينا  ااةرر ن

برردونن  برردناسررتبدظاهانبوررلة نوووننةينحةرردنةونةورر انوا  ااةرر ن يطيلهررانبوررهطا نااررانسررةطا ن

ظاترينهرينىااينالأ،  نونا لاحان دنهاهنظاف لننيص دناة امن عليفاخوا ننفين ةسنظاصان.نو

 2  فاانشديدنوسليانفينظا لتنةلانظام طونلأغلظلأنا تةاتة .اةبا ننةدن

ظلأ،  نظاصااة نهرينظاتردهط نظايراونفرينظلأسرطظقنظاصااةر نادوار نةون جصطةر ن ردنظاردونان

وظاتين دنةبل،نسرصا هانفشر نظام رالنظابم رينظاصيلرينفرينةوظمن ها ر نظالئةورة انوظاراينيرمع  ن

عا نظلأسهمانوبااتااينيتلكنآىا نسرلبة نةلرانح راانظماتراجنوظاعصاار نسلبانةلانحةص نظاعصل نوةس

 3و انيمجمنةمهان دناةاونن ط،يانظادخطننوظاثلوظ نفةصانبةدنظلأسطظقنظاصااة .

و دنخلانن انسبقناوتمتجنةننظلأ،  نهين لكنظاتابابا نظاتين  ىلنقلةانةونوءئةرانةلران

ظلأسررعا نظاتررين  راسنبهررانظلأاشرر  نظابم ةرر ناخفررالأن رراونوسرليانال صةررا نوظام رالنظاصرراايانةين

وظاصااة ن ةثني طننهماكنا  فراانشرديدنوسرليانفرينظا لرتنةلرانظام رطونلأغرلظلأنا تةاتةر .ن

                                     
 ة صدنبلطظفيان لوانسبقنذقلهانصن1.02 

دراسة لالة الأزمة -آليات المؤسسات النقدية في التو ي ومواجهة الأزمات المالية الدولية"(:ن2015)ووظننبطةبداللهانن 2

ن.54صنظاجءظئلاننا لصوانانانوا ع نةبطنب لنبل ايدظاعلطلنظلاحت اوي ن مشط ناقلة نغةلنوقتط ظهةتلو  ننا"المالية العالمية
 اقلنن استلنغةلن مشط نانقلةر نظاعلرطلنندور صندوق النقد الدولي في معالجة الأزمات المالية"،(:ن"2016)هبانناجانانن3

ن.32صنظمحت اوي نوةلطلنظاتوةةلنوظاعلطلنظاتجا ي انوا ع ن يصدنخةضلانبو لنانظاجءظئلا.
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و دنةبل،نسصا هانفش نظام النظاصبم ينفينةوظمن ها  نظالئةوة انوظااينيمع  نسلبانةلانحةصر ن

 ظاعصل نوةسعا نظلأسهم.

 :خصائص الأزمة المالية 3-1-2

ن:ظلأ،  نظاصااة نبااخ ائ نظاتااة   تصةء

 دننظاتع ةرردنوظاتشررابكنوظاترردظخ نفررينةماصررلهانوةطظ لهررانوةسرربابهانوحررطىنظاص رراا نظاص يرر

نوظاصعا ض ناها؛

 ن تصةءنبااصفاوئ نواستيطظذهانةلانب  ننظمهتصالنادىنظاص سوا نوظلأفلظو.ن

 لط ا نوةدلنوحتها؛ا  نظاصعن 

 ب  نصث نا   ن يطننةساسة نفينة دظثن تشاانن  د نظاخ لنوظلأ،  نةونظا ا ى نين

نو توا ة ؛

 اصر ىلنةاهان وبتنفينبدظيتهانصد  نوو و نةااة ن دنظاتط لن صانيضرعفنا  ااةر نظافعر نظن

نوظاولياناصجابهتها؛

 بهر نانن  اةدهانظاصفاوئني وينااانو وا نةااة ن دنظاشكنفينظابدظئ نظاص لو  ناصجان

من ير نضرلطنافورينةراننفرينظر نظاصعلط را نةونظلأ دظثنظاصتورا ة نا رلظنلأننذاركنيرت

نا  ها؛

 نهتهران عرردبصرانةننظلأ، ر ن صثر ن هديردظنايةراننظماوراننو صتل ا ر نو  ط را نبةئتر نفرإنن جابن

نوظوبان  ةليا؛

 اتا نانن طظوهتهان وتطوتنخلووانةدنظلأاصاتنظاتم ةصة نظاصأاطفر نوابت را نا رمنةوناشرن

نننظاصتل ب نةلانظاتلةلظ نظافجائة ؛ ص دن دناستةعابنو طظوه نظا لوفنظاجديد

 انن طظوه نظلأ، ا ن وتطوتنو و نةااة ن دنظاتي منفينظا احرا نوظم  ااةرا نو وردنن

 طظةفهرانفريناترا ن مراثن م ةصررينيتورمنبد ور نةااةر ن رردنظم  رالا نظافعاار نظاترين رر  دن

ن1ظاتموةقنوظافهمنظاصط دنبةدنظلأتلظفنذوينظاعلاح .

 :يةأنواع الأزمات المال 3-2

لنقطننةننظلأ،  نظاصااة نظاتين طظور نظاردوننةبرا ننةردن طحرفن تعرللأنار انفهرين عتبر

نذنظا رلظ  هديدن فاوئنغةلن تطحانا ان ةثنةا نفينوح نضةقنلابدن دنظاتف ةلنفة نوذاكنبإ خا

 نظاصماسررتنفررينظاطحرر نظاصماسررتن رردنةورر نسررهطا نظاوررة لننةلةرر نحبرر ن لةررلنذاررك.نوهرراهنظلأ، رر

 :فلقنبةدنىلاى نةاطظانسمت لقناهاان ةثنيص دنةنظاصااة ناهانةاطظان

 ن:و تخانش لان الأزمات البنكية: 3-2-1

 :يدثنة، ر نظاورةطا نةمرد انيفراوئنبمركن رانبءيراوننقبةرلننفرينتلرتنسريتننأزمة السيولة 

ظاطوظئرراانوبصررانةننظابمرركني ررطلنبررإحلظلأنةون شررلة ن ع ررمنظاطوظئرراناديرر نوييررتفظنبموررب نبوررة  ن

                                     
انغةلن مشرط ننل استان اقلنن"فعالية النظس الإلترازية في تجنب الأزمات المصرفية"ن(:2015)ووظوينفاتص نظاءهلظمانن1

ن.85وةلطلنظاتوةةلانوا ع نةقلين يمدنةوظاياجانظابطيلنانظاجءظئلانصن و جا ي قلة نةلطلناحت اوي 
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اصطظوه نتلبا نظاويتنظاةط يانفلدنيوت ةانب بةع نظايراننظمسرتجاب نا لبرا نظاصرطوةةدناذظن

دثنظلأ، ر انواذظناسرتمد ناارانبمرطكنةخرلىان  رب ن لركن ان خ ر ن لركنظامورب انوبااترااين ير

 ؛ظاياا نة،  نبم ة 

 :رلولأناصان تطظفلنظاطوظئانادىنظابمطكنو لفضن لكنظابمرطكن رم نظا و يدث أزمة الإئتمان 

 خطفان دنةدلنحد  هانةلانظاطفامنب لبا نظاويتن يدثنة،  نفينظمحلظلأ.

 أسواق المال "لالة الفقاعات":أزمات  3-2-2

ييردثنهراظنظامرطان ردنظلأ، را نفرينةسرطظقنظاصراننبوربتن رانيعرلفناحت راويانب راهلنننن

  فراانا"ظاف اة ".نةينةمد ان ل فانةسعا نظلأصرطننبيةرثن تجراو،نحةصتهرانظاعاوار انةلرانايرطن

غةلن بل انوهطن انييدثنةمد اني طننظاهدفن ردنشرلظمنظلأصر نهرطنظاصضرا ب نةلرانسرعلهن

 نوحر ناةدنظادخ انوهماني ب نااهةا نةسعا نظلأصطنن وأاواة نشلظمن دنةو نظمستثصا ناتط

دةن دنىمن برف طن ةثناصاني طننهماكنا جاهانحطيانابةان لكنظلأصطنن بدةنةسعا هانفينظاهبطتانو

ذظ نن الا نظااةلنفينظا هط نفتمها نظلأسعا نويصتدنظلأىلنايطنةسعا نظلأصرطننظلأخرلىنفري

نظا  اانةونفينظا  اةا نظلأخلى.

 ة العم ت:أزم 3-2-3

ظاورل ا ننتخراو يردثنهراهنظلأ، را ناصران ناقصان وصانةيضانبأ،  ن ةرءظننظاصردفطةا 

حرد نناصضا ب ان صاني ىلنبش  نقبةرلنةلرانظام دي نظا لظ نبخفضنسعلنظاعصل ناتةج نةصلةا نظ

ظاعصلر نةلرانةوظمن هصتهرانقطسرةطنالتبراوننةونقصخرءوننال ةصر انوي رطننهراظنظاتردهط نةقثرلن رردن

 ن1.ن%ن25ظايدوونظاصع طا نظاتينيتمناةتبا هانفينظالااتن انفطقن

 :Subprimeأزمة ال 3-3

لنةونظاتررين عررلفنبأ، رر نظاررلهدنظاع ررا ينظاتررينقاارر ناهرران ررأىةلنقبةررنSubprimeنة، ر نظن

ةلرررانظام رررالنظاصرررااينوبااترررااينظمحت ررراونظاعرررااصين ةرررثنورررام ناتةجررر ناولورررل نتطيلررر ن ررردن

 ظمض لظبا انوسمياوننفينهاظنظاص لتنظاتعلفنةلةهانوةلانظلأسبابنظاص وي ناها.

 :subprimeمفهوم أزمة  3-3-1

 ير نهرينارطان ردنظا رلولأنظاع ان"subprime"ظاد ور نظاثااةر ناننظا لولأنظاع ا ي ن ردن

هطنن تلضةدنذوين لامنن ااة ن شر طكنفةهران ردنترلفنظابمرطكانفراالظلأ لي ة نظاصصمط  نالص

 دنناظنظامطاهظاع ا ي نظلأح نوطونن صث نظا لولأنظاع ا ي نذظ نةسهمنظافائدننظاصتلةلنانويتصةءن

ن دنالبمركف ا نا دي ن تطحع نبااموب نالص ترللأانفرةصظا لولأنبااصخاتلننظاعااة ناعدلنووطون د

 ظمةتصاونةلةهانقص د ناودظونظا للأ.

                                     
http://iefpedia.com/arab/wp-انأسباب الأزمة المالية وجذورها، ظاجط،ين وصةل1

content/uploads/2009/09/%D8%A3%......pdfن.2صنان
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 نفاالهدنظاع ا ينظلأح نوطوننهطنة دني وتنب نظادظئدنةلانة ا ن خ  ناطفرامنويمر

ع را ندنىصردنظاسرتثمامن  ر ن رت دلنةلانظادظئمةدنظاعراويةدنار نبا  انةةمةااني طننا نبص تضاهنةنني

نفينةينيدني طن.

 ةرثنااخفضر نظاع را ظ نوارمنن2007فأ،  نظالهدنظاع ا يناافجل نفينصرةفنةرالن

يعدنظلأفلظونحاو يدنةلرانسردظونويرطاهمن ترانبةرانة را ظ همنظاصلهطار انوف ردنةقثرلن ردن لةرطاين

ة لي ينةصطاهمنو ل ةتهمنظاع ا ي نظاصلهطا نوةةلم ن  سوا نة ا ي نةدنافلاسرهاانخاصر ن

 ررردنظا رررلولأنظاع ا يررر نظاجديررردننن%24 صثررر ن رررطظايننوةننحرررلولأنظارررلهدنظاع رررا ينقااررر 

ن1ظاصصمط  نفينظاطلايا نظاصتيدن.

ن

ن

ن:subprimeأسباب أزمة ال 3-3-2

 نبردة نظلأ، رر نفررينظابمرطكنظاع ا يرر نظلأ لي ةرر انوظاترينهررينبرراا بانةبرا ننةرردنشررلقا

 ورراهص انهمرراكناطةررانن رردنظا ررلولأانظلأواررانهررينحررلولأنبضررصااا نويتوررمنهرراظنظامررطان

لآخرلنانة انظامطانظوظستلواة اتةج ن ضصطاة نن %ن06بإاخفالأنسعلنظافائدننظاايني  نااان

وذاركناتةجر نةردلنن%14سرعلنظافائردنناذني ر ننبا  فراافهينظا لولأنبدوننضرصااا نو تورمن

نن  ررديمنظاءبررطنناضررصااا ن عةمرر نمسررتلواة انوحرردنا،وظونظامررطانظاثررااين رردنظا ررلولأنب ررط 

ن2006قبةلنانو رانهبرطتن ورتطىنظامشراتنظمحت راوينفرينظاطلايرا نظاصتيردننابتردمظن ردنةرالن

نضرةدنةردنظاطفرامنبصرانفريوصعطوظانوا  فااناورتنظاب اار نوظاتضرخمنف ردنةجرءنةغلرتنظاص تل

ينفرينظاتورلةفنظاع را نبمرطكذ تهمن دنظارديطنانظلأ رلنظاراينةوىنااراناةرلاننة بعر ن ردنةقبرلن

نظاطلايا نظاصتيدننافلاسها.

فرينظاطلايرا نظاصتيردننظلأ لي ةر ننMortgage Crisisفااداع نبااكنة، ر نظارلهدنظاع را ين

ةسرطظقنظمئتصراننوظلأوهرءنن ةرثنقاار نهمراكنارد ننفرينظاورةطا نفرينن2007فين مت فنةرالن

ظابم ةرر نظاعااصةرر انااررانوااررتنبدظيرر نظما صرراشنفررينح رراانظاع ررا ظ انوظاصصا سررا نظاصل فعرر ن

ظاصخاتلننفينظمحلظلأنوظمحترلظلأ.نوحردنظهرل نظلأ، ر نب رط  هانظايااةر نةمرد اناافجرل ن

ف اةرر نسررطقنظاع ررا ظ انوظاترريناتجرر نةرردن وررطيقنظاع ررا ظ ناصيرردووينظارردخ نفررينظاطلايررا ن

اصتيدننب لي  ن لتطي نوشلوتن بدونسهل نالطهل نظلأوااانوا دنبع طونقاا نصرةاغتهانبصثابر نظ

فدناصيدووينظادخ نف دنقاا نفرين جصلهرانااتفافرانةلرانحرطظاةدنظادوار نوظايردنظمئتصراايان ةرثن

 ضصم نظاع طونا طصان جع نحوطنيل فان انتطننظاصدنانوةمدنةدلنظاودظوناصلننوظ دنن أخان

ةضعافنةدنظاشهلنظااينامنيتمنسدظوهنفضلانةدنووطونبمطكنفينظاع رطون لفرانن3طنفطظئدنظا و

                                     
القوورارات فووي ظوول الأزمووات الماليووة التقووارير الماليووة للمراجووع وآثارهووا علووى إتخووا  "ن(:2015)نشررد ين عصررلنسررعاوا 1

وةلررطلنن انقلةر نةلررطلناحت راوي نوظاتجا يررظهنغةرلن مشررط ن رراقلننوقتررط ، _"العالمية_لالوة تقريوور المراجوع لووول سوونلغاز

ن .122نظاتوةةلانوا ع نة يصدنبطحلنانبط لوظسانظاجءظئلانص
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ظافائرردننةمرردن لةةلهرران رردنظابمرركنظافةررد ظاينظلأ لي رريانفةصررانيوررصانظاررلهدنظاع ررا ينذينظافائرردنن

ن.Adjustable Rate Mortagaes A R Mظا ابل نالتلةةلن

مئتصراننوا جاهرانتطير نوحدنشهد نظاومطظ نظاواب  ناااكن واهلان ليطظانفينشلوتنظ

ظاصدىنم  فاانةسعا نظاع ا ظ ان ةثنا  فع نةسرعا نظاع را ظ ن)بااتيديردنظاور مة ن مهرا(نبصران

ان ان فءنظا ثةليدنةلرانظمحترلظلأناتصطير نشرلظمن2006ن-1997خلاننظافتلننن%124ي لبن

ن64 ردن واقمهمنظاخاص ان ةثنا  فان عدننظاتصلةكنظاو مينفينظاطلايرا نظاصتيردننظلأ لي ةر ن

انوفينظ نظم  فاانظاعالنلأسرعا ن لركنظاع را ظ نةخران2004فينن%ن69.2ااانن1996فينن%

قثةلن مهمنفينظمحتلظلأنبضصاننحةصتهاانظاتينارمن وردونفرينظلأسراسانوقراننظمةتصراونفرينهراهن

نظا لولأنبش  نةساسنةلانحةص نظاع ا نظاتين تءظيدنبإستصلظ نفينظاوطقنقضصان.

بدة نةسعا نظافائدننفينظم  فاانةلانن2007ون2006نةا ينوبعدنفتلنانو يديدظنخلان

غةررلنظاصتطحرران ررانةوىناارران ءظيرردنااتءظ ررا ن يرردووينظارردخ ن ةررثنا  فعرر نةةبررامنحررلولأن

ظاع ا ظ نظاترينااتء رطظنبهراانبامضراف ناارانظا رلولأنظاترين شر  نحةصر نظاع را ظ نضرصاااناهراان

ظاصتءظيدننوبدة نةسرعا نظاع را ظ ن هرطينفا تمانظا ثةلوننةدنظاودظونبعدنةننة ه تهمنظلأحواتن

نلأسف .

ذاكنظاطضانحا  نظابمرطكنوشرلقا نظاع را نببةرانويرطننظاصرطظتمةدنفرينشر  نن تطظملاو

سمدظ ناصوتثصليدنةااصةةدنبضصاننظاع ا ظ انظاايدناجأوظنبدو همانبعدنةنن فاحصر نظاصشر ل ان

 تمررانا ظ نفةصرراناررطناشررلقا نظاتررأ ةدنظاتررينةووررد ن رردنظلأ، رر نفلصرر نالررلب نبضررصاننظاع ررا

 يدوووظنظادخ نةدنظاودظوانف ا  نبت رمةفنسرمدظ نظارديطننافئترةدن)ة(نحابلر نالوردظوان)ب(نلان

يص ررردنسررردظوهانوبررردة نشرررلقا نظاترررأ ةدنبأخرررانةحوررراتنظاترررأ ةدنةلرررانظاورررمدظ ن ررردنهررر لامن

نظاصوتثصليد.

لانوفينظ ن لكنظا لوفنحالنظابمكنظافةد ظاينظلأ لي ينبخفضنةسعا نظافائدنن ةثنش

وهرطنن%ن3.50بخفضن عدننفائد  نظالئةو نىلاى نة براانظام  ر ناارانن2008فينقااطننظاثااين

برةدنقرااطننظاثرااينواةورانن ردنذظ نن%ن2اولظمنذون جرمناسرتثمائيان رمن خفةضر ن رد وانااران

نظاعال.

وادىن فاحمنظلأ،  نو طحفن يدووينظادخ نةردنظاوردظوانظضر ل نظاشرلقا نوظابمرطكن

اصياوا نبةانظاع ا ظ ن ي نظامءظانوظاتين فضنساقمطهانظاخلوجن مهاانفعجء نحةصر نظاع را ن

ةرردن ل ةرر نااتءظ ررا نةين رردنظابمررطكنةونشررلقا نظاع ررا نةونظاتررأ ةدان صررانةىررلنةلررانظاوررمدظ ن

مدنشلقا نظاتأ ةدان صانةىلنةلانظاومدظ نف ااتنظاصوتثصلوننف ااتنظاصوتثصلوننبي طحهمنة

(نةردلنAIGبي طحهمنةمدنشلقا نظاتأ ةدانفأةلم نةقبرلنشرلق ن رأ ةدنفرينظاعراامن)ةير نآينورين

 لةرطننةصةر ن  ليبران رانوفرانبااي ط ر نظلأ لي ةر ناارانن64حد  هانةلانظاطفامنبااتءظ ا هان جاهن

 دن ةسصااهاانوايقنبهانظا ثةرلنن%ن79.9 اب نظ تلاكن لةا نوولا ن ن85 ميهان واةدننب ةص ن

نويوررصبلن رردنظاص سوررا نظاصااةرر نظلأ لي ةرر ن ثرر ن ط ورراننسررتاالينووطاررد اننسرراق انوفرري

نافلاس .نLehman Brothers"ظلأخطنناةصان"ننةةلدنبمكن2008
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ن435بصاني لبن ردنن2008وحدنحد  نخوائلنظاص سوا نظاصااة ن طننظاعاامنفين صط،ن

 وراانا دهط ظنشديدظنة رالن خراتلنن2007ةو  نة لي يانوشهد نظابط صا نفين لةا نوولا

نظاصلقءي نادةمنسطقنظاوةطا .نبمطكظلأ،  نو دخل نظا

اتلاة نةخا نحةمنظاع ا ظ نوبااتااينافجا ن انيوصانبف اة نظماوةمدنن2000النو مانة

فينوصةانةايامنظاعراامن  فاانب ط نن وتصلنن نظاع ا ي نظاصوجل نباابط ص نبامةسهمنظاشلقا

سررتثصا نفررين ررةدنةننانبررا نشررلظمنظاع ررا نةفضرر نةاررطظانظمبخاصرر نفررينظاطلايررا نظاصتيرردنن ترر

نظلأاش  نظلأخلىنبصانفةهانظات مطاطوةانظايديث ن علض نالخوا ن.

سرتثصا نشرلظمنظاع را ظ نبهردفنظاور دنةونظمنوةحب نظلأ لي ةطننةفرلظوظنوشرلقا نةلرا

 مي نحلوضاننبمطكلا نظاع ا ي نااانو و نةننظا وع نظاتوهةتطي نظلأو نةونظاصضا ب انوظ

ن تانالأفلظونغةلنظا او يدنةلانسدظونويطاهمنبوبتنوخطاهمنظاضئةل .)ظاهلانظابم ي(

 :الزمني لأزمة العقارات الأمريكيةالتسلسل  3-3-3

 فاةانقبةلظنفينةدلنحد ننظاص تلضةدنةلرانوفراناظاطلايا نظاصتيدنن شهدنن:2007 فيفري  

ةررر نبم وىنةوارررانةصلةرررا نافرررلاسن  سورررا ن ورررتي ا نحرررلولأنظارررلهدنظاع رررا يان رررانة

  تخ   .

 سررتثصا نظلأ لي ررينظمبمرركنن:2007 جويليووةBear Stearnsانهررطنةوننبمرركنقبةررلنيعررااين رردن

 خوائلنحلولأنظالهدنظاع ا ي.

 لةا نيط ون ردنظاورةطا انوظاخءيمر نن8.94ظابمكنظاصلقءينظلأو وبينيضدنن:2007 أوت 

 لةررا نوولا انقصرران رردخ نظاعديرردن رردنظابمررطكنن24اةرر نظلأ لي ةرر ن ضرردن رردنواابهررانظافةد ظ

 ظلأخلىان ث نبمكنظاةاباننوظابمكنظاطتمينظاوطيولي.

 ًنااجلتررلظنيصررم نحلضررانابمرركنن:2007 سووبتمبر اتجمبرر ننNorthern Rockنبمرركاارراننسررتعجااةا

 ظمفلاسانوحدن من أ ةص .) ضةةقن م نظا لولأ(

 ن4اخفرالأنحةصر ن طوطوظ ر نبص ردظ نايطنبيناسنظاوطيولينيعلدنةدنبمكنن:2007 نوفمبر

  لةا نفلاك.) ضةةقن م نظا لولأ(

 ظاخءيمر نظافةد ظاةر نظلأ لي ةر ن خفرضناورب نظافائردننبثلاىر نة براانظام  رر انن:2008 جوانفي

 )ظاخفالأنفينةسعا نظلأصطننظاصااة (نانوهطناولظمنذونبعدنظستثمائي.%3.50ات  نااان

 ن200ءيم نظافةد ظاة نظلأ لي ة ن  طننااهان وتعدننات ديمن بلغني  نااانظاخن:2008 مارس

  لةا نوولا نااان جصطة ن يدوونن دنظابمطكنظا بلى.) ضةةقن م نظا لولأ(

 ينظلأ لي رينبم ظاعصلاقنظان:2008 مارسJP Morgan Chaseيعلردنشرلظمهن  رلفننBear 

StearnsKظاراينيعررااين رردنصررعطبا انوهرينظاعصلةرر نظاتررين  ةرر نبردةمن ررااين رردنتررلفنن

 ظاخءيم نظافد ظاة نظلأ لي ة .
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 ظاضررررلطنةلرررران  سوررررتينن:2008 جوووووانFreddie MacونFannie Macظلأ ررررلي ةتةدنن

ظاصتخ  تةدنفيناةاونن صطي نظا رلولأنظاع ا ير انوظاخءيمر نظلأ لي ةر ن علردنةردنخ ر ن

ن1.ما اذنظا  اانظاع ا ي

نالفصل: خ صىة

ينقل ان النظاصااا النبم ينسلةمنهاظنيعتبلن دنة دنظالقائءنظلأساسة ناولا  نظامناننووطوننننن

ام النظفيننوبااتاايننظا  اانظمحت اويانوذاكنلأننظاجها،نظابم ينيعتبلنة دنةهمنظلأوءظم

اوي نظمحت قلهانفينا جاهنوظ دنهطنخد  نظاتمصة نظاصااي.نفهطنيءظوننةدننوظائفن  تن

نالدوا .

ةاسناهانضبطنظادو ننظمئتصااة نة لنضلو ين دنةو نظاصخاتلنظابم ة نفهين عتبلن  ننننن

ااينصااينظفينةدلنظمست لظ نظانماعوحم ينقلصانف لصان مطة نظاصخاتلنظاخاص نباا  اانظاب

ن.يعتبلناخلاننفينظام النظاصااينظااينيتوبتنفينصد ا ن  وينااانة، ا ن ااة 

بدنلا، ا انو دنةو ن عااج نظاجها،نظابم ينوظايفاظنةلانظمست لظ نظاصااينوظات دينالأنننن

 لنظاصبن م ةتنخلة نالتمب ن دنظات لقنااانوسائ ن ت ط نن تيص نظاخ ط نانوذاكن دنخلان

طح نينظافبيدوثنظاصخاتلنوهاظنةدنتليقن طفةلنا النوةدنيجصانظاصعلط ا نوي طلنبتيلةلهان

نانوهاظن انسمت لقنا نفينظاف  نظاصطظاي. انم خاذنظا لظظاصماستنوا ا ته

اصااينظا  اانظن دنخلانن انسبقن بةدنامانةننظمست لظ نظاصااينهطن لكنظاياا نظاتيني طنننننن

لانةوظمستصلظ نفينةوظمنوظةفت نناغةلنهشان ةثني طننحاو ظنةلانظاتيطتنضدنظلأ، ا 

لصنةقص نوو نفين اا نوحطانظلأ، ا نوظاصتصثل نفين طوة نظاصطظ ونظاصااة نااانظاف

نظمستثصا ي نب فامننوةدلنظمخلاننبعص نظلآاةا نظاصتعل  نباايدن دنظاصخاتل.

                                     
نتبعرر نظلأوارراان لقررءن صررط ظبيننالبيررطثان"فووخ ات تصوواد الأمريكووي الأزمووة الماليووة"(:ن2008)وررطظونقرراظمنظاب ررليان 1

ن.31ظاعلظقانصانوظاد ظسا نظمستلظ ةجة انبلدظو
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 تمهيد

يةة يةا الحظةاظ   ة  زئجترازية الحمحدودية السياسة الإ أزمة الرهن العقاري أظهرت

تنةةرز السياسةة الإحترازيةةة الة يةةة ، الأمةةر الةةعي  عةة  سةةتقرار الومةةام ال ةالاسةممة النوةةوا وا

يةا  ين   ؤسسات وستقرار ال الا ل، حيث أسودت مه ة التةظ  بالإال الاكإطار  ديد ل ضنط 

ضةنط الواةاط الإئت ةالا ل نوةوا الةعي أن ةه أو لة  دور  رتةةزت  هةودهع   ة إ ، حيةثدوليين

كنيةةر يةةا ز ز ةةة الإسةةتقرار مةةن  ةةمم التوسةةا يةةا مةةور الإئت ةةاو أأوةةا  يتةةرات الإلتعةةا  

و مو  ضرورة ضنط هعه الدورة  ،الهنوط والركود والإزدهار، أع تق يص الإئت او يا يترات

تتجسةةد أهةةع أدوات السياسةةة  ، والطةةابا ال سةةاير ل دوريةةة ل واةةاط النوةةةاتحقيةة  أي الإئت اليةةة 

إتظاقيةة بةازم كرسةتها لوةو  الإحترازية الة ية يا هعا الجالة  يةا  ال عةايير الجديةدة التةا 

03. 

 التطةر  مةا وأدواتها، أهدايها أهع وإبراز الة ية الإحترازية السياسة معرية أ   ومن

 :التالا الوحو    منحثين  إل  الثالا الظو  تقسيع تع الثالثة، بازم إتظاقية إل 

 وأهميتها؛ الكلية الاحترازية السياسة تطور: الأول المبحث

  .الإئتمانيةالمعايير الإحترازية الكلية لبازل الثالثة ودورها في ضبط الدورة : الثاني المبحث
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 :حترازية الكلية وأهميتهاالمبحث الأول: تطور السياسة الإ

التةا تهةدد تعتنر السياسة الإحترازية الة ية الوسي ة ال عت دة من أ   معايوة ال خةاطر 

تحديةةد الخ ةة  يةةا الألم ةةة النوةيةةة  ، حيةةث  ةةا ت هةةعه السياسةةة لالإسةةتقرار ال ةةالا والنوةةةا

تةوازو، الالتخظيف موها، حيث أل  من  مم إستع الها تتوير بيئة قادرة     تحقية  وال الية و

  وهعا ما يجع ها تض ن سممة الومام كة .

 ظهورها: وأسباب : نشأة السياسة الإحترازية الكليةلالمطلب الأو

يخةدم الإسةتقرار ال ةالا  حتة ل ومةام ال ةالا  أداة ضةنطتعد السياسة الإحترازية الة يةة 

 حقق ، ي ن  مم هعا ال ط   سوتطر  لواأة السياسة الإحترازية الة ية وأسناب ظهورها.وي

  :نشأة السياسة الإحترازية الكلية  -1

 البنكي:الإحترازي والتقنين ظهور الإشراف ل السياق العام 1–1 

تزامن لاو  القوا د الإحترازية ما ظهور الأزمةات النوةيةة وال اليةة بدايةة مةن القةرو 

التاسا  ار يا الدوم الووا ية الةنةر  وهةا: إلج تةرا، يرلسةا، أل اليةا، والوايةات ال تحةدة 

الأمريةية، يقد   ظه هةعه الأزمةات  ةدة رأةار سة نية تظاوتةه مةن ب ةد أ ةر، إا أو مةا  ةهدت  

يةيةةة أد  إلة  إضةةعاط القطةاك النوةةةا باةة  يةةرد ضةرورة و ةةود رالوايةات ال تحةدة الأم

 تس ر ب  ارسة لااط بوةا يساهع يا الو و الإقتواي. قوا د وض الات 

ت ال تحةدة الأمريةيةة يةا وتوقظه القوا د الإحترازية الخاصة برأس ال ام يا الوايةا

لةةن رمةع هةعه  دوار، 100.000ـةـ دل  مقدر بأاا  النووا والتا حددت رأس مام لإإتظاقية 

دلة  لةرأس ال ةام وتخوةيص أد مساه ا النووا ال ود ين بظرد حح اية  دال حاوات قو

الإحتياطات، إا ألها لع تحق  الأهداط ال ر وة موها بالاة  ال ط وب وهو ما ديا إل  تغيير 

 ةةروط إلاةةا  النوةةوا بالإسةةتغوا   ةةن لمةةام الإتظاقيةةات ال حةةددة لةةرأس ال ةةام يقةةط، بضةةرورة 

و ووالة ،  لنوةىاإسةع  تسةجي مرور كة  ماةروك إلاةا  بوةى   ة  وكالةة الدولةة ل  راقنةة ليةتع 

وأس ا  مسؤولي ، وهو الأمر العي أ ط  معوة  ر ةر ل  راقنةة النوةيةة ويسةر ال جةام لقوا ةد 

 ت س منا رة القطاك النوةا وتهدط يا ذلى لح ايت .

و مم سووات الستيوات ألو  إهت ام النووا الأمريةيةة بتسةيير  الة   وةومها يةا 

التةا لةع  1929يةار بورصةة ووم سةتريه سةوة ظ  قوا ةد تومي يةة تقييديةة تنعةا لتةأأيرات إله

تسةة ر لهةةا بالتوسةةا دا ةة  الوايةةات ال تحةةدة الأمريةيةةة والتوويةةا مةةن لاةةاطاتها، هةةعا مةةا ديةةا 

 د ال سيرة لها، وتطوير لااطها الةدولا وبالضةنط يةا اووا الأمريةية بالإلحراط  ن القوالن

تج  و  إلاا  سو  الأورو دوار لودو ال ت يزة رلعاا بتوميع حر وس س بدوو قيود، وهو ما ل

ب ودو بد وم بووا أ ونية أ ر  تنعا ل نووا الأمريةية، وقد  هدت هعه الظترة تعدد الع  يةات 

النوةية دوو التأكيد     ال راقنة وإه ام دورها، الأمر العي أد  إل  ظهور الأزمات النوةية 

ا توةةاديه مةةا التغيةةرات بدايةةة مةةن سةةووات السةةنعيوات  ووصةةا يةةا الةةدوم الوةةوا ية والتةة

 الةنيرة يا الورط ومعدات الظائدة.
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لحر، من لمام صرط أابه إل  لمام ا 1971الومام الوقدي الدولا يا سوة  التقامولمرا 

نيةرة وهو ما ديا النووا إل  القيام بع  يات ال ضاربة يةا سةو  الوةرط لةتج  وهةا  سةائر ك

رة، ك ةا لظروك النووا العام ة بسو  لودو، يأ  وةه  ةدة بوةوا إيمسةها بتسةجي ها لخسةائر كنية

عه هرد و دم إستقرار يا أسعار الأصوم ال الية، ويا ظ  تعاظ ه لتيجة لعلى مخاطر الق

اسةطة الأوضاك ديعةه النوةوا النريطاليةة السة طات الوقديةة ل تةد     ة  ال سةتو  الةدولا بو

  لجوةة محايظ بوى إلج ترا العي إقترح يةا الةدورة الاةهرية ل حةايما النوةوا ال ركزيةة إلاةا

وةى ب ةراط إ"لجوةة بةازم" تحةه  ـةـ، وتس   بدولا تة ف ب راقنة النووا التا لها دور لااط

  يي ةةا ال ة ةةف بتاةةجيا التعةةاوو بةةين النوةةوا ال ركزيةةة ل ةةدوم الأ ضةةا  ييةة ةالتسةةويات الدوليةة

 يخص التوميع النوةا، وقد تع التركيز     أمث لقاط أساسية: 

 تحديةةد القوا ةةد القوةةو  ل توسةةا الوةةوا ا أيةةن إلهيةةار مؤسسةةة قةةد يةةةوو لةة  تةةأأيرات 

 ؛مور هعه القوا د الطابا العال ا ال حيط، ما ر يةا 

 حةة س ال ةام لصصةوم ال ر توحيد الجهود يا مجام تةأمين الودائةا والحةد الأدلة  لةرأ

 ؛ب خاطرها

 وار تأسيس مراقنة يعالة من طرط الس طات ال ح يةة لةة  ب ةد، وتةويير الإلسةجام والحة

يةا وقةه الأزمةات  ةةاالنوالضروري ما ال قرضةين ال ح يةين مةن أ ة  تةأمين الومةام 

 ال الية الدولية.

لقد  هدت سةووات الث اليوةات مةن القةرو العاةرين مةيمدا حقيقيةا ل قوا ةد الإحترازيةة ذات 

طابا  ال ا، بالرمع من ألها تخص بالدر ة الأول  النووا الدولية الوااط، ولع يتسن ذلى إا 

ك  ال تغيةرات الجديةدة التةا  من  مم سووات طوي ة من الع   ال تواص  والتةيف الدائع من

ت س القطاك النوةا وال الا باة   ام، يها ت ث  بةعلى محوة ة مسةار طوية  مةن ال  ارسةة 

 1الحساسة لدورها الظعام.مر العي يظسر الأه ية الةنيرة والنوةية والتجربة ال الية، الأ

 :الإحتراز الكلي صعود مصطلح 1-2

ائ  من ال هع الإ ارة إل  أو  نارة "تقوين إحترازي ك ا" ظهةرت يةا بةدايتها يةا وأة

 ةةا    تيةةار هةةعا ال ظهةةوموةةع أكثةةر مةةن أمأةةين سةةوة. ينةةدو أو إم (BRI)بوةةى التسةةويات الدوليةةة 

 1979لسةوة  BRIوالةعي قدمتة  وأيقةة مر عيةة لـةـ  ن التقوين النوةا التق يدي  هبطريقة لت ييز

  ةةة  "م ارسةةةات بوةيةةةة سةةة ي ة وح ايةةةة ال ةةةود ين   ةةة  مسةةةتو  النوةةةوا كتقوةةةين يت حةةةور 

 ال خت ظة".

ة يةةا الوايةةات ال تحةةد (New Deal)يةةا الحقيقةةة، يعتنةةر أسةةاس التاةةريا ل عهةةد الجديةةد 

ميةة، مثة  سوة، إ ابة منا رة ل ا يط     ية  اليةوم ماةاك  لما 40الأمريةية موع ما يزيد  ن 

 ظرط يا سو  الأسهع.الع ر النوةا وأأر الرايا ال 

                                     
الدولا  ال ؤت ر الع  ا ،"دور إستقلالية بنك الجزائر في تفعيل تطبيق القواعد الإحترازية"(: 2008 دايوا مي ا، )1

  .03 امعة قودي مرباح، ورق ة،   ال وريا الجزائري يا ظ  التطورات العال ية الراهوة، الثالا حوم إصمح الومام 
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(، كاو هواا دايا قوي للإ داد مقاربة احترازية ك ية 70موع لهاية سووات السنعيوات )

التةا ي ية  إليهةا هت امةات تةأأير الإ حتراز ك ا" يمهر أوعا ال وط ر "إصريحة. استع ام ه

ال تحدة  هعا ال وط ر كاله مير موتم ة طي ة العقود الثمأة التا لحقه إلاائ . يا الوايات

الأمريةيةةة، إلهةةار التقوةةين الةةعي يرضةة  العهةةد الجديةةد تةةدريجيا بسةةن  التغيةةرات الع يقةةة التةةا 

حةةدأه لصسةةوا  ال اليةةة و ووصةةا تحةةه تةةأأير الإلةةدماا ال توةةا د لواةةاطات الإقةةراد 

 اصةةةة -التق يةةةدي وأسةةةوا  رموس الأمةةةوام. أ ةةةةام التقوةةةين التةةةا ح ةةةه مح ةةة   ةةةيئا ياةةةيئا 

رتةةزت أساسةا   ة  مةا أط قةه   يةة  إ -لصمةوام الخاصةة )ولةيس هةا يقةةط( ال تط نةات الةدليا

 microprudentielle de laبال قاربةةةة الإحترازيةةةة الجزئيةةةة ل تقوةةةين  BRIوأةةةائ  متوو ةةةة لةةةـ 

réglementation) (approche . ل تحةةوات ال  اأ ةةة التةةا  ةةهدتها   ةة  الأقةة  الإقتوةةادات إضةةاية

ال تقدمةةة، أوضةةحه التطةةورات ال ح يةةة كةةعلى ضةةرورة ال ومةةور الإحتةةرازي الة ةةا ل تقوةةين 

الظقا ةةات العقاريةةة والنورصةةية التةةا أسةةه ه يةةا الأزمةةة النوةيةةة ال ةةالا. يةةا اليابةةاو مةةثم، 

طقة اليورو والإتحاد الأوروبا   وما، يا مو لسووات الث اليوات توسعه إل  قطا ات هائ ة.

  1لع يتع إتخاذ أي تدبير تقويوا  ديد لوتائج الإتحاد الوقدي والإلدماا ال الا.

، إا الة ية" لاأ يا أوا ر السنعيويات الإحترازية    الرمع من أو موط ر "السياسة 

العال يةةة الأ يةةرة يةةا سةةتخدام  كةةاو   ةة  لطةةا  أوسةةا يقةةط يةةا أ قةةاب الأزمةةة ال اليةةة إأو 

لتةا ورد . وهعا ما تؤكده النيالات الخاصةة بعةدد ال واةورات الأكادي يةة ا2007موتوف  ام 

مث  ةا يوضةح  ييها و دد مد مت هعا ال وةط ر يةا محركةات النحةث   ة  الإلترلةه  ذكره

 2ال والا:الاة  

  

                                     
1 Daniel K. Tarullo, (Avril, 2014), "Une perspective macroprudentielle pour la réglementation des grandes 

institutions financières", Revue de la stabilité financière -Politiques macroprudentielles : mise en oeuvre et 

interactions-,  N° 18, Banque de France, p  52. 
2 Mirna Dumičić, (2015): "A bref introduction to the world of macroprudential policy", Surveys S-18, 

Croatian national bank, www.hnb.hr, consulted at: 15/04/2018, p 02. 
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ت بحث الأنترنتطور إستعمال مصطلح الإحتراز الكلي في محركات (: 1 -2الشكل رقم )

 .والمنشورات الأكاديمية

 
Source: Mirna Dumičić, (2015): A bref introduction to the world of macroprudential policy, Surveys S-18, 

Croatian national bank, www.hnb.hr, consulted at: 15/04/2018, p 02. 

لسياسات ليسه  ديدة ك يا، ولةن صواك الستوتج أو مقاربة السياسة الإحترازية الة ية 

ن   يها مة حت اات حدوث إضطرابات لمامية يا ال الية الحديثة وما يترت روا ت اما إلع يقد  

 ر.يا التطو إا بعد وقوك الأزمة ال الية العال ية. ومن أع  يهعه ال قاربة ر عةرأار س نية 

   :السياسة الإحترازية الكلية مفهوم -2

يهةةدط ماةةروك إصةةمح الإ ةةراط ال ةةالا والنوةةةا إلةة  اسةةتة ام ال ةةوائر التومي يةةة 

 ةالإحترازيةة ال قاربةةة بيو ةةا .  ةة  ال خةةاطر الظرديةةة ييهةةايةةتع التركيةةز  التةةاالتق يديةةة الجزئيةةة، 

 الخطر الوماما. أي ل خاطر يا مج  هاا تنار أ ع يا الإت ةالة ي

 تعريف السياسة الإحترازية الكلية: 2-1

تهةدط إلة  "الحةد ت ى السياسة التةا ي ةن تعريف السياسة الإحترازية الة ية     ألها 

من الخطر الوماما، أي  طر حدوث     كنير يا  رد الخدمات ال الية، م ةا سةيةوو لة  

قدر الإمةاو، الأزمات التا ؛ وبعنارة أ ر ، تجو ، ب" واق  و ي ة     ااقتواد الحقيقا

 1ال الا.ستقرار الومام تهدد إ

ك ا تعرط أيضا     ألها السياسة التا يتع من  ملها تحديد ومراقنةة وضةنط الخطةر 

الوماما ل حد من تراكع هعا الخطر وتعزيز قدرة الومةام ال ةالا   ة  تح ة  الوةدمات وذلةى 

 2باستخدام مج و ة من الأدوات بوا      مج و ة من ال ؤ رات الأساسية.

                                     
1 Thibaut Duprey, (2016): "Qu’est-ce que la politique macroprudentielle?", BSI Economics, www.bsi-

economics.org/images/articles/a122.pdf, Consulté le 15/04/2018, p  02.  
تقييييم السياسيية الإحترازييية الكلييية لبنييك الجزائيير للتحييو  ضييد الأزمييات "(: 2016يضةةي ة بوطةةورة، لويةة  سةة اي ا، )  2

 .42،   19أبحاث اقتوادية وإدارية، العدد ، مج ة "-(2013 -2003) دراسة تحليلية للفترة -المصرفية 



آليات السياسة الإحترازية الكلية في ضبط                                      ثانيالفصل ال

 الدورة الإئتمانية

 53 

لة ية" تو هًا ل ترتينات التومي ية والإ رايية لحةو الخطةر تعوا "السياسة الإحترازية ا

الوماما واستقرار الومام ال ةالا كةة ، والةعي ياةدد   ة  حقيقةة أو محةرا الخطةر الومةاما 

 1يعت د     الس وا الج ا ا ل  ؤسسات ال الية.

سةةة التةةا هةةا ت ةةى السيا سةةة الإحترازيةةة الة يةةةمةةن  ةةمم التعةةريظين السةةابقين لسةةتوج أو: السيا

 والتوةةدي لأي معوقةةات قةد تةةؤأر   ةة  الومةاما الخطةةرتسةتخدم الأدوات ال و هةةة ل حةد مةةن 

لسياسةةة اتسةةتخدم و .تقةةديع الخةةدمات ال اليةةة الأساسةةية قةةدرة الومةةام ال ةةالا يةةا الإسةةت رار يةةا

 الوصوم إل  أهدايها.الة ية مج و ة الأدوات من أ    حـترازيةالإ

 ة الإحترازية الكلية:أهداف السياس 2-2

 2هواا هدياو رئيسياو ل سياسة الإحترازية الة ية:

  ي أالومةةام ال ةةالا،  تعزيييز مرونييةالة يةةة إلةة  الإحترازيةةة مةةن لاحيةةة، تهةةدط السياسةةة

    "قدرت      امتوا  الودمات ااقتوادية وال الية ما تجو  التدا يات الةنيرة 

"، التةا س سة ة تالج ا يةة أو "ال الإ تماتااقتواد الحقيقا". وبالتالا ، يإو مخاطر 

 ج  أو تستو نها ال ؤسسات ال الية؛ت يز ظاهرة العدو ، ي

 الدورييية مسييايرةالة يةةة إلةة  الحةةد مةةن الإحترازيةةة  مةةن لاحيةةة أ ةةر ، تهةةدط السياسةةة 

أليةة التةا الدورية" با تنارهةا امسايرة ي ةن يهع "والنوةا.  ومام ال الايا الال تأص ة 

توةاد يقوم الومام ال ةالا مةن  ملهةا بتضةخيع الةدورات ااقتوةادية والتغيةرات يةا ااق

مم لتوسةا، وذلةى بسةن  التظةامه ةة ل غايةة يةا مراحة  ا الخطةرةةوو يالحقيقةا. يإمةا أو 

طر  يوسةةا. إمةا أو تةةوو    يةة أ ةع ال خةالال ظرط ال عروط باسع "مظارقةة الهةدو " 

يزه طر العي ي ةن تعزالخ من موخظضة ل غاية يا أوقات الأزمات بسن  الوظور ال ظرط

 بسن   دم الت اأ  يا ال ع ومات والضرورات التومي ية.

 

ائ ةة إر ةادية بالأهةداط الوسةيطة الأكثةر تحديةدا والتةا من الواحيةة الع  يةة، تةع وضةا ق

تهدط إل  ض او تحديد أيض  ل  خاطر والتح ي  الأيض  لظعالية السياسة ااحترازية الة ية.  

 3من هعه الأهداط التاغي ية لجد:

 دة الحةةد مةةن اائت ةةاو ال ظةةرط ول ةةو الرايعةةة ال اليةةة، و اصةةة مةةن  ةةمم التق يةة  مةةن حةة

 ال خاطر؛

  لتيجةة الجنةريالحد من الظرو  بين الأصوم والخوةوم لتجوة  ظةاهرة السةيولة يالنيةا 

 لظقداو الثقة أو التغير يا التوقعات؛

                                     
1 Mirna Dumičić, (2015): "A bref introduction to the world of macroprudential policy", Surveys S-18, 

Croatian national bank, www.hnb.hr, consulted at: 15/04/2018, p 02. 
2 Thibaut Duprey, (2016): "Qu’est-ce que la politique macroprudentielle?", BSI Economics, www.bsi-

economics.org/images/articles/a122.pdf, Consulté le 15/04/2018, p  02.  
3 Thibaut Duprey, (2016): "Qu’est-ce que la politique macroprudentielle?", BSI Economics, www.bsi-

economics.org/images/articles/a122.pdf, Consulté le 15/04/2018, p p  02-03.  
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  الحةد مةن تركيةةز ال خةاطر ال نا ةةرة أو ميةر ال نا ةةرة: ي ةةن أو يةةؤدي تخ ةف الطةةرط

  يقةةداو ال قابةة  يةةا  قةةد التحةةوط  ةةن ال خةةاطر إلةة  ظهةةور ظةةاهرة  ةةدو   ةةن طريةة

 ؛    أصوم معيوة التأمين

  التةا الةنيةرةال ؤسسةات ال اليةة  ميةوم، أي ل خطةر الأ مقةاالومامية  الوتائجالحد من ،

 .ال زيد من ال خاطر لتح  تض وها الدولة ض وياً، 

 :المطلب الثاني: أدوات السياسة الإحترازية الكلية ومستلزمات تطبيقها

ات يةا ية الة ية مج و ة من الأدومن أ   تحقي  أهدايها، تستخدام السياسة الإحتراز

عه هةمخت ف  واصر الومام ال الا،  اصة ت ى التا تركز     القطةاك النوةةا. وحتة  تةةوو 

ا مسةةت زمات  اصةةة  وةةد تطنيقهةةا، وهةةو مةةا سةةوتطر  لةة  يةةا هةةعالأدوات يعالةةة يونغةةا تةةويير 

 .ال ط  

 أدوات السياسة الإحترازية الكلية: -1

هةعا  ، تهةتع الأدوات الإحترازيةة الة يةة بالحةد مةنالومةاما بعد تحديد وتعريةف الخطةر

ويقةا وويقةا لتوة ي ها،  الة يةةالأدوات الإحترازيةة  توةوفالخطر أو تجو  تاة  . ي ةةن أو 

 :لطنيعة هدط السياسة، ك ا ي ا

 :تصميمهاتصنيف الأدوات وفقا ل 1-1

 1تووف ك ا ي ا:

   من  هة، ي ةوهةا أو تةةوو أدوات موة  ة  ويوةا ل سياسةة الإحترازيةة الة يةة،   ة

 مرار مودات رأس ال ام ال ضادة ل دورية، والتا تظرد تةوين احتياطات وقاية مةن

وبات ستع الها احقةا ل وا هةة الوةعإرتظاك الدورة والتا ي ةن إمرح ة رأس ال ام يا 

 يا مواقف ووضعيات ترا ا المرط؛

   تاةي هاهة أ ر ، ي ةن أو تةوو أدوات معاد من (reconfigurés)ا ، كاله مستع  ة ي

 الأص  من طرط سياسات اقتوادية أ ر ، وأ يةد تعريظهةا لتقةوم بع  هةا كةأداة تهةدط

كالةه  للإستقرار ال الا. مثم، حالةة متط نةات حيةازة رأس ال ةام مةن قنة  النوةوا، يةإذا

رط بةةازم   ةة  كةة  النوةةوا هةةا أداة احترازيةةة لسةة  ال ةةم ة الةةدليا ال ظروضةةة مةةن طةة

ماميةةة  زئيةة لألهةا تسة ر بضةة او الوةحة ال اليةة الجيةدة لةةة  هيئةة، يةإلزام الهيئةات الو

حترازيةةة ك يةةة لأو إ ةة   إضةةايا مةةن رأس ال ةةام( يتعتنةةر بةةامتما رأس مةةام أكثةةر )

رة قةدهديها هو الحد مةن ال خةاطر التةا تضةغط   ة  الومةام ال ةالا يةا مج  ة  معةززة 

 متوا  الودمات.إالهيئات ذات الدور الحرا     

 تصنيف الأدوات وفقا لطبيعة الهدف الإحترازي الكلي: 1-2

                                     
1 Banque de France, (19 février 2013): "stabilité financière et politique macroprudentielle", Focus N° 09, p 

05. 
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الة ةا  ي ةن توويف الأدوات الإحترازية الة ية إل  يئتين ويقةا لطنيعةة الهةدط الإحتةرازي

تجةةاه  ال ةةالاال ر ةةو، أي الحةةد مةةن الطةةابا ال سةةاير ل دوريةةة أو ريةةا متالةةة ومقاومةةة الومةةام 

 الودمات.

  يهتع الووك الأوم من الأدوات بالحد من تاة   الظقا ات وت هيد الدورات(lisser)  ي ةو .

 سةتو  بالتأأير مةثم مةن  ةمم تقييةد القةدرة الإسةتدالية لص ةواو الإقتوةاديين وربطهةا 

أو  د ولهع )لسنة الدين إل  الد  ( وهعا لتجو  يقا ات القرد دوو د امةات حقيقيةة،

 ؛بظرد تدابير ال ؤولات الديواميةية     الخسائر

   يهدط الووك الثالا من الأدوات إل  الريا من قدرة امتوا  الوةدمات، مثة  الأ نةا

الإضةةايية مةةن رأس ال ةةام بالوسةةنة ل هيئةةات الوماميةةة أو يةةرد امتمكهةةا لأصةةوم سةةائ ة 

 1ا أق  تعقيدا.لإستع الها ل وا هة وضعيات   ود الأسوا ، و ع  الومام ال ال

  

                                     
1 Banque de France, (19 février 2013): stabilité financière et politique macroprudentielle, Focus N° 09, p 05. 
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 الإحترازية الكلية:السياسة مثال عن أدوات (: 1 -2الجدول رقم )

 الــهــدف 

 رفع المقاومة والصلابة محاربة الدورية 

 : أدوات احترازية كلية محضة01الطبيعة 

 
 مودات رأس ال ام ال ضادة ل دورية.

أ نةةةةا  إضةةةةايية مةةةةن رأس ال ةةةةام بالوسةةةةنة ل هيئةةةةات  -

 الومامية؛

 لس  السيولة. -

 تشكيلها: أدوات معاد 01الطبيعة 

لس : الدين إل  الد  ، القرد إل  الد    - 

 والقرد إل  القي ة؛

 مؤولات ديواميةية -

 موا بعض الوااطات ل هيئات الومامية

Source: Banque de France, (19 février 2013): "stabilité financière et politique macroprudentielle", Focus N° 

09, p 05. 

 :مستلزمات تطبيق السياسة الإحترازية الكلية -2

ضرورية ومه ة ل ومام ال الا وهعا ما يطرح  دة صعوبات، ومةن  تعد مراقنة ال خاطر

السياسةة الإحترازيةة الة يةة ب ج و ةة مةن ال سةت زمات أو تؤطر   يونغا مم السيطرة   ي  

 1:أ   تحقي  أهدايها بوجاح وتة ن هعه ال ست زمات يا ابد أو تتوير من

 هدط قاب  ل توظيع؛ 

 إستراتيجية تاغي ية؛ 

 إستهداط قطا ات محددة؛ 

 لمام الحوك ة؛ 

 الحساسية ل  يزات الوطوية ال ح ية وكعا النعد الدولا؛ 

  جوةة لإو التو   لحو رقابة إحترازية ك ية يتط ة  إطةار دولةا، وال ت ث ةة يةا أ  ةام

 وهو ماسيتع تواول  احقا. بازم

  

                                     
 .102ذهنا ري ة، مر ا سن  ذكر،   1
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 :الأخرىالإقتصادية بالسياسات السياسة الإحترازية الكلية علاقة المطلب الثالث: 

 ةر ، الة يةة ليسةه محايةدة بالوسةنة ل سياسةات ااقتوةادية الأ الإحترازيةةإو السياسة 

 .والأدوات والتا ي ةن أو تخ   أو   تةام  أو  وائ  بين مخت ف الس طات

 :السياسة الإحترازية الكلية بالسياسة الإحترازية الجزئية علاقة -1

التةةا  جزئيةةةال الإحترازيةةةالة يةةة ارتناطةةاً وأيقةةاً بالسياسةةة  الإحترازيةةةتةةرتنط السياسةةة 
يا أدوات معيوة )رأس ال ام أو لس  السيولة(. وما ذلى، يإو الأهداط مخت ظة:  معهاتاترا 

الجزئية مو حة يا تعزيز متط نات بعض  الإحترازية، قد يةوو ل س طة النوةية مم الأزمة 

النووا ال حددة بألها معرضة ل خطر. لةن هعا قد يضخع العدو  بظرد تعدي  أسةرك وأكثةر 
، الأمةةر الةةعي سةةيؤدي يةةا لهايةةة ال طةةاط إلةة  تعزيةةز تاةةديد العةةرد النوةةةاتزاموةًةا ل قطةةاك 

ا مةن التركيةز   ة  تخظيةف القيةود الة يةة سةتعطا مزيةدً  الإحترازيةةئت الا. ك ا أو الس طة الإ

  1التومي ية لتجو  التعدي  ال ظا ئ ل غاية     ال د  القوير.
بالرمع من تةام  السياسةتين، ا ي ةةن أو تةةوو التةدابير ااحترازيةة الة يةة بةديمً  ةن 

 2التدابير ااحترازية الجزئية والعةس صحير.
 .الإحترازية الكلية والرقابة الإحترازية الجزئيةقارنة بين الرقابة (: م2 -2جدول رقم )ال

 الرقابة الإحترازية الجزئية الرقابة الإحترازية الة ية 

 الحد من تعثر ال ؤسسات ال الية الحد من مخاطر الومام الهدط ال نا ر

تجوةةةةةة   سةةةةةةائر يةةةةةةا الوةةةةةةاتج  الهدط الوهائا

 الدا    الخام

ح ةةةةةةاة ال سةةةةةةته ى )ال سةةةةةةتث رين 

 وال ود ين(

يومةةةةر إليةةةة    ةةةة  ألةةةة   طةةةةر  م يزات الخطر
مةةةةةةرتنط بالسةةةةةة وا الج ةةةةةةا ا 

 )دا  ا(

يومةةر إليةة    ةة  ألةة   طةةر مسةةتق  
يهةةةةةةو سةةةةةة وا يةةةةةةردي ل  تعامةةةةةة  

 ) ار ا(

اارتنةةةةاط والتعةةةةرد 
ال اةةةةةةةةةةةةترا بةةةةةةةةةةةةين 

 ال ؤسسات ال الية

 ا يؤ ع بعين اا تنار مهع

سةةةةةةةتهداط مخةةةةةةةاطر الومةةةةةةةام إ تنعةال قاربة ال 
 )مقاربة توازلية(

سةةةةةةةتهداط ال خةةةةةةةاطر الظرديةةةةةةةة إ
ل  ؤسسةةةةةةةات ال اليةةةةةةةة )مقاربةةةةةةةةة 

 توا دية(
 بنييياؤ م شييير تجميعيييي للنظيييام الميييالي": (2014، )سةةةتقرار ال ةةةالا الومةةةاماالإذهنةةةا ري ةةةة،  المصيييدر:

 .98،   2 امعة قسوطيوة  ،مير مواورة أطروحة دكتوراه ،"(2011-2003الجزائري للفترة )

  

                                     
1 Thibaut Duprey, (2016): "Qu’est-ce que la politique macroprudentielle?", BSI Economics, www.bsi-

economics.org/images/articles/a122.pdf, Consulté le 15/04/2018, p p  02-03.  
2 Mirna Dumičić, (2015): "A bref introduction to the world of macroprudential policy", Surveys S-18, 

Croatian national bank, www.hnb.hr, consulted at: 15/04/2018, p 07. 
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 :علاقة السياسة الإحترازية الكلية بالسياسة النقدية -2

، وه ةا    يتةاو وأيقاً أيضًةا بالسياسةة الوقديةة رتناطًاإالة ية الإحترازية ترتنط السياسة 

اار الودمات     سةعر لتإية ااحترازية، من  مم الحد من متةام تاو   ومًا: السياسة الة 

لتقةةام السياسةةة الوقديةةة. ومةةا ذلةةى، يةةإو إئت ةةاو، ي ةةةن أو تعةةزز رليةةة  ةةرد الإالأصةةوم أو 
، ا يظا أوقات التضخع الخاضا ل ةتحةع :باة  تعاولا دائ اسيراو بالضرورة تا السياستاو 

ي ةن موا ظهور الظقا ة )ك ا هو الحام يا الوايات ال تحدة يا سةو  العقةارات( مةن  ةمم 

تعزيةةز ال يزاليةةة الع وميةةة ل  ؤسسةةات ال ثق ةةة ل، ي ةةةن ذلةةى ياسةةة الوقديةةة. وبالإضةةاية إلةة الس
تآك  القي ة الحقيقية ل خووم أو  ن طري  د ع سعر الأصوم، م ا قةد أو يؤدي إل  بالديوو 

1يؤدي إل   ودة التضخع.
  

 ة الجبائية:علاقة السياسة الإحترازية الكلية بالسياس -3

، قةد يةةوو من لاحيةة. الجنائيةالة ية ارتناطًا وأيقاً بالسياسة الإحترازية ترتنط السياسة 
  ة  سةني  ال ثةام، قةد  .توسةعيةالتوزيةا أو الالحد من  رد اائت او مخالظاً لسياسات إ ادة 

يةوو الحد من قدرة الأسر     ااقتراد ل حووم   ة  العقةارات مواييةا لسياسةات الإ ظةا  

، ي ةةن ل  ديوليةة ال ظرطةة مةن لاحيةة أ ةر  سةاكن. من الضرائ  التةا تاةجا   ة  ت  ةى ال
الأكثر تعرضاً ل خاطر سيادية )ك ا هةو الحةام  النوةال قطاك العام أو تزيد من ضعف الومام 

يا اليولاو(. وأ يرا، يإو الض الات التا ت وحها الدولة ض وا ل نووا الةنر  )"أكنةر مةن أو 

الة يةة مةن  ةمم تعزيةز الحةوايز   ة  رازيةة الإحتحد مةن يعاليةة السياسةة التظا "( تخاطر ب
 2.الخطر الوماماتح   

  

                                     
1 Thibaut Duprey, (2016):" Qu’est-ce que la politique macroprudentielle?", BSI Economics, www.bsi-

economics.org/images/articles/a122.pdf, Consulté le 15/04/2018, p 04.  
2 Thibaut Duprey, (2016):" Qu’est-ce que la politique macroprudentielle?", BSI Economics, www.bsi-

economics.org/images/articles/a122.pdf, Consulté le 15/04/2018, p 04.  
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 .الأخرى الإقتصادية (: علاقة السياسة الإحترازية الكلية بالسياسات2 -2الشكل رقم )

 
Source: Thibaut Duprey, (2016): "Qu’est-ce que la politique macroprudentielle?", BSI Economics, www.bsi-

economics.org/images/articles /a122.pdf, Consulté le 15/04/2018, p 03. 
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 :نيةة الإئتماالمعايير الإحترازية الكلية لبازل الثالثة ودورها في ضبط الدور المبحث الثاني:

 وص هعا ال نحةث لدراسةة أهةع يةا  ا الإسةتقرار ال ةالا والتةا سةيتع دراسةتها مةن 

لتةا تاةغ  أهع القضةايا اعتنر من صودو  الوقد الدولا، الووا ال ركزية. كولها ت مم بازم، 

 ة  يئةات العلألها ال حرا الأساسا ل  لعلى أ عت العديد مةن اله ،قتوادية العال يةالساحة الإ

 .ستقرار ال الاال نحث سوتطر  إل  أهع يا  ا الإ     تحقيق ، ويا هعا

 :الإستقرار المالي وحوكمة السياسة الاحترازية الكليةأهم فاعلي المطلب الأول: 

 :بنك التسويات الدولية -1

 :لمحة عن البنك 1-1

أقدم مؤسسة مالية دولية، تع       د ع الجهود التا تنعلها ال وارط ال ركزيةة يةا 

 بوةةاسعيها لتحقي  الإستقرار الوقدي وال الا، وتعزيز التعاوو الدولا يةا هةعا ال جةام. ويعةد 

لت ةوهةا مةن سةيط يت تةا بثقةة  اليةة بةين هةعه النوةوا ال ركزية، حيةث يتةد   أحيالةا كو ل نووا

تظاقيةة يرسةاي، يو ةد حسة  إ 1930 ةام  بوةى التسةويات الدوليةة . أسسصظقاتها ال الية إت ام

 1.بازم بسويسرايا  مقره 

 الأهداف العامة للبنك: 1-2

 2   :يسع  النوى إل  أدا  رسالت  من  مم الع   

  سةةي  ال ركزيةةة   ةة  الوقةةا  وتنةةادم اأرا ، تيسةةير سةةن  التعةةاوو والتو النوةةواتاةجيا

 بيوها.

 ة  ةةع الهيئةةات الوطويةةة والدوليةة ال سةةؤولال ركزيةةة وبةاقا  لنوةةواتعزيةز الحةةوار بةين ا

 تأمين الإستقرار ال الا.

  وال ةةالاإلجةةاز الأبحةةاث والدراسةةات حةةوم القضةةايا التةةا تعتوةةا بالإسةةتقرار الوقةةدي ،

 وتقييع السياسات ال تنعة يا هعا ال جام.

  ال ركزية من أ   إت ام صظقاتها ال الية. النوواالوساطة بين 

 :صندوق النقد الدولي -2

يعتنةةر صةةودو  الوقةةد الةةدولا مةةن أهةةع ال ؤسسةةات الدوليةةة التةةا تسةةهر   ةة  تحقيةة  

 ضةا  التةةاسةا دات ل ةدوم الأ ااسةتقرار ال ةالا ومعالجةة الأزمةات ال اليةة العال يةةة بتقةديع م

 تعالا من اا تمات يا الومام ال الا.

  

                                     
1 www.bis.org. 
2 www.bis.org. 
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 صندوق النقد الدولي: نشأة 2-1

هو وكالة متخووة من وكاات مومومة الأمع ال تحةدة ألاةئ ب و ة  معاهةدة دوليةة 

ل ع       تعزيز سممة ااقتواد العال ا، ويقا مقر الوودو  يا وا ةوطن  1945يا  ام 

ب ةةدا،  184ويةةديره أ ضةةامه الةةعين ياةة  وو   يةةا ب ةةداو العةةالع تقرينةةا بعةةدد ين ةة  العاصةة ة، 

وصةةودو  هةةةو ال ؤسسةةة ال ركزيةةةة يةةا الومةةةام الوقةةدي الةةةدولا، ل تخظيةةف مةةةن رأةةار ألم ةةةة 

ال ديو ات الدولية وأسعار الورط     ال عةاممت التجاريةة وال اليةة، ك ةا أصةنر لة  دورا 

الأزمةات وموةا وقو هةا ومسةا دة الةدوم الأ ضةا    ة   محوريا يةا محاولةة التونةؤ بحةدوث

 1ا ت اد برامج تحه إ راي  ل تق ي  من مخ ظاتها وس نياتها.

 أهداف  صندوق النقد الدولي: 2-2

 2إو ااتظاقية ال واأة لوودو  الوقد الدولا تتض ن أهدايا تأسيسية تت ث  يا:

 هيةئ ية  إيجةاد هيئةة دائ ةة تتاجيا التعاوو الدولا يةا ال يةداو الوقةدي وذلةى  ةن طر

 سن  التااور والتآزر يي ا يتع   بال اةمت الوقدية الدولية؛

  تقةةديع ال عولةةة مةةن أ ةة  قيةةام لمةةام ل ةةديا متعةةدد الأطةةراط مةةن  ةةأل  التيسةةير   ةة 

 الأ ضا  يا  قد الوظقات الوقدية يي ا بيوهع؛

 يةة  سةةهام يةةا تحقتسةةيير التوسةةا والو ةةو ال تةةوازو يةةا التجةةارة الدوليةةة وبالتةةالا الإ

ارد مستويات مرتظعة مةن الع  ةة والةد   الحقيقةا وال حايمةة   يهةا ويةا تو يةة ال ةو

 الإلتا ية لج يا الأ ضا ؛

 ا بث الثقة لد  الأ ضا  بأو مةوارد الوةودو  تحةه متوةاولهع مةا ضة الات كاييةة ب ة

 يتهيأ لهع من توحير يا موازين ال ديو ات؛

 مةات والتدري  يا مجاات  نرة الوودو  إلة  حةو تقديع ال اورة وال سا دة الظوية

 الدوم الأ ضا  وبووكها ال ركزية؛

  ،ال سةةاه ة يةةا إقامةةة لمةةام مةةديو ات متعةةددة الأطةةراط  ةةا  بال عةةاممت الجاريةةة

والتخظيف من القيود ال ظروضة   ة  الوةرط الأ ونةا التةا تسةننه يةا  رق ةة ل ةو 

 التجارة الدولية؛

 ر الورط وتجو  التخظيض التوايسا يا قيع الع مت.تحقي  ااستقرار يا أسعا 

 إو هعه الأهداط التأسيسية تع   دائ ا     تحقي  الإستقرار الإقتوادي وال الا.

 : subprimesخلال أزمة الـ الصندوق أهم إجراؤات 2-3

 3تجاه الأزمة ولع  أبرزها ما ي ا:إالتحركات التا قام بها الوودو   هواا العديد من

                                     
 -1997أهمية إصلاحات صندوق النقد الدولي في ظل الأزمات المالية والنقدية الدولية )(: "2013)  ي ة بالعالع،   1

 .3  الجزائر، ورق ة، ، امعة قاصدي مرباح، مير مواورة ماستر أكادي ا معكرة"، (2008
 .4،   لظس  ي ة بالعالع، ال ر ا   2
 .72 – 71    مر ا سن  ذكره، هنام لجاة،   3
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  دار لاري ل وقاية من الأزمات حيث أ ري الوودو  زيادة كنيرة يا طاقة إقامة 

الإقراد ال تاحة لد  ب دال  الأ ضا  التا تضررت من الأزمة ال الية ول  سا دة 

    تقوية ااقتواد العال ا ود ع ااستقرار ال الا وقد قام بعلى  ن طري  

التا تسددها الن داو الحووم     تعهدات بزيادة ا تراكات حوص العضوية 

 الأ ضا ؛

  زيةةادة الإقةةراد ل وا هةةة الأزمةةة حيةةث أ ةةر  الوةةودو  إصةةمحا  ةةامم يةةا إطةةار

الإقراد العام حت  يةوو أكثر ممئ ة احتياطات الن داو الأ ضا  حيةث  ع ة  أكثةر 

تركيزا     الوقاية من الأزمات وقام بتنسيط الاةروط ال وةاحنة لقةرود وقةد تعهةد 

 300بدايةةة الأزمةةة بتقةةديع قةةرود ل ن ةةداو الأ ضةةا  بقي ةةة تزيةةد   ةة  الوةةودو  موةةع 

 ؛م يار دوار

  مسا دة أيقر ب داو العةالع حيةث اضةط ا الوةودو  بإصةمح ميةر مسةن  يةا سياسةات

تجةةاه الن ةةداو موخظضةةة الةةد   وريةةا مسةةتو  الإقةةراد ال يسةةر ليوةة  إلةة  أربعةةة 

 ؛أضعاط ما كاو   ي  يا الساب 

 دو  وماةورت  باةأو السياسةات ااقتوةادية، زاد ط ة  الن ةداو تعزيز تح ةيمت الوةو

الأ ضا      ما يقدم  الوودو  من أ  ام ال تابعة والتونؤ وال اورة باأو السياسةة 

ااقتوادية والتا ترتةز     مومور  ال ا وتستر د بالخنرة ال ةتسنة من الأزمةات 

 ؛السابقة

 ة    ة  تةد يع  ةر ية الوةودو  إصمح لمام الحوك ة يةا الوةودو  يةا سةيا  الع 

  ةة  إ ةةرا  إصةةمحات واسةةعة الوطةةا  يةةا لمةةام  2010اتظةة  الأ ضةةا  يةةا لةةوي نر 

الحوك ةةةة حتةةة  يعنةةةر بدقةةةة  ةةةن الأه يةةةة ال تزايةةةدة لن ةةةداو الأسةةةوا  الوا ةةةئة وهةةةعه 

 الإصمحات تض ن احتظاظ الن داو الوامية بتأأيرها يا الوودو .

 :رازية كليةحتإكسلطة  دور البنوك المركزية -3

ستقرار ال الا حيث يع       تحقيق    ة  ال سةتو  ر النوى ال ركزي من أهع يا  ا الإيعتن

 ال ح ا بالوسنة ل دوم.

 

 

 البنك المركزي: نشأة 3-1

إو النوى ال ركزي، يا الواقا أهع مؤسسة تاةرط   ة   ةؤوو الوقةد، ولةعلى يةإو  مقتة      

الدوم الأداة الرئيسية التا تتد   بها الحةومةة ل تةأأير بالحةومة وطيدة، حيث ي ث  يا بعض 

يةةا السياسةةة ااقتوةةادية وبوةةظة  اصةةة يةةا السياسةةة الوقديةةة، وهةةو أيضةةا   ةة  صةة ة وأيقةةة 

بالنووا التجارية، إذ يقوم بالإ ةراط والرقابةة   ة  ألاةطتها ك ةا يعةد النوةى ال ركةزي الهيئةة 
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الرقابةة   ة  ألاةطتها ك ةا يعةد النوةى ال ركةزي التا تتول  إصدار الوقد، إذ يقوم بالإ راط و

كة  ا، ويونوةةام الالهيئة التا تتول  إصدار الوقد، وتضة ن باةت  الوسةائ  سةممة أسةس الومة

ئت الية يا الدولة ويةاد ا يخ و ب د مةن الن ةداو ال سةتق ة اليةوم إليها الإ راط     السياسة الإ

 ئت الية يي .م الإوتوميع الأحوا الوقودمن بوى مركزي، ويتوير     الرقابة      رد 

سةة   ياةةغ  موقعةةا مركزيةةا يةةا الهيةةة  ال ةةالا إلنوةةى ال ركةةزي ك ةةا ياةةير لةة  و اأك ةةا 

والنوةا العي هو  ز  مو ، ول  صظات و وا  م يزة ا تااركها يا النووا التجارية. يهو 

ةس وهو يحت  موقا مؤسسة لقدية قادرة     تحوي  الأصوم الحقيقية إل  أصوم لقدية وبالع

الودارة والق ة وي ث  س طة الرقابةة الع يةا وهةو مؤسسةة وحيةدة، وهةو مالنةا مؤسسةة  امةة، 

وهعا يعوا بالضرورة م ةية الدولة لهعا النوى وها ضرورة ت  يها أه ية و طورة الوظةائف 

 1التا يقوم بها هعا النوى، يهدط النوى ال ركزي يج  أو يةوو ال و حة العامة.

 دور البنوك المركزية في تحقيق الاستقرار المالي: 3-2

ت بط والإ ةرا اإو الإطار الجديد لع   النووا ال ركزية يتض ن مج و ة من الضةوا

يتضة ن  ستقرار ال الا، والحةد مةن تةدا يات الأزمةات   ة  ااقتوةاد. ك ةاالهادية لتحقي  الإ

  ةة   وأسةةعار الأصةةوم،  ةةموة هةةعا الإطةةار، تومةةيع    يةةات مةةور اائت ةةاو والرايعةةة ال اليةةة

 بمج و ةةة مةةن الأدوات ااحترازيةةة ال سةةتحدأة يةةا إطةةار ااسةةتقرار ال ةةالا أو مةةا يعةةرط 

Macro prudential tools ن يةة مةوالتا ي ةن باستخدامها الحد من التقةام تةدا يات الأزمةات ال ال

ر إطةار  ةام يوضةقتوةادية الأ ةر ، وذلةى مةن  ةمم   ة  القطاك ال الا إل  القطا ةات الإ

 قتواد.الا وباقا قطا ات الإطنيعة التأأير ال تنادم بين القطاك ال 

ا ك ا يتض ن الإطةار الجديةد لع ة  النوةى ال ركةزي قيامة ، كةإ را  احتةرازي، بتوسةي

ال   لا إل  استقرار ال لوقدية تحقيقها، ليا    تحقي  الإلطا  الأهداط التا يواط بالسياسة ا

عار سةتقرار أسةإا ت ةاد رليةات تسةهع يةا التأكةد مةن سةتقرار الأسةعار وإ الهدط الرئيسا وهةو

 الإطةار، الأصوم، إل   ال  األيات ال تع قة ب تابعة التطورات يا حجع اائت او. ويةا هةعا

ظةةو  يسةةتقرار ال ةةالا، أو وةةد تحديةةد ال ةةد  الزموةةا لتحقيةة  الإيتعةةين   ةة  النوةةى ال ركةةزي  

 .رقرار الأسعاتسإال د  الزموا المزم لتحقي  

 :لبنكيولية البنوك المركزية عن سلامة الجهاز ا مس 3-3

، تاةى يا قدرت      موا هة الودمات النوةا تمات يا القطاك إيا حالة حدوث 

ن مةا يةإو حالةة مةن  ةدم الثقةة، يوةع  الةتةهن بآأارهةا، قةد تسةود، لةيس يقةط، لةد  ال تعةام ي

د اةائعة  وةالنووا، بة  قةد ت تةد ل  تعةام ين بالقطةاك ال ةالا بأك  ة . ومةن الأ طةا  الجسةي ة ال

مةة ريها، والسة طات العاحدوث الأزمات ال الية، لجو  أصحاب رموس أمةوام النوةوا، ومةدي

ة ظةا  القي ةا، بة  قةد ت ندةادر النوةوا، بإ لنوةةالخسائر التةا لحقةه بالجهةاز العدم الإيواح  ن 

 الحقيقية ل قرود ال تعثرة والإ مو  ن مم ة مالية ا تعةس حقيقة الأوضاك.

                                     
 .www.iasj.net  ،4 ، "دور البنك المركزي في مالية الدولة"باو صمح الوالحا،   1

http://www.iasj.netk/
http://www.iasj.netk/
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وقد يتع تقديع قرود  ديدة لع م  متعثرين، يوةع  يةا ظة  الأزمةات  ةودتهع إلة    

ي  أرباح، وهو ما يحدث يا بعةض الأحيةاو بتاةجيا مةن السة طات، لضة او اسةت رارهع تحق

سةائر  يا  دمة ديولهع ال ستحقة السةداد. وقةد ي ظضةا التةأ ر يةا تقةديع الخسةائر إلة  وقةوك 

أكنةةر، يةةا ضةةو  القيةةام بةةإقراد مزيةةد مةةن الأمةةوام ل ؤسسةةات الأ  ةةام. كةةعلى يةةإو مةةديري 

دة حةوام إلة  إمةرا  "ال قةامرة"  ةن طرية  ديةا أسةعار يائةالنووا قد يتعرضةوو يةا هةعه الأ

 الية  أ    من أسعار السو  ا تعاب الودائا، أع يقوموو بإقراد هعه الأموام ل  ارو ات

ضةو   ال خاطر ذات  ائد مرتظةا، ب ةا ألهةع ا يتوقعةوو تح ة  لتةائج توةرياتهع بالةامة ، يةا

ماليةا  أو توقةا منةادرة الحةومةة بةظةالتهعأقتهع بو ود تأمين صةرير أو ضة وا   ة  الودائةا، 

 لإلقاذهع من الأزمة.

نوةى ئت ةاو، يةإو قةدرة الى ال ركزي  ةن تومةيع    يةة مةور الإولية النوؤويا سيا  مس

قةة يةا     ال وازلة بين التطورات يا حجةع الت وية  والتطةورات يةا أ ةناه الوقةود يعةزز الث

يةةا هع التوزالوقةود ويةةا القةةدرة   ةة  الويةةا  بةةالعقود ال اليةةة، وتسةةوية ال عةةاممت ال اليةةة. ويسةة

اك ويةةا القطةة وةةادية،قتاد الحقيقةةا بةةين مخت ةةف الألاةةطة الإوالظعةةام ل ةةوارد ااقتوةة الةةةف 

 ا.نوةالوقدي وال

 :دور البنك المركزي كمقرض أخير ومس ول عن الم سسات المصرفية المتعثرة 3-4

إذا تأم وا يا   يا وظائف ل نوى ال ركزي لو دلا ألهةا   يعةا تعطةا النوةى ال ركةزي 

حقوقا وس طات واسعة، أما هعه الوظيظة الأ يةرة التةا لحةن بوةددها يإلهةا تضةا   ة  النوةى 

ا والومةام الوقةدي بوةظة  امةة، النوةةل ركزي مسؤوليات  سي ة يي ا يتع ة  بتةد يع الجهةاز ا

أوم مةةن أ ةةار إلةة  ضةةرورة لهةةود النوةةى ال ركةةزي بأ نةةا  هةةعه   Walter Streetوقةةد كةةاو 

يقةد  1873الةعي لاةره ل  ةرة الأولة  يةا سةوة  Lombard Streetال سةؤولية يةا مؤلظة  الاةهير 

أوضر الةات  يا هعا ال ؤلف أو النوى ال ركزي ابد أو يتح   مسؤولية تقديع القرود إل  

النووا التجارية وبيوت الخوع إذا ما أرم تها المروط     أو ت جةأ إلية  بوصةظ  ال قةرد 

سةة هةعه الوظيظةة هةا وا ة  أو م ار Bagehotالأ ير وال ودر الوهائا ل وقةود، وقةد أضةاط 

 1    النوى ال ركزي والتزام ا ي ةن أو يتخ    و  تحه أي ظرط.

يس من ها، ي قتراد مو  ا يعد حقا ل نووا التجارية وإل ا مجرد ميزة لوإمةالية الإ 

ووا قتراد ال قدمة من النيستجي  النوى ال ركزي لط نات الإئت او والإ الضروري أو

ية ساسالأ تئت او ال رتنط بااحتيا ايا تظضي  القرود وتويير الإو يستطالتجارية، يه

ل د  تعداالضرورية لمقتواد القوما، يال قوود بهعه الوظيظة هو وقوط النوى ال ركزي مس

حه ت زم ئت الا يا حاات الضي  ال الا أو  ود الضرورة بوضع  ما ييد العوو ل سو  الإ

  ئت الية.ل ؤسسات الإلتجارية أو ميرها من اتورط النووا ا

                                     
 .13،  سن  ذكرهمر ا باو صمح الوالحا،   1
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لبنكيي الضيبط اليدورة الإئتمانيية والحفياظ عليت الإسيتقرار  03المطلب الثاني: معايير بيازل 

 :والمالي

 لضةةنط الةةدورة الإئت اليةةة والحظةةاظ   ةة  الإسةةتقرار النوةةةا 03معةةايير بةةازم   عةةه 

 وال الا سوتطر  من  مم هعا ال ط   إل  التعريف بنازم وأهع أهدايها.

 :03المقاربة الإحترازية الكلية لبازل  -1

 :هدافهاوأ نشأة لجنة بازل 1-1

 نشأة لجنة بازل: 1-1-1

حيةةث تةولةه مةن مج و ةةة  1974يةة يةةا لهايةة  ةام نوةتأسسةه لجوةة بةةازم ل رقابةة ال

الدوم الووا ية العار تحه إ راط بوةى التسةويات الدوليةة ب ديوةة بةازم السويسةرية، وذلةى 

أزمةةة الةةديوو الخار يةةة ل ةةدوم الواميةةة وتزايةةد لسةةنة الةةديوو ال اةةةوا يةةا بعةةد أو تظاق ةةه 

تحوي ها، والتا موحتها النووا العال ية وتعثر بعضها. ويضاط إل  ذلى ال وايسةة القويةة مةن 

 ال  النووا اليابالية ل نووا الأمريةية والأوربية بسن  لقص رموس أموالها، مةا الأ ةع يةا 

لتاارها يةا إووا الأمريةية والأوروبية يزداد العول ة يإو يروك الن ين اا تنار أل  يا ظ  

ومي ةات والإ ةراط ألحا  العالع  ارا الدوم الأم وقد أط     ة  هةعه ال جوةة تسة ية لجوةة الت

 1.نوةيةو لجوة الألم ة والرقابة الة     ال  ارسات الع  ية أنوةيوالرقابة ال

  

                                     
، ميداو مير مواورةمعكرة ماستر ، "3و2إدارة المخا ر المصرفية علت ضوؤ مقررات بازل " (:2015) هيظا  مالية، 1

 .32  الجزائر، الوادي،،الاهيد ح   لخضرقتوادية والتجارية و  وم التسيير،  امعة الع وم الإ
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 :بنكيةأهداف لجنة بازل للرقابة ال 1-1-2

 1:ا إل  تحقي  الأهداط الرئيسية التاليةلنوةتهدط لجوة بازم ل ع   ا

 ة   ة  وضا حد أدل  لةظاية رأس مام النووا والع       تحسين الأسالي  الظويةة ل رقابة

 أ  ام النووا؛

 بة ات الرقاتحقي  موايسة  ادلة بين النووا بإزالة مودر ل  وايسة مير العادلة لتيجة يروق

     رأس ال ام؛ الوطوية

 نوةيةإ را ات وأسالي  الرقابة التسهي     ية تنادم ال ع ومات ال تع قة ب. 

 تطور العمل الرقابي للجنة بازل: 1-2

 القطةاك و جةز  ةتماتإ حةدوث إلة  العةال ا بااقتوةاد  وةظه التا الأزمات أدت

 مةسةم لتعزيةز معةايير وضةا إلة  يسةعوو االنوةة بال جةام وال هت ةين الخنةرا   ع ةه االنوة

 ةوالرقابةة للإ ةةراط بةةازم لجوةةة تاةةة ه 1974 سةةوة ويةةا لةةعا ل نوةةوا، ال ةةالا الوضةةا ومتالةةة

لقطةاك ا التطةور الةعي  ةهده اومة ال ةام، رأس لةظاية موحدا معيارا 1988 سوة لتضا ةالنوةي

 ر.صنر من المزم أو تةوو هواا تحديثات يا مقررات بازم ل مئ ة ذلى التطوالنوةا أ

 :(1تفاقية بازل الأولت)إ 1-2-1

 ةلةظاي مقررات بازم لجوة أقرت والإ ت ا ات الجهود من س س ة وبعد 1988  ام يا

  ةاك ،%8 ب حسةنها ال ةام رأس كظاية لسنة قدرت( الأول  بازم) بإتظاقية  ريه ال ام رأس

 يقهةابتحق والإلتةزام 1990 سةوة مةن بةد ا سووات الثمث  مم لها التدريجا بالتطني  أوصه

 معةدم أيضةا الظرلسةيوو  يهةا  ويط ة  (COOKE)كةوا بوسةنة وسة يه ،1992  ةام بوهاية

 الأوروبا. ال م ة

حتظةاظ بحةد أدلة  ألزمةه ااتظاقيةة النوةوا الإ معدل كفاية رأس المال حسب بازل الأولت: -ب

 2:حتسابها وي  ال عادلة التاليةإع لةظاية رأس ال ام يت

 
 

 

  وي ث  الاريحة الأول  من رأس مام النوى ويتةوو من: الأساسي:رأس المال 

ازة مير وتضع الأسهع العادية ال ودرة وال ديو ة بالةام  والأسهع ال  ت حقوق المساهمين:

 ال تراك ة )ا تا   الأسهع ال  تازة ال تراك ة(.

                                     
، مج ة الناائر "لجنة بازل وتحقيق الاستقرار المصرفيتعديلات مقررات " (:2017) مجدوب بحوصا، ،  ار  ريس  1

 .100  ،1العدد ، ال ج د الثالث ااقتوادية،
 .103-102،     ذكره ن ر ا سممجدوب بحوصا،  ،  ار  ريس  2
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رباح ها ت ى الإحتياطات التا تواأ من  مم تخويص أ زا  من الأ الإحتيا ات المعلنة: -

 ال حتجزة أو  موات الأسهع والإحتياطات العامة والإحتياطات القالولية.

 :وي ث  الاريحة الثالية من رأس ال ام النوى ويتةوو من: رأس المال المساند 

ات لاةةر بيالةةات الحسةةاب وهةةا الإحتياطةةات التةةا ا تمهةةر  وةةد الإحتيا ييات رييير المعلنيية: -

ن مةةالختاميةةة ل نوةةى وبالتحديةةد مةةن  ةةمم حسةةاب الأربةةاح والخسةةائر باةةرط أو تةةةوو مقنولةةة 

 الس طة الرقابية.

ات سةةةتث ارعةةةرط   يهةةةا  وةةةد تقيةةةيع ال نةةةالا والإيةةةتع الت حتيا ييات إعيييادة تقيييييم الأصيييول:إ -

يةيع  ةادة التقإأو تةةوو    يةة والأورا  ال الية بقي تهةا الحاليةة بةدا مةن قي تهةا الديتريةة   ة  

 ويقا لأسس معقولة.

تعتنر هةعه ال خووةات يةا حةةع الإحتياطةات  :مخصصات مكونة لمواجهة مخا ر عامة -

 بةعاتها مثة  مخوةص ال خةاطر العامةة لألها ا توا   هنةوط محةدود يةا قي ةة أصةوم محةددة

 ل تسهيمت الإئت الية ال وتم ة. 

يةا  هةعا الوةوك مةن القةرود الةعي يطةرحالثاليةة  تظاقيةة بةازمإأتاحةه  القروض المسياندة: -

%  20سةووات مةا  وةع  05صورة سودات محددة اأ   حيث يج  أو ا يزيد أ  هةا  ةن 

 من قي تها السووية.

وهةا تج ةةا بةين  وةائص حقةةو  ال سةاه ين والقةرود وتتسةةع  أدوات رأسيمالية أخيرى: -

 قاب ة لمستهما. إو حدأه وها مير بال ااركة يا تح   الخسائر

 :ال جوة بالوسنة ل اريحتين ما ي اوتاترط 

 % من الاريحة الأول ؛100يج  أو ا يزيد مج وك الاريحة الثالية  ن  -

 % من الاريحة الأول ؛50القرود ال سالدة يج  أو ا تزيد  ن  -

% مةةةن الأصةةةوم واالتزامةةةات 1.25ال خووةةات العامةةةة ل ةةةديوو يجةةة  أو ا تزيةةةد  ةةةن  -

 عرضية ال ر حة بأوزاو ال خاطر؛ال

 ية.% من الظر  بين سعر السو  والتة ظة التاريخ 50إ ادة التقييع يج  أو يتع  وع  -

 

 

 1: ريه هعه الإتظاقية  دة تعديمت من بيوها تعديلات بازل الأولي:

 م ة تع إد ام مخاطر السو  ، وذلى  ود احتساب معدم ال :1996تعدي  بازم الأول  لسوة 

 ةن  ما إضاية  ريحة أالثة لرأس ال ةام تت ثة  يةا قةرود مسةالدة ا يقة  تةاريا اسةتحقاقها

% مةن رأس مةام الأساسةا، وأط ة    ة  هةعا التعةدي  معيةار 250السوتين وتةوو يا حةدود 

 وأصنر يحس  ك ا ي ا: 1.5كظاية رأس ال ام 

                                     
 .104-103     ،ذكره مر ا سن  مجدوب بحوصا،   ار  ريس، 1
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هةةعه   اتظاقيةة بةةازم الأولةة ات ال و هةةة د: لمةرا للإلتقةةا2004و 1999تعةديمت بةةازم مةةابين 

 حركةةة مةةن قنةة  لجوةةة بةةازم و ةةدد كنيةةر مةةن النوةةوا وال ؤسسةةات ال اليةةة يةةا مواقاةةة مخت ةةف

 لوو  الخاصة بااتظاقية ك ا ي ا:

مةات إصدار الوأيقة الأول  و رضةها   ة  النوةوا ل واقاةتها وتقةديع ال مح :1999جوان  -

   يها؛

ات تظاقيةةة والتةةا تتضةة ن تعةةديمت ومقترحةةإصةةدار الوأيقةةة الثاليةةة مةةن الإ :2001جييانفي  -

  ديدة؛

 رضه     إصدار الوأيقة الثالثة والتا  ا ت معدلة ومت  ة ل وأيقة الثالية و: 2003أفريل 

 ة  هةعا   ،2004النووا بغرد  الإطمك الوهائا   يها وأع إصدارها يا صةورتها الراهوةة 

 .2007وباة  لهائا ما بداية  2006جرينا بداية من لهاية ييظري أو يتع تطنيقها باة  ت

 (2)بازل الثانية تفاقية إ 1-2-2

بةازم  يغطيهةا معيةار بهةا القطةاك النوةةا ظهةرت مخةاطر ا لتيجة لتطةورات التةا مةر

ظاقية  ديدة لوه     أمث إتوهعا ما أدي إل  إصدار  ،وم وأصنحه الإتظاقية أق  إلزاماالأ

 1:أساسية لأ   يا  ية الرقابة النوةية  وتحقي  الإستقرار النوةا ك ا ي اركائز 

ه س  هعحام يستود معيار كظاية رأس ال  (:الدعامة الأولت: )المتطلبات الدنيا لرأس المالأ. 

ا قةةد تظاقيةةة إلةة  منةةدأ أو مسةةتو  رأس مةةام النوةةى يونغةةا أو يةةةوو مرتنطةةا بال خةةاطر التةةالإ

ث ي و نهةا تةع إدراا مخةاطر التاةغي  يةا حسةاب كظايةة رأس ال ةام، حيةيتعرد لها النوى، 

السةةو   أصةةنر قياسةةها يةةتع ا ت ةةادا   ةة  أةةمث ألةةواك ل  خةةاطر مخةةاطر اائت ةةاو، مخةةاطر

حسة  وال خاطر التاغي ية ما استخدام  دد من الو اذا لقيةاس أي لةوك مةن هةعه ال خةاطر وت

 :ك ا ي ا

 

 
 لتةةا تقةةوماتعتنةر مةةن الركةةائز ال ه ةة  لإشييرافية )الرقابييية(:ب. الدعامية الثانييية: المراجعية ا

  ن التواسةمة  يها ااتظاقية الثالية لةظاية رأس ال ام، وذلى بالومر إلة  دورهةا يةا   ة  لةوك 

ة التةا بالإضةاية إلة  الإسةتراتجي بين كظايةة رأس ال ةام وحجةع ال خةاطر التةا يوا ههةا النوةى

 .ريتنعها يا التعام  ما هعه ال خاط

 وقد حددت لجوة بازم أربعة منادئ رئيسية لع  ية ال را عة الإ رايية ك ا ي ا :

                                     
 .105،  لظس  ر ا ال  ار  ريس، مجدوب بحوصا،  1
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يج  أو يةوو ل نووا    ية  ام ة لتقييع كظاية رأس ال ةام مقارلةة بحجةع مخاطرهةا وتةوير  -

 إستراتيجية ل حظاظ     مستويات رموس أموالها؛

يةة ل نوةوا لقيةاس مةد  كظايةة رأس قيام الس طات الرقابيةة ب را عةة وتقيةيع التقةديرات الدا   -

 ال ام وض او الويا  بالتزامها برصد وتحقي  امتثالها ما لس  رأس ال ام التومي ا؛

 توقا الس طات الرقابية     النووا     مستو  أ    من الوس  الدليا لرأس ال ام؛ -

حةةه خظةةاد رأس ال ةةام تإل  ةة  التةةد   يةةا مرح ةةة منةةةرة ل وةةا قةةدرة السةة طات الرقابيةةة 

تخةةاذ إ ةةرا ات  م يةةة إل وا هةةة  سةةائر بوةةى معةةين، ذلةةى مةةا ال سةةتويات الةةدليا ال ط وبةةة 

 ستعدادها.إلع يتع الحظاظ     رأس ال ام أو سريعة إذا

يهدط إل  تعزيز وتحسين مواخ الإيواح والاظايية  نضبا  السوقي(:ج. الدعامة الثالثة: )الإ

لد  النوةوا مةن  ةمم توييرهةا مزيةد مةن ال ع ومةات يةا السةو  حةوم ال سةاه ين والةدائوين 

والت ةن من مراقنةة وإدارة النوةى   ة  لحةو أكثةر يعاليةة لضة او سةممت  وتحقية  الإسةتقرار 

 النوةا يا ال ستقن  ك ا ي ا:
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 .02بازل  لاتفاقية(: الركائز الأساسية 3 -2الشكل رقم )

 
سيتقرار يلات مقيررات لجنية بيازل وتحقييق الإتعيد" (:2017) مجةدوب بحوصةا،،   ار  ريس المصدر:

 .107  ،1العدد، ال ج د الثالث قتوادية،، مج ة الناائر الإ"المصرفي

 :(3) إتفاقية بازل الثالثة معالم 1-2-3

 وال سةةةؤولين ال ركزيةةة النوةةوا محةةايما  ت ةةةاكإ  قةة " 3 بةةازم" تظاقيةةةإ صةةدرت

 وةةىب يةةا ال جوةةة مقةةر يةةا وذلةةى توسةةيعها، بعةةد بةةازم ل جوةةة 27 لص ضةةا  ال  ث ةةين ال ةةاليين

  يهةا  ال وةادقة وبعةد ،2010 سةنت نر 12 يةا السويسرية بازم مديوة يا الدولية، التسويات

 12 يةا الجووبيةة الةوريةة العاصة ة سةيئوم يةا  ت ةا هعإ يةا العاةرين مج و ة ز  ا  من

 .2010 لوي نر

  1، أمث م ظات وها:3تظاقية بازم إتواوله 

 متط نات الأموام الخاصة؛ 

 طر السيولة؛  

 .الخطر الوماما 

 يا الاة  ال والا ت خيص لأهع الإ را ات حس  هات  ال عالع:

 .03هيكلة مكونات بازل  :(4 -2الشكل رقم )

                                     
 .103ذهنا ري ة، مر ا ساب ،     1
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إدارة مخا ر السيولة في المصارف الإسلامية: مقاربة نظامية فيي "(: 2015)بوحديدة مح د،  المصدر: 

 ل  اليةةة الثةالا الةةدولا ال ةؤت ر ،تفسيير علاقيات الإرتبييا  بيين المصييارف والأسيواق وم سسيات الرقابيية"

 ال وةةارط قسةةع ،الاةةريعة ك يةةة الإسةةممية، تومةةيع ال وةةارط يةةا السةةيولة إدارة: الإسةةممية وال وةةريية

 .11الأردلية، ،    الجامعة  ،الإسممية

 :لضبط النشا  البنكي 03الأدوات الإحترازية الكلية لبازل  -2

 متطلبات رأس المال الإضافي: 2-1

ل  خاطر يج  أو يقاب   تغطية من  التحق  من أو أي تعرد 3قية بازم ظاإتأو نه 

 واصر رأس ال ام التا من ال ظرود امتيازها بجودة  الية، يع   النووا تغطية الأمور 

 1:التالية يي ا يتع   ب تط نات الحد الأدل  لةظاية رأس ال ام

 تحديد وتعريف  واصر رأس ال ام؛ 

 ؛2و 1 اريحتين تحديد معايير توويف رأس ال ام الأساسا والعواصر الإضايية ل 

 :الحدود والسقوط 

 بالاريحة الأول  لرأس ال ام(؛ رأس ال ام العادي( 

 الاريحة الأول  لرأس ال ام؛ 

 (.2+ ريحة  1 ريحة ) رأس ال ام الإ  الا 

 .من الأصوم ال ر حة بأوزاو ال خاطر %10يج  أو يو   ود الحد الأدل  

 يي ا يخص تعديمت القوا د الرقابية ال تع قة بنعض الأصوم مث   :التعديلات الرقابية

حتياطا تحوط إ  وسة، وأصوم الضرائ  ال ؤ  ة، والاهرة والأصوم مير م

لتوري ، ال ساه ات التنادلية التديقات الوقدية، وأرباح النيا ال حققة من    يات ا

ة و ركات التأمين، ستث ارات الهامة يا رأس مام النووا وال ؤسسات ال اليوالإ

وحدود الخوومات و مي . تحسع ك  هعه النوود السابقة من حساب رأس ال ام 

                                     
 .104،  ذكره ن ذهنا ري ة، مر ا س  1
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 50)بالخوع 2العادي بالاريحة الأول  بدا من ال تط نات الحالية لإطار     بازم 

من الاريحة الثالية(، ويونغا     النووا تقديع  % 50من الاريحة الأول  و %

 ة بهعا الاأو وتأأير الخوع     لسنة كظاية رأس ال ام؛أرائها ورلياتها ال قترح

 ة رأس يا حالة قيام النوى بإضاية أدا :رمتصاص الصدمات عند التعثإرة علت القد

نقا ةوو طتال ام يودرها النوى إل  رأس ال ام بالاريحة الأول  أو الثالية يج  أو 

 ل حد الأدل  ل  تط نات أو تزيد  وها؛

  ا الهدط من ذلى هو أو تتحوط النوو للمحافظة علت رأس المال:هامش الحماية

 وا هةل  حايمة     رأس ال ام يا مير أوقات الأزمات بحيث يستظاد من ذلى يا م

 الخسائر ال حت  ة؛

 حواجز رأس المال ضد التأثير الحلقي هامش الحماية من التقلبات الدورية(:) 

ن تأ ع يا  ي نوةام يا القطاك ال نات رأس ال االهدط مو  ض او أو تةوو متط

و و ين الاا تنار النيئة ال الية الة ية. يستظاد من هعا الهامش  ود حدوث ربط ب

 قدرة هعا الهامشاائت الا الإ  الا وو ود مخاطر     مستو  الومام كة . يعزز 

 أو لنووا    ح اية رأس ال ام من أي  سائر مستقن ية م ةوة.     ا لنوةاالومام ا

 ها. واصرتقدم مقترحاتها و ططها يي ا يتع   بهعا الووك من الح اية الرأس الية و

 1قتراحات التالية:و  الأموام الخاصة، يقد تض وه الإأما بالوسنة لتقوية وريا مست

 1 الشريحة: 

  ؛% 4,5إل   % 2ريا متط نات من الظئة الأول  من 

  س ل  حايمة     رأتد يع  نةة الأماو من  مم اقتراح هامش ح اية

 ؛2019% يا أي   2,5ال ام )أالوية( بوسنة 

  ؛2019يا أي   %7مستو  الأموام الخاصة الأساسية بوسنة 

 2019إل   2013ترة التقالية من يةوو التطني  بظ. 

 :الأموال الخاصة الإجمالية 

  ب ا يا ذلى هامش الح اية  % 10,5إل   % 8لسنة ال م ة، من(

 ل  حايمة     رأس ال ام(؛

 ؛2019إل   2013ترة التقالية من يةوو التطني  بظ 

 حرية تورط ال ارك الوطوا لوضا هامش الح اية من التق نات الدورية 

(. لد ع هامش ح اية ل  حايمة     رأس % 2,5إل   % 0)تتراوح مابين 

 القطا ا.ال ام، وذلى بهدط موا هة الخطر 

 ويا الجدوم ال والا  رح لتركي  لسنة متط نات رأس ال ام.

                                     
 .105،  ذكره ن ذهنا ري ة، مر ا س  1
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 .: تركيب نسبة متطلبات رأس المال(03 -02)جدول رقم 

+  1الاريحة 1الاريحة  أسهع  ادية وما  ابهها 

 2الاريحة 

 %8,0 %6,0 %4.5 الحد الأدل 

هامش ح اية ل  حايمة     

 رأس ال ام

2,5% 

 10,5% 8,5% %7,5 الح ايةالحد الأدل  + هامش 

هامش الح اية ضد التق نات 
 الدورية

0% - 2,5% 

مالي ستقرار المالي النظامي: بناؤ م شر تجميعي للنظام الالإ"(: (2013ذهنا ري ة،  المصدر:

 .98،   2،  امعة قسوطيوة مير مواورة أطروحة دكتوراه ،"(2011-2003الجزائري للفترة )

 التالية:ويحس  بالعمقة 

 

 التحكم في الرفع المالي: 2-2

 (:Financial Leverageمفهوم الرفع المالي) 2-2-1

هةةوم الريةةا أو الريةةا قةد أ ةةار العديةةد مةن الةتةةاب والنةةاحثين يةا مجةةام الأدب ال ةةالا إلة  مظ

حتيا اتهةا، وبالتةالا إقتةراد مةن ال ؤسسةات ال اليةة لسةد  ت ةاد الاةركة   ة  الإإال الا بألة  

 تةوو التةاليف الثابتة ال الية لديها يا هعه الحالة ها الظوائد ال ديوة أو ال ديو ة، أما إذا كاله

حتيا اتها يالتةاليف الثابتة ال الية هوةا هةا، أربةاح الأسةهع إالاركة تطرح أسه ها م تازة لسد 

ازين، وذلةةى او الأسةةهع ال  تةةازة ال  تةةازة التةةا سةةتقوم الاةةركة بةةديعها إلةة  ال سةةاه ين ال  تةة

 1.تت تا بأرباح مض ولة ومحددة

ستخدام أموام الغير بتةاليف أابتة مالية وقةد تةةوو أمةوام إا حدد مظهوم الريا ال الا بأل  ك 

الغير )القرود أو الأسهع( إذا أو كمه ا ل  تة ظة أابتة مالية ويج  الاركة االتزام بةديعها، 

 ت ةةةاد   ةةة  زاد الإأي ب عوةةة  ر ةةةر أو الريةةةا ال ةةةالا مةةةرتنط بهيةةةة  ت ويةةة  الاةةةركة ية  ةةةا 

 2.الريا ال الاال وادر الخار ية ل ت وي  تزداد در ة 

من  مم ما سن  ذكره لستوتج أو الريةا ال ةالا هةو مةد  ا ت ةاد ال ؤسسةة   ة  ال وةادر 

الخار ية لت وي  احتيا اتها ال الية سوا   ةن طرية  القةرود أو الأسةهع التةا تحتةوي   ة  

                                     
العلاقة بين الرفع المالي وعوائد الأسهم دراسة في عينة من الشركات "(: 2012) ،ور روو لياس  ضير الح دولاإ  1

ردو، ،  امعة ال وص ، الأ8العدد  ،4دارية، ال ج د قتوادية  والإ، مج ة  امعة االنار ل ع وم الإ"الاردنية المساهمة

 150. 
 .150لظس ال ر ا،  إلياس  يضر الح دولا ور روو،   2
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تةةةاليف أابتةةة التةةا تعتنةةر الجةةوهر الأساسةةا لظةةةرة الريةةا ال ةةالا، ية  ةةا زاد اا ت ةةاد   ةة  

 ت وي  الخار ا زادت در ة الريا ال الا.ال

 1:لتقالية إل  مرح تينحيث تع تقسيع ال رح ة الإ

 :؛2011 الظا  01والتا بدأت يعم بتاريا  مرحلة الرقابة 

 :ار . حيث سيتع ل2017 الظا  01إل  ماية  2013ظا  ال 01من  مرحلة التقييم

م ت  م    أو تتع التعديم، 2015 الظا  07هعه الوسنة     مستو  النووا بتاريا 

 الظا  01امة الأول  بتاريا أع إدماا هات  الوسنة ض ن الد  2017السداسا الأوم لسوة 

2018. 

إو إد ام مؤ ر معدم الرايعة ال الية ك قياس دا ع للإطار الدا  ا أو لأسالي  قياس 

ال عالجة الجديدة يا الد امة  تنار الوزوح إل  تظاقية بازم الثالية أ ع يا الإلإال خاطر ويقا 

، ك ا أو مؤ ر 3الأول  من د ائع متط نات رأس ال ام ويقا ل ا لوه   ي  مقررات بازم 

 2.معدم الرايعة ال الية سوط يسا د     تةوين    ية النوا  ل  م ة الزائدة يا لمام النووا

و ارا ، أي إ  الا التعرد )ال يزالية 1من الظئة  % 3حددت هعه الوسنة ب 

 .1مرة رأس ال الا من الظئة  33ال يزالية( ا يتجاوز 

ا، وها نوةايد لسنة الديوو يا الومام التهدط هعه الوسنة إل  وضا حد أقو  لتز

لسنة بسيطة وا تستود ل  خاطر ال الية حيث توير ض الات إضايية يا مو هة ل اذا 

ل  تط نات الأساسية ل  خاطر  موأو  ب  إضاياال خاطر والخطأ ال عياري ويع   ك عيار 

، %3وت ث  لسنة الأصوم دوو الأ ع ب خاطرها إل  الاريحة الأول      أو ا يق   ن 

 3:وتحس  بالعمقة التالية

 

 
 4:لتقالية إل  مرح تينتع تقسيع ال رح ة الإ

 :؛2011 الظا  01والتا بدأت يعم بتاريا  مرحلة الرقابة 

 :حيث سيتع 2017 الظا  01إل  ماية  2013ظا  ال 01من  مرحلة التقييم .

،     أو تتع 2015 الظا  07لار هعه الوسنة     مستو  النووا بتاريا 

                                     
 .106،   ذكره ذهنا ري ة، مر ا سن   1
 .106،   لظس   ر االذهنا ري ة،   2
 .108  ار  ريس ومجدوب بحوصا، مر ا ساب ،   3
 .106،   ذكره ن ذهنا ري ة، مر ا س  4
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أع إدماا هات  الوسنة ض ن  2017لسوة التعديمت  مم السداسا الأوم 

 .2018 الظا  01امة الأول  بتاريا الد 

 تسيير أفضل لخطر السيولة: 2-3

أ طر ال خاطر التا توا   ال ؤسسات النوةية وهو لا ع  ن يعتنر  طر السيولة من 

لسنتين لتغطية هعا  3تظاقية بازم إم للآ ام. ومن أ   ذلى يقد أقرت دورها ك حو

 الخطر     ال د  القوير وال د  الطوي .

 (:Liquidity Coverage Ration)السيولة  تغطية نسبة -أ

السائ ة الةايية لت نية   يا ال طال  ال حت  ة  توص     أو النووا يونغا أو تحتظظ بالأصوم

يوما وذلى يا ظ  ظروط ضامطة و اذة، وتقاس بوسنة الأصوم ذات  30ل سيولة  مم 

يوما من تديقات  الوقدية، ويج  أا تق   30السيولة ال رتظعة التا يحتظظ بها النوى إل  حجع 

 وتحس  ك ا ي ا: %100 ن 

 

 

 (:Net Stable Funding Ration)صافي التمويل المستقر نسبة  -ب

يع   هعا ال قترح     تاجيا إحتظاظ النوى بال زيد من الأصوم متوسطة وطوي ة الأ      

لت وي  ألاطت  النوةية، بحيث يحدد الحد الأدل  من الت وي  ال ستقر القائع      وائص 

واحدة، حيث تع تو يع هعا ال عيار السيولة لصصوم وألاطة النوى     مد  أي  سوة 

لتويير بوية الوضج ال ستدام ل  و ودات وال ط وبات وتاجيا تقييع أيض  ل خاطر السيولة 

      يا بوود ال يزالية وإضظا  بعض ال رولة     حساب لس  السيولة من طرط لنوى 

لنوى من وتعزيز الو ود     ال د  الطوي  بوضا حوايز إضايية، وذلى لأ   ت ةين ا

ت وي     يات  بتويير موادر هية ية أكثر إستقرا لتغطية إلتزامات ، وها تقاس بوسنة 

 % 100موادر الت وي  لد  النوى إل  إستخدامات هعه ال وادر ويج  او ا تق   ن 

 وتحس  ك ا ي ا:
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 الفصل: خلاصة

يا الع   النوةا، سوا  يا  لقد تنين لوا من  مم هعا الظو  أه ية ال عايير الإحترازية       

ح اية النووا أو الحظاظ     سممة الومام النوةا كة ، ولعلى سعه الدوم دوما إل  مسايرة 

التطورات الحاص ة يا هعه ال عايير، من  مم تطويا قواليوها وتومي اتها الدا  ية معها 

 هعه من العديد تقوين يا رائدا دورا ل رقابة النوةية بازم لجوة لعنه باست رار، وقد

التطورات، حيث تع تقديع أهع ما  ا  يا هعه ال قررات والتا تت ث  يا ريا ك ية ولو ية 

 الأموام الخاصة، توميع السيولة، إد ام لسنة الرايعة ال الية.

ستقرار ال الا من  مم هع ال ؤسسات الظا  ة يا تحقي  الإوتعد النووا ال ركزية من أ      

ال عايير الإحترازية الة ية دا   الن داو بيو ا يعتنر صودو  الوقد الدولا السهر     تحقي  

 الجهة ال سؤولة     سممة الومام ال الا الدولا.
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 تمهيد

لعرفتتالجزائج تترلإستتلالهاتتطورزت لالتت كجيلإ زحتت لن حتتراملاحتتلل شلجزس تت  لجز تت ز ل تتت 

 لالإت ليت وإطئجيت لاع يريلع املوب زط ز لهاطللجزس   لجز سك لإستلالفطترجيلي ي ت ل ة حت لب ز ت 

ة لحتت  يلجزع حوتت لجزطتت لي تتت وإتتالجزطلمإتت لةتتت لجلإقطصتت اي يلجز يسحتت لإتتالجزطلتت كجيللآختتر

 طس حت لزوع حت لفت شلجزاتت للجز سكت لجزائج ترملةت لإترةالع ن ت للمجز  ز لإ لةت لث نح ل ححطجز

ك لرهملزوتوجلإقطص اي لإ لخرللجز س كلجزط لة لجز ع رلفعرلع لاو  لجزس   لجلإقطص امل ولا

لإاتطورللججزطت لوقعتالفحتت لجزائج ترلإستلاللجز  ت نلجزس   لجز سك ل ليخ  لإ ل لإ يلهذلاعط ترل

صت حال جلإصرا يلع ىلإ ط ىلجزط ريع يلجزو ن نح ملزك لةلاهلجلألإت يلجز طط زحت للف لا   

لاهلاعت يريلوإت ل ةتللجزطصت مل نمترلز خط ت لةتلا ست زتىله اىلات الجزس ت لجلإقطصت املوةتلاجل

لولت لاحت لجز خ يرلجزط لات الجزس   لجز سك ملفو لهنطتاالجزائج رلق جع لهاطرجلي مل ا ثالن

شلملفتت ملخلتت الاخل ةتت لجزائج تترلفتت لإحتت جشلجلإصتترا يل بتت لإتت ل ة إتت لفتت لجزس تت  لجز سكتت 

ا وزست للوةتلاجلإت لميئلجلإاتطورجكواعئيسعكسلذزكلع ىلجزس   لجز سك لإ لاحللجزطس حملوجلأاجءل

ل:هزىلإ حمح لن زط ز لق  س هب لإ لخرللةلاجلجزفصللاحلللجلإز   

 ؛الإطار العام للإستقرار المالي والبنكي في الجزائرالمبحث الأول: 

ي ف 03 دورة الإئتمان ومدى تطبيق المعابير الإحترازية الكلية لبازل المبحث الثاني:

 .الجزائر
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 :الإطار العام للإستقرار المالي والبنكي في الجزائر المبحث الأول:

ط ت لناحتللهلمجاللإسلالجلإاتطورللهزتىلي إست لةتلاجبع الإرلإرلجزس   لجز  ز لجزائج رم

 لملوةلاجلإ لاسطلرقلز لإخ رجيلونللإرا  لة ءيلزطصححلجز  بو لواح  لاحروكالجزس   

لخرللإ حمس .

 الجزائري:البنكي لنظام هيكل وخصائص االمطلب الأول: 

اوكللجزس تت  لجز سكتت لفتت لجزائج تترلجزصتت كاللجزع إتت لز س تت  لجز تت ز لب عط تت كل حتت  ي متتلل

بتت اجءلل شلجزس تت  لجز ت ز لجزائج تترملإترا طلجز  تت للجزر ح ت لنت شةت لجلأات جقلجز  زحت ملزتتلازكل

حت ي يلف شلةلاجلجزول عل ليتئجللي جةت لاجزلامل  ة لإا  ع لإ لجلإصرا يللمجزات للجز سك 

ل.إ لخرللةلاجلجز ل  لجزطلرقلز لن حراملوع ىلة حالجز  ط ي يلزلازكلاسح ول

 بنك الجزائر: -1

بسكلجزائج رلة لجز ؤا  لجز يسح ليط طالب ز خصح لجز عس ي لوجلإاطورللجز  ز ملويع ل  

(ل03-11إرل)ا ةرجلًف لعرق ا لإالجز حرملويحك  لجزط ريالجزطا كملإ لزمليخ ز ل اك  لجلأ

  إح ل لجزعوجز ط مملويط الق جع لجز ح ا  لجزطا كي ملو ليخضاللإةرجءجيلجز ح ا جز ع لل

ل.وإرجق  لإا سلجز ح ا  ملن  ل ليخضالهزىلهزطئجإ يلجزط احللف لجز اللجزطا كم

ا ط كلجز وز لهة  ز لك سلإ للبسكلجزائج رملجزلامليط جة لإورهلجلإةط  ع لب زائج رل  

وعل ولون  يلف لنللإ شلوو ي يلجزطرج لجز يس لا  لجزع ص  ملوز لجزحقلف لفطحلفر

ا ة ا ملف لاح ل لي ك ل شليص كلاللبسكلجزائج رله لب  ة لق ن شليح النحفح يل

 1اصفحط .

 :الحالي الجزائريالبنكي النظام  هيكل -2

وكثالجزائج رلبع لجلإاطورللن  إ لبسكح لا بع لزلإقطص الجزفرن  ملوبع ة لق إالب ن  ءل  

 حللل صن   لق  ملبلاجا لو اخ الع ىلجزس   لجز سك لجزائج رملجزع ي لإ لجلإصرا يلاح

 ىل  لنصلع ملنب إك شلجز س كلجزوح  لبكلل ن جعلجزع  ح يلجز سكح لف لنللجزول ع يلجلإقطص اي

سك لضروكالا احالجزع  ح يلجز سكح ملفكللجزات الجز  لاوز لة ءيللإنع شلجزس   لجز 

لجزائج رم.

إا  ع لإ لجز س كلجزع  إح ملجز س كلجزخ ص ملوجز ؤا  يلجز  زح لا ع لاوكجليضملللاحل 

ب ة ح لال يرللك ح ح لف لا  يللجزس  يلجلإقطص املف لظلل ح  لا قلإ ز لفع لملووعح ًل

إطف وا لف لإس  إطت لجز سكح لقص لاتحئطت للةلاجلجزول علاعالجزائج رلهزىلهةرجءلاع يري

وجزخ كةح ملةلاجلو شلةحك ت لز لاوكلف لا ريالوا  حطلجز   ا يلبح لز  س ف  لجز جخ ح ل

                                                
الإلكتروني مابين البنوك دراسة بنك الجزائر في عصرنة نظام الدفع  دور"(:ل2016ن فللا  ي  ملفضح  لب ي كامل)1

ل.39صلة إع لا   ملجزائج رململ12ملإا  لجلإقطص الوجز اط املجزع ال"(2014-2008تحليلية للفترة )
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إخط  لجلأع جشلجلإقطص ايح لإ لخرللإ  كا لوظحفطت لجلأا اح لجز ط م  لف لق  للجز اج ال

 1.جز خط ف لواو يملجزوروض

  لإ زح ملاوالا ع لوع ري لبسك لوإؤا(ل29)ملبو لجزس   لجز سك ليط كللإ ل2016ف لنت ي ل

ل2:ب زائج رلجزع ص  لإست لجات لجلإةط  ع إور

  ؛ملإ لبحست لصس وقلجزط فحربس كلع  إح ل(06)لاط 

 رؤوسلب ملبرؤوسل إ جلل ةس ح ملإ لبحستملبسك لوجا جلخ صل بسكل(14)ل كبع لع را

 ؛ إ جللإخط ل 

  ؛ملإ لبحست لإؤا طح لع  إحطح إؤا  يلإ زح (ل03)لثرث 

 (ل05خ   ل)ع  إح ؛ل03 رن يلا ةحرملإ لبحست ل 

 لوجا ا لل(01)لاع ض ي  لب زع  ح يلجز سكح  لز وح   ليجاخلاجزط لوز ط إح لجزفرا لإعط  ا

 ملصف لع  إح .2009ف لنت ي ل

 : لجزائج رمكةحكللجزس   لجز سلوجز كللجزط ز لي ضح

  

                                                
مل"النظام المالي والحكم الراشد وأثرهما على النمو الإقتصادي مع إشارة لحالة الجزائر"(:ل2016قص صل ريف مل)ل 1

ل.205صللجزائج رملع   لهقطص اي لوع   لجزط ححرملة إع لب ة لإخط كملعس ب ململن ح إس  كا  حر  يروا لانط كجه

ل.81جزطل كلجز  ز لوجلإقطص امملصبسكلجزائج رمللجز س ملاوريرل 2
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ل(: الهيكل البنكي الجزائري الحالي:1-3الشكل رقم )

ل

للل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

لل

لل2016ب غلاس ل لجز س كلجزع  إح  لل1134ع الون  يل  ك  لب ل355وون ز  زس   لون ز 

لو لل88ز  س كلجزخ ص م لإو بللون ز  ل88 لوون زل346ون ز ملل1123ز  ؤا  يلجز  زح م

  يلجز  زح لملبلازكلب غلهة  ز لون  يلجز س كلوجز ؤا2015ون ز لع ىلجزط جز لف لنت ي ل

لإو بلل1577 لل1557م لزكلل2015ف لنت ي  لوجا ا لون ز  ليع ال ل ملإ   لن  ل25900م

ل(.2015ن   لف لل25660)

زيالمركبنك الجزائر        

 

 

  زي

 مكاتب التمثيل     

     المؤسسات المالية             

       

     البنوك    

        

 المؤسسات المالية 

 المتخصصة    

 المؤسسات المالية 

 العامة    

 
 BADRللبسك -

لجزائج رملز طس ح 

لبسكلاحطح حمل-

إؤا  لهع االل-

لجزط  يللجزرةس 

   

ا فحسحسحسل-  

جز رن لجزعربح لل-

 زلإيا ك

جز   كبح لزلإيا كل-  

ل_لبسكلف كاس

ل_لجز سكلجزعرب لجز ريل ن 

_لهاح الجز س كلجزعربح ل

لوجزفرن ح 

_جزورضلجزصس ع ل

لوجزطا كم

_لجزورضلجزفرا ل

لجز  ي  

_لبسكلا نسلجز وز ل

SABADELل

 _لبسكلا ب ملجلإا  ن 

ل_لجز سكلجزخ كة لجزائج رم

ل_لجز سكلجز يس لجزائج رم

ل_لبسكلجزفرا لوجزطس ح لجزريفح 

لجزطس ح لجز ح ح ل_لبسك

ل_لجزورضلجز ع  لجزائج رم

ل_لصس وقلجزط فحرلوجلإاطح ي

_لجزصس وقلجز يس لز طع وشل

لجزفرا 

ل_لبسكلجز رن لجزائج رم

ل_لبسكلجزعر ل

ل_جز ؤا  لجزعربح لجز سكح 

ل_لن احك حسلبسك

ل_لا احط لةسرجللز ائج رل

ل_لبسكلب كي  

ل_لبسكلاراالجزائج ر

ل_لبسكلفرن  لجزائج رللللللللللللللللللللللل

ل_لبسكلجلإاك شلز طا كالوجز  زح 

للHSBC_لبسكل

ل_لبسكلجزخ حجل

ل_لبسكلن زح ش

 

 

 

ل)المصدر لب خحرملا ح ام ليعروملن اي م ورهان التحول القطاع البنكي " (:2017:

ل، "التنظيمي والهيكلي لوع   لإ اطإلانرا لجلإقطص اي  لجزع    لن ح  لإس  كام ل حر ر

ل.19صللجزائج رملجزط ححرلوجزطا كي مة إع لجز  از لب لة ي ملجزل كفم
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ف لاس لل%ل87.2ملإو بلل%ل86.8لل2016 لب  الف ل إ لجزحص لجزس  ح لز  س كلجزع  إح

ل2015 لاصطت  لفط  غ لجزخ ص  لب ز س ك ليطع ق لفح   ل إ  لجلأص لملل%13.2م لإا  ع إ 

لجز س كلجزخ ص لجزمرث لجلأوزىلجزط لا مللل%6.1اخصل إا  عل ص للإ لل%ل46إست 

ل لإو بل لجزخ ص م لل%ل44.9ول%ل5.7جز س ك لنت ي  لف  لجزط جز  لذزكل2015ع ى لإا م

بطرنحئهلجزك حرلع ىلجزول علجلإقطص املجزخ صملا جءلإ لخرللاع ئ لجز  جكال ولا ليال

لإ ل لجزع  إح  لجز س ك لال ك لبسفسلواحرا لاوري   لجزخ ص  لجز س ك لن  ي لال ك جزوروضم

ل2016.1ف لل%ل2.13إو بللل2008ف لل%ل8.9احللجزحصصلف لجز  قل

 :خصائص النظام البنكي الجزائري -3

ملبعللجزائج رملإا  ع لإ لجزخص  صل  ة يلا حرجيملاملاإات لزحطز س   لجز سك ل

لع لزطك ش لجلإصرا ي لإ  لجزع ي  لزط ت  لع  إح م ل إ جل لبرؤوس لويسح  لبسكح   ىلإس  إ 

 جز كللجزح ز .

 شبكة البنوك:  3-1

ا ع لإؤا  يلإست لع روشلبسك لا ع لوإ لل2016يطك شلجزس   لجز سك لف لاس للل

ثلبسك لخ ص لبر سلإ لل ةس  لثرلاط لبس كلع  إح مل كبع لع رإ زح لإ لعح لع ىل

إؤا  يلإ زح لإستملإؤا طح لع إطح لخ سلإؤا  يلهيا كلإستملإؤا طح لخ صطح ل

 ل.2015اع ونح لا إحس يلفراح لإؤا  لإ زح ملن  لن نالع ح لف لاس لف ل

 :دوليا وتنافسيتهايع أصول البنوك توز  3-2

احلريللجز س كلجزع  إح لع ىلهة  ز ل ص للجزول علجز سك لإ لجزالهاط رجكي للل

%لجز  ا  لخرللل87.2%لك ملارةعت لع لن   لل86.6احللق كيلبس   لل2016خرلل

 لف حلرلجز سكح لع ىلهة  ز لجزول علبحصصلإط  وي لاوربح ملإ يو ك لنصل2015لاس 

 لل  ز لجلأص للاح%(لإ لهةل13.2إا  عل ص للجزول عمل إ لجز س كلجزخ ص لفحصطت ل)

ل5.7ل%لإ لهة  ز ل ص للجزول علجزخ صلإو بلل46%لإ لهة  ز ل6.1جز س كلجلأوزىلإست ل

ل.2015%لع ىلجزطراح لف لاس لل44.9%لو

يطضحلإ لجزس  لجز  بو لع  لجزطك فؤلجزك حرلبح لجزول علجزع  لوجزخ صلوهاطك كل   للل

 لف لجزح زحلزفطراجزط ل لنا لزت ل ثرلف لجإل قلز  س كلجزع  إح لز   ا لجز سكح ملةلاهلجلأخحرل

صسح لجزطلة جوللاصسح ل ا  لجز ؤا  يلجز سكح لف لجزع زممللوا ح لجز س كلجزائج ري لع ى

 ل شل لن جز وز لزك شل    ت لبس كلع  إح لذجيلي بالإح  لزحسلزت لهإط جال ولفروعلاوزح

 م. سلإ زت لضعح لبس حرجات لف لجزع زك

  والمنافسة بين البنوك:الخدمات  3-3

                                                
ل.82صلإرةالا قلذنرهممل2016جزطوريرلجز س ملز س ل 1
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جز س كلجز  إ  لفت لبس كلاا كي لاط حئلب ح واي ل جز س كلجزائج ري لبعح الع لن طلل

  طكرال زح لجزجز لإسطا ات لوق  لاع إ ت لف لجلأاوجيلجزح يم ملهزىلة ن لع  لاع إ ت لب ز سطا ي

شلمله ل كح ح لوجز سن ز  طو يلجز  زح لوجزط كيقملوة لإ لةع ت لف لإ إ لإ لجلألإ يلجز  ز

لسكح إ ط ىلجزخ إ يلي وىلضعح لف لجز س كلجزع  إح لو لي طاح لز طل   يلجز  قلجز 

ز ط اطلجف للجزح يم مله ل شلجز س كلجزع  إح لظ الا حلرلع ىلجز  قلجز سكح لبس   ل لاول

ع  لإ  ليعكسلضع لجز س ف  لوجزع جز لبح لجزول عح لجزل%ل90خرللجزعو لجلأخحرلع ل

لوجزخ ص.

-2006لعام والخاص للفترة )(: تطور الحصة السوقية للقطاع البنكي ا1-3الجدول )

2016). 

 (%) الوحدة:
 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنوات

البنوك 

 العمومية
ل86.8ل87.2ل86.7ل86.6ل87.1ل89.1ل89.8ل90.0ل92.2ل93.1ل92.9

البنوك 

 الخاصة
ل13.2ل12.8ل--ل13.4ل12.9ل10.9ل10.2ل10.0ل07.8ل06.9ل07.1

ل(.2016ل-2006جزطو كيرلجز س ي لز سكلجزائج رل)المصدر: 

 لو شلن  لإ لخرللجزا وللجز  بقليطضحل شلجز ضالجزطس ف  لف لقل علجز س كلضعح م

طورجكلجلإالإ لق ليك شلز لهنعك ا يلا  ح لع ىلجزطرنئلز ىلجز س كلجزع  إح لة لإرافالوة 

لجز  ز لف لظللهاط رجكلضع لاس ف ح لجزول علجز سك لجزخ صلوضع لخ إ ا .

ل

ل

ل

لالمطلب الثاني: مؤشرات فعالية القطاع البنكي في الجزائر:

زح ز لة ف لًإطئجي لجلأة ح لف لاح قلصسال ص حلجلإاطورجكلجز سك لع ىلإ ىلجزعو لجلل

لزائج رجوإ لبحست لبسكلل  رنئيجزلع اجلن حرجإ لجز س كجز ح ا يلجلإقطص اي لاحللةس كل

لجزلامجز سك لوجز  ز لووجزع ي لإ لإؤا  يلجز  زح لاص كلاو كيرلاوكي لع لجلإاطورجكل

ليطض  لجزع ي لإ لجز ؤ رجيلوةلاجلإ لاسطس وز لف لةلاجلجز ل  .

ة لو  زح "لا  ىل"جز ؤ رجيلجز سكح لجلإةزفع زحط لليعط  لبسكلجزائج رلع ىلثرث لإؤ رجيل

لن  لي  :

لم ت يل ص للجز س كلهكاف ع لن حرجلخرللجزعو لجلأخحرمؤشر أصول القطاع البنكي:  -1

إ ا  لإع  يلن  لإ ط راللم%ل363  شلاطض ع لبح جز لجلأكبالإرجيلاطل عاهاحلل

 ت لجزا وللجز  جز :ن  لي ضحجز كجا لرللفطرالوة لهيا بح لخ
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 (.2016-2006قطاع البنكي للفترة )ل(: تطور مؤشر أصول ا2-3الجدول رقم )

 الوحدة: مليار دينار
 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنوات 

مجموع 

 الأصول

ل13492.5ل12807.8ل11976.4ل10320ل9654.4ل9002.4ل7988.7ل7327.3ل7287ل6510.8ل4229

نسبة 

الأصول 

/PIB 

ل74.4ل75.7ل69.8ل60.1ل60.9ل62.6ل66.8ل73.1ل66.3ل69.3ل61.7

ل(.2016-2006جزطو كيرلجز س ي لز سكلجزائج رل)المصدر: 

س اجلجز جخ  ل ة ح لوإك ن لجزول علجز سك لإ لخرللن   لاامل ص ز لهزىلجزواو سللل

ل2009(لاحللب  ال قص ة لف لاس ل2016ل-2006خرللجزفطرال)ل%ل60جزخ  لجزط لاا وليل

 لاس لفإ ح كلايس كلل11043.7ف ل عو  لارجةالجزس اجلجز جخ  لجزخ  لإ لل%ل73.1بس   ل

ل نخف ضن رجلل%ل9.74- ملا ة كلبس   لل2009إ ح كلايس كلف لاس لل9968هزىلل2008

و كملال62.5او كلهزىلل80.5لاعرلبرإحللجز طروللإ لب نخف ضع   جيلقل علجز حروق يل

ملن  لص اموة لإ ليعكسلف لجزحوحو لال كل ن رلز س  يلجز سك لإو كن لبطل كلجزس  يلجلإقط

ل16591.9وةلاجلكجةالهزىللي االف لجزس اجلجز جخ  لل%ل75.7بس   لل2015ب  الف لاس ل

مل2015 ضلف لجز رإحللف لاس لن  لعرفلهنخفل17406.8هزىلل2016إ ح كلايس كلوف لاس ل

جلكجةالاو كلوةلال50او كلهزىلإ ليف قلل26إسطورلإ لل2016وع والجلإكاف علخرللاس ل

ل.هزىلنطحا لجزط ق لع لجلإنط جلف لجز   جشلجز سطا 

جزوروضلجز و إ لز ول علل كاف عن  ليعكسلجزس  لجز ريالوجز طط ز لف ل ص للجز س كللل

 كللجزع  لوجزخ صلب كللن حرلإ لة ن لجلأص للولي االكؤوسلجلأإ جللون  لجز اج الب

ف للةح لإ لة ن لجزخص  لوع  إ ليعكسلإؤ رلجلأص للجز سكح لهاطورجكلجزول علجز سك 

لا والإسخفض لز  رإ لجز سكح .

رلإ ل ؤ رجيلويعط جز كل ةمليع لإؤ رلن  لجزوروضلجز سكح لز  سمؤشر نمو القروض:  -2

يلزس  ج ةملإو يحسلجز ا ي لجز  زح لجزط لاعكسلاوكلجزس   لجز سك لو ة حط لف لا  يلل

ف لز ظحجلإقرجضلجلب عط  كجلإقطص امملن  ليؤن لإ ىلارإ لجز ح ا لجلإ ط  نح لز  س كل

لجلأا اح لزطحوحقلجلأكب ح.

 (2016-2006البنكي )ض للقطاع (: تطور معدل نمو القرو3-3الجدول رقم )

 الوحدة: مليار دينار
 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنوات 
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مجموع 

 القروض
ل7907.8ل7277.2ل6504.6ل5154.6ل4296.4ل3724.7ل3266.7ل3085ل2614.1ل2203ل1904.1

معدل 

نمو 

 القروض

ل8.7ل11.9ل26.1ل19.97ل14.34ل14.02ل05.88ل18.01ل18.62ل15.75ل7.03ل

 (.2016-2006جزطو كيرلجز س ي لز سكلجزائج رل)المصدر: 

إع  يلن  لجزوروضلال كجلإ ط رجلخرللفطرالجز كجا لارجواالف لجز ط اطلعس لاا ال

ل%ل14.17ن   ل

اسط للمل إ لع لجلإنخف ضلجز  اللف %ل26.1لبس   ل2014احللب  ال قص ة لف لاس ل

ع ىلجزطراح لفت لزحسلهنخف ض لاوحوح لبللل%ل5.88ول%ل7.33بس  ط لل2010ول2006

لهزىلهنو صلجزوروضلجز  س ا لإ لق لل2010ةحك ح ليع الع ىلا حللجز م للف لاس ل

 زح ل ص حلإؤا  لإلب عط  كهجزصس وقلجز يس لز طع وشلجزفرا لبسكلإ لإا  علجزوروضل

ًللهبط جءجًل إ ح كلايس كلل298.59ح لإ لقح ط لملهض ف لهزىلهع اال رجءلجزخئيس لجزع  إوزمليع لبسك 

 إ لقروضلجز ؤا  يلوجزتحئ يلجزع  إح ل حرلجزع إ  .

إح  سلف لااملجزوروضلنطحا للب نخف ضل2008ن  لا ثريلجزفطرالجزط ل عو الاس للل

 لل ي زطا ح لجزوروضلجلإاطترنح لوب ز و بللاعط  لجز س كلب كللن حرلع ىلجزوروضلجز

س  لملف لن  لإ ط رلوفقلجز(2016 -2009وجز ط ال لجلأةللجزط لن نالخرللجز س جيل)

ل% 74.9ملو%ل74.4مل%ل75.9مل%ل72.38لمل% 68.3مل% 63.4لم% 59.9لم% 57.2

 ت .اطح ة يلجزط  ي ح لزع ر ااملإحف  لجزوروضلوذزكلز و ب  لجلإع ىلجزطراح لإ ل

ويع ل ةملليعكسلةلاجلجز ؤ رلق كالوف ع ح لجز س كلف لةلا لجز اج املمؤشر نمو الودائع: -3

ائجي للالف جز ؤ رجيلجزط لاعكسلال كلجزس   لجز سك ملاحللن شلجلإاا هلجزع  لزحاملجز اج 

ل9079.0هزىلل2006إ ح كلايس كلف لاس لل3516.5اض عفالإ لإ ط رالخرللجزفطرالواحلل

لا لي ضحل ثرلذزك.ملوجزا وللجلآ2015إ ح كلايس كلف لاس ل

ل.(2016-2006: تطور مؤشر نمو الودائع للقطاع البنكي للفترة ) (4-3) الجدول رقم

 الوحدة: مليار دينار
 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنوات 

مجموع 

 الودائع 

ل9079.9ل9200.7ل9117.5ل7787.8ل7235.8ل6733ل5819.1ل5146ل1561.8ل4517ل3516.5

معدل 

نمو 

 الودائع

ل2.3-ل2.2-ل 07.1ل07.62ل07.46ل15.70ل13.07ل0.29ل14.23ل28.46ل18.77

ل(.2016-2006جزطو كيرلجز س ي لز سكلجزائج رل)لالمصدر:

االلإع للن  لجز اج الز ول علجز سك لن  لهيا بح لوإ ط رجلًف ل    لجزفطرجيلاحللاوقل

ه ل ن لاالل ضع لإع للن  لف لاس لمل%ل13.06إع للن  لإط اطلزفطرالجز كجا لبس   ل

إ ح كلايس كملويرةالذزكل ا سلهزىلجلإاط س ءلع ىلواج الل15.4بطرجةالقح ط لل2009
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كلجزلامل ص حلإؤا  لإ زح مل إ لجزطرجةالجزم ن لجز    سلزس  لصس وقلجزطع وشلجزفرا لبس

يع اللاوري  لنفسلاس للوة لإ ل%ل07.46عس إ لاوقلإع للن  للل2012جز اج الفو لن شلف ل

ل2016ول2015ملن  لع والن   لن  لجز اج الاضع لف لاس ل%ل07.62عس لإ ط ىلل2013

ل.%ل2.3-ول%ل2.2-ل لوجنخف ضع ىلجزط جز ل

 جهود تعزيز إطار الإستقرار المالي والبنكي في الجزائر:  الثالث:المطلب 

ل لقص  لجلإجزطكفل لجز ح ا  لخرل لإ  لاح   ل  لجز سك م لجزول ع لهاطورجك لاطرجلي ب ت  

إ لل رجيجزك ح ملاملاسصح لزاس لجلإاطورجكلجز  ز لع ىلإ ط ىلبسكلجزائج رملإ لخرللإؤ

لهعل ءلص  لا ةل لجزس   م لع ىل اجء لوجضح  ل ةكا لجلإاطرجلملزطو ي  لجزط ة  تئالحللة ء

لزت .لطص مجز خ يرلوإط بعطت لوجزلجزض طلوجزرق ب لوفرضلإع يحرلون ملز ع للص كإ لزطوححم

هشلجز ضالجلإقطص املجزصع لع ىلإحئجنح يلجز س كل التوجه الإحترازي لبنك الجزائر: -1

ل لإ لخرللإ  كا لوجز ؤا  يلجز  زح م  ظترلجزح ة لهزىلجلإ رجفلجز سك لهةط  إ ًلخ ص مً

لف لاح قل لوجزوروضلوارنحئلجز خ يرم ليطع قلب خ يرلجز ح ز  لفح   لزصحو ملخ ص  إرجق  

لجزص الاملجزطرنحئل03اعئيئلجلإي كلجلإاطرجلمملن  لإ صىلب لف لإع يحرلب للل ملف لةلاج

ل حقلجزو جع لوجز ع يحرلجزطس ح ح لجز س مو لإ لملع ىلاع حقلواوححملظروفلا2016ف لنت ي ل

هع االصح   لجلإي كلجلإاطرجلمملوذزكلإ لخرللهاكججلجزطع يريلجزرلإ لف لجزرق ب ملإ ل

جزت اف لهزىلاعئيئلاوكلجزوروضلجز سكح لف لا  يللخرللاس حقل اوجيلوإستاح يلجز رجق  مل

  زح لوا  ي لجز  يسح لإ لنللهقطل علجلإقطص الوا يحرلة جإشلجزربحلز  س كلوجز ؤا  يلجز

 1إفريلز طك زح لجز  زح .

لإرنئ مركزية المخاطر: -2 لا عى لز  خ ير لإرنئي  لإص ح  لجزائج ر لبسك لوي حر ليس م

لواو لجزوروضلجز  س ا لجزوروضلوي حع  لإ  لجز  طف ي  ل ا  ء لبا ا لاطكفل  لجز خ يرم

لزكللقرضلإ ل لوجزض  ن يلجز عل ا لجز  ح ب م لجز س كلوجز ؤا  يلجزوجز   زغ لم  زح ة حا

ل لإ  لجزو م لوةلاج لوجز طس لعلعست  لجز  ك كلفحت  لب ي ش لجز خ ير لز رنئي   لرنئيإجزطصريح

 ح لب ةلوهاكجن لجز خ يرلا فرلها ا لجز ع  إ يلذجيلي بالن ع لز  سخريح لف لجز رنئي .

ضلةحئ لقرلاحللوة لع ىلنللإرنئي يلجز خ يرملع  لبسكلجزائج رلهزىلهع االاس ح ت 

لإسخري ل شلاصرحلب ز ع  إ يلجز طع و ل :

يلزع  حواو لوق    لجزوروضلجز  س ا لزئب  ستملبعس جشلجلجز  طفح ي لإ لجزوروضاعري ل 

 ا بح ؛يطملع ىلإ ط ىل   بحكت لوا  ىلةلاهلجز ع  إ يلإعلح يلهاجزط ل

علح يلاوكي لونللجزلجزطصريحلبتلاهملويك شلةلاجلإ لإ  زغلةلاهلجزوروضالجز   زغل حرلإ  ا 

 2 ترملوا  ىلةلاهلجز ع  إ يلب علح يلا  ح .

                                                
ل.109ملصل2016اوريرلبسكلجزائج رملل 1
ملإ كا لللإستعلام الإئتماني للحد من مخاطر الإئتمان المصرفي بالجزائر""تطور نظام مركزي (:ل2016ذة ح لب عح مل)ل 2

ل.265ل-264جز كجا يلجزع ح لجزطا كي ملجزو حع ملاح  لاملجزائج رملصلصل
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 للا احالجز ا للع للإرنئي لجز خ يرملولجالإ ل ة حطت لواوكة لوة ل إرلاحك شلز 

  كالجلإلإح ز ل ثرلهيا ب لع ىلا حرلوهاجكالجز خ يرلجز سكح لخ ص لإخ يرلجزوروضلواا ك

إ للزت ل جزائج رلف لال يرلإرنئي لجز خ يرملز هزىل شلجز ات اجيلجز  لاوز لإ ليرفلبسكل

 و لز طعاصريح يلجز و إ لزت لإ ل ة ح لف لا كح لجز س كلف لهاخ ذلجزورجكجيلجز  ح  لج

ل لي حس إةلاجل لإقرجضلوف لع  ح لجزرق ب لوجلإ رجفلإ ليرفلجز اس لجز سكح لوبسكلجزائج رلوب

لجزا وللجزط ز :ل

 (:2016 -2008(: تطور التصريحات الخاصة بمركزية المخاطر ) 5-3الجدول رقم )
 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات 

عدد 

 التصريحات

ل758473ل541832ل144358ل113149ل94708ل87107ل72766ل69657ل63943

ل(.2016ل-2008او كيرلبسكلجزائج رل)لالمصدر:

لنئي يبطو يملجز ع  إ يلا للجز وطرضح لزطفعحللاوكلإرزو لهزطئإالجز س كلجزائج ري ل

 لزط لاك جمرالجز خ يرلوةلاجلهاكجن لًإست لب وكة لف لاو حللجزح جاثلجز طع و لب زوروضلجز طع

يلنئي جز س كلخ   رلب   زغلة إ لاس ي مًلوة لإ لن  لعس لع الجزطص كيحلجز و إ لز ر

س لااس للأخرىملاحللاض عفالإ لبح للجز خ يرلجزلاملهكافالبصف لإ ط رالوهيا بح لإ 

هزىلل2008اصريحلاس لل63943ب نمرلإ لث  نح لإرجيلإسطورًلإ لل2016ول2008

ج رلملوةلاجلنطحا لهزطئج لجز س كلب زطع ح  يلجزص اكالع لبسكلجزائ2016اس لل758473

رق ب ل لوجزاحملجزواكف ت لجزاح لبتلاهلجزع  ح لجزط لاطل  لضروكالهاطك  للجزات الزط فحرلجزطس ح

لس  يجز جخ ح لجز  ط رالف لجز ؤا  يلجز سكح ملوةلاجلإ لي ك لهعط  كهلن ؤ رلع ىلجز

 إ يلز ع جلإيا ب لز سكلجزائج رلف لا احالوافالجز س كلوجز ؤا  يلجز  زح لع ىلا  اللج

اتملا للة ي لون عح لجزوروضلجز  س ا لاف اي لًز طع إللإالإوطرضح لإ ك كلف لق كج

لوب زط ز ليسل ملجزطع إللإعتملع ىلإخ يرلع زح .جلإ ط  نح ل

يرلب سكليط فرلز ىلإرنئي لجز خ ل2016ن  لن حرلف لةلاجلجلإي كلهزىل ن لف لنت ي ل

ل2015نت ي لل541832إؤا  لو خصلي حع لإو بللل758.473جزائج رلب ل ق لاج   لاضمل

قملجزوروضلا  لكاحلليطملف لةلاهلجز ل ق لجزا ي الجزطصريحلب ز رن يلجز  طفح الإ ل

وقلجزت ي لجزضري ح ملف لاح لب  القح  لجزوروضلجز صرحلبت ل)إا  علجزوروضلب زصس 

ح كلايس كلإ ل8.886.755إ ح كلايس كلإو بللل8.314.534وجزوروضلب زط قحالجز  طع   لفعرلً

ي ل للجز ق ل ةإاس .لجزس   لجز  ز لوجزسو مملوهاخ لل ن   لهاطرجلي لو ن   لجلإنلاجكلجز  كرل

لإ لجلألإ يلق للا وثت .

لقلجزع   لجز ح ن   لجزط إح لع ىلجز اج الف لجزائج رل ليخرجلع هشلهن  ءتأمين الودائع:  -3

ايل للجزط لع جإجزلامل ن  يلع ىلهثرهلنمحرجلإ ل ن   لجزط إح لع ىلجز اج الف لجزع زمملوإ لجز

 هزىلن   لجزط إح لع ىلجز اج الف لجزائج رلهزى:

 واو قلجز  اعح ؛ل إ جلضح عل 
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 لجز س كل لف  لاطم لجزط  لجز   ة  لجزطع إري لواك   لا تر ل ص حا لجزط  جزفض  ح

 جزخ ص ؛

   رليل نمك   لجز  ل يلجزع  إح لوع ىلك ات لجز  ل يلجزسو ي لف لفرضلق جع لهنض

لجز سك لوخ قلإس خلاس ف  لا لجزس    لهاطورجك لع ىلجز س كلبت فلض  ش  حملصرجإ 

 وبحئ لبسكح لا ح  ؛

 لزط طلح لجز روفلز  س  إ  لز ائج رلواتحئ  لزلإاطحو ق يلجزو اإ  ةت لالإ ججلإاطع جا

 جز س ف  لجزخ ص .

وب زط ز ليا لع ىلجز س كل شلا  ككلف لا  يللصس وقلض  شلجز اج الجز سكح لب زع   لل

لجزسو ل لإا س ليح ا لاحل لجزض  شم لصس وق لهزى لي فا ل ش لبسك لنل لع ى ليطعح  جز يسح م

بو لن  ليح الإ  غلجزض  شلجزط لإ  غلجزعروالجز لان كالف لجزفورالجز  لوجزورضلنللاس 

ا سحلزكللإ اعملو لي ك لهاطع  للةلاجلجزض  شله لف لا ز لا ق لجز سكلع لجز فاملن  ل

ل1. لي ل لةلاجلجزض  شلجز   زغلجزط لة لع  كالع لا  حو يلجز س كلفح  لبحست 

ل الإشراف والرقابة:ل-4 لجلإي ك ل ت  لة ةري  لهصرا ي لجز سك  لز ات ل ملاجزرق ب 

للرلب لهاكجةت لعو لهعط  الهي كلهاطرجلملة ي لذولبع لن  ملن  لإ صىلب لف لإع يح

لخرلل03 لإ  لجز جخ   لجزصعح  لع ى لا جء لجلإ رجفم لإ يري  ل ع  ل لا ح كي لاحل م

لجز  لإا لجزص   لذجي لجزخ كة  لجزصعح  لع ى ل و لجز رجق  م لوإستاح ي ل اوجي كلس اس حق

لج لجزا ي  لجلإاطرجلم لجلإي ك لاخ ل لإ  لجزط ن  ل ةل لإ  لةلاج لجز  زح  لالزطسفحوجز ؤا  ي

 زك رى. يرلججزفع  ملي  للجز ع يحرلجزس عح لوجزك ح لجز طع و لب ع إريلجز رءالوجز خ

ل لاس  لإ لل2016احلل ت ي لجز سك  لوجلإ رجف لجزطس ح   لجلإي ك لاعئيئ لع  ح ي ا جصل

لح  يلاطع قلب  لي  :خرللوضالثرث لإ  كيالاس 

 لجلإض فل ملإاإرجةع لجزطس حملجز طع قلب زرق ب لجز جخ ح لز  س كلوجز ؤا  يلجز  زح 

 فصللخ صلب زح ن  ؛

 جلإ رجفلع ىل ا سلإ ا ؛ 

  2.هن  ءلون رلجز ح ن يلجز  زح لجز  ا الز  س كلوجز ؤا  لجز  زح 

لإ ل برليل: وتبني نظام الإنذار أعمال عصرنة مهام الإشراف -5 جز كوسلجز  طخ ص 

ا ة لجز س كلزطوححملإ ىلجزخ   رلجزط لق لاساملةرجءلجلألإ يلل2008جلألإ لجز  زح لز س ل

لجز سك  لجلإ رجف لإ  كا  لف ل3وب زط ز  لام لجز سك م لجلإ رجف لعصرن  لهي ك لف  لوةلاج م

                                                
لجزو اكمل1 لع   لجز س  إ"أهمية التأمين على الودائع مع إشارة إلى حالة الجزائر"ل(:2014)لبريش لإ طوى لجز سكح لم  

ل.98قطص اي ملة إع لجز   ملصيلجلإجزائج ري لوجزطح  
ل.ل110ملإرةالا قلذنرهملص2016جزطوريرلجز س ملز سكلجزائج رلز س لل 2
ل.119ملصل"التطور الإقتصادي والنقدي للجزائرمل"2015ز سكلجزائج رملجزطوريرلجز س ملز س لل 3
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مل2015ملهبرج لعو لإ  ع الاوسح لإالجز سكلجز وز ملبع لجز ص اق لوف لنت ي ل2012ا ط  رل

لع ىلاح للجزض  يلإال لجلإنطت ءلإ ل ع  للاكحح لجزطل حقلجزخ صلب خط  كجيلجزو كا ام

 جز ع يحرلوجز   كا يلجز ح ا ح لوجلإاطرجلي لجز ع  للبت .

ةلاجلفخصصالزطحوحقل وللا  كي لهخط  كجيلجزو كالع ىلاح للجزض طلول2016 إ لف لاس ل

لز حس كي ةح  لوفو  لجز سك لوإرءا لاح ز  لجزط قع يبت فلاوححم لن  ذج ل" لخرل لإ   زح "لجز ل:

 ىلعاحللاملال يرهلواكححف ملو ةُريالهخط  كجيلع ىلاح للجزض  يلع ىلإ ط ىلبسكح ل

 ل ولز ح زنو يلجزضع لجز طع و لب خ يرلجلب نط  فهإط جالثرثلاس جيملي  حلةلاجلجزطل حقل

لجز رءالجز ؤا  يلجزخ ضع لزلإخط  ك.ل

ملاملال يرلجز  روعلSCAMEL""لجزطل حقلجز طع قلبلريو لوإ لةت ل خرىملواعح لزطل ير

ل لجز   ى لوجلإاطرجلي لSYNOBA""جز ع  إ ا  لجز ح ا ح  لجزطو كير لنل لا    لهزى ليت ف م

ل1جز جكاالإ لجز س كلوجز ؤا  لجز  زح لب ح لجزط ن لإ لها  قلإخط  لجزطو كير.

 برنامج الرقابة والإشراف:  5-1

ل  لز ح ا وجلإ رفلجز سك لع ىلإط بع لواح حللجز ضالجلإاطرجلملوج ع  للجزرق ب لا طس 

لع لجزرق ب  ل" لجز  ط را لجزرق ب  لبح  ل لجز إج لخرل لإ  لجز  زح  لوجز ؤا  ي ل ز  س ك ا سل ى

لجز  طس جي"لوجزرق ب لبعح لجزك ش.

ل الرقابة على أساس المستندات":أ. الرقابة المستمرة " لاس  لا حل2016ف  م

  ل ملجزكوجز ؤا  يلجز  زح كيرلوجزطصريح يلجز جكاالإ لجز س كلهاط رللإخط  لجزطو

ل.2015 لا ز لاملا اح ت لفل73ا ز لع  لهإطم للز  ع يحرلجزطس ح ح ملإو بللل77ع ل

لجزح  يل لا كلجز اطع قلةلاه ل لاح   لجلإإطم للز  ع يحرلجلإاطرجلي م لبع   ل ز ح ز بطع و 

لةح .ب زط قحالب  ة لع  ح يلجزطا كالجزخ كواو حملجز خ يرلوإ ط ىلجلإزطئجإ يل

لجز رقابة بعين المكان:  ب. لبعح  لجزرق ب  لبع  ح ي لجز ك ف  لجز  يري  لبق إا طسفحلالك شم

لعس صرلجزط زح :ل05ع للي لىلة   لإ لجز  جضحالاط ح كلا للخ   ل

 يريو لجزطسوحط(إت  يلجزطسوحطلجز سك لCAMEL ؛) 

 جللوا  يللجلإكة  (؛إت  يلإ ض عح ل)إك فح لا ححضلجلأإ  

 إت  يلخ ص ؛ 

 إت  يلكق ب لع  ح يلجزطا كالجزخ كةح ؛ 

 .إت  يلاحوحق 

                                                

  camels:  املهزىلاوححملجز ؤا  يلجز  زح ملن  ليؤ(لإؤ رجيلاا حعح ل ا اح لزطح حللوضال06ن   ليعط  لع ىلاال) ة

 ز صس ع لجز  زح لوجز سكح . جزو كالوجز رإ لجزك ح 

 synobra: ىلع ستاح لن   لإطك إلل خط  كلجزو كالع ىلاح للجزض  يلوذزكلب اطخ ج لإستاح لإل كاملاراكئلةلاهلجز 

لن   لا قع يلإ زح لوجخط  كلجزو كالع ىلاح للجزض  يلع ىلجز  ط ىلجزك  .ل
ل.111ل-110ملصلصل2016لجزطوريرلجز س ملز سكلجزائج رلز س ل 1



والإستقرار  الكلية تطبيقي للسياسة الإحترازيةالطار الإ                     الفصل الثالث

الجزائرالمالي في   
 

 
91 

خرللاس لقح لجز كجا ملو خرىل رعلفحت لإالنت ي لجز س للوجاطك  اةلاهلجز ت  يلهنل وال

ملوةلاجلفضرلع لع الإ لجز ت  يلجزط لب  رلجزع لل2016 ع  زت لهزىل  ي للوجإط يجز  بو ل

ل201.1ملوجزط لإ لجز وركلهاطك  زت لف ل2016فحت لف لاس ل

لإالللل لزت  لجز سكح  للإ رجفلجز اس  لجزخ ضع  لوجز ؤا  يلجز  زح  لجز س ك لإ لاحلل ش   ع 

لجلأة جف:ل

 ارإ لوإط ن لجزس   لجز سك ؛ 

  لز  خ ير؛هاجكالالاكالوإس ا  

 ن عح لجزطو كيرلجز وكي لجزط لاراللز سكلجزائج رل ولجزتحئ لجز  رف ؛ 

 لجز طع ولا كل جلإإطم للجز  ج حلجزط ريعح لوجزطس ح ح لذجيلجزص  لب زس  يلجز سك ملخ ص 

 ب ق ي لوإك فح لا ححضلجلأإ جللوا  يللجلإكة  ؛

 لجز فا؛لن عح لجزرق ب لجز جخ ح لوجزط جبحرلجز طخلاالزض  شل إ ل ن    

 ب لإض ف لهزىلع  ح لجزرق ب لةلاهلووفو لز    كا يلجزص اكالع لزاس لب للملا وىلةحئ ل

جلإ رجفلجز سك لز سكلجزائج رلف لهاص للإ ط رلإ لخرللعو لهةط  ع يلع للز رال

ع ىلا  ؤ يللجز س كلوجز ؤا  يلجز  زح لوا فحرلا ضحح يلا للجز    للجزطس ح ح ل

.2 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

في  03بازل ومدى تطبيق المعايير الإحترازية الكلية ل يةدورة الإئتمانالالمبحث الثاني: 

 الجزائر:

لجلإقطص اي ل لجز ؤ رجي لإع م لوهكا  ي لجزائج رم لزلإقطص ا لجزريع  لجزل با ب عط  ك

لجز  جخحلل لةلاه لة  لجزائج ر لف  لجلإ ط  نح  لز  وكا لجلأا ا  لجز ح ا لف ش لجزسفلح م ب لإيرجاجي

لجز س جيللجزسفلح  لف  لوزك  لجز سكح . لجز  ا  لع ى لجزع  إح  لجز س ك لاحلرا لإا خص ص 

                                                
ل.117ملص 113ملصل0162جزطوريرلجز س ملز سكلجزائج رلز س لل 1
ل.112ملص2015جزطوريرلجز س ملز سكلجزائج رلز س لل 2
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جلأخحرالوخ ص لإالا ة لجزائج رلنح لاح ا لجزطس يالجلإقطص املنراظلب جي لفكلجلإكا  يل

للوجلإنفص للبح لجز وكالجلإ ط  نح لوجز وكالجزسفلح . جز  حللوة لإ لنح وللا ضحح لف لةلاج

لج لارصلبسك لإ ى لهزى لف لهض ف  لجزم زم  لز  لل لجلإاطرجلي  لجز ع يحر لال حق لع ى زائج ر

لجزول علجز سك .

 :ةفحص مدى إستجابة الدورة الإئتمانية في الجزائر للدورة النفطيالمطلب الأول: 

 لمحة عامة عن الوضعية الراهنة للإقتصاد الجزائري: -1

جزص إ يل ت لجلإقطص الجزائج رملع الإ  نللوصع ب يلب   لل2006إسلالع  ل

الرجةعاجزخ كةح لجزح االجزس اا لع لهنخف ضل اع كلجز حروق يلف لجز  قلجز وزح ملاحلل

و كلاإ ح شلل1781هزىل  ي لل2013إ ح شلاو كلاس لل63752قح  لجزص اكجيلجزسفلح لإ ل

ل65917ملوةلاجلإ لارا لعس لارجةالقح  لهة  ز لجزص اكجيلجزائج ري لإ ل2016اس ل

حئجشلملوبلازكلاف قملعائلجز 2016إ ح شلاو كلاس لل28883هزىلل2013إ ح شلاو كلاس ل

لإ ح شلاو ك.ل17844جزطا كمل ل

ط ل لاسفن  ل شلزتلاجلا ثحرلا   لإ لةت ملف لجز حئجشلجز  ف ع يلجزلاملااللعائجلاف قمل

إ ح كلاجلع ىلجزط جز ملوإ لةت لل2763إ ح كلاجلول478وجزلاملق كل لل2016ول2015

ح كلاجلاس لإ ل2128,8 لجزع إ لز  وز لجزط لاف قملإو جكلجزعائلفحت لإ ل خرىلف لجز حئجنح

ل.2016إ ح كلاجلاس لل2439,9هزىلل2013

 كلإ حل194,01ن  ل ت يلجلإاطح ي يلجزرا ح لجزائج ري لز صرفلهنخف ض لإح  ا لإ ل

س وقلملب لإض ف لهزىلارجةالكصح لص2016إ ح كلاو كلاس لل114,1هزىلل2013او كلاس ل

 فلإ ح كلاجلخرللنفسلجزفطرامليضل784,45إ ح كلاجلهزىلل5563,51طلجز جكاجيلإ لض 

ل%6هزىلذزكلهكاف علا الف لإع للجزطضخملجزلاملن ةئل

لي االف لإع  يلجز ل ز لجزط لهكافعالملونلازكل2013اس لل%ل3,25بع إ لن شلل2016اس ل

ل.2013ف لاس لل%ل10بع لإ لن نالل2016اس لل%ل10,5للقح طت لهزىل

هشلارجةالةللإؤ رجيلجلإقطص الجزك  لف لجزائج رلب   لارجةال اع كلجزسفطل ن لة زح ل

وب زط ز لوة لع ىلجزحك إ لجزائج ري لجزط صللهزىلا للوةزح يللميعية الإقتصاد الجزائريك

ة ي الا طلحالإ لخرزت لهخرججلجلإقطص الإ لاج رالجلإعط  الجز ل قلع ىلجز حروق يمل

ة ي املوض  لةلاجلجزص الي رللإ ض علاس يالجلإقطص الجزائج رملوهيا الإص اكلاخلل

وهصرحلن ف لجزول ع يلجلإقطص اي لجلأخرىملوجزط لإ لبحست لجزول علجز سك لوجز  ز لجزلامل

إ لجلليحط جلهزىلع الهصرا يلا ريعح لاض  لاح ح ل اج  لوا  ةملوز لبو كلإح والف ل

ل1.هخرججلجزائج رلإ لجلألإ لجزح زح 

                                                
ملإا  لجزع   ل"تقييم إصلاح قانون النقد والقرض الجزائري وأبرز التعديلات الطارئة عليه"ل:(2018خ جز ل ب لبكرمل)ل 1

ل.201ل-ل200ملصلصل07جز ح اح لوجزو ن شملجزع ال
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  ة لق ن شلجزسو لوجزورضلاملا احالع للجزس  يلجز سك لوجز  قلجز سكح لف شلاحللب

جز س كلجزع  إح لة لجزط لا حلرلع ىلجزط  يريلف لجلإقطص الوةلاجلكجةالهزىلجز ع يحرل

جزص كإ لجزط لال وت لةلاهلجز س كلوكجةالع ىل ن لجز س كلجزخ ص لة لإ لجزالف لي كل

ل1.جلإنلرق 

  :نشاط الإقراضي، الدورة النفطية ودورة الأعمالفحص الإرتباط بين ال -2

يرا طلجزس  يلجلإ ط  ن لجكا  يلوثحقلب لإيرجاجيلجزسفلح لجزط لب وكة لا ثرلع ىلجزس اجللل

زفطرال للجفوإ ل ةللإعرف لإ ىلجزط جخللبح لةلاهلجز ط حرجيلق س لب كجاطت للجز جخ  لجزخ  

لوجزا وللجز  جز لي ترلا كلجز كجا :ل2016-2006جز  ط الإ ل

علاقة النشاط الإقراضي للبنوك الجزائرية بالدورة النفطية ودورة : (3-6الجدول رقم )

:الأعمال  

 الوحدة: مليار دينار.

 السنة
الموجهة القروض 

 قتصادللإ

 الناتج المحلي

 PIBالإجمالي 
 الإيرادات النفطية

 53604.8ل8514.8ل1905.4 2006

 59604.8ل9362.7ل2205.2 2007

 77192.2ل11090.0ل2615.5 2008

 44410.6ل9968.0ل3086.5 2009

 56142.7ل11991.6ل3268.1 2010

ل71661.8ل2..14526ل3726.5 2011

ل70571.4ل16115.5ل4287.6 2012

ل63662.6ل16091.7ل5156.3 2013

ل58361.6ل17228.6ل6504.6 2014

ل33080.6ل16702.1ل7277.2 2015

ل27917.5ل17406.8ل7907.8 2016
ل

مل2008مل2006إ لهع جالجز  امح لب لإعط  الع ىلاو كيرلجزمرثح لز سكلجزائج رل)ل:المصدرلل

ل.(2016مل2013

                                                
مل"إصلاح القطاع المصرفي في الجزائر عاملا للتحديث والنمو الإقتصادي(:ل"2014)ع رلعئجومملا يحلب لي ملل 1

ل.11ملص28ة إع لق ص ملإرب حملوكق  مللمز  ؤا رلجز وز لجزم ن إ جخ  ل
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لل لجز حروق ي لقل ع ل ش لنراظ ل عره لجزا ول لجزإ  لجزس اج لف  لجلأا ا  لجز طحكم  ح  لة 

لوق لوز يلجزل حع لجزريعح لزلإجلإة   لجز يس لعرق ليراي لبح لن  لإز م للةلاجل جخحقطص ا

لإيرجاجيلجهكاف علف لل"SUBPRIME"جزول علوجزس اجلجز ح  لجلإة  ز ؛لهذلنراظل ن للق لل لإ ل

 لإ ح كلايس كلةئج رملوة ل ع ىلقح ل77192.2هزىلل2008جزسفلح ؛لاحللوصللف لاس ل

 ح كلإل44410.6احووت لخرللجزفطرالجز  كوا ملزط اللبع ة لاو ي لارجلوصللهزىل  ي ل

لإ لجلألايس كلةئج رملوجزط لص ا ت لهنخف ضلف لجزس اجلجز ح  لجلإة  ز لب   لهنعك ا ي

 لجيلجزسفلحالجلإيرجاع ىلا قلجزل ق لجزع ز  مل حرل ن لبع لذزكلهاطرةعل2008جز  زح لز س ل

ل لوص الاس  ل ي  لا كياح م لل2011ع فحطت  لبـــــ: لق ك لقح ا  ح كلإ ل71661.8هزىلإ ط ى

إحلل ح شلبرملب ايس كلوذزكلب   لا كةحلجلإنط جلجزع ز  لز  طروللنطحا لجزم كالجز ح ح ل)ا  ة

لخف ضهنللل مجلجز ح  لجلإة  ز لوزملي اي إح لإ لجلإنط جلجزع ز  (ملاحللائجي لإع لجلإنط 

هزىلل2016يح  لجز س جيلإحللجز كجا لاطىلعس لا ة كلجلإيرجاجيلجزسفلح لووص زت لاس ل

خحرالإ ح كلايس كلةئج رمملويرةالا  لهنخف ضلةلاهلجلأل27917.5 انىلإ ط ي ات لإ ا  ل

لطرول.هزىلجلألإ لجزح زح لجزط ل ت ة لا قلجز ل؛2016، 2015، 2014، 2013يح  لاس جيل

لب نخف ضاا كلجلإ   لا ثرلجزس اجلجز ح  لجلإة  ز لا  ح  ل شلجز   لوكجءلع   يرجاجيلجلإلكا

لع  ل ا ا  ل)جز عط  ا لجزريعح  لاح اطت  لع  لن  ح  لجز وز  لاخ   لهزى ليرةا لجزجزسفلح  سفط(لى

لجز ح ح لإمللفرضلكا  لهض فح ملوكفالجزو لع ىلاس يالإص اكلإ جخح ت  روضلوجعط  اة 

ع ىلل ي لع  يلجز ولل2016هزىل  ي لل2006ذزكلإسلالاس للجز  ةت لزرقطص املهذلنراظ

لجزلا لجزعائ لا لح  لبت ف لجزوروضلا كياح  لةلاه لجزسفلكفا لهنخف ضلجلإيرجاجي لاا   ح ملم

حت لالهزملاوالف لجزفخلووجص الف لاعملجلإقطص الاطىلف لا ز لجلألإ يلجزط لاعرضبححللز

لوةلاجلجز   لجزر ح  لجزلاملخف لإ لا الا كلجلألإ ي.

ل

ل

ل

دورة وعلاقة النشاط الإقراضي للبنوك الجزائرية بالدورة النفطية  (:2-3الشكل رقم )

 .الأعمال
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ل

ل(.2016ل-2006إ لهع جالجز  امح لب لإعط  الع ىلاو كيرلبسكلجزائج رل)المصدر: 

لللللللللللللللل:ائرينكي الجزالثالثة في النظام الب بازلالإحترازية لمعايير المدى تطبيق : الثانيالمطلب 

مل2010 ليعط  لبسكلجزائج رلع ىلإؤ رجيلع ي الز  ط ن لوجزصرب لز ول علجز سك لإسلالاس

 لوة لنفسلجز ؤ رجيلجز عط  الإ لق لل ةملجز س كلجز رنئي لف لجزع زم.

  كفاية رأس المال ونسبة الرفع المالي: -1

جزائج رلجزط لاط   ىلإالإوركجيلزاس لب للملا طئ لجز س كللبسكف لهي كلال حقلاع ح  يلل

ل ل نط بر ل  ي  لل2014هزى لجلأانى لا ة  لن    لع ى لإخ يل%ل08ب زحف ظ لز و ب   رلوذزك

ط الاع ىلجزطراح لوي ك لل%ل01مل%ل0.4مل%ل6.6جلإ ط  شملجز  قلوجزط  حللوفقلجزس  ل

لع لجز  زح لن  ي  :ال كلإؤ رلنف ي لك سلجز  لملهض ف لهزىلإ ط ي يلجزرجف

ل

ل

ل

ل

 

 .(2016-2006س المال والرفع المالي )رأ(: تطور كفاية 7ٍ-3الجدول رقم )

(%الوحدة: )   
 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنوات

نسبة كفاية رأس 

 المال

ل18.90ل18.96ل15.86ل21ل23.41ل23.67ل23.64ل26.15ل16.54ل12.80ل15.15
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 نسبة الرفع المالي

)نسبة الملاءة على 

 الغير(

ل16.36ل15.86ل13.27ل15.51ل17.48ل17ل17.67ل19.09ل25ل27ل23

ل(.2016-2006اوريرلبسكلجزائج رل)المصدر: 

  لن لا ت لنراظلإ لخرللجزا ولل عرهل شلن   لنف ي لك سلجز  للف لجز س كلجزائج ريللل

عللل  زت جز  للفحت لف لفطرال روعت لز نخفضالإ ط ي يلنف ي لك سلط  يس لاحللهب احرالإ

ل.إخ يرلجزط  حللوجز  قله ل نت لاا الإع  يل ع ى

لل:كفاية رأس المال 1-1

لزطوح طخلااعط رلنف ي لك سلجز  للز  جةت لا  يلجزل جكئل حرلجز ط قع ل ةملجزط جبحرلجز حملال

لأإ جللجبح للجز  جلن لبح لجز ح ف  لع ىلك سلجز  للوهاطورجكلجز س كلوجزس   لجز  ز لويا ل

لبح ل.لوب رضلا زح لجلأكب ح ل%ل15,15ارجواالن   لنف ي لك سلجز  للز ول علجز سكح لإ 

خرللل%ل12(لبع ل شلن نالف لإ ط ي يل قللإ ل2016ل-2006خرللجزفطرال)ل%ل21,0و

وجلق ال ملف ل2009ف لاس لل%ل26,15جزفطرالجز  بو لزلازك.لإ ا  ل ع ىلإ ط ىلزت لبس   ل

 كلل لبملولةجزائج رلع ىلاحوحقلجلأإ لجز سك لجلألإ لجز  زح لجزع ز ح لف لظللارصلبسك

لجز ل  ب لإ لبسكلجزائج رل ولبت إشلة لإريحلإ لجزس   لجزوع  ل ع ىل يلطل   اطىلإ نح 

لهزىلكفالس كاا هلجز يع الهكاف علن   لجز رءالجز  زح لهزىلهل.%10,5 ملإ ط ىلل03ب للل

لجزح  ي لا كل لجزط  لجزو ع ي  لجزخ ص  لجلأإ جل لذزك لف  لب   لجزخ ص  ل إ جزت  لجلأإ ط ى نمرل 

ز ؤ رلجإ لقح  لا   لل%ل90ا ملل نمرلإ لرلجز سط رالوف ع ح لز   اعح لض لجزخ   رل ح

 .سلإ للجز س كلولجز ؤا  يلجز  زح جلأانىلزر 

للطف ظلب ع  يلك سلإ للةح الإ لق بصرفلجزس رلع لجلإالنسبة الرفع المالي: 1-2

 لق للإح لإخ كجلجز حئجنح لجزع  جز   ز  لف لجزرفالجز  ز لاجخللوجزع ي لإ لجز س كلاع ل

لألإ لللججز س كل ا لجلأا   لجزالاكي لز ق علجلألإ لجز سكح لوة لإ لن شلع ح لجزح للخر

جزرفالجز  ز لعس للملاملهقطرجحلن   3جز  سكح لوجز  زح لجزع ز ح لجلأخحراللب  ة لهاف قح لب للل

 ع ىلجز خ ير.لن طل  لهض ف لع ىلإطل   يلك سلجز  للجز  سح ل%ل03إ ط ىل

ل)للل ليط ح لجزطف ويلجزك حرلبح لن  لجز(7-3وإ لجزا وللكقم لجز  ز لم لاس لرفا لم2006إسلا

ع ىلجزطراح ملبع لل%ل25ول%ل27مل%ل23ب كللن حرملاحللن نالن  طت لل2008ول2007

مل%ل17.67عس لإ ط ىلل2012ول2011مل2010لإطو كب لهزىلا لإ لخرللجزفطرا شلن نال

ن نالن  لل2013وبع لةلاهلجزفطرالب  لجزطلابلا لف لجزس  لاحللف لاس للم%ل17.48ول%ل17

لل%ل15.51جزرفالجز  ز ل لن نالل2014واس  ل%ل15.86ن نالل2015واس لل%ل13.27ل

لهكافعالزطص حل لف لةلاهل%ل16.36وبع ة  لجز طرول لهزىلجلإنخف ضلف ل اع ك لكجةا لةلاج م

ل انىلز  ط ىلجزرجفع لجز  زح مللن  لجلأون م ليع  لع ىلجز سكلجزائج رل ن لزمليضالا   ن لإ 
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ل3عس لن   لل03اف قح لب لللملوه%ل6جزلاملا الف لجزع ي لإ ل ن   لجز س كلجز رنئي لبس   ل

ل.س كلع ىلإ جةت لجز خ يرلجز سكح كاف علجزس   ليعئللإ لق كالجز ملوع  إ له%

بت ت لليعط  لبسكلجزائج رلف لقح سلجز ح ز لع ىلإؤ تري ل ا اتح ل وصتى :السيولة البنكية -

ل:ا ضححلذزكلإ لخرللجزا وللجلأا لي ك وصس وقلجزسو لجز وز ل

 .(2016- 2006تطور مؤشر السيولة البنكية للفترة )(: 08- 03) مقلجدول رج

الوحدة:نسبة                                                                                           

 مئوية)%(

 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنوات

السيولة 

 القانونية
ل59.84ل61.64ل82.06ل93.52ل107.51ل.103.73ل114.29ل114.5ل114.49ل123.7ل110.37

نسبة الأصول 

السائلة/إجمالي 

 الأصول

ل24.08ل27.17ل37.96ل40.46ل45.87ل50.16ل52.98ل61.82ل51.43ل52.22ل47.51

لل(.2016ـــــلل2006جزطو كيرلجز س ي لز سكلجزائج رل)المصدر : 

 (:لسيولة القانونية )معامل السيولةا 3-1

ع حت ل ح  لجز  ي نح لإ لبح لجز س كلوجزط خللهشلوضعح لجز ح ز لجز سكح لإطحس لن  لي ت للل

ؤ رلإجز طئجي لز سكلجزائج رلإ ل ةللهإطص صلف  ضلجز ح ز لف لجز  قلجزسو ي ملفسا ل

 سك (ل لجزجز ح ز لجزو ن نح لجزلامليعكسلااملجلأص للجز     لجز ط فرالز ىلجز سكل)جزس  

رلخرللز ؤ جل(لاحلليطا وللةلاجلإس  ب لهزىلهزطئجإ ا لجز جة  لجلأاجءل)جزخص  لقصحرالجلأة

  لبعضل%لك ملا احل100(لجزح لجلأانىلجز ل   لوجز ح البس   ل2016ـــــلل2006جزفطرال)

%لف لاس لل110.37جزطرجةالجز    سلإو كن لب ل الجلأزفح لجزم زم مل ي لن نالجزس   لا جز ل

 ل لزت لف لاسزط احلل انىلن  ل2015%لف لاس لل61.64زطسخفضلهزىلا والاو ك لل2006

جز س كلل%لوة ل قللإ لجزح لجلأانىلجز ل   ملإ  ليؤن لع ىلإؤجإ ل59.84عس لن   لل2016

لجز ح ز شلوإ بح لجلأة جفلجز طع كض لجز ط م  لف لجلأإ شملجز ح ز لوجزربحح لإالهعل ءلجلأ

 . وز ي لع ىلجزربحح 

ل25(لجز ؤكخلف ل04ــــلل11وإ لجزا يرلذنرهل شلبسكلجزائج رلق لق  لب ص جكلن   لكقمل)ل

جز طض  لاعري ملقح سملا ححرملوكق ب لخلرلجز ح ز لض  لجز ع إ لجزم نح لإ لل2011إ مل

احلل ن يلجز  االجلأوزىلإس لع ىلضروكالوضالجزس   لزوح سلجز ح ز لز ىلل2إعح كلب للل

  لاح حللوا ححرلخلرلجز ح ز .لنلمجز سكليطض  لاح ا يلإعط  الوهةرجءجيلوجضح لزوح س

إس لع ىلضروكالوضالهةرجءجيلجلإنلاجكلوإخلل يلع للف لا ز لل21ول20 ن يلجز  اا شل



والإستقرار  الكلية تطبيقي للسياسة الإحترازيةالطار الإ                     الفصل الثالث

الجزائرالمالي في   
 

 
98 

زطئجإ يلوإ لإ ىلهإف ةئلف لللكاف ع بخط  كلاحس كي ة يلإعحس لاطع قلهاا وللجزح والو

ل.زطئجإ يل)ل لإ لاح ز (جزو كالع ىلجز ف ءلبتلاهلجلإ

ل:نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول 3-2

ل لجز سكي وى لجز ح ز  لإحإؤ ر لبكمحر ل ع ى لجزع  إح  لجز س ك لف  لب  لإو كن  كل ز س س 

%لل50ال(لعس لا و2016ـــــلل2006اطوريلقح ط لب كللإ ط رلخرللجزفطرال)هجزخ ص لوق ل

فو لاوقلن  ط لل2016ول2015%مل إ لف لاسط لل47.51ن   لل2006احللااللف لاس ل

مل2011جزطرجةالجزس   لزتلاجلجز ؤ رلإسلالاس ل%لع ىلجزطراح ملويع الل24.08%لول27.17

لإر لإع  يللي اا لإ ا   لإطئجي ام لب احرا لجلإكاف ع لجزوروضلهزى لزع اا للخرلافع نطحا 

لو2012مل2011جز س جيل ع ىلل%ل19,97%ملل15,34%ملل14,02اع اللن   لل2013م

ل شلن نالخرللاس ل لوب كللع  لف ل%ل88م5او كلبس   لل2010جزطراح لبع  الشلوضفوط.

لجز عح ك لجزس   لإ  لو ع ى لإل ئس  ليعط ر لجز سك  لجزس    لز ى لإجز ح ز  لجز وركا لجي  ز س كل 

 لز لبسكحاح ل ل شلجز س كلجزع  إح لاع ن لإ لف  ضجزتحئ يلجز وزح لجز طخصص ملهجز رنئي لو

ل.نطحا لجزطح يلجزع زح 

ل  
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ل:الفصلخلاصة 

ل لاكجاطس  لخرل لبخص صلوإ  لجزائج ر لبسك لهنا لجي لوجزسط ع  لجز  ز   جلجلإاطورجك

ل  :ين طسطجلإ للجز ط صللزت لبحص صلجز وكالجلإ ط  نح لوال حقلجز ع يحرلجلإاطرجلي 

 لوإ ىلا لجلإ ط  نح  لجز وكا لجزلاملا ع   لجزفع ل لز  وك لبسكلجزائج ر ع يحرلإل حقلهةط   

 ؛03جز ح ا لجلإاطرجلي لجزك ح لز ع يحرلب للل

 فل ل ة جإجزحرصلع ىلجلإاطورجكلجز  ز لب عط  كهلة ف لاط مللإت  لبسكلجزائج رلف ل

 جز ح ا لجلإاطرجلي لجزك ح لوجزحف ظلع ىلزس  لاريالزلإقطص ا؛

  ل لال ك لإعرف  لجلإة  زح  لجز ؤ رجيلجز سكح  لخرل لإ  لجزائج ر ص للهاطت جفلبسك

ل لةلا فجز س كلخرللجز س جيلجلأخحراملن  ليع للع ىلقح سلق كالوف ع ح لجز س كل

ل ةملجز  لإ  لجزوروض لن   لإؤ ر ليع  لاحل لجز اج ام لن   لإؤ ر لخرل لإ  اج ا

ل لجز سكح  لججز ؤ رجي لف  لو ة حط  لجز سك  لجزس    لاوك ليعكس للأن  زس  يلجلإة  زح 

 جلإقطص ام؛

 لة الن إ لخرللجزط ة لجلإاطرجلملجزك  لز سكلجزائج رلوواعئيئلجلإي كلجزرق ب ل  

ل ز لبصفجز  لزض  شلهاطورجكلجزس   لرجفلوجزرق ب جلإنلاجكلجز  كرلواوححملجز س كلوجلإ 

 ؛ع إ لوجزول علجز سك لبصف لخ ص 

  لف لءيلبتاعىلجز سكلز   يرلهاف قح لب لللجزم زم لوذزكلإ لخرللجلإض ف يلجزط لة 

لع  لن جا لخ ص  لإ لع ا لجز س كلوع ىلع  ت  لع ىلارإ  لجز سك لخ ص  ىلجزس   

 ون   لجزرفالجز  ز ؛جز ح ز لون   لنف ي لك سلجز  لل

  ح لإ لبلق  لبسكلجزائج رلب زع ي لإ لجزات الوذزكلإ ل ةللض  شلجلإاطورجكلجز  ز

لجز لون ر لهن  ء لع ى لاع ل لجزط  لجز سك  لوجلإ رجف لجزرق ب  لزاس  لجزات ا يل ح ن ةلاه

ج الإ لجز الجز  زح لجز  ا الز  س كلوجز ؤا  لجز  زح ملن  لع للع ىلوضالن   لا إح 

  ل إ جللواو قلجز  اعح . ةللا  ي

ل
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 الخاتمة العامة:

ار اال والبنا  تتعاباف رتا الإ اهار اال وال  اترة رتا   اهالنظاا  الماال  يتميز نشاط 

تاا الإ رتتاا  ن نماات راا  النشاااط اهب اكاا  لتبنااتل وتالتااال  التتماا، راا  ماان  اه تمااا   تينمااا 

تعميا  وتتازام  ااار  ما، منشماا  را  مان  اه تماا  عو ماا يعا ا تاماماة اه تمانياة ال  تر 

سابباا تاط  التا  مشا ل اهبتصار الحقيق . تعد عامة ال  ت  العقالية عوك  مثال اتى المخ

لادول  اة ومدى تاديد ا للإمتق ال المال   و ت ما يط ح ك ول  كبط  ذه الدول  اه تماني

مااة اهبتصااار الحقيقاا  ولااي  العشاا . وماا   نااا تاا الإ ع ميااة السيامااة تمااا يلعتاااا راا   د

بنشاا  اهحت اايااة الشتيااة  تت ااد مسااتحدز تعااد امامااالإ المتتاليااة لااابط النشاااط المااال  وال

ال لشتية لبااتعد المعايي  اهحت ااية ا وامتدلال القصتل اللت  لتسيامة اهحت ااية اللز ية.

دول   ااي الشت   ملى  انف  اتر  ال ما  داندول النقاد الاالثالثة ع ن عروالإ الابط اهحت 

  البنتل الم  زية والفااتي  الدوليي  الآ  ي .

  والبنشااا  وع ميتاااد النظاااا  الماااال  مفاااات  ملاااى رااا  رلاماااتنا  اااذه تط بناااا ع  تعااادما 

 تماااا    ثااان الااادول  اه تمانياااة وعاماااة اهاماماااالإالحالاااة العشساااية عي وواهماااتق ال الماااال  

ظ را  الحفاا وعرواتاااالسيامة اهحت ااية الشتياة والابتاا تاهمتق ال المال    عوكحنا ع مية 

قاط  ااذا حاولنااا تعاد  لاا  مما   مكاارة ملااى الآلياالإ التنساايقية ام ا ى.اهماتق ال المااال  اتاى

مامية لميز  اموالدول  اه تمانية ريد  را التحتيل النظ ي اتى حالة النظا  البنش  ر  اللزا  

المحاادر لتنظااا  البنشاا  راا  اللزا اا   اا  ع   يشتااد تساايط  اتيااد البنااتل العمتميااة  وتالتااال  ر

ول  نياة تالاداممام  لتنشاط اهب اك   ت اهي ارالإ النفطية  ما يعن  التباط الادول  اه تما

ط تاي  (  ت را   اذا اهلتباا2016-2006) النفطية. ملا ع  التطتل الحادل ر  رت   الدلامة

حااة الاادولتي  نتيلااة السيامااة العامااة المنتلاااة  حيااا تتاداال التفااام بيمااة القاا و  الممنت

رية اتاى للإبتصار لغن مناياال عماعال الانفط.  ماا ع  تنا  اللزا ا  وتااتبااله الساتطة اه ا ا

لم  را  طتل العاطبقاا  ووا ف التالنظا  البنش  با  تتبن  المعايي  اهحت ااية لباال الثالثة و

 ملال ملماء راا ن اهمتق ال المال  العا . 

 :الدراسة نتائج

   اهمااتق ال المااال  عدااب  مطتااف عماماا  راا  ظاال التشاماال واهناادما   لااذل  تظااا

 لةالحا ة لشبشالإ امما  وعط  الحفاظ اتيد  تلنباً لتحمل اتابف اد  اهمتق ا

 لماال  ان كابطاا رننااا تااخن تشاشل  ا ال ااد  اهماتق ال الدول  اه تمانية م ا لان يات

 ةSubprimeمثتما متا  ر  عامة الــ 

  تناء  السيامة اهحت ااية الشتية  اءلإ م   لال ملمتاة م  امروالإ الت  تسا ن ر

 عماس دتف  م  ع ل متا اة الصدمالإة 

   ساة لياا معا ملا عنااا حاالدول  اه تمانية ر  اللزا    انت م تبطة تالعا دالإ النفطية

 لاا تفال السيامة العامة المنتالة لتتنتي، اهبتصارية
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  القطاام  وباا  تتطبيقااا اتاى 03تبنى تن  اللزا ا  المعاايي  اهحت ااياة الشتياة لبااال

 محت امد لتنسف والمتطتبالإ المقت حةة عظا البنش   الذي 

   اتمااره للإمتق ال المال  م   لال ايتادل تن  اللزا    اتره لتعزيز اهطال العا

ياة را  العمل تم  زية المخاط   نظا  تأمي  الترا ، والعمال تتتدايالإ الايتاالإ الدول

 ة والبنشية.يملال السلامة المال

  إختبار الفرضيات:نتائج 

 : يعتباا  اهراا اط راا  ماان  اه تمااا  ماا  ع اان عماابا  حاادوز امامااة  الفرضييية الىليي 

م  ع  التتماا، راا  ماان  اه تمااا  راا  رتاا الإ اهار ااال  ادااة انااد   فرضييية ييي ي ة

حفظااة اااد  التساايي  الليااد لمالتسااا ل راا  رلامااة اللاادال  اه تمانيااة لتعماالاء  و ااذل  

لااى مالقاا و  تتحتيتاااا ملااى التااداول السااتب  تامااتخدا  عروالإ الاندمااة الماليااة ياا ري 

 تماا     اه تماا  عي عاماة اهت ا ن المخاط   ثن ر  رت الإ ال  تر تاهنشما  ر  من

ن و ت ما ي ري ملاى  تا  ااد  اهماتق ال الماال  را  الم حتاة الصاااد  ما  الادول  ثا

 يةةة والمالتعمي  اد  اهمتق ال  ذا ر  الم حتة الااتطة مناا وتالتال  امامالإ البنشي

 مابا  النقا ص الت  ظا لإ ر  السيامة اهحت ااية اللز ياة ما  ام  الفرضية الثانية

حيااا تااادا السااتطة   فرضييية ييي ي ةال  يسااية لتبناا  السيامااة اهحت اايااة الشتيااة  

 كاة اهحت ااية اللز ية عحيانا ملى تعزياز متطتباالإ تعال البناتل المحادر  تأنااا مع

  لتخط  لش   ذا بد ياخن العدوى تف   تعديل عم م وع ثا  تزامناا لقطاام  البنشا 

  ملاى تعزياز تشاديد العا   اه تماان .  ماا ع امم  الاذي ماي ري را  نااياة المطااا

ة ظامياامزياادا ماا  الت  يااز اتااى تخفياال القيااتر الن السااتطة اهحت اايااة الشتيااة مااتعط 

 لتلنف التعديل المفا ئ لتغاية اتى المدى القصي ة

 الماال    تحقي  اهمتق الم  عل ا   ل  السيامة اهحت ااية الشتية   الفرضية الثالثة

م  تحقياا  اهمااتق ال المااال  يتطتااف تظااار   اااتر وتنسااي    ييي ي ةغييير فرضييية 

 ةبتصاريالسيامالإ الشتية وتعزيز التعاو  الدول  نظ ا لتعتلمة المالية والانفتاح اه

 :ك  ع ن عروالإ كبط النشاط اهب ا 03متطتبالإ لعس المال لباال  الفرضية الرابعة

ال م  متطتباالإ لعس الما  يي ي ةفرضيية  بط الادول  اه تمانياة لتبنتل وتالتال  ك

 عرا  ا  و  ندرام البنتل لمن  المزيد م  اه تما  مناا تحد م  عمتالاا الخاداةمتشب  

، م   ذه السيامة اهحت ااية الشتية لتشيفاا  أرا  ماار  لتدولية تحيا ت ر عروالإم  

ن نشماا  لتاتحشالنسبة ر  رت الإ اهار ال والتتم، وتخفااا را  رتا الإ ال  اتر واه

 ةر  مستتى اه تما  الممنتح

  فرضييية  تاا تبط الاادول  اه تمانيااة راا  اللزا اا  تالاادول  النفطيااة :الخامسييةالفرضييية 

لتادول  النفطياة را    م  الدول  اه تمانياة را  اللزا ا   انات مسااي  ،نسبيا ي ي ة

حيا عوك  النشاط اهب اك   اتم  تتمي، رت   الدلامةرت الإ ماتقة  ادة اند 
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  ولشنااا ( 2016-2006لبحثناا )رتا   الدلاماة    عماا را لتتقتبالإ ر  العا دالإ النفطية

 .ر  العقد ام ي  نلاحظ عناا ماار  لاا نظ ا لسيامالإ التنتي، اهبتصاري

 : قتراحاتالإ

  البنشا   لا تد م  متخا   طاتالإ محادر  وواكاحة المعاالن را   ااتر اهدالاح لتقطاام

  ماناتل والتعامل تحذل وتحديا وتطتي  امط  اه  ارية وال باتية وتحسي  محيط الب

 ةنيالإ ع ث  حداثة لال التش يعالإ ومر ال تق

 ماال   يمش  م  اه تما  لاما  اهمتقلالية لمصاتحة اهماتق ال ال ينبغ  تذل عبصى ما

  مااتق ال المااال  راااه  اات  ع  اللزا اا  مااالاات راا  حا ااة ملااى تيتااة ماا   ااأناا تحقياا 

 الآ ال الطتيتةة

 ياد  ميا، تطتي  نظن السيامة اهحت ااية الشتية تالبنتل اللزا  ية تششل يسم  لاا تتحد

ن تى ع  تاتاالمخاط  الناتلة ا  النشاط البنش   وتالتال  التمش  م  متاتعتاا وم اببتاا 

 اببة ر  مطال اهمتقلالية التامةة ذه الم 

 لسياماااة اهحت ااياااة الشتياااة وتالتاااال  تخصااايص لعس ماااال لتغطيتااااا مماااتخدا  عروالإ ا

معتتمااااالإ تشاااات  تنيااااة تامااااتم ال وتدل ااااة االيااااة ماااا  النتايااااة ويتطتااااف معطيااااالإ 

والمصاادابية  و ااذا يسااااد البنااتل اتااى تحسااي  مرالتاااا وتالتااال  تحسااي  راا  مسااتتى 

 لمتعت  تالبيانالإ المالية لتبنتلةاهرصاح ا

   اادا تقتيالتالايتالإ المالية ال باتية المختتفة تتنظين مان  اه تماا  ك ول  التعاو  تي 

  تما .المخاط  الت  يتع   لاا القطام المال   شل ولمن، امتيالإ اهر اط ر  من  اه

 

 

  آفاق الب ث:

تبقااى  ااذه الدلامااة تحتااا  ملااى تعماا  ع ثاا  ماا   االال مر ااال ع باا  ااادر ماا  امروالإ 

اللزا ا ي  رااذا المتكاتم يحتاا  ملاى تحاتز ع ا ى مداماة الااتطة والمح  ة للإبتصار 

ورول اا  وتأ ث  ربة ر  ملال تحديد الآليالإ وامروالإ التا  يقات  اتيااا اهبتصاار اللزا ا ي

غياة تر  كابط الادول  اه تمانياة وتحقيا  اهماتق ال الماال  ما  ع ال ااد  التباتم را  عاماة 

 خساا    رما   الال ماا ماب  يمشا  طا حمحاولاة الخا و  منااا تأبال الالتخفيل م  حادتاا و

 ملمتاة م  المتاكي، الت  تحتا  ملى رلامة تتمثل ر  

 السيامة اهحت ااية الشتية ر  اللزا  ة رعالية 

 مدلاح القطام البنش  واهمتق ال المال  ر  اللزا  ة 

 03ية ورقا لمتطتبالإ تاال لمخاط  اه تمانحت مة البنتل ومرال  ا. 
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 أولا: الكتب. -

ل (: الدورات الإئتمانية ودورات الأعما2013أحمد حسن عطشان النبهاني، ) .1

 في ظل الصناعة المصرفية، دار آمنة للنشر، عمان، الأردن. 
 دراسة –النظام المالي والنمو الإقتصادي (: تطور 2013بن قدور أشواق، ) .2

(، دار الراية للنشر 2005 -1965قياسية لعينة من الدول خلال الفترة )

 والتوزيع، الطبعة الأولى، عمان، الأردن.
ة (: الإقتصاد البنكي، الطبعة الأولى، دار الجامع2008خبابة عبدالله، ) .3

 الجديدة، مؤسسة شباب الجامعة، الجزائر.

(: إدارة المخاطر، دار المسيرة للنشر 2011نوري موسى وآخرون، )شقيري  .4
 والتوزيع، عمان، الأردن.

(: أساسيات النظام المالي 2015عبداللطيف مصيطفي، محمد بن بوزيان، ) .5

وت، واقتصاديات الأسواق المالية، الطبعة الأولي، مكتبة حسن العصرية، بير
 لبنان.

-ستقرار المالي، قضايا إقتصادية (: الحفاظ على الإ2005غاي سيناشي، ) .6

 ، كتاب إلكتروني منشورات صندوق النقد العربي.-36
، (: الأسواق المالية، الطبعة الأولى، عمان2009محمد أحمد عبد النبي، ) .7

 الأردن.

ة، (: إقتصاديات البنوك وتقنيات البنكي2013وليد العايب، بوخاري لحلو، ) .8
 بيروت، لبنان.الطبعة الأولى، مكتبة حسن العصرية، 

 :الدوريات العلميةنيا: المجلات وثا -

(: الإستقرار المالي رهينة قطاع 2011بوكساني رشيد، مزيان أمينة، ) .1
 المحروقات في الجزائر، أبحاث إقتصادية وإدارية، العدد العاشر.

ة (: إدارة مخاطر السيولة النظامية كمدخل لدعم سلام2015حكيم براضية، ) .2

مجلة رؤى إقتصادية، جامعة الشهيد حمة لخضر، الوادي، النظام المالي، 
 .8العدد

رز (: تقييم إصلاح قانون النقد والقرض الجزائري وأب2018خوالد أبوبكر، ) .3

 .7التعديلات الطارئة عليه، مجلة العلوم السياسية والقانون، العدد
(: تعديلات مقررات لجنة بازل 2017عمار عريس ومجدوب بحوصي، ) .4

–ستقرار المصرفي، مجلة البشائر الاقتصادية،المجلد الثالث وتحقيق الا
 .1العدد

ية (: تقييم السياسة الإحترازية الكل2016فضيلة بوطورة، نوفل سمايلي، )  .5

دراسة تحليلية للفترة  -لبنك الجزائر للتحوط ضد الأزمات المصرفية 
 .19، مجلة أبحاث اقتصادية وإدارية، العدد-(2013 -2003)
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 (: الإستقرار المالي والمصرفي الإسلامي،2012ود السبعاوي، )مشتاق محم .6
 .2، العدد2مجلة جامعة كركوك للعلوم الإدارية والإقتصادية، المجلد

(: أزمة إئتمان، المعهد المصرفي المصري، البنك 2012مفاهيم مالية، ) .7

 .13المركزي المصري، العدد
جزائر في عصرنة (: دور البنك ال2016نوفل سمايلي، فضيلة بوطورة، ) .8

، مجلة 2014-2008دراسة تحليلية–نظام الدفع الإلكتروني ما بين البنوك 

 ، جامعة تبسة.12الإقتصاد والمجتمع، العدد
(: العلاقة بين 2012الياس خضير الحمدوني وفائز هليل سريح الصبيحي، ) .9

دراسة في عينة من الشركات الاردنية -الرفع المالي وعوائد الأسهم 

 4د ، مجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادية  والادارية، المجل-المساهمة
 ، جامعة الموصل، الاردن.8العدد

 المذكرات الأكاديمية.ثالثا: الأطروحات و -

(: إتجاهات تقييم إستقرار النظام الماليفي 2009بن شيخ عبد الرحمن، ) .1
، منشورة ، مذكرة ماجستر غير-دراسة حالة الجزائر-الإطار العولمي الجديد

 كلية العلوم الإقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر.

ة دراس–(: السوق النقدية ودورها في تمويل الإقتصاد 2014بن عبيد فريد، ) .2
، أطروحة دكتوراه غير منشورة، كلية علوم -تونس( -مقارنة )الجزائر

 إقتصادية وتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر.

مالي (: إشكالية التسيير البنكي في ظل هيمنة المنطق ال2012بوقفة نفيسة، ) .3
وم على الإقتصاد، مذكرة ماجستر غير منشورة، كلية العلوم الإقتصادية وعل

 التسيير، جامعة باجي مختار، عنابة، الجزائر.

(: أهمية إصلاحات صندوق النقد الدولي في ظل 2013جميلة بالعالم، ) .4
امعة ( مذكرة مقدمة ماستر، ج2008-1997لية والنقدية الدولية )الأزمات الما

 ورقلة، الجزائر. -قاصدي مرباح

مويل ت(: تقييم كفاءة النظام المالي الجزائري ودوره في 2009ساعد إبتسام، ) .5
ة الإقتصاد، مذكرة ماستر غير منشورة، كلية العلوم الإقتصادية والتجاري

 وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر. 

ي (: الإئتمان المصرفي ودور التوسع الإئتماني ف2009سيف هشام الفخري، ) .6
زمات المصرفية، مذكرة ماجستر غير منشورة، كلية الإقتصاد، جامعة الأ

 حلب، سوريا.
ذ (: التقارير المالية للمراجع وآثارها على إتخا2015شدري معمر سعاد، ) .7

حالة تقرير المراجع حول –القرارات في ظل الأزمات المالية العالمية 

أحمد  قتصادية، جامعة، مذكرة دكتوراه غير منشورة، كلية العلوم الإ-سونلغاز
 بوقرة، بومرداس، الجزائر.

(: النظام البنكي من الطبيعة العمومية إلى خوصصة 2015عاشور آمال، ) .8

عة النشاط، مذكرة ماستر غير منشورة، كلية الحقوق والعلوم السياسية، جام
 قاصدي مرباح، ورقلة، الجزائر.
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البنوك العمومية (: متطلبات إرساء الحوكمة في 2015عبادي رندة، ) .9
ية ، أطروحة الماستر غير منشورة، كل-دراسة حالة بنك الجزائر–الجزائرية 

ي، علوم إقتصادية وتجارية وعلوم التسيير، جامعة الشهيد حمه لخضر، الواد

 الجزائر.
 (: النظام المالي والحكم الراشد وأثرهما على النمو2016قصاص شريفة، ) .10

 ائر، أطروحة دكتوراه غير منشورة، كليةالإقتصادي مع إشارة لحالة الجز

علوم إقتصادية وتجارية وعلوم التسيير، جامعة باجي مختار، عنابة، 
 الجزائر.

(: آليات تغطية البنوك لمخاطر سعر الصرف 2015محمد العيد صويلح، ) .11

باستخدام المشتقات المالية، مذكرة ماستر غير منشورة، كلية العلوم 
لوم التسيير، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، الإقتصادية والتجارية وع

 الجزائر.

(: دور صندوق النقد الدولي في معالجة الأئزمات 2016هبال نجاة، ) .12
 المالية، مذكرة الماستر غير منشورة، مالية واقتصاد دولي، جامعة محمد

 خيضر، بسكرة، الجزائر.

 (: أكاديمي إدارة المخاطر المصرفية على ضوء2015هيفاء غانية، ) .13
، مذكرة ماستر غير منشورة، ميدان العلوم الاقتصادية 3و2مقررات بازل 

 والتجارية وعلوم التسيير ، جامعة الشهيد حمه لخضر بالوادي، الجزائر.

 (: آليات المؤسسات النقدية في التوقي ومواجهة2015ودان بوعبد الله، ) .14
لعلوم الأزمات المالية الدولية، أطروحة دكتوراه غير منشورة، كلية ا

 الإقصادية، جامعة أبو بكر بلقاسم، تلمسان، الجزائر. 

(: القطاع البنكي ورهان التحول 2017يعلاوي نادية، بلخيري حميدة، ) .15
 مذكرة ماستر غير منشورة، كلية العلوم الإقتصادية التنظيمي والهيكلي،

 والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الشادلي بن جديد، الطارف، الجزائر.

 

  :الملتقيات العلميةت وبعا: المؤتمرارا -

نوك (: الإطار العام للإستقرار المالي ودور الب2014أحمد شفيق الشاذلي، ) .1

 المركزية في تحقيقه، صندوق النقد العربي.

يل (: البنوك الإسلامية والإستقرار المالي: تحل2008أحمد مهدي بلوافي، ) .2
 صندوق النقد الدولي.تجريبي، مناقشة نتائج ورقة عمل صادرة عن 

ئر، بريش عبدالقادر، أهمية التأمين على الودائع مع إشارة إلى حالة الجزا .3
 ف.ملتقى المنظومة البنكية الجزائرية والتحولات الإقتصادية، جامعة الشل

واعد (: دور إستقلالية بنك الجزائر في تفعيل تطبيق الق2008جدايني ميمي، ) .4

 الدولي الثاني حول إصلاح النظام المصرفيالإحترازية، المؤتمر العلمي 
 .الجزائري في ظل التطورات العالمية الراهنة، جامعة قصدي مرباح، ورقلة
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كز (، فخ الإقتصاد الأمريكي الأزمة المالية، مر2008جواد كاظم البكري، ) .5
 حمو رابي للبحوث والدراسات الإستراتيجية، بغداد، العراق.

حد من ظام مركزي للإستعلام الإئتماني كآلية لل(: تطور ن2016ذهبية بلعيد، ) .6

مخاطر الإئتمان المصرفي بالجزائر، مدرسة الدراسات العليا التجارية، 
 .تيبازة، الجزائر

(: إصلاح القطاع المصرفي في الجزائر 2008عمر عزاوي، سايح بوزيد، ) .7

 عةعاملا للتحديث والنمو الإقتصادي، مداخلة للمؤتمر الدولي الثاني، جام
 قاصدي مرباح، ورقلة.

(: متطلبات رأس المال الإضافي للحد من مخاطر 2015هبة عبد المنعم، ) .8

   التقلبات في دورات الأعمال ومنح الإئتمان، صندوق النقد العربي.
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 .للجزائر، التطور الإقتصادي والنقدي 2007لسنة  السنوي تقرير بنك الجزائر، -

 ر.، التطور الإقتصادي والنقدي للجزائ2008لسنة  السنوي تقرير بنك الجزائر، -

 ئر.، التطور الإقتصادي والنقدي للجزا2009لسنة  السنوي تقرير  بنك الجزائر، -

 ر.، التطور الإقتصادي والنقدي للجزائ2010السنوي لسنة تقرير  بنك الجزائر، -

 ئر.، التطور الإقتصادي والنقدي للجزا2011السنوي لسنة تقرير   بنك الجزائر، -

 ر.، التطور الإقتصادي والنقدي للجزائ2012لسنة  السنوي تقرير بنك الجزائر، -

 ئر.، التطور الإقتصادي والنقدي للجزا2013لسنة  السنوي تقرير  بنك الجزائر، -

 ئر.والنقدي للجزا، التطور الإقتصادي 2014لسنة  السنوي تقرير  بنك الجزائر، –

 ر.، التطور الإقتصادي والنقدي للجزائ2015السنوي لسنة تقرير  بنك الجزائر، -

 ر.، التطور الإقتصادي والنقدي للجزائ2016لسنة  السنوي تقرير بنك الجزائر، -
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 الصفحة عنوان الجدول رقم الجدول

 56 الإحترازية الكلية مثال عن أدوات السياسة 1-2جدول رقم 

 2-2رقم  جدول
مقارنة بين السياسة الإحترازية الكلية والسياسة 

 الجزئيةالإحترازية 
57 

 73 المال تركيبة نسب متطلبات رأس 3-2جدول رقم 

1-3جدول رقم   
 84 تطور الحصة السوقية للقكاع البنكي العام والخاص

2-3جدول رقم  - 2006البنكي  ) تطور مؤشر أصول القطاع 

2016) 
85 

-3 مجدول  رق

3  

-2006تطور معدل نمو القروض للقطاع البنكي )

2016 ) 
86 

-3جدول  رقم 

4 
 87 تطور مؤشر نمو الودائع للقطاع البنكي

 -3جدول رقم 

5  
 88 تطور التصريحات الخاصة بمركزية المخاطر

 -3جدول رقم 

6 

الإرتباط بين النشاط الإقراضي، الدورة النفطية 

 ودورة الأعمال
94 

 -3جدول رقم 

7 

 -2006تطور كفاية رأس المال والرفع المالي )

2016) 
97 

 -3جدول رقم 

8 
 98 (2016-2006تطور مؤشر السيولة البنكية )
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