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I 

 الملخص

-0202إلى معرفة مدى مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في تمويل الاقتصاد الوطني خلال الفترة )  هدفت هته الدراسة
الناتج المحلي  الاقتصادية المختارة، تتمثل فيولقد تم ذلك بالاعتماد على تحليل جملة من الإحصائيات والمؤشرات  (،0202

 الإجمالي، التشغيل و ميزان المدفوعات.

توصلت الدراسة إلى أن مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في تمويل المؤشرات السابقة كانت ضعيفة، وهذا راجع إلى أن  
الحكومية  صلاحات والسياسات الي  قامت هاا السلااتالبيئة الاستثمارية الجزائرية لا تزال غير ملائمة وذلك بالرغم من الإ

 في سبيل توير آليات جذب الاستثمار الأجنبي المباشر.

 

 التمويل، الاستثمار الأجنبي المباشر، الناتج المحلي الإجمالي، التشغيل، ميزان المدفوعات.  الكلمات المفتاحية: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

II 

Abstract: 

This study aims to identify the extent of foreign direct investment contribution in financing the 

national economy during the period of (2010-2020). This was done based on the analysis of a number 

of statistics and selected economic indicators, represented in gross domestic product, employment 

and payments’ balance. 

The study concluded that foreign direct investment contribution in financing the previous indicators 

was weak, and this is due to the fact that the Algerian investment environment is still not appropriate, 

despite the reforms and policies undertaken by the government authorities, in order to develop 

mechanisms to attract foreign direct investment. 

 

 

Key words: finance, foreign direct investment, gross domestic product, employment, balance of 

payments. 

 

  



 

 

III 

 

 *الإهداء*
 من إلى... والوقار بالهيبة الله لهإلى من كل وسلم يهدنا محمد صلى الله علية سيإلى معلم البشر 

مارا قد ى ثلتر  عمرك في يمد أن الله من أرجو... افتخار بكل مهاس احمل من إلى..  انتظار بدون العطاء علمني
 زيالعز  والدي الأبد والى الغد وفي اليوم بها هتديانتظار... وستبقى كلماتك نجوم ا طول بعد فهاحان قطا

 *يوسف*

اتي.. يح ر ظلمةيتن متقدة شمعة إلى..اعتمد الله وعليها بعد بها اكبر من إلى.. نجاحي سر ئهاإلى من كان دعا
 الحبيبة أمي لها حدود لا ومحبة قوة اكتسب هاإلى من بوجود

 *حدة*

 ،شمس الدين  ، ةمنير  : يبخلوا بشيئ من اجلي ،اخوتيإلى الشموع التي أنارت حياتي و اعمدة البيت ،و لم 
 .أنس، يزن، جود، سجى، تقوىسرة : الى كتاكيت الأو  صدام

 رشا.، شهرة، سارة، خولة،  خديجةإلى كل صديقاتي : 

 .إلى كل عزيز على قلبي ، و إلى كل من وسعته ذاكرتي ولم تسعهم مذكرتي

 

 

 يسرى بليلي

 



 

 

IV 

 

 *الإهداء*
 من 17 الآية ."صغيرا ربياني كما رب ارحمهما قل و الرحمة من الذل جناح لهما واخفض :" تعالى الله قال

 .الإسراء سورة

 الأشواك من نزع إلى سعادة، لحظة لنا ليقدم تعب من إلى الصمود، علمني من إلى المتواضع العمل هذا أهدي

 العزيز أبي إلى العلم، طريق لي ليمهد دربي عن

 الهـــــــــــــاني"**" 

 الحبيبة والدتي إلى الجنة قدميها تحت من إلى النجاح، و الصبر من علمتني إلى الحنان و الحب أسقتني من إلى

 " نــــــــــــورة "

 رحلتي الدراسية  في دعموني و ساعدوني الذين جميعا أخواتي و إخوتي إلى

 *محمد ميمو، *أسماء*، *مريم*، بلال، مومة ،إكرام، سيفو؛

 ...فصاحبني أحبني، عرفني، من كل إلى
 جهدي ثمرة أهدي جميعا إليكم

                                خديجة ضربان 
 

 

 



 

 

V 

 

 *تقديرشكر و *
 

 ."" من لا يشكر الناس لا يشكر االله -صلى االله عليه وسلم -قـال رسول االله  

مكنني منانجاز هذاالعمل  أولا وأخيراالذي   الشكر الله سبحانه وتعالى
 أن يجعله خالصا لوجهه الكريم. المتواضع، واسأله سبحانه

الأستاذالفـاضل المشرف   يسرني، أن أتقدم بجزيل الشكر و الامتنان إلى
على تفضله بالإشراف على هذه المذكرة    ياسين بن حمزةالدكتور/ 

مةالتي  وعلى توجيهاته القي وتخصيصه لجزء من وقته لدراستها وتصويبها
 .كانت بمثابة مشعلا لي في جميع مراحل إعدادي لهذه الدراسة

كما أتقدم بالشكر الجزيل لأساتذتنا الكرام، أعضاء لجنة المناقشة على  
 قبولهم تقييم ومناقشة هذه المذكرة.

وختاما أتوجه بعميق الشكر والامتنان إلى كل من مد يد العون والمساعدة  
 لجميع عني خيراً.وبأي صورة كانت وجزى الله ا

 
 

 



 

 

VI 

 قائمة الأشكال

 رقم الصفحة عنوان الشكل رقم الشكل
 20 مخطط لسير عملية التمويل 0-0
 20 المباشر شبه التمويل عملية لسير مخطط 0-0
 20 المباشر غير التمويل لقنوات مخطط 0-3
 44 دورة حياة السلعة ومراحل تطورها 0-0
 10 (0201-0202) ةخلال الفتر الناتج المحلي ومعدلات نموه  3-0
 10 (0202-0202تدفقات الإستثمار الأجنبي المباشر خلال الفترة ) 3-0
 10 (0202-0201تدفقات الإستثمار الأجنبي المباشر خلال الفترة ) 3-3
 التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر حسب عدد المشاريع خلال الفترة 3-4

(0202-0201) 
00 

-0202) التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر حسب مبلغ الاستثمار 3-5
0201) 

00 

التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المباشر المتجه إلى الجزائر حسب عدد  3-1
 (0201-0202) المشاريع

04 

التوزيع الجغرافي للاستثمارات الأجنبية المباشرة المتجهة الى الجزائر حسب مبلغ  3-0
 (0201-0202) الاستثمار

05 

مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في تكوين الناتج المحلي الإجمالي خلال  3-0
 (0202-0202الفترة )

00 

 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

VII 

 قائمة الجداول

 رقم الصفحة عنوان الجدول رقم الجدول
 10 (0200-0202خلال الفترة ) ومعدلات نموه الناتج المحلي الإجمالي 3-0
-0202التوزيع النسبي للناتج المحلي حسب القطاعات الاقتصادية خلال الفترة ) 3-0

0205) 
13 

-0201التوزيع النسبي للناتج المحلي حسب القطاعات الاقتصادية خلال الفترة ) 3-3
0200) 

14 

 15 (0205-0202تطور الموازنة العامة للدولة خلال الفترة ) 3-4
 11 (0205-0202للدولة خلال الفترة )تطور الموازنة العامة  3-5
 10 (0205-0202تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر خلال الفترة ) 3-1
 10 (0202-0201تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر خلال الفترة ) 3-0
فترة ال  التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر حسب عدد المشاريع خلال 3-0

(0202-2019) 
02 

 00 (0201-0202) التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر حسب مبلغ الاستثمار 3-0
 التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المباشر المتجه إلى الجزائر حسب عدد المشاريع 3-02

 (0200-0202خلال الفترة )
03 

مبلغ  ى الجزائر حسبالتوزيع الجغرافي للاستثمارات الأجنبية المباشرة المتجهة إل 3-00
 (0201-0202) الاستثمار

05 

مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في تكوين الناتج المحلي الإجمالي خلال الفترة  3-00
(0202-0200) 

00 

-0202خلال الفترة ) عدد مناصب الشغل التي يوفرها الاستثمار الأجنبي المباشر 3-03
0200) 

00 

 02 (0200-0202خلال الفترة ) المباشر ومعدلات البطالة في الجزائرالإستثمار الأجنبي  3-04
 00 (0200-0202تطور رصيد الميزان التجاري وسعر برميل النفط خلال الفترة ) 3-05
الفترة  خلال علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر بالميزان التجاري والرصيد الخارجي  3-01

(0202-0200) 
00 
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 مقدمــــــــــــة



 مقدمة
 

 

 أ

 والاجتماعية الاقتصادية التنمية لتحقيق اللازمة الموارد لتوفير التمويل بعملية نهاية القرن الماضي منذ الاهتمام تزايد لقد
 الأمر المالية، احتياجاتها توفير على منها النامية وخاصة العالم دول من العديد لعجز نظرا المجالات، كافة في المنشودة

 لآثارهاوذلك  عليها، للحصول بينها فيما والتنافس الخارجية التمويل مصادر نحو التوجه إلى الدول هذه دفع الذي
 للمصادر داعما تمويليا مصدرا يعد الذي المباشر الأجنبي الاستثمار المصادر هذه بين ومن اقتصادياتها، على الإيجابية
 وقدرته الاقتصاد انفتاح على واضحا مؤشرا كونه إلى بالإضافة ونموها، الدول تاور على المؤثرة المتغيرات دوأح المحلية،

 .العالمية التاورات مع التكيف على
 الآثار تفادي هادف المباشرة، الأجنبية الاستثمارات من المزيد جذب على الدول بين التنافس اشتد المنالق، هذا من

 الناتج نمو معدلات رفع في والمتمثلة المباشر الأجنبي للاستثمار الإيجابية المزايا من والاستفادة الخارجية، للقروض السلبية
 ودعم التصديري النشاط تحفيز البشري، العنصر أداء ترقية الحديثة، التكنولوجيا نقل عمل، فرص خلق الإجمالي، المحلي

 المستثمرين منح طريق عن المناسب، الاستثماري المناخ توفير على العمل خلال من وذلك وغيرها، التنافسية القدرات

 .الدول هذه جاذبية من تحد الي  والقيود العوائق وإزالة الامتيازات، من العديد الأجانب
 كوسيلة ر،المباش الأجنبي الاستثمار جذب إلى عديدة سنوات منذ جاهدة سعت العالم دول بقية غرار على الجزائر إن

المتوقفة من جراء عجزها الراّجع إلى تفاقم الأزمة الاقتصادية الناجمة عن إنهيار أسعار  الاستثمارية للمشاريع بديلة تمويلية
البترول، فعملت على تحسين مناخ الاستثمار فيها من خلال تهيئة الأوضاع والظروف المناسبة لجذب الاستثمارات الأجنبية 

صادي والقانوني المناسب وتوفير الظروف السياسية، حيث كان هذا الأخير يشكل المباشرة، وذلك باستحداث الاطار الاقت
عائقاً أمام المستثمر الأجنبي، فالاضارابات السياسية الي  عرفتها الجزائر في السنوات الأخيرة أثَّرت سلباً على الاستثمار 

 لاقبال المستثمرين ء مؤسساتها التشغيلية شكل دافعاً المباشر فيها، لكن بعد استقرار الأوضاع السياسية واستكمال الجزائر لبنا
 الأجانب إليها، وذلك لمساهمته الفعالة على المدى المتوسط والبعيد لتمويل الاقتصاد الوطني.

 إشكالية البحث:

 وعلى ضوء ماسبق يمكننا صياغة إشكالية الدراسة ضمن التساؤل التالي:

  0202تمويل الاقتصاد الوطني الجزائري خلال الفترة )كيف ساهم الاستثمار الأجنبي المباشر في-

0202.) 

 وعلى ضوء هذه الإشكالية نارح الأسئلة الفرعية التالية:



 مقدمة
 

 

 ب

 ما هي العوامل المحفزة على جذب الاستثمار الأجنبي المباشر؟ -
 ماهي أهم مصادر تمويل الاقتصاد ؟  -
الفترة  ت الاقتصادية المختارة في الجزائر خلالكيف أثرت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر على بعض المؤشرا -

 ( ؟ 0202-0202)
 الفرضيات:

انالاقا من الإشكالية الرئيسية والأسئلة الفرعية الماروحة يمكن صياغة الفرضية الرئيسية التالية: ساهم الاستثمار 

 والفرضيات الفرعية الموالية:( بنسبة ضعيفة، 0202-0202الأجنبي المباشر في تمويل الاقتصاد الوطني خلال الفترة )

 من عوامل جذب الاستثمار الأجنبي المباشر: توفير مناخ استثماري مناسب، منح امتيازات وتقديم إعفاءات ضريبة؛ -
 تتمثل مصادر تمويل الاقتصاد في مصادر داخلية وأخرى خارجية؛ -
من الناتج الداخلي الإجمالي ( على كل 0202-0202أثرت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر خلال الفترة ) -

 وميزان المدفوعات والتشغيل بنسبة ضعيفة.

 :لدراسةأهمية ا

 ةالمصادر التمويلي أحد باعتباره المباشر الأجنبي الاستثمار هابيكتس الي  الأهمية من أهميته البحث هذا يستمد
 الفعال دوره إلى بالإضافة ،االنامية منه وخاصة العالم دول مختلف في المحلية الموارد فجوة تغاية في تساهم الي  الخارجية

 الدول اقتصاديات نمو دعم إلى تؤدي الي  المزايا نم وغيرها المتاورة والتقنيات الخبرات ونقل عمل فرص خلق في
 في النفط أسعار تراجع بعد الأخيرة هذه منها تعانيكانت   الي  المالية الصعوبات ظل في الجزائر،بينها  ومن المضيفة

 .العالمية الأسواق

 :الدراسةأهداف 

 :لييما يق جملة من الأهداف نحصرها فينهدف من خلال دراستنا تحق

 تحديد أهم عوامل المحفزة على استقااب الاستثمار الأجنبي المباشر؛ -
 التعرف على أنواع مصادر تمويل الاقتصاد؛ -
توضيح مدى تأثير تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر على الناتج الداخلي الإجمالي وميزان المدفوعات والتشغيل في  -

 (. 0202-0202الجزائر خلال الفترة )
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 دوافع اختيار الموضوع:

 :وهي أسباب عدة علىاً بناء البحث هذا موضوع اختيار تم لقد

 المدروس )اقتصاد نقدي وبنكي(. بالتخصص البحث موضوع ارتباط -
 واهتمام الدول، من للعديد بالنسبة التمويل مصادر من هام مصدرفي الاقتصاد ك المباشر الأجنبي لاستثمارا مكانة -

 .الاستثمارات من النوع اذه باستقااب الجزائر
تقااب الاستثمارات ئر في مجال اسكون هذا الموضوع من المواضيع الي  تعرف تاورات وتحولات متلاحقة، وأنَّ تجربة الجزا -

الأجنبية المباشرة خارج قااع المحروقات لاتزال حديثة نسبيا، الأمر الذي دفعنا إلى تناول أحد جوانب هذه الظاهرة 

 (.0202-0202خلال الفترة )

 الدراسات السابقة
 لبعض عرض يلي وفيما مختلفة، جوانب من الاستثمار الأجنبي المباشر موضوع الباحثين من العديد تناول

 :أعمالهم

  دراسة صليحة مفتاح، نوعية المؤسسات وتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر، أطروحة دكتوراه
: هدفت هته 0201/0202في العلوم الاقتصادية، تخصص اقتصاد التنمية،جامعة سيدي بلعباس )الجزائر(، 

 اتخلال مؤشر  من ،مع الوقوف على نوعية المؤسسات ،لمباشر في الجزائرتحليل واقع الاستثمار الأجنبي ا الدراسة إلى
ة لإضافة إلى تحديد العلاقة الموجودة بين نوعيبامدركات الفساد وممارسة أنشاة الأعمال،  ،الحوكمة، المخاطر السياسية

 زائر.قياسية لحالة الج ولقد تم ذلك من خلال إجراء دراسة، الوافدالمؤسسات وتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر 

عجز النوعية المؤسساتية السياسية في استقااب المستثمرين الأجانب، نظرا لضعف مؤشرات توصلت الدراسة إلى أنَّ 
نب كثرة العراقيل إلى جا النظام القضائي، ضعفعدم وجود نوعية تنظيمية جيدة و و  الحوكمة الي  تميزت بتفشي الفساد

د من درجة اا ز ممفي ارتفاع تكاليف المعاملات الاقتصادية وخلق حالة من عدم اليقين  تمل ساهمه العواتالبيروقراطية،كل ه
 . وافدتدفقات الاستثمار الأجنبي المن  التقليلإلى  وأدى المخاطر في البيئة المؤسساتية الجزائرية

 ةيالتنم على وأثره المحروقات قطاع في المباشر الأجنبي الاستثمار دراسة وهيبة خلوفي بعنوان: دور 
د نق(، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص 0202-0202) الفترة خلال الجزائر حالة المستدامة

هدفت هذه الدراسة إلى إبراز الدور الهام للتنمية  :(0201-0202)، ورقلة مرباح قاصدي جامعة وتمويل،بنك 
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في قااع  يئية وتحديد واقعها في الجزائر، و مدى تحقيق الاستثمار الأجنبيالمستدامة بجوانبها الاقتصادية والاجتماعية والب

(، ولقد تم ذلك باللاعتماد على دراسة حالة الجزائر للفترة 0201-0691المحروقات التنمية المستدامة خلال الفترة )

(0202-0201.) 
صادر وترقية الإستتمار الأجنبي من اجل دعم متوصلت الدراسة إلى أنَّ الجزائر أبدت إرادة قوية وجهود معتبرة لتاوير 

التنمية المستدامة وذلك بإتباع برامج إصلاحية، وسن التشريعات وتوقيع الاتفاقيات الدولية للاستفادة من مزايا الإستتمار 
ن أثر السحب على إ الأجنبي المباشر.وقد أثر الإستثمار الأجنبي المباشر تأثيراً ايجابيا على التنمية في قااع المحروقات، غير

بقية القااعات كان ضعيفا للغاية خاصة على قااعي الزراعة والصناعة وهذا ما كرس تبعية الاقتصاد الجزائري لقااع 
 المحروقات.

 " الدراسة التي قام بهاAbdel Hamed M.Bashir:بعنوان " direkt invst ment and 
Econonic      growth in some MENA fon دراسة العلاقة بين الاستثمار الأجنبي  والي  تهدف

المباشر والناتج المحلي الإجمالي للفرد بعض دول مناقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا مثل الجزائر، مصر، الأردن المغرب، 

(، وقد دلت النتائج على إن الإستتمار الأجنبي المباشر يؤدي ويقود إلى النمو 0662-0691تركيا وذلك خلال الفترة )
قتصادي، وهذا الأثر ختتلف من بلد إلى أخر، كما إن الاستثمار المحلي والانفتاح الاقتصادي من أهم عوامل النمو لا

 الاقتصادي. 

  "الدراسة التي قام بهاMarouane Alaja /( بعنوان:"0222" )مارسinvstissement 
direct Etranger et croissance Economique" 

-0691ستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في تونس خلال الفترة الممتدة بين )تهدف إلى دراسة تأثير الا

( حيث استنتج أن ضعف التكنلوجيا المصاحبة للاستثمار الأجنبي المباشر هي الي  ادت إلى عدم استفادة تونس 0222
كنولوجيا عالية مثل: تقليدية لا تتالب ت من تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر بالإضافة إلى تركزها في قااعات صناعية

 النسيج. عقاا 

 الدراسةمنهجية 

 يمتقدسواء ل لييل أبعادها، والإلمام هاذا الموضوع استخدمنا المنهج الوصفي التحلية الدراسة وتحليللإجابة على إشكال
لاستثمار لمعرفة حجم تدفقات او أ، ماهية التمويل الاقتصادي وأهم مصادرهالإطار النظري للاستثمار الأجنبي المباشر و 

 (.0202-0202الأجنبي المباشر في الجزائر وتحليل مدى مساهمته في تمويل الاقتصاد الوطني خلال الفترة )



 مقدمة
 

 

 ه

 الدراسةصعوبات 

 هناك العديد من الصعوبات الي  واجهتنا أثناء إعدادنا لبحثنا هذا ومن أبرزها ما يلي:

 المراكز والهيئات المتخصصة.صعوبة الحصول على الإحصائيات من  -
 تضارب بعض الإحصائيات الي  حصلنا عليها حول الاقتصاد الجزائري في الأرقام، وإختلافها من هيئة لأخرى. -
 غياب الإحصائيات الحديثة المتعلقة ببعض المتغيرات. -
 الدراسة كليه

دت الدراسة على في الفرضيات المقترحة اعتملدراسة هذا الموضوع وإثرائه وتحليل الإشكالية المحددة بالبحث وتأكيد أو ن
 التحليل التالي الذي يتضمن مقدمة عامة وثلاثة فصول وخاتمة.

اد، ، حيث يتضمن المبحث الأول مفهوم تمويل الاقتصيالاقتصاد تمويلأساسيات ال فقد خصص لدراسةالفصل الأول: 
 الثاني على المصادر الداخلية لتمويل الاقتصاد، أماأنظمة تمويل الاقتصاد، في حين سيشمل المبحث و طرق واشكال 

 المبحث الثالث فيتضمن المصادر الخارجية لتمويل الاقتصاد.

تقسيمه إلى ثلاث  حيث تملاستثمار الأجنبي المباشر ل الإطار النظريالفصل  إلى هذا حيث تارقنا في الفصل الثاني:  
اني سيخصص أشكاله و محدداته، أمَّا المبحث الث مار الأجنبي المباشر،على مفهوم الاستث المبحث الأول يحتوي مباحث حيث

لعرض النظريات المفسرة للاستثمار الأجنبي المباشر، والمبحث الثالث أعد للتعرف على المناخ الاستثماري من حيث مفهومه، 
 ثماري.وأهم العوامل المحفزة لجذب الاستثمار الأجنبي المباشر، ومؤشرات تقييم المناخ الاست

ن خلال ثلاث ملتحليل مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في تمويل الاقتصاد الوطني أعد هذا الفصل الفصل الثالث: 
 تحليل لثاني يعرض، أما المبحث اتحليل بعض المؤشرات الاقتصادية يعرض مباحث ستأتي على النحو التالي: المبحث الأول

(، ليأتي 0202-0202وتوزيعه القااعي والجغرافي خلال الفترة ) الوافدة إلى الجزائر تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر

-0202الاستثمار الأجنبي المباشر في تمويل الاقتصاد الوطني خلال الفترة ) مساهمةالمبحث الثالث ليتم من خلاله عرض 

0202.) 

 استخراجها أمكن الي  والنتائجصول الثلاثة للف عاما ملخصا تتضمن البحث لهذا عامة خاتمة بوضع نقومخير الأفي  و
.الاقتراحات بعض إبداء في عليها اعتمدنا والي  الدراسة، حيثيات من



 
 
 

 
 

 

 

الأول:أساسيات التمويل الفصل 
 الاقتصادي 



يتمويل الإقتصادأساسيات ال                                                                             الفصل الأول  
 

 

1 

 تمهيد

تعددت الآراء حول مشكلة تمويل التنمية في البلدان النامية، فيرى بعض الاقتصاديين أن هذه المشكلة نشأت منذ فترة    
الاستغلال الاستعماري الذي حققت فيها الرأسمالية التراكم الرأسمالي، وتركت البلدان النامية تواجه قصوراً في مصادر التمويل 

لتعذر اعتماد هذه البلدان على نفسها في التمويل فلابد من نقل جزء من التراكم الرأسمالي  وبسبب استنزاف فوائضها. 
 من البلدان المتقدمة للإسراع بعملية التنمية الاقتصادية فيها.

يمكن أن يأتي سوى من مصدرين، داخلي على مدخرات أو على شكل  لذلك من المعلوم أن تمويل التنمية الاقتصادية لا
ه التمويل بالعجز، وآخر خارجي على شكل استثمارات أجنبية وديون خارجية.وعليه فإن اللجوء إلى المصادر نسمي ما

 الخارجية ضرورة حتمية بالرغم من كل الآثار السيئة الي  قد تنتج عنها.
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  ماهية تمويل الاقتصادالمبحث الأول: 

،وتعدد تعانيها الاقتصاديات النامية، خاصة في ظل الظروف المحلية والدوليةيعتبر التمويل أحد المشاكل الرئيسية الي  
والاجتماعية السير  مداخل التمويل وازدياد الاحتياجات والمتالبات، وبتوفير مصادر التمويل يمكن لعملية التنمية الاقتصادية

  .بخاى أسرع، وتنفيذ الاستثمارات بأنواعها المختلفة

 التمويل وأهميتهالمطلب الأول: مفهوم 

يؤدي التمويل دورا أساسيا في عملية التنمية الاقتصادية والاجتماعية، إذ بدونه لا يمكن إقامة المنشآت والمشاريع الإنتاجية 
 والخدمية وغيرها من التكوينات الرأسمالية الأخرى.

  1تعريف التمويل -0
ت هادف إنفاقها على الاستثمارات وتكوين رأس المال الثابيعرف التمويل بأنه توفير الأموال )السيولة النقدية( من أجل 

 زيادة الإنتاج والاستهلاك.

ويعبر كذلك عن مجموعة من الأسس والوقائع والحقائق الي  تسعى إلى تدبير الأموال وكيفية استخدامها، سواء كانت هذه 
  .الأموال تخص الأفراد أو المنشآت أو الأجهزة الحكومية

يم في أنه لدفع عملية التنمية لا بد من توفير التمويل اللازم، سواء كان في صورة مبالغ نقدية ومالية أو وتتفق هذه المفاه
 .جلب معدات وخبرات من أجل تجسيد استثمار المبالغ

 2أهمية التمويل -0
وى الزيادة تتتجسد أهمية التمويل من خلال استثمارات الخاة التمويلية، إذ أن الموارد التمويلية تتحدد من خلال مس

المستهدفة في الناتج الوطني، والمستوى العام للإنتاجية الحدية لرأس المال، وتاور أسعار عناصر ومستلزمات إنتاج السلع 
وخدمات الاستثمار خلال فترة التنفيذ ، وبالتالي فإن التمويل يوفر الموارد والأموال اللازمة لإنفاقها على الاستثمارات وزيادة 

  وتحسين مستوى معيشة الأفراد.الناتج الوطني

وفي الاقتصاديات المعاصرة يعد التمويل العنصر الأساسي في تاور القوى الإنتاجية، وتكوين رؤوس أموال جديدة والي  
تستخدم مرة أخرى في التاوير والتوسيع والنمو المستمر، وتحتاج المشروعات الاستثمارية إلى التمويل في مرحلة الإعداد 

                                                             
الاقتصادية ،   العلوم، أطروحة دكتوراه في دور الإستتمار الاجنبي المباشر في تمويل التنمية الاقتصادية في البلدان النامية حالة الجزائرفتيحة ناصري،   1

  .22، ص 0202تخصص مالية دولية، جامعة الجزائر، 
 .24، ص 0220، 20العدد ، سايف جامعة الاقتصادية العلوم مجلة ،الجزائر في الاستثمار ، فرصجبار محمد2
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ة وفي مرحلة تمويل عملية الاستثمار وفي مرحلة الإنتاج وفي مرحلة التسويق وبالتالي فإن العملية الإنتاجية والتمويليللمشروع 
مرتباة بدورة النقود في الاقتصاد الوطني بحيث تتحول هذه النقود إلى سلع وخدمات، ثم تعود هذه بدورها مرة ثانية إلى 

  .نقود بعد تسويقها

ة التمويل في كونه يؤمن ويسهل انتقال الفوائض النقدية والقوة الشرائية من الوحدات الاقتصادية ذات ومن هنا تبرز أهمي
ولكن حتى يؤدي التمويل هذا الدور المنوط به لابد من استخدام هذه  .الفائض إلى الوحدات الاقتصادية ذات العجز المالي

 1الإنتاجية في الاقتصاد الوطني.الموارد أكفأ استخدام حتى نضمن أعلى معدل لنمو الااقة 

 التمويل أشكال و طرق: الثاني المطلب

 الغرض، عليه الحصول مصدر،  يستغرقها الي  المدة :أهمها جوانب عدة من التمويل وأشكال طرق إلى النظر يمكن
 .لأجله يستخدم الذي

 2المدة حيث من التمويل أشكالــــ 0

 :إلى التمويل أشكال تنقسم المدة معيار وبموجب

 تخصص الي  النقدية كالمبالغ واحدة سنة عن استعمالها فترة تزيد لا الي  الأموال تلك به يقصد:الأجل قصير تمويل ـــ0ــــ0
 .الإنتاجية الدورة نفس إيرادات من تسديدها يتم والي  الإنتاجية العملية لإتمام اللازمة المدخلات وشراء العمال أجور لدفع

 ثابتة أصول تمويل كتغاية للمشروع دائمة حاجة لتمويل الأجل المتوسط التمويل يستخدم:الأجل متوسط تمويل ـــ 0ــــ 0
 .سنوات وخمسة سنة بين ما مدته وتكون السنين، من عددا تستغرق والي  التنفيذ تحت مشروعات لتمويل أو

 على المر دودية ذات الإنتاجية التجهيزات لحيازة اللازمة الأموال على الالب من وينشأ:الأجل طويل تمويل ـــ 3ـــ 0
 .سنوات خمس مدتها تفوق إنتاجية مشاريع إلى أيضا وتوجه الاويل المدى

 هعلي الحصول المصدر حيث من التمويل أشكالـــ  0

  تمويل ذاتي وتمويل خارجي كمايلي:إلى لمصادره تبعا التمويل وينقسم

 الاستغلالي أو العادي نشاطها بفعل المؤسسة أنشأتها الي  التمويلية الوسائل مجموع به ويقصد :ذاتي تمويل ـــ  0ـــ  0
 المدخرات تراكم يستخدم التمويل من نمط هو الذاتي فالتمويل طويلة،وعليه لمدة أو دائمة بصورة تصرفها تحت تبقي والي 

                                                             

  1 محمد جبار، مرجع سبق ذكره، ص 24.
  2  علي كمال، المالية العامة، ط0، دار المعرفة، مصر، 0222 ، ص35.
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 لتمويل المصدر هذا على الاعتماد في المشروعات قدرة المالية،وتختلف بالتزاماته للوفاء المشروع حققها الي  الأرباح من المتأتية
 الإنتاج تكاليف ضغط على المشروع بقدرة أساسا يرتبط الذاتي التمويل إمكانيات توسيع أن إلى ذلك ويرجع احتياجاتها

 .أخرى جهة من الأرباح بزيادة يسمح الذي الأمر منتجاته أسعار ورفع جهة من

 أجنبية أو محلية كانت سواء المالية السوق في المتاحة المدخرات إلى المشروع لجوء في ويتمثل:خارجي تمويل ــ 0ـــ  0
 التمويل مصادر كفاية عدم حالة في وذلك ،التمويلية احتياجاته لمواجهة، )قروض،سندات،أسهم(مالية التزامات بواساة
 .المؤسسة لدى المتوفرة الذاتي

 في يكون والذي ،مؤسسات أو أفراد(الخاص القااع مدخرات من يأتي الذي الخاص التمويل بين هنا التمييز ويمكن
 ،)خزينة وسندات ،بنكية قروض(ومؤسساتها الدولة موارد مصدره يكون الذي العام التمويل وبين، )سندات أو أسهم شكل

 .1البلد هذا في السائد الاقتصادي النظام طبيعة حسب لآخر بلد من النوعين هذين من لكل النسبية الأهمية وتختلف

 2 لأجله يستخدم الذي الغرض حسب التمويل أشكالـــ  3

 :يلي ما التصنيف هذا عن وينتج

 الحصول أجل من معينة فترة في به التضحية يتم الذي المالية الموارد من القدر ذلك في ويتمثل :الاستغلال تمويل ـــ 0ـــ 3
 الي  النفقات لمواجهة ترصد الي  الأموال تلك إلى الاستغلال تمويل ينصرف المعنى وهاذا الاستغلال، فترة نفس في عائد على

 وما، العمال أجور ودفع، الخام المواد شراء كنفقات منها الاستفادة قصد للمشروع الإنتاجية الااقة بتشغيل أساسا تتعلق
 .الجاري الإنفاق أوجه مجموعها في تشكل والي  الإنتاجية العملية لإتمام اللازمة المدخلات من ذلك إلى

 أو جديدة إنتاجية طاقة خلق عنها يترتب الي  النفقات لمواجهة المخصصة الأموال في يتمثل :الاستثمار  تمويل ـــ  0ـــ 3
 الرأس التكوين زيادة هاا القيام على يترتب الي  العمليات و والتجهيزات الآلات كاقتناء للمشروع الحالية الااقة توسيع

 .للمشروع مالي

 :هما الاستثمار تمويل تميزان أساسيتين ينيتخاص هناك أن يتضح تقدم مما

 لا العائد أن الإنفاق،كما حدوث بعد نسبيا طويلة زمنية فترة بعد يتحقق الاستثمار على المنفقة الأموال عائد نإ -
 (؛إنتاجية دورات(فترات على يتوزع وإنما واحدة دفعة يتحقق

  يستغرقها الي  الفترة طول عن الناتج الاستثمار وتكاليف إيرادات بتقديرات المرتبط التأكد عدم عنصر زيادة -

                                                             

  1 علي كمال، مرجع سبق ذكره،  ص35.
  2 المرجع نفسه، ص32.
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 ؛بدايتها عن الفترة نهاية في المعايات تغير احتمالات من تفتحه وما ،الاستثماري النشاط -
 والاختيار المفاضلة إمكانية هو منها لكل المميزة الخصائص وتحديد المتاحة الأموال أنواع على التعرف من الهدف إن

 قيمة تعظيم وهو المالية للإدارة الأساسي الهدف معه يتحقق الذي التمويل هيكل إلى والوصول ،الشروط بأفضل بينها من
 .المنشأة

 بتمويل المنشأة قيام كيفية يوضح الذي و، )الخصوم( الميزانية من الأيسر الجانب إلى المالي الهيكل أو التمويل هيكل ويشير
 المؤقت الدائم ومن واقتراض ملكية من التمويل وأشكال أنواع كل على يناوي وهو المختلفة استثمارها أو استخدامها

 المالي الهيكل عن التكلم يمكن ولا، الخصوم مجموع يساوى المالي الهيكل أخرى بعبارة الأجل الاويل أو الأجل قصير ومن،
 المالي الهيكل من جزاءه يمثل الذي الأخير هذا ،المالي الرأس هيكل إلى التعرض دون

 مع تكون الي  الأجل القصير التمويل أما ،فقط )الدائم التمويل(الأجل طويل التمويل وأنواع أشكال جميع ويشمل

 .الأجل قصير المصرفي والائتمان التجاري الائتمان على أساسا تشمل فإنها المالي الهيكل المال رأس الهيكل

 مدى ومعرفة المنشأة لملاك ممكن عائد أكبر التحقيق هو القرار واتخاذ الأموال أنواع على للتعرف الرئيسية الأهداف أحد إن
 يعتبر وعليه الأجل الاويل في الأسهم السوقية القيمة على)الاقتراض+بالملكية التمويل(معين التمويلي مزيج اختيار تأثير
 .1والنجاح الاستمرارية المنشأة تضمن كي اتخاذها المنشأة إدارة على يتوجب الي  القرارات أهم من التمويل قرار

 المناسب الأدنى الحد إلى المنشأة المال لرأس المرجحة التكلفة تخفيض وراء سعيا للتمويل المختلفة المصادر بين وللمفاضلة
 :في والمتمثلة الاعتبار بعين التمويل قرار في المؤثرة العوامل أهم من تعد الي  العوامل بعض أخذ من لابد

  المصادر كل من الواحد الدينار تكلفة أي  :للتمويل المختلفة المصادر تكلفة -
 الغرض كان فإذا الأموال فيه ستستخدم الذي للمجال ملائما التمويل مصدر يكون أن بمعني : الملائمة عنصر -

 السياق هذا وفي الأجل طويل بقرض تمويله تكون أن حينئذ الحكمة من فليس مثلا العامل المال رأس التمويل هو
 :2التالية بالقواعد الالتزام يجب

 .الدائمة المصادر طريق عن الثابتة الأصول التمويل من لابد -

 ؛ المتداولة الأصول لقيمة الأدنى الحد الأقل على يعادل مبلغ لتوفير الدائمة المصادر على الاعتماد ينبغي -

                                                             

  1 علي كمال، مرجع سبق ذكره، ص33.
، ( 0200 -0222المباشر كوسيلة تمويلية بديلة للاقتصاد الوطني في ظل انخفاض أسعار النفط دراسة تحليلية) الإستتمار الاجنبي عدنان دحاح ، 2 

  .02، ص 0202مذكرة ماجستار في العلوم الاقتصادية، تخصص تحليل اقتصادي، جامعة مستغانم، 



يتمويل الإقتصادأساسيات ال                                                                             الفصل الأول  
 

 

6 

 ؛الأجل قصيرة الحاجات أو الموسمية الحاجات لتمويل المؤقتة المصادر على الاقتصار يجب -
 توزيع بسياسات أو المقدمة بالضمانات عادة تتعلق والي  المقترضة المنشأة على المقرض يفرضها الي  القروض -

 ؛الأخرى التمويل مصادر على بالقيود أو الأرباح
 على وعليه المتاحة المصادر الآجال المصدر التكلفة هي التمويلي القرار اتخاذ عند تدرس الي  العوامل أهم فإن وعليه

 الالتزام المشروع يستايع وهل المصادر هذه تكلفة وكذا عليها الحصول وشروط المتاحة التمويل مصادر على التعرف لمنشأة
 1 .للمشروع النقدية التدفقات مع تتناسب وهل وبآجالها هاا

 2الاقتصاد تمويل المطلب الثالث: أنظمة

 شبه التمويل نظام، المباشر التمويل نظام: التمويل أنظمة من أنواع ثلاث بوجود تقليديا الاقتصاد تمويل أنظمة تتميز
 .المديونية اقتصاديات يميز الذي و المباشر غير التمويل نظام، المباشر

    المباشر التمويل نظامـــ 0

 الوحدات تلك على القومي الاقتصاد وحدات بعض لدى يتحقق الذي الفائض توزيع في دوره يعتمد النظام هذا و
 حيث السوق عبر الآلية هذه تتم و التاور و للنمو احتياجاتها لتمويل الفائض لهذا تحتاج و مالي عجز من تعاني الي 

 لهذا و ، وساطة وجود دون فائض لديهم الذين مع تمويل إلى حاجة في هم الذين الأعوان بين مباشرة علاقة هناك تكون
 خلال من النظام هذا سير تلخيص يمكن و،  المالية الأسواق باقتصاديات النمط هذا إلى تلجأ الي  الاقتصاديات تعرف

 :الموالي الشكل

 

 

 

 

 

                                                             

  1 عدنان دحاح، مرجع سبق ذكره، ص 03.
 جامعة ، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية،تخصص مالية وبنوك، العولمة ظل في الاقتصادية التنمية تحقيق يف المالية الأسواق دوربصيري،  محفوظ 2 

 .35، ص0224البليدة، 
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 : مخطط لسير عملية التمويل(0-0) الشكل رقم

 
اض أسعار للاقتصاد الوطني في ظل انخف الإستتمار الاجنبي المباشر كوسيلة تمويلية بديلة ،عدنان دحاح: المصدر

، مذكرة ماجستار في العلوم الاقتصادية، تخصص تحليل اقتصادي، جامعة ( 0200 -0222النفط دراسة تحليلية) 
 .35ص ،0202مستغانم، 

 ، في المدخرات لها فائض الي  الوحدات مع عجز من تعاني الي  الوحدات بين مباشرة الاتصال يتم الشكل هذا ففي
 مثلا كالكمبيالة يصدرها المقترض مالية مقابل أداة المقترض و المقرض بين مسبقة معرفة هناك كان إذ إلا يحصل لا وهذا

 لمحدودية نظرا لهدفه المستثمر تحقيق دون تحول الي  المعوقات من بعض تعاني قد البسياة التمويلية القناة هذه أن إلا ،
 . تكلفته ومخاطره و القرض حجم

  ومن بين أهم هذه المعوقات مايلي:معوقات سير عملية التمويل: ـــ 0 ـــ 0

 ؛نفسه السوق في و نفسه الرصيد تبادل في الفائض ووحدات العجز وحدات رغبة تاابق يجب -
 ؛الإقراض وقت في هاا تحيط الي  المخاطر طبيعة عن النظر بغض العجز وحدة أصول قبول الفائض وحدة على يجب -
 من أكثر إلى اللجوء تالب ألا و ، لاحتياجها المناسب التمويل ذات الفائض وحدة إيجاد العجز وحدة على -

 ؛نفسه الوقت في فائض وحدة
   1المباشر التمويل نظام خصائص0ـــ  0

 : يلي بما النظام هذا يتميز   

 الماليين؛ الوسااءهيمنة التمويل المباشر، إذ يتقابل عرض وطلب رؤوس الأموال مباشرة دون الحاجة إلى  -
 بالاعتماد لاستثماراتها المؤسسات لهذه الذاتي التمويل قدرة تبرز الي  و المؤسسات لدى الذاتي التمويل نسب ارتفاع -

 ؛الداخلية الموارد على
 لتنويع وسيلة تشكل الي  و (الخزينة سندات) العمومية المديونية من أساسا مشكلة عليها المتفاوض الأوراق -

 السوق؛ تاوير على يعمل مما التوظيفات

                                                             
  .32، ص  ، مرجع سبق ذكره صيريب محفوظ 1
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 1المباشر شبه التمويل ـــ نظام 0

 نوع ظهور بدء الفائض، ووحدات العجز وحدات بين الأرصدة لتدفق نموذج لإنجاز المباشر النظام كفاية لعدم بالنظر    
 دور لممارسة ( ومعنوية طبيعية )الوحدات بعض بروز خلال من النوع هذا ينشأ إذ .المباشر شبه بالتمويل يدعى آخر

 وحدات إلتقاء عملية في واضح بشكل يؤثرون الذين و ، المالية لأصول في عامة بصفة الوسااء أو والتجار السماسرة
 ، المباشر شبه التمويل شكل عبر السوق أداء كيفية ملاحظة يمكن و .المالية السوق تشكيل و الفائض بوحدات العجز

 عن المباشر شبه المالي السوق يتميز و .العجز وحدات إلى الفائض وحدات من المالية إنتقالالموارد الوسااء يتوسط إذ
 الأدوات تسويق في الكبرى الشركات تستعين حيث المعلومات تكاليف خفض في تساهم وسياة جهة وجود في سابقه
 تقدم الي  المالية الخبرة مؤسسات في السوق خبراء طريق عن ممكنة تكلفة بأقل المالوبة المبالغ على الحصول و المالية

 اللازمة السيولة لتوفير العجز ذات الوحدات بين الصفقات إبرام تسهيل أجل من ذلك و المشورة و النصائح و المعلومات
 التالي الشكل و ،الربح تعظيم بالتالي و أموالهم توظيف أجل من الفائض ذات الوحدات و استثماراتها تمويل أجل من لها

 :التمويلي النظام هذا عمل طريقة سيوضح

 المباشر شبه التمويل عملية لسير مخطط :(0-0) رقم الشكل

 
، دور الأسواق المالية في دعم التنمية الاقتصادية دراسة حالة  سوق الأوراق المالية فتيحة عبابسية المصدر:
 .24ص ،0205في العلوم الاقتصادية ، تخصص، مالية وبنوك، جامعة  أم البواقي،  مذكرة ماجستربالجزائر، 

 

 

                                                             
لوم الاقتصادية ، في الع ، مذكرة ماجسترالمالية بالجزائردور الأسواق المالية في دعم التنمية الاقتصادية دراسة حالة  سوق الأوراق فتيحة عبابسية،   1

  .24، ص 0205تخصص، مالية وبنوك، جامعة  أم البواقي، 
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 المباشر غير التمويل نظام ـــ 3

 الاقتصادية الوحدات مع التمويل في قدرة لديها الي  الاقتصادية الوحدات بين مباشر التقاء يوجد لا التمويل هذا في    
 الذي الاقتصاد و الاقتصادية، الوحدات بين الوسيط دور هنا المالية المؤسسات تلعب حيث التمويل في عجز لها الي 

 من النظام هذا في تجري الي  العمليات مختلف نلخص أن يمكن و، المديونية باقتصاد يعرف التمويل من النمط هذا يعتمد
 :1التالي الشكل خلال

المباشر غير التمويل لقنوات مخطط  :(3-0) رقم شكلال

 
 

، أطروحة دكتوراه في العولمة ظل في الاقتصادية التنمية تحقيق في المالية الأسواق دوربصيري،  محفوظ :المصدر
 .33، ص0224البليدة،  جامعة العلوم الاقتصادية،تخصص مالية وبنوك، 

 الوحدات من الأموال تدفق عملية في منفصلين بدورين تقوم المالية الوساطة مؤسسات أن نجد أعلاه الشكل خلال من    
 ذات الوحدات من مباشرة مالية أدوات تشتري فهي عجز، من تعاني الي  المالية الوحدات إلى الادخار في الفائض ذات

 بإصدار تقوم الوقت نفس في و الشكل، من الأيمن في الجزء نلمحه ما هذا و تحتاجها الي  المالية المبالغ مقابل العجز
 متفق مبالغ مقابل الادخار في لها فائض الي  الوحدات إلى ببيعها تقوم ثم غير المباشرة بالأدوات تسمى خاصة مالية أدوات
 .الشكل من الأيسر الجانب في يظهر ذلك و ، عليها

                                                             

 و المالية إقتصاديات تخصص مذكرة ماجستير في علوم الاقتصادية، ،  المالية الأوراق أسواق على آثاره و ألمحفظي الاستثمار محددات صايفي،  عمار 1 
 .42، ص 0222 بومرداس، جامعة البنوك،
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 الأدوات أن بما و الجمهور، من الودائع تقبل و المستثمرة الشركات إلى قروض بمنح تقوم المالية الوساطة فمؤسسات إذن
 هذه سميت فقد العجز ذات الوحدات على مباشرا حقا تمثل لا المدخرة الوحدات تقبلها و الوسااء يصدرها الي  المالية
 .1المباشر غير بالتمويل التمويلية القناة

 المباشر غير التمويل نظام خصائص-3-0

 : يلي بما النظام هذا يتميز

 المتوقع المشاريع بتمويل تقوم ضوئها على و المخاطر بتقييم البنوك تقوم إذ النظام، هذا على القروض سيارة -
 ؛ الإنتاجي النشاط لتمويل الأساسي الشكل القروض تشكل بالتالي و ،مردوديتها

 تمويل وسائل خلق على أيضا تعمل إنما و المعبأة الموارد استحقاق آجال تحويل على البنوك عمل يتوقف لا -
 ؛اقتصادي نوع بكل الخاصة الحاجات و للرغبات تستجيب

 من فيها المركزي للبنك الغالب التدخل يكون و النقدي، التعديل عملية في قليل بجزء النقدية السوق تساهم -
 الحاجة عند التدخل على مرغما المركزي البنك يكون و ، التمويل إعادة التجارية للبنوك السيولة منح أجل

 ؛ الفائدة أسعار مستويات عن النظر بغض السيولة إلى
 2؛للاقتصاد المقدمة القروض هو النقدية الكتلة مقابلات على فالغالب داخلية، عملية النقدي الإصدار أساس -

 تمويل الاقتصادالمصادر الداخلية ل :الثاني المبحث

 والخدمية الإنتاجية القااعات اللازمة في بالاستثمارات القيام أجل من وذلك ضخمة أموال رؤوس إلى الاقتصادية يحتاج
 أكبر، اقتصادي مردود وذات جاذبية أكثر هذه الاستثمارات تصبح لكي التحي  البناء توفير ضرورة إلى بالإضافة وغيرها
 ذلك كل ، الخ ...والصحة التعليم مستوى ورفع ينملاالع مثل هذا التغيير كتدريب لإحداث ضرورية أخرى عوامل وهناك

 بخاى السير والاجتماعية الاقتصادية التنمية لعملية يمكن التمويل مصادر وبتوفير ،لتنميتها كبيرا اتفاقا استثماريا يتالب
 .المختلفة بأنواعها الاستثمارات وتنفيذ قيام في عليه يعتمد الذي الأساسي الركن يعتبر أن التمويل حيث أسرع

                                                             

  1 عمار صايفي، مرجع سبق ذكره، ص 44.
  2 المرجع نفسه، ص 44.
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 لمطلب الأول: الادخار و الضرائبا

 هذه تكون ويمكن أن الوطني، الاقتصاد قااعات مختلف الإدخارات في من التنمية لتمويل الداخلية المصادر تتشكل
 )الضرائب الدولة قسرية واساة أو العائلي( القااع الأفراد ) أو الأعمال( )قااع المشروعات بواساة اختيارية الإدخارات

 الإلزامية( . القروض أو بالعجز التمويل أو النقدي التضخم ،

 1الادخار -0

 عمل   كل عرفه بأنه من الاقتصاديين ومن ،الاستهلاك على ينفق لا الذي الدخل من الجزء ذلك بأنه الادخار يعرف
 إلى أشار دقة أكثر وهناك تعريف وخدمات ، بضائع من السلع استهلاك عن الامتناع إلى يؤدي أن شأنه من تفاعل   أو
 عيني رأسمال إلى الجزء هذا قابلية تحول شرط الاستهلاك على ينفق لا الذي القومي الدخل الجزء من هذا هو الادخار أن

 مدةً  الاستهلاك في الدخل من جزء عن استعمال هو الامتناع حديث تعريف ووفق الاكتناز ، عن تمييزا له وذلك منتج،
 نسبيا. قصير لاحق وقت في فورا تثميره بقصد وذلك كالسنة زمنية

 .الادخار لمفهوم محدد كعنصر   الزمن عامل أضيف التعريف هذا وفي

 التنمية عملية في أهمية كبيرة تمثل الادخار لزيادة الملائمة السياسة فإن لذلك التنمية، عقبات أهم من الادخار نقص ويعتبر
 يمكن والادخار التنمية، اللازمة لتحقيق الاستثمارات بتمويل أو العملية هذه بتمويل ترتبط السياسة هذه لأن الاقتصادية،

 والعادات القيم استقراره وكذلك توزيعه، ومدى نمط وعلى الدخل مقدار على يعتمد وهذا ، ياعائل فرديا أو يكون أن
 الادخار مستوى ارتفاع إلى يؤدي أن يمكن الدخل الفردي ارتفاع بأن القول يمكن عام وبشكل السياسية، والتقاليد والعوامل

 أن إذ الدخل، توزيع الاعتبار بعين الأخذ مع مستواه، إلى انخفاض يؤدي أن يمكن الدخل مستوى انخفاض أن حين في
 الدخل توزيع إعادة على الحر السوق مقدرة عدم   الحكومات وتدرك سياسة الادخار، في كبير دور له الدخل توزيع نمط

 .الحر السوق بميكانيكية لّ أخ لو حتى ذلك لتحقيق التدخل فهي تقرر لذا الفقيرة، الابقات لصالح

 .2الحكومي الادخار، الشركات الأعمال قااع ادخار، العائلي الادخارأقسام وهي:  ثلاثة إلى الادخار مصادر سمتنق

 

                                                             
مذكرة دكتوراه، العلوم الاقتصادية ، تخصص  (،0202-0005الاقتراض الخارجي ودوره في تمويل التنمية الاقتصادية في سوريا)ابتهال أحمد قابقلي،  1

 .02، ص0202إقتصاد وتخايط، جامعة تشرين، سوريا ، 
 .04، ص نفسه رجعالم 2 
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  1العائلي الادخار 0-0

 الدول في الادخار انخفاض فإن وبالتالي الاستهلاكي والإنفاق للإنفاق المتاح التصريفي الدخل بين الفرق في يتمثل وهو   
 الاستهلاك إلى منه الأكبر بالقسم اهموجّ  يكون بحيث المتاح التصريفيالدخل  انخفاض إلى أساسي وبشكل يعود إنما النامية
 موجهة تكون سوف دخولهم في زيادة ةأي لأن الادخار على قادرين فالفقراء غير ،الأساسية الحاجات لإشباع وذلك

 .شبعةغير م   حاجات لوجود للاستهلاك

 زيادة إلى لا يؤدي هذا ولكن والسماسرة والتجار الملاك إلى القومي الدخل من الأكبر النسبة تذهب النامية البلدان ففي
 القسم أن حيث التفاخري والمظهري الاستهلاكفي   يتمثل الذي الابقة لهذه الاستهلاكي السلوك بسبب وذلك الادخار

 المنتجة، غير الاستثمارات من ذلك وغير والحلي والسياراتالفاخرة  المباني نحو شراء يتجه الابقة هذه دخول من الأكبر
 الدول في الدخول ضعف بسبب وذلك الموارد تكوين في يلعب دورا كبيرا لا العائلي القااع ادخار أن نلاحظ وبالتالي
 الاستهلاك، إنما و الادخار نحو توجهه لا معينة طبقة أيدي في الدخول من هذه الأكبر النسبة وتركز جهة من النامية

 مدخراتهم بحفظ الاستعانة إلى يتجهون فالأفراد :الأجنبي والنقد والمجوهرات من الذهب وخاصة الاكتناز إلى بالإضافة
 الاعتقاد هذا أن إلا .التضخم ضد ضمان خير المعدن هذا أن المدخرون يعتقد حيث التضخم خار منها متعددة، لأسباب

 .أخرى سلعة كأية باستمرار وتنخفض ترتفع الذهب فأسعار مبرر الآن له ليس

 ترمي الي  فإن السياسات وبالتالي منتجة، استثمارات إلى هيوجّ  لم الادخار لأن اً ضائع اادخارً  هناك أن سبق مما نلاحظ
،  الفعالة الوسائل بمختلف وتشجيع الادخار الاستهلاك ترشيد سياسات تكون أن بد لا العائلي الادخار استخلاص إلى

 ، صناديق التوفير، المنتج  الاستثمار نحو المدخرات هذه الادخار وتوجيه على الأفراد تشجيع جملة بين هته الوسائل ومن
  .نسبياً  مرتفعة فائدة معدلات منح طريق عن وغيرها ،وذلك الاستثمار شهادات

 تمثل والي  الشركات، لدى المحتجزة بالأرباح الادخار من النوع هذا ويتمثل)الشركات(:  الأعمال قطاع ادخار 0-0
 هذا مع حجم الحال بابيعة يتناسب النامية البلدان في الأعمال قااع مدخرات حجم إن .الاستثمار لتمويل مصدرا 
 إلى النامية في البلدان الأعمال قااع ويقسم صحيح والعكس المدخرات حجم ازداد بيراك القااع كان فكلما القااع
  منظم. غير منظم وقااع قااع

 إلى المنظم الأعمال قااع وينقسم الكبيرة والتجارية الصناعية والشركات المؤسسات ويشمل  :المنظم القطاع 0-0-0
  .فيه المتولد الفائض حجم على القااع هذا في حجم المدخرات ويتوقف الخاص الأعمال وقااع العام القااع

                                                             

 .000،ص2006مصر،   ، الإسكندرية،0، الدار الجامعية، طالتنمية الاقتصادية دراسات نظرية وتطبيقيةمحمد عبد العزيز عجمية وآخرون،  1 



يتمويل الإقتصادأساسيات ال                                                                             الفصل الأول  
 

 

13 

 هذا ،والتنمية على عبئًا يشكل الدول بعض في أنه حتى الإنتاجية الكفاية بانخفاضالنامية  الدول في العام القااع يتميز   
إلى  تهدف لا لأنها الخاص القااع عليها يقدم لا الي  الاقتصادية المشاريع من بالعديد يقوم العام القااع إلى أن بالإضافة

  .في التنمية مساهمته ونسبة مدخراته انخفاض وبالتالي العام القااع فوائض انخفاض إلى يؤدي ذلك كل ،والمباشر الربح

 إقامة و التصنيع من خلال إلا يتحقق لا وهذا الوطني، الاقتصاد تنويع بدون يتم لا التخلف وتجاوز التنمية تحقيق إن
 .بسرعة عصري إنتاجي اقتصادي هيكل

 القااع في الفائض أن يتوجه المؤكد غير من أنه حتى التنمية عملية في دوره يأخذ أن الآن إلى يستاع فلم الخاص القااع أما
 تتمتع لا أوروبا في مثيلتها عكس النامية على الدول في الصناعية الرأسمالية طبقة أن ذلك المنتج، الاستثمار إلى الخاص
 أنماط وفي سلوكها في تتبع طبقة فهي العكس بل على إنتاجية اتجاهات ذات طبقة منها تجعل الي  والسلوك الصفات بتلك

  الفئات. هذه إلى تعود الابقية جذورها بحكم أن الملاك كبار طبقة لدى القيم السائدة إنفاقها

الصغيرة  الخدمية والوحدات الصغيرة والصناعات الصغيرة التجارية المحلات يضم و الذي  :المنظم غير القطاع 0-0-0
 القااع . هذا مدخرات تقدير في وبةصع   وهناك ،

 يزداد وبالتالي الحكومي الجاري والإنفاق ئبراالض من ةيالحكوم راداتالإ بين الفرق يمثل :الحكومي الادخار 3ــــــ0
 جهة من ئبراالض من الإرادات زيادة على والعمل ،جهة من وترشيدها ضغاها خلال من النفقات بانخفاض الادخار
 مما التنمية لتحقيق الأولى حلراالم في وخصوصاً  داتراالإ من أكبر النفقات تكون النامية الدول معظم في ولكن أخرى،

 الاستفادة النامية الدول تستاع فلم الحاصل، العجز سد أجل من وذلك الأعمال قااع إلى اللجوء إلى الدول هذه ر  يضا  
 خلال من المتحقق الحكومي الادخار لعب فقد المتقدمة، الدول من العديد فعلت كما راالادخ من النوع هذا أهمية من

 1 .للتنمية الأولى حلراالم في وخصوصاً  اليابان في الاقتصادية التنمية في اكبير  وراد نيةاز يالم فائض

 2 الضرائب-0

 و ذلك قتصاديةلاا ومنها داتراالإي من ممكنة حصيلة أكبر على للحصول وذلك اليةالم منها عديدة ضراأغ ضرائبلل   
 يلزم مالي، اقتااع بأنها الضريبة وتعرف، الاجتماعية العدالة تحقيق في ساهمت   نهاأ حيث الاجتماعية ومنها ،التنمية تشجيعل

                                                             

 .020ص، 2007الأردن، ، دار وائل للنشر والتوزيع ، 0،طالتنمية الاقتصادية  نظريات وسياسات وموضوعاتمدحت القريشي،  1 
، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص اقتصاد وتخايط، جامعة الجزائر، تمويل التنمية المحلية في الجزائر واقع وآفاقحيضر خنفري ،  2 

 .52،ص 0200
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 :قسمين إلى ئباالضر  تنقسم. و عام نفع تحقيق بغرض معين مقابل دون نهائية بصفة العامة للسلاات بأدائه الأشخاص
 ضرائب مباشرة و ضرائب غير مباشرة

 السلاات وتقوم المال سرأ أو والثروة الدخل على المفروضة المبالغ المباشرة ئبرابالض يقصد  :المباشرة الضرائب 0-0
 من النوع هذا على المتقدمة الدول تعتمد رسمية جداول وفق للضريبة الخاضع المكلف من مباشر بشكل بتحصيلها المالية
 الدول عكس على الأساسيضريبة الدخل الدور  وتلعب الضريبية داتراالإي من الأكبر النسبة تشكل أنها حيث ئبراالض

 يترك الضريبي التهرب أن حيث، الضريبي الوعي قلة بسبب الضريبي التهرب إلى بالإضافة منخفضة الدخول حيث النامية
  .منخفضة ئبراالض من النوع هذا داتراإي من يجعل ذلك كل،و   ومالية واقتصادية اجتماعية ضارةرا آثا

 بسبب وذلك الاقتصادية، للتنمية الأولى حلراالم في ولاسيما النامية، البلدان في المباشرة ئبراالض في التوسع الصعوبة فمن
 هذه أغلبية فيالاستخدام الكافي حتى الآن  تستخدم لم الدخل ئبراض أن غير الضريبي، الجهاز وضعف الدخول انخفاض
 1 .البلدانهذه  من كثير   في نهائياً  تستخدم لم الثروة على ئبراالض أن كما الدول،

 والخدمات السلع وانتقال الاستهلاك على المفروضة المبالغ المباشرة غير ئبرابالض يقصد ة:المباشر  غير ئبراالض 0-0
 بتلك القيام عند مباشرة فيدفعها المكلف، هاا يقوم الي  الأعمال بعض على المفروضة الرسوم أو لآخر، شخص من

 إلى بحاجة لأنها وذلك كافي بشكل تكن لم الضريبة هذه داتراإي إن،الضريبة لهذه الخاضعة السلع استهلاك أو ءاتراالإج
 .والاجتماعية الاقتصادية تراالتاو  تواكب لكي دائم بشكل وتحديث تاوير

 في الفنية تاالخبر  مستوى وضعف الضريبي، الوعي انخفاض بسبب ئبراالض هذه على النامية الدول اعتمدت وقد
 2 .الضريبة هذه تحصيل وسهولة الدخل حساب وصعوبة ،المالية الدوائر

 3التضخمي( )التمويل بالعجز التمويل المطلب الثاني:

 التمويل أو زبالعج بالتمويل العملية هذه تسمى ما وعادة النقدي، الإصدار طريق عن العجز لتمويل الحكومات تلجأ   
 الفرق لتمويل للحكومة المصرفي الائتمان حجم وزيادة، النقدي الإصدار زيادة طريق عن ذلك ويكون للعجز، يالتضخم

 استغلال على الحكومة قدرة ورفع النقد عرض زيادةإلى  الوسيلة هذه تؤدي حيث العامة، داتراوالإي العام الإنفاق بين
 .التضخم هي إليها الوصول يمكن الي  النتيجة لكن الاقتصادية الموارد بعض

                                                             

 .53ص مرجع سبق ذكره، حيضر خنفري ،  1 
 .23، ص 0205، 22والدراسات القانونية و السياسية، جامعة البليدة، العدد ، مجلة البحوث التمويل المحلي ودوره في عملية التنميةوهيبة بن ناصر،  2 
أطروحة ، 0204ـــ 0005تقويم مصادر تمويل عجز الموازنة العامة و بدائلها المتاحة في الجمهورية اليمنية خلال المدة لاف احمد يحي الصواف،  3 

 .52، ص 0204جامعة عدن، اليمن، دكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص، المالية والمصارف، 
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 الإصدار عملية تتولى الي  الهيئات من ضابالاقتر  أو الدولة قبل من مباشرة الجديد النقدي الإصدار عملية تتم أن العادة وفي
 الهيئات لتلك الدولة تقدمه ما على ضاالاقتر  من كنوع الجديد النقدي الإصدار يستند الأخيرة الحالة وفي المركزي كالبنك

 العام الإنفاق تمويل يتم المباشر الجديد النقدي الإصدار عن وفضلاً ، الرد واجبة نةاخز  أذونات و حكومية سندات من
 في الدفع وسائل من المتاح مضاعفة عليه يترتب مما،  الودائع الكتابية النقود بخلق وذلك، التجارية البنوك من ضابالاقتر 

 ضرورة في بالعجز التمويل نوعي بين الفارق ويتمثل،  الائتماني أو صرفيالم التوسع بسياسة يعرف ما ضمن المحلية الأسواق
 ،المحلية الأسواق في المتداولة ئيةراالش القوة حجم على يؤثر مما القرض مدة انتهاء بعد المصرفية والسلف القروض تسديد

 راادخا ،الادخار من النوع هذا ويعتبر ،الجديد النقدي الإصدار حالة في الدولة قبل من بالسداد مزاالت أي يترتب لا بينما
  .إجبارياً 

 :فريقين إلى الاقتصاديون انقسم وقد

 وتأمين المال رأس تكوين عمليات سراع منالإ في (بالعجز التمويل) التضخمي التمويل عليةافرأى  :ـــ الفريق الأول0
 .الخمسينات أوائل في الهند اتبعتها الي  التضخمي التمويل سياسة إلى مستندين للتنمية، الموارد

 الهند تجربة نجاح حجة أن مبيناً  الأول، الفريق حجج دحض فقد ،التضخمي التمويل سياسة عارض :الثاني الفريق ـــــ0
 السياسة هذه عن الهند تل  د  ع   وقد أخرى، مرة تتحقق قلما عشوائية ظروف وليدة كانت

 للتضخم أن كما العام، توجهها في متواضعة كانت الخاة أن عن فضلاً  عية،راالز  الموارد أسعار هبوط بسبب

 1ة.التنمي بعملية تضر الي  السيئة الآثار من جملةً 

 الاقتصادية التنمية يلو تم أجل من النامية الدول عليه تعتمد امهم امصدر  بالعجز التمويل يبقى ءراالآ تباين من الرغم وعلى
 يمكن أنه طالما ولكن عليه السيارة النامية الدول فقدت إذا السلبية والآثار القيود من العديد لديه المصدر هذا ولكن فيها،

 ءاتراالإج من مجموعة برزت فقد ولذلك، الاقتصادية التنمية عجلة دفع في يساهم فإنه محدد نااق في وحصره به التحكم
 :وهي النامية الدول في الوسيلة هذه نجاح تضمن الي 

 ؛الاقتصاد في معالة عينية أو بشرية موارد وجدت إذا إلا بالتضخم التمويل إلى يلجأ لا -

 تلك منها وخاصة القومي، للاقتصاد الإنتاجية الااقة زيادة إلى تؤدي مشروعات   إلى تراالاستثما توجه أن -
 ؛أسعارها وترتفع عليها الالب يزيد والي  الاستهلاكية السلع تنتج الي  المشروعات

                                                             

 .53، ص مرجع سبق ذكرهلاف احمد يحي الصواف،  1 
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 أصبح إلا و الاستهلاكية، السلع أسعار ارتفاع ارتفاعها في تجاري لا بحيث والأجور الرواتب على رقابة   تفرض أن -
  ؛كميةترا  طبيعة وذ التضخم

 في الأسعار تستمر لا حتى وذلك ومتقاعة قصيرة تاولفتر  صغيرة بجرعات للاستثمار التضخمي التمويل يتم أن -
 ؛المستمر ارتفاعها

 النقدية الدخول في الزيادة من جزء امتصاص بغرض معاً  كلاهما أو الإجبارية القروض أو الضريبي العبء زيادة -
 ؛منتجة اراتاستثم في تستثمر لا الي 

 إذا و التضخمية الضغوط حدة تقليل أجل من خاصة منها والغذائية الضرورية الاستهلاكية السلع الدولة توفر أن -
 1؛الخارج من السلع هذه دااستير  إلى الدولة تضار فقد كاف غير السلع هذه من المحلي الإنتاج كان

 2المالية الأسواق طريق عن المطلب الثالث: التمويل

 هذه نمو تعزز الي  خدمات من تقدمه ما بفعل الاقتصادي، النشاط في الأهمية بالغ دورا المالية الأسواق تؤدي    
 الاستثمارية للفرص وتوجيهها المدخرات تعبئة على ت الدولةقدرا يعني الأسواق لهذه الجيد الأداء وأن وتاورها، الاقتصاديات

 مشكلات أي لإزالة وتشريعات ضوابط وجود هذا ويتالب الاقتصاد أداء وحسن النمو أغراض تخدم الي  إنتاجية، الأكثر
 .مال رأس وأسواق نقدية أسواق إلى المالية الأسواق وتنقسم المالية الأسواق أداء على تؤثر عوائق أو

 إقراضا النقد في يتعاملون الذين والأفراد والوكالات المؤسسات من مجموعة بأنه النقدي السوق يعرف :النقدي السوق -0
 المباشرة غير الاتصال بوسائل المعاملات تجري بحيث مركزية أو مكانية اسوق وليست الأجل، قصيرة لأغراض واقتراضا

 جديدة، ومالية نقدية أدوات دخول بعد ولكن،  الأطراف التقاء دون والأفراد المؤسسات خزائن بين و الفاكس كالهاتف
 والتوظيف التمويل مكان وهو الآلي، الإعلام شبكة فاكس، ،الهاتف العلاقات، من العديد من يتشكل المفهوم أصبح
 هذا في المبادلة وموضوع ،(سنوات سبع حتى) المتوسط الأجل في وكذلك (واحدة سنة عادة) القصير الأجل في المباشر
 بسرعة (ودائع نقود قانونية، نقود)حاضرة نقود إلى وتتحول السيولة من عالية بدرجة تتمتع الي  النقدية الأصول هو السوق

  ،الخسارة مخاطر من قدر وبأقل وسهولة

 :يلي فيما النقدي السوق أهمية وتتمثل    

  ؛الأخرى الدفع وأدوات النقدية السيولة تأمين -
                                                             

 .52، ص مرجع سبق ذكرهلاف احمد يحي الصواف،   1 
كلية أطروحة دكتوراه، ،، تمويل التنمية في بلدان العالم الثالث بين اقتصاديات الأسواق المالية دراسة مقارنة بين الجزائر و مصرعبد اللايف مصافى 2 

 .42، ص 0224العلوم الاقتصادية ،تخصص نقود و مالية ، جامعة الجزائر ،
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  ؛التجارية البنوك لدى المتوفرة النقدية الموارد توظيف -
 ؛الأجل قصير التمويل من الجارية الاقتصادية الأنشاة احتياجات توفير -
 ؛الاستهلاكي الائتمان إلى الأفراد احتياجات توفير -
 (؛الخزانة أذون إصدار) الحكومية العامة الإيرادات عن العامة المصاريف في الاارئة الزيادات مواجهة -
 ؛المفتوحة الاعتمادات و المصرفية الضمانات من التجارة قااع احتياجات تلبية -
 ؛  الائتمان على الرقابة وظيفة ممارسة من المركزي البنك تمكين -

  :1وهم الأجل، قصيرة للنقود الالب أو العرض أصحاب هم أطراف، ثلاثة النقدي السوق في ويتعامل

 غير المالية والمؤسسات التأمين وشركات التجارية والبنوك المركزي البنك مثل والنقدية المالية الوساطة مؤسسات -
 ؛المصرفية

 والعائد السيولة لهم يحقق الأجل قصير توظيف   عن تبحث مدخرات لها الي  الفئات أي المالية الفوائض أصحاب -
 ؛المخاطر وقلة

 ؛ الأجل قصير ائتمان أو سيولة   إلى تحتاج الي  العجز ذات الوحدات -

  المال رأس أسواق  -0

 والتوظيف للمؤسسات الاجتماعي المال رأس في للاكتتاب المخصص المال لرأس والالبات القروض مجموع في ويتمثل    
 في المالية الأوراق إصدار مقابل الموارد جمع الذي الوساطة أساسيتين، وظيفتين المالي السوق ويمارس الاويل، الأجل في

 أو (الثانوي السوق)وسيولتها المالية الأوراق في بالتفاوض يسمح  ،(الإصدار سوق)الأولي السوقو  الاويل، الأجل
 :سوقين إلى عادة المال رأس أسواق وتصنف ،البورصة

لأول  مالية أوراقا قيد بغرض متخصصة مؤسسات تخلقه الذي السوق به ويقصد (:الإصدار سوق) الأولي السوق 0-0
 لتعبئة أداة الأولي السوق عتبريو  .الاستثمار بنك عليه ويالق ،حكومية جهة أو أعمال منشأة لحساب بإصدارها قامت مرة

 . المشروعات تلك وبين المكتتبين من كل   بين علاقة عنه ينتج مما للمشروعات، وتقديمها المدخرات

 بنوك بواساة توزيعها بعد أي إصدارها بعد المالية الأوراق فيه تتداول الذي السوق به ويقصد :الثانوي السوق 0-0
 مكانا له بأن يتميز (البورصة) المنظم فالسوق المنظمة، غير والأسواق المنظمة الأسواق بين هنا نميز أن ويمكن ،الاستثمار

                                                             

 .22، صمرجع سبق ذكرهعبد اللايف مصافى،   1
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 الي  المعاملات على تالق المنظمة غير والأسواق السوق، بتلك مسجلة مالية ورقة شراء أو لبيع المتعاملون فيه يلتقي محددا
 1.البورصة في المسجلة غير الأوراق في الاتصال شبكات طريق عن تجري وقد السمسرة بيوت تتولاها ،البورصة خارج تجري

 : أهمها اعتبارات عدة من الاقتصادية التنمية في المالية الأوراق أسواق أهمية وتنالق    

 المالية؛ الأوراق شراء في مشاركةلل تمعلمجا طبقات لجميع الفرص تتيح حيث :المدخرات تعبئة -
 وفي الدولة، لدى تتوفر لا قد كبيرة أموال رؤوس إلى التنمية عملية تحتاج حيث :الاقتصادية التنمية خاط تمويل -

يمكن تمويل عمليات   بالديون الدولة كاهل تثقل الي  الخارجي الاقتراض عمليات إلى الالتجاء بدل الحالة هذه
 ؛الخاص القااع مع بالاشتراك وذلكالتنمية بواساة هذه الأسواق 

  ؛الأسواق هذه وجود يتالب مما ،الأجل وطويل المتوسط التمويل على البنوك قدرة عدم -
 ؛الاستثمارية الأنشاة مختلف على وذلك المال لرأس الأمثل التوزيع -
  ؛الاقتصادية الكفاءة رفع -
 ؛للمستثمرين جديدة أموال رؤوس خلق -

 2 :بينها من المال رأس لأسواق الوظائف من مجموعة وهناك

  ؛العجز أصحاب إلى الفوائض أصحاب الأفراد من المدخرات لتحويل اللازمة والترتيبات التسهيلات تقديم -
 ؛السوق داخل والالب العرض قوى خلال من المالية الأصول تسعير -
 ؛الصفقات بعقد المرتباة التكاليف بعض تخفيض -
 ؛الاويل الأجل في التمويل مشكلة تنظيم -
 ت؛والمؤسسا الأفراد بين الديون إدارة على العمل -
  ؛الاكتناز ذاوك والعاطلة العائمة السيولة امتصاص على النامية الدول في تعمل -

 تمويل الاقتصاد مبحث الثالث: المصادر الخارجية لال

للجوء إلى المصادر دفعها إلى القد اصادمت الدول النامية في تنفيذ مشاريعها التنموية بمشكلة فجوة الموارد المحلية مما 
وقد أخذت هذه المصادر ثلاثة أشكال تمثلت  .الخارجية الي  تعتبر مكملة لمصادر التمويل الداخلي في البلدان النامية

 في:الاستثمار الأجنبي المباشر والشركات المتعددة الجنسيات، التجارة الخارجية و المديونية الخارجية.

                                                             

 .20، صمرجع سبق ذكرهعبد اللايف مصافى،  1 
 .20، صالمرجع نفسه 2 
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 الأجنبي المباشر والشركات المتعددة الجنسيات المطلب الأول: الاستثمار

تعتبر الاستثمارات الأجنبية إحدى مصادر التمويل الي  تلجأ إليها الدول النامية لتغاية الفجوة المحلية الي  تعاني منها، 
مية خاصة اولقد ساعد الاستثمار الأجنبي على تنمية حركة التصنيع لغالبية الدول الصناعية علاوة على بعض الدول الن

 منها المصنعة حديثا الي  استضافت تلك الاستثمارات من زاوية تخفيف حدة القروض الخارجية.

ة يتمثل الاستثمار الأجنبي في استثمار الموارد الأجنبية في رؤوس أموال مشروعات التنميتعريف الاستثمار الأجنبي:  .0
 1ينقلها معه لدفع عجلة التنمية هاا.في الدول النامية هادف الاستفادة من التكنولوجيا الي  

 2تأخذ الاستثمارات الأجنبية شكلين رئيسيين و هما:

ته يقوم المستثمر الأجنبي بامتلاك رأسمال المشروع الإنتاجي ويتولى إدارته، أو مساهم المباشر: يالاستثمار الأجنب -
 في رأس المال للمشروع كبيرة وتمنحه الحق بالاشتراك في الإدارة.

جنبية ويقتصر على قيام الأشخاص الابيعيين أو المعنويين المقيمين في دولة أغير المباشر:  يثمار الأجنبالاست -
على مجرد شراء أسهم المشروعات القائمة، أو الاكتتاب في أسهم المشروعات المراد القيام هاا كما لا يحوِّل 

 للمستثمر الأجنبي الحق في الإدارة.
 3في تمويل الاقتصاد الاستثمار الأجنبي تإسهاما .0.0

الاستثمار الأجنبي أهمية واضحة في اقتصاديات الدول النامية، حيث ظهرت أهميته بعد الثورة الصناعية كأحد أوجه  يحتل
العلاقات الاقتصادية بين الدول المتقدمة والنامية، وقد لعب دوراً أساسيا خلال عملية التقدم الي  حققتها الدول المتقدمة 

النامية، وتشير الإحصائيات إلى أن النمو المتسارع  في حجم الاستثمار الأجنبي من خلال استغلالها لاقتصاديات البلدان 
من حجم التجارة الدولية، وبالتالي اندفعت البلدان النامية إلى جذبه  52%المباشر المتدفق إلى الدول النامية يغاي حوالي 

دارية، و دعم قدراتها ، ونقل التكنولوجيا والمهارات الإبحجة المساهمة في سد الفجوة التمويلية تفاديا لعيوب المديونية الخارجية
 التصديرية، وتحسين كفاءتها لإنتاجية.

 ورغم كل هذه المساعي، فإن نصيب البلدان النامية منها يبقى ضئيلا، في حين بلغت على المستوى العالمي أحجاما كبيرة.

                                                             
 . 000ص مرجع سبق ذكره، نفيسة ناصري،  1
 .005، ص رجع نفسهمال 2
مذكرة ماجستير في  ،0224-0005مصادر التمويل الخارجي للتنمية في الدول النامية " تجربة الجمهورية الإسلامية الموريتانية الحسن ولد محمد،  3

 .42-24، ص ص 0222العلوم الاقتصادية، فرع التحليل الاقتصادي، جامعة الجزائر، 
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عدم لمباشر من وإلى أقاار العالم العديد من المعوقات و وترافق عملية جمع المعلومات بخصوص أرقام الاستثمار الأجنبي ا
توافر بيانات دقيقة من الأقاار المستقبلة للاستثمارات الأجنبية المباشرة، مما يؤدي إلى اعتراض الكثير من الأقاار على 

هذه الدول بدورها في  تقومالأرقام الي  ترد في العادة في تقرير الاستثمار الدولي على أساس أنها لا تعكس الواقع بينما لا 
 تقييم المعلومات المالوبة أو قد لا تتوفر لديها قواعد بيانات متخصصة وفق نظم البيانات الدولية.

ومنه يجب إتباع سياسة سليمة فيما يتعلق برأس المال البشري من أجل الاستفادة الفعالة من الاستثمارات الأجنبية أي 
ن م التجارة، وعلى مستويات تعليم عالية، فقد يبين مسح لبعض الشركات في كل مالتركيز على الحصول على تحرير نظ

تايوان، وهونغ كونغ و اليابان وسنغافورة، وأن وجود بيئة أساسية متقدمة، كانت أهم معيار في اختيار البلد كموقع استثماري  
 .1كما حدث للمكسيك بعد دخولها أمريكا الشمالية للتجارة الحرة

حظ من خلال التفاوت في حجم الاستثمارات بين الدول النامية الأمر الذي يثير التساؤل عن أسباب كفاءة وممَّا يلا
الاستثمارات في بعض الدول مقارنة بدول أخرى، غير أن الإجابة تنصب على اختلاف السياسات الاستثمارية بين هذه 

نوبية  ناخ الاستثماري، وفي هذا الصدد يمكن القول أن كوريا الجالدول، بالإضافة إلى مجموعة من العوامل أهمها: التباين في الم
في البلدان النامية، الشيء الذي دفعها إلى إنتاج سلع ذات كثافة رأسمالية  %02مقابل  %05كانت الأعلى كفاءة بنسبة 

 عالية وهي نفس التجربة الي  عاشتها البلدان المتقدمة في السابق.

 الشركات المتعددة الجنسيات .0
كان من نتيجة التقدم العلمي التكنولوجي الذي عم العالم الغربي بعد الحرب العالمية الثانية سهولة انتقال رؤوس لقد  

 على تداخل الاستثمارات الي  تقوم هاا الشركات الاحتكارية في تلك تأثر حيث الأموال الضخمة عبر الدول الأوروبية، 
 .الدول، كما أن الدول النامية تقدم بعض التسهيلات الي  تتوخى من خلالها جلب المزيد من الاستثمارات

 مفهوم الشركات المتعددة الجنسيات .0.0
الشركات،  تعريف ) فرنون( لهذا النوع من نجد عدة تعاريف  للشركات المتعددة الجنسيات، فمن أكثرها شيوعا وقبولا

مليون دولار، والي  تملك تسهيلات أو 022حيث تعتبر في نظره " المنظمة الي  يزيد رقم أعمالها أو مبيعاتها السنوية عن 
ع تأما ) ليفنجستون ( فيعرف الشركة الدولية على أنها: " تلك الشركة الي  تتم .2فروعا إنتاجية في ستة دول أو أكثر"

 بشخصية مستقلة وتمارس نشاطها بالاختيار في دولة أجنبية أو أكثر ".

                                                             

  1 نفيسة ناصري، مرجع سبق ذكره، ص 002.
  2 الحسن ولد محمد، مرجع سبق ذكر ه، ص 40.
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بممارسة أنشاتها  لقتعحكومة من الحكومات الأم فيما ي ةيقصد بالشخصية المستقلة للشركة الدولية عدم خضوعها لرقابة أي
د أن فرنون يركز على عنصر نج ،دوليةتعريف الذي قدمه ليفنجستون الخاص بالشركة الالبمقارنة تعريف فرنون مع  ، والمختلفة

ليفنجستون أكثر بدرجة الحرية في ممارسة الأنشاة خارج حدود  يهتم بينما ،الحجم ) حجم الشركة مقاسا برقم أعمالها(
 ،لأم بشأن ممارسة نشاطها خارج الحدود الوطنية(االدولة الأم ) عدم وجود رقابة أو قيود مفروضة على الشركة من الحكومة 

كة لأي في ستة دول أو أكثر، بينما يرى ليفنجستون أن ممارسة الشر  ا إنتاجياً يشترط فرنون ضرورة أن تمارس الشركة نشاطً و 
 .نشاط إنتاجي في دولة واحدة أو أكثر يضفي عليها صفة الدولية

ا الربع الآخر فيوجد في أم ،تركز نشاطها في الدول المتقدمة بنسب تبلغ ثلاثة أرباعالمتعددة الجنسيات بدأت هذه الشركات 
سيرز"  " ،"بريتش بتروليوم"وديملس بين" " فيليب موريس" " و "نرال موتورزج" و" رويال دوتش"  هاأهمو  ،البلدان النامية

في هذه  رالدول المستقبلة لها تبدأ بمجرد اتخاذ قرار الاستثماو الشركات هته كما أن العلاقة الي  تنشأ بين . "" دي بونتو
ين هذه الأنواع في العلاقة الي  تنشأ ب اً منه فإن هناك خلافو بفتح أسواقها أمام هذه الاستثمارات  ال مع بدء حكوماتهالدو 

 والدول المستقبلة. من الشركات

ان ما يتحول إلى الشيء الذي سرع ؛بالتالي فإن ما يميز هذه العلاقة هو حرص الجانبين على تحقيق فوائد عينية ونوعيةو 
 .افسةإلى تحقيق نمو اقتصادي من خلال استفادة مؤسساتها بما يؤهلها للمن عبرهذه العلاقةالدولة المضيفة تسعى ف صراع 

 . الدور التمويلي للشركات المتعددة الجنسيات0.0  

 22.222 إلى ما يزيد على 0222سنة  تحيث بلغ ،زادت أهمية الشركات متعددة الجنسيات في السنوات الأخيرة
كما ذكرنا سابقا فإن الجزء الأكثر من هذه المؤسسات يتركز في   ،فرع 402.222عن شركة عالمية لها من الفروع ما يزيد 

المتعددة  يقدر البنك الدولي استثمارات الشركاتو  ،اليابان( ،الولايات المتحدة الأمريكية ،الدول المتقدمة ) الاتحاد الأوروبي
كما بلغت   ،0224سنة مليار دولار في  022زادت إلى حوالي و  ،0244 سنةر في ليار دولام 02.3الجنسيات بحوالي

هنا ، و  1997 سنة مليار دولار في 22زادت إلى حوالي و  ،0223مليار دولار في  34استثماراتها في الدول النامية 
زيادة الكبيرة في تلك الو  لاستثمار في الدول الناميةإلى نتساءل عن الأسباب الي  أدت إلى اتجاه تلك الشركات 

 .1الاستثمارات

غيير أنماط الاستهلاك، ت بينهاالعديد من العوامل الي  أدت إلى اتجاه الشركات المتعددة الجنسيات إلى البلدان النامية من توجد 
ة تملك ميزة نسبية وبالتالي فإن البلدان النامي ،انخفاض سعرهاو وفرة بعض مستلزمات الإنتاج،  ،تتبع فرص الاستثمار فيها

                                                             

  1الحسن ولد محمد، مرجع سبق ذكره، ص 45.
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فإنها تستفيد من الشركات متعددة الجنسيات الي  تبحث عن أجور منخفضة من أجل تحقيق  لذا .تتمثل في تدني الأجور
ة العديد لأولى إقامراحل نجاحها ام كان من نتائج انخفاض الأجور فيالي   خير مثال على ذلك كوريا الجنوبية و أرباح مرتفعة 

على الرغم من ارتفاع الإنتاجية فإن الأجور ظلت و الأدوات الرياضية ...الخ،  ،من الصناعات كثيفة العمل كالملابس
الأجور مما أدى إلى و بدأت تربط بين الإنتاجية  0244 سنةإلا أن إصلاحات  ،ذلك نتيجة للتدخل الحكوميو منخفضة 

مما أدى إلى  (، 0220- 0244عت الأجور إلى أربعة أمثالها خلال الفترة ارتف ) 0244سنة  ابتداء من رارتفاع الأجو 
هذا ما أدى بدوره إلى أن المنتجات الصناعية الكورية لم تعد قادرة على المنافسة في  ،الخدماتو زيادة في أسعار السلع ال

نتاج تلك السلع فيتنام أقدر على إوالالصين كأصبحت دول أخرى  و  ،لعملاالأسواق العالمية بالنسبة لمجموعة السلع كثيفة 
نفس التجربة الي   هيو  ،تصديرها كما قد نتج عن ذلك تحول كوريا الجنوبية إلى إنتاج مجموعة من السلع كثيفة رأس المالو 

 .دول أوروبا الغربية في فترات سابقةو مرت هاا الولايات المتحدة الأمريكية 

نتقال تقتصر على الجانب التمويلي أي الا استفادة البلدان النامية من الشركات المتعددة الجنسيات  علاوة على ذلك،
 :إنما تستفيد من بعض الجوانب الأخرى أهمهاو  ،رؤوس الأموال

 يمكن للبلدان النامية التعرف على التكنولوجيا المتقدمة. 
  ددة أجود من السلع والخدمات جراء استضافة الشركات متعنوعية و  ،إنتاج كميات أكبرتستفيد البلدان النامية من

  ت.الجنسيا
 ات.تزداد إيرادات الحكومة بفعل زيادة نشط الشركات متعددة الجنسي 

 ، ولعل أهمها:ختلو من العيوب لا كما أن دور الشركات المتعددة الجنسيات في البلدان النامية

  ؛للبلد ةلائمقد تكون غير م الي   الخدماتو إنتاج بعض السلع 
 ت؛على الاقتصاد جراء السلوك الاحتكاري لهذه الشركا لبيةالآثار الس 
  رج؛لى الخاإتحويل الأرباح  
 1التكاليف والأعباء الي  تتحملها الدول النامية. 

آدم كل من   ،فلقد أكد  ،لزيادة أرباحها ليس أمرا جديدا ةإن اتجاه الشركات المتعددة الجنسيات إلى أسواق الدول النامي
 ،على ضرورة تصدير رؤوس الأموال للإبقاء على النظام الرأسمالي0402توماس ،0404دافيد ريكاردو ، 0442سميث

ذلك مما يشجع الشركات المتعددة الجنسيات إلى التوجه صوب أسواق الدول النامية لزيادة أرباحها لكن على الدول النامية 
ضع قيود أي و  ،م الإفراط في تقديم التنازلات الهادفة إلى جذب استثماراتهاعد ،من أجل الاستفادة من هذه الشركات

                                                             

  1 علي محسن، الدور التمويلي للشركات المتعددة الجنسيات، دار المعارف و الاباعة، بيروت)لبنان(، 0222، ص ص 25-20.
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ة في وضع كما تتمثل أهم أوجه الرقاب  ،بالإضافة إلى الرقابة الدائمة على عمل هذه الشركات ،ما تقدمه من حوافز شيد لتر 
ا، الي  تنص قوانينها بوليفيو فنزويلا  ،بياكما هو الحال في كل من: كولوم  ،قواعد صارمة لتنظيم المشاركة في مجال الاستثمار

 .سنة 02إلى  03بعد انقضاء فترة تتراوح بين  49%على تخفيض الملكية الأجنبية إلى

 المطلب الثاني: التجارة الخارجية

نتاج كل لإتوجد دولة ما تملك كل الموارد بالوفرة اللازمة لا ذلك أنه و تنبع أهمية التجارة الخارجية من مبدأ ندرة الموارد، 
 .تتيح التجارة الخارجية جملة من المكاسب الحيوية للاقتصادو  ،السلع الخدمات لسد الحاجيات المحلية

 مفهوم التجارة الخارجية .0
هذا الاتجاه بين مصالح  يمكن التفرقة فيو  ،الصور الي  تتألف منهاو تباين آراء الاقتصاديين حول مفهوم التجارة الخارجية ت

حيث تعبر التجارة الخارجية بمفهومها الضيق عن  ،1الواسعبمفهومها الضيق التجارة الخارجية بمفهومها  التجارة الخارجية
و المنظورة،  الصادراتو  الخدمات الي  تم تداولها بين مختلف الدول، أي أنها تغاي كلا من الوارداتو مجمل حركات السلع 

السياحة، التأمين و النقل  تخدماو ل تبادل الخدمات المصرفية وفقا لهذا التعريف فإن الصفقات التجارية الخارجية تشم
 .يلاحظ من هذا التعريف أن التجارة الخارجية بمفهومها الضيق، تعني فقط العلاقات التجارية الدوليةو  .الشحن...الخو 

ذلك لأنها تمثل و  ،2الاقتصادية الجارية عبر الحدود الوطنية أما التجارة الخارجية بمفهومها الواسع فتغاي كافة الصفقات
 غير المنظورة،و الواردات المنظورة و  تتضمن الصادراتو  ،العالم الخارجيو عمليات التبادل التجاري الذي يتم بين الدولة 

اسع تعني بمفهومها الو  ويلاحظ من هذا التعريف أن التجارة الخارجية .الحركات الدولية لرؤوس الأموالو والهجرة الدولية 
لأنها تشمل جميع أوجه النشاط الاقتصادي الذي يتم عبر الحدود لدول العالم  ،العلاقات الاقتصادية الدولية بشكلها العام

 لأنو المتبادلة بينهما،  التجارية الدولية نظرا للعلاقاتو يمكن فصل المسائل المالية لا يجد هذا التعريف مبرره في أنه و  ،المختلفة
  تؤكدالأزمات الاقتصادية هي الي و  حداث الألعل و  ،للتجارة ضاردتوفر السيولة الدولية هو الذي يضمن حركة النمو الم

أن غياب الاستقرار النقدي العالمي يؤدي إلى فقدان الدعائم الرئيسية لنظام التجارة الخارجية. لأن هذا الاختلاف في تحديد 
وره النظرية مما افترضته النظرية الكلاسيكية من قدرة السلع على التنقل دوليا، وعدم مفهوم التجارة الخارجية يستمد جذ

 قدرة عناصر الإنتاج على التنقل خارج الحدود السياسية للبلد بفعل العديد من العوائق المادية والمعنوية.

                                                             

  1 الحسن ولد محمد، مرجع سبق ذكره، ص 42.
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استخدامها  ية، فإن الإجماع ينعقد علىو مع ما سبقت الإشارة إليه من اختلاف في مدلول التجارة الخارجية، والتجارة الدول
لنفس المعنى وهو " التبادل الدولي للسلع و الخدمات " ونلاحظ مما تقدم أن التجارة الخارجية تعني: حركة استيراد وتصدير 

 السلع والخدمات عبر الحدود، وهي بذلك تتكون من شقين أساسيين هما:
ا أجنبيا هي تمثل اتفاقو  ،السلع الخدمات المنتجة محلياهي مستوى طلب العالم الخارجي على  الصادرات:  -

 ؛ولذلك تصنف ضمن عوامل الإضافة ،الخدمات المنتجة داخلياو على السلع 
لخارجي، اهي عبارة عن مستوى طلب العالم الخارجي على السلع والخدمات المنتجة في دول العالم الواردات:   -

 .التسرب لهذا تصنف ضمن عواملو دمات المنتجة في الخارج، الخو لذلك فهي تمثل اتفاقا محليا على السلع 
يراد واردات دولة ما، حيث تعمل الصادرات على توفير القوة الشرائية الي  تتيح للبلد استو هناك ارتباط وثيق بين صادرات 
 .المحلية تمكن من الحصول على الواردات الأجنبية تالسلع من الخارج أي أن الصادرا

السلع الي  تستورد من الدول و  (،صادرات عن الفرق بين السلع المحلية الي  يشتريها الأجانب )الصادراتيعبر صافي ال و
ت الالب يمثل أحد مكونا كهو بذلو أي أنه يشير إلى إجمالي الصادرات ماروحا منه إجمالي الواردات  ،الأجنبية )الواردات(

  .1الكلي
بالتالي فهي تمثل دخلا و د، الاستيراو ل القناة الرئيسية الي  تمكن الدول من التصدير إن التجارة الخارجية وفقا لما سبق ذكره تمث

وم بين شك أن التجارة الخارجية عندما تقوم فإنها تقولا إضافيا، حيث تؤدي الصادرات إلى زيادة مادية في الناتج المحلي 
 تخضع لشروط وقواعد وتعريفات جمركية و تمييزات لا تخضع لها التجارة داخل الدولة وحدات سياسية منفصلة لذلك فهي

 الواحدة.
 أهمية التجارة الخارجية .0

م على التمييز، فالنظام غير قائو طابع شمولي، يستند إلى القواعد ذو يعتبر النظام التجاري نظاما طبيعيا، متعدد الأطراف، 
حه مدخل المزايا هذا ما يقتر و  الاستهلاك بين الدول من ناحية أخرى،و ة وتباين الإنتاج التجاري ينمو في ظل الحرية من ناحي

  .زاد الاختلاف زاد حجم التجارةو فكلما سادت الحرية  ،"ريكاردو"لالنسبية 
ليف كاهذه الحقيقة في فترة ما بعد الحرب العالمية الثانية في سعيها لخفض ت اتاستغلت الشركات المتعددة الجنسيلقد 

 بر السلع الوسياةتعت و زيادة الأرباح مستخدمة تقنيات حديثة أدت إلى زيادة كبيرة في حجم التجارة الخارجية،و الإنتاج 
 .2لسعي لتعظيم ربحهاذلك لو  ياتتعددة الجنسالمالي  عادة ما تتم بين فروع الشركات و تبادل الخارجي للالمرتبة الأولى  في

                                                             

  1 الحسن ولد محمد، مرجع سبق ذكره، ص 44.
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ة، قدرة المنتجين على تقسيم العملية الإنتاجية إلى مجموعة من المراحل تتم في مناطق مختلف لكن في السنوات الأخيرة جاءت
هل في وسائل التقدم المذ، و كما ساعد على ذلك توفر المعلومات الفنية من جانب.مما نتج عنه زيادة في التجارة الخارجية

لى ، أسرع من نمو الناتج المحلي الإجمالي عسريعاً  اً و فإن التجارة الخارجية نمت نموإلى جانب ذلك النقل من جانب آخر، 
غير أن هذه الأرقام تعكس أهمية  %02إلى  %05ات، فقد قفزت حصة البلدان النامية من يالصعيد العالمي في التسعين

جديدة للنمو، النامية فرصا  تالي  تتيح للاقتصادياو التغيرات البنيوية الي  حدثت في السنوات الأخيرة في تركيبة التجارة 
ن طريق ع  ويتفق الكثير من الاقتصاديين على أن التجارة الخارجية تساهم في تعبئة الموارد المالية اللازمة لتمويل التنمية

الأجنبية، منع هجرة رأس المال إلى الخارج مع زيادة القدرة على الادخار، توفير موارد مالية و تشجيع الاستثمارات المحلية 
يرادات لإاوضعها في خدمة الإنتاج، تحقيق التوازن الخارجي عن طريق زيادة  وموارد النقد الأجنبية المتاحة،للدولة، تعزيز 

شبه الكمالية لصالح  والتصديرية مع التقليل من الاعتماد على تصدير المنتجات الأولية، تقييد خار استيراد السلع الكمالية 
البرامج و إطار الخاط  تبعا للأولية في جنبي المتاح على مختلف أوجه الاستخدامتوزيع النقد الأو السلع الإنتاجية الضرورية 

 .1الاقتصاديةالقومية للتنمية 
تيجة لكل هذه الأحداث فإن البلدان النامية استفادت من التجارة الخارجية بفعل ما أبدته من التزام متنامي بتحرير و ن

فلقد قفزت صادرات الدول النامية من  ة.الإقليمي و ظمات التجارية الدوليةتسابقها للانضمام إلى المنو نظمها التجارية، 
هذا يؤكد اندماج اقتصاديات الدول و  ،0222سنة في  %00إلى  0242سنة  في %02جملة المنتجات الصناعية من 

عاد على و خيصة، سلع ر و النامية في الاقتصاد العالمي هذا الوضع عاد على الدول المتقدمة بالفائدة في صورة أرباح عالية 
 و بالرغم من ذلك، ارتفاع في مستوى المعيشةو   دول العالم الثالث في صورة فرص عمل وتراكم رأسمالي

عليها التغلب على  بغيينالخارجية،  ةالبلدان النامية إذا أرادت الاستفادة من المزايا التمويلية الي  يمكن أن توفرها التجار فإن 
 :الي  من أهمهاو لنمو في مجال التجارة الخارجية العوائق الأساسية ل

  التقليدي  غير الكافية، الي  يحد منها النمط السلعي الاستيراديةالاختناقات الناتجة عن الثغرة ما بين الااقة
 ؛بين الاحتياجات الاستيرادية المتزايدة لمواجهة خاط التنمية، و غير المرن للصادرات

  (يةالأجنب فنيةالخبرة الو عدم توافر القوى البشرية المدربة )الآلات و النقص في خدمات معينة. 

 المطلب الثالث: المديونية الخارجية

تعتبر المديونية الخارجية ظاهرة اقتصادية مهمة شغلت اهتمام الكثير من الاقتصاديين، حيث نجمت هذه الظاهرة في 
ستعانة ارجية، هذا مما دفع الدول النامية إلى محاولة الاخمجملها، عن طلب البلدان الي  تتخبط في ضائقات مالية لقروض 

                                                             

  1 سمير محمد إبراهيم، التجارة الخارجية و التنمية، دار المعارف والاباعة، بيروت )لبنان(، 0222، ص 42.
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فادت جل هذه الدول من تقديم هذه الأموال لكنها لم تعمل على توظيفها بالمديونية الخارجية لسد هذا العجز، قد است
 .بالشكل العقلاني

 مفهوم المديونية الخارجية .0
لا تعتبر ظاهرة الديون الخارجية في الواقع ظاهرة حديثة، بل هي ظاهرة قديمة يرجع تارختها إلى بداية من القرن التاسع 

ون قوم فيها بلدان العالم الثالث بالاقتراض من الدول المتقدمة، وتتسبب هذه الديليست المرة الأولى الي  ت اعشر، كما أنه
في أزمات مالية، كما أن ظاهرة اللجوء إلى الاقتراض الخارجي لم تقتصر على بلدان العالم الثالث فقط، فتاريخ المديونية، 

 .اسع عشرورهم إلى الاقتراض الخارجي في القرن التيبين لنا بأن الولايات المتحدة الأمريكية وكندا واليابان  قد لجئوا بد
  : المديونية الخارجيةلظاهرة تعاريف الو في ما يلي مجموعة  

حدى مؤسساتها وبين مصدر خارجي للحصول على موارد مالية أو إ وأالمديونية الخارجية هي اتفاق بين حكومة  -
خلال مدة زمنية يتم الاتفاق  رد والفوائد المستحقة عليهاحقيقية، مع التزام الجانب المدين بإعادة تسديد تلك الموا

 ؛1عليها عند عقد القرض
ترضة من البلدان الدائنة، البلدان المق اتجاهيقصد بالمديونية تلك العملية الي  تتميز بحركة تدفقات رؤوس الأموال في  -

في أغلب الأحيان راجعا  الانقااع هذا ويكون سبب، حركة التدفقات تحدث أزمة المديونية الخارجية انقااعوعند 
 .2الخارجية بالتزاماتهإلى عدم قدرة البلد المدين على الوفاء 

 وحَّدمحول تعريف محدد للديون الخارجية، إلا أن هناك تعريف  الاقتصاديينبالرغم من أنه لا يوجد إجماع بين  -
 صندوق النقد الدولي، البنك العالمي، ومنظمة التعاون والتنمية :وهي لثلاث هيئات دولية مهتمة هاذا الموضوع

في تقريرها التعريف المركزي للديون  اقترحت مجموعة عمل 0242سنة في فقد شكلت هذه الهيئات  الاقتصادية،
ارية عاقدية الجالت الالتزاماتالدين الخارجي الإجمالي في تاريخ معين يعادل مجموعة : " على والذي ينصالخارجية 

والمؤدية إلى دفع المقيمين في بلد ما إلى غير المقيمين أصل الدين مع الفوائد أو بدونها، أو دفع الفائدة مع سداد 
 ."3الأصل أو بدونه

ة واحدة وطني ما، والي  تزيد مدة القرض فيها عن سن اقتصاد اقترضهاالمديونية الخارجية هي تلك المبالغ الي   -
وتكون مستحقة الأداء للجهة المقرضة عن طريق الدفع بالعملات الأجنبية أو عن طريق تصدير السلع والخدمات 

                                                             

، 0، مجلة جامعة الأنبار للعلوم الاقتصادية و الإدارية، العراق، العدد  أزمة المديونية الخارجية للبلدان النامية أسبابها وسبل مجابهتهاإياد حماد عبد،  1 
 . 5، ص 0224

  2المرجع نفسه، ص 2.
،مذكرة ماجستير في العلوم 0225-0004سياسات مواجهة أزمة المديونية الخارجية في الدول النامية دراسة حالة الجزائر العاطف عبد القادر،  3 

  .02، ص 0222-0223)الجزائر(، الاقتصادية، جامعة الشلف، 
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إليها، ويكون الدفع إما عن طريق الحكومة الوطنية أو الهيئات الرسمية المتفرعة عنها أو عن طريق الهيئات المستقلة 
الهيئات العامة الرسمية ضامنة لالتزامات هؤلاء الأفراد  الوطنية أو الأفراد والمؤسسات الخاصة لاالما أن الحكوماتو 

 .1والمؤسسات الخاصة
" إن إجمالي الديون الخارجية في تاريخ معين يكون مساويا إلى مبلغ الالتزامات ومنه نرى بأن المديونية الخارجية هي:

 رفقامي  تؤدي إلى تسديدات مقيمي بلد ما، اهتج غير المقيمين به، ويشمل حتمية تسديد أصل الديون التعاقدية الجارية ال
بالفوائد أو من دونها، أو دفع الفوائد مع أو بدون تسديد مبلغ الأصل " سمي هذا التعريف بالمركزي لأنه يعرف العناصر 

 . الأساسية المكونة للمديونية الخارجية
 :2إن القروض الخارجية تنقسم إلى عدة أقسام نذكر منهالخارجية: أشكال المديونية ا .0.0

وهي دين عمومي من دولة لأخرى باريقة مباشرة تتحصل عليها الدول النامية من الغرب في  القروض الثنائية: .أ
شكل منح أو قروض طويلة الأجل؛ فأما المنح فهي مجموع المساعدات الي  تكون على شكل سلع و خدمات 

في حالات طارئة أو عند حدوث كوارث طبيعية لكن تسديدها غير ضروري بل يمكن القيام بنفس  و الأموال
ملها تعد وسيلة ضغط وتدخل بحيث تستعالشيء في حالة انعكاس الأوضاع؛ وأمَّا الديون طويلة الأجل فهي 
وتلتزم الدول المدينة في هذا النوع  (FMI) الدول الدائنة، أي البنوك المالية العالمية وخاصة صندوق النقد الدولي

 من القروض بدفع مبلغ الدين وإضافة الفوائد مع مجموعة من الشروط القياسية الي  ينبغي عليها الامتثال لها.
 و تشمل:  القروض التجارية المالية: .ب

 :ع ممن خلال بنوك تجارية عالمية تقوم بمنح قروض قصيرة أو طويلة الأجل  قروض التجارة الخارجية
 فوائد مرتفعة؛

 :تتخذها الدول المقترضة كأداة للدين العام بحيث تارح ما تملكه من سندات في السوق العالمية  السندات
ومن أجل ذلك تقدم تحفيزات كمعدل فائدة ،والدفع يكون بالعملة الأجنبية لكن هذا النوع من الدين 

 يمس بصمة البلد المقترض.

                                                             
امعة ، رسالة ماجستير في اقتصاديات التنمية، كلية التجارة، الجالديون الخارجية و أثرها على التنمية الاقتصادية في فلسطينمازن أحمد أبو حصيرة،  1

  .00، ص 0203الإسلامية بغزة،)فلساين(، 
قتصاد الجديد ،جامعة ، مجلة الاستراتيجية التنمية المالية للاقتصاديات الناشئة : سياسات وانعكاساتالمديونية الخارجية وإبن كاملة محمد عبد العزيز،  2 

 . 42-45، ص ص 0200، ، 22وهران) الجزائر(، العدد:
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 :الحصول فيها على هذا النوع من القروض وهي أن يكون  ظروف خاصة يمكن القروض الدولية
استعمالها في مشاريع نموذجية لضمان السداد من جهة أو أن يكون الغرض منها تغاية العجز في الميزانية 

 أوفي ميزان المدفوعات. 
يون دإنَّ المصدرين في الدول الرأسمالية هم الذين يحددون سعر الفائدة، حيث تكون القروض الصادرات:  .ج

 قصيرة أو متوساة الأجل.
 تمنح فقط للدولة إذا كانت زبوناً لدى الدول المقرضة، وتكون طويلة الأجل. قروض الزبائن: .د

 1الدور التمويلي للمديونية الخارجية .0
من الابيعي أن تحصل الدول النامية على قروض من الدول المتقدمة وتوجهها إلى مجالات الاستثمار المختلفة إذا كانت 

وجهت تلك القروض إلى مجالات تؤدي إلى زيادة الإنتاج، أما إذا كانت أسعار الفائدة مرتفعة  معدلات الفائدة معتدلة، و
تحقق  لا جديدة بالإضافة إلى توجيه القروض إلى الاستهلاك أو إلى مشروعات ،رفضت المؤسسات تقديم قروض ومتقلبة، و 

و و الاقتصادي، معدل النمفي تقود إلى بائ  فإنهاغراض عسكرية أو سياسية لأأو استخدمت  ،إنتاجا إلا بعد فترة طويلة
 .هذا ما حدث فعلا في السنوات الأولى من الثمانينياتو القروض من التزامات تلك ما يترتب على  عدم القدرة على مقابلة 

بفعل و لى قروض خارجية، بلدا من الدول النامية حصل ع 30قد أظهرت دراسة أجراها صندوق النقد الدولي، أن  و
النمور  : من بين هذه الدولو نمو عالية،  استخدامها في المشروعات الإنتاجية السريعة استااع أن يحقق منها معدلات

ن الاقتراض ترى المدرسة الكلاسيكية، أو  الي  أصبحت الآن تعد من الدول الي  حققت قفزه اقتصادية نوعية .الأسيوية
تنموية لهذه البلدان ترى أيضا أن الإخفاقات الو ابي على اقتصاديا البلدان النامية، لأنه عنصر تمويلي، الخارجي له تأثير إيج

دائما لتكملة  بالتالي فالقروض الخارجية، تسعى و قلة رصيدها من العملة الصعبة،و نتجت جراء انخفاض المدخرات المحلية، 
النامية ضعيف إذ  نير الديون الخارجية على التنمية الاقتصادية في البلداأما المدرسة التجديدية، فترى أن تأث. هذا النقص

 .يعد سلبا على الدخل معدل النموأنه 
لكن الجميع متفق على أنه إذا لم يتم وضع سياسة إقراض مرتباة بإستراتيجية فعلية لتحقيق تنمية حقيقية، فإن رأس المال 

ما هذا و  ،دول، فهي قد تؤدي إلى تغذية الاستهلاك المحلي وإضعاف الادخارالادخار المحلي لهذه ال ةسيؤثر سلبا على قو 
 ه.معدل الاستثمار المرغوب فيو يساعد في النهاية على وجود اختلال واضح بين معدل الادخار المحلي 

وانه  ،لدولايستهان به من مبالغ القروض للاستهلاك في العديد من لا أظهرت بعض النتائج الإحصائية استخدام جزء و 
استخدام  :على الرغم من مبالغ القروض في الاستثمار إلا أنها لم تكن ذات فعالية علي الإنتاج، وذلك لعدة أسباب منها

                                                             

  1 حسن ولد محمد، مرجع سبق ذكره، ص ص 45-40.
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من  هذا بالإضافة إلي رباها بشراء سلع ومعداتو  وضعف كفاءة استخدامها، ،القروض لتمويل مشاريع البنية التحتية
 .الدولة الدائنة

 والخارجية أداة تمويلية مهمة، يتعين على البلدان النامية البحث عن وسيلة تجعل من هذه القروض مقننة  المديونيةولتكون 
رباها بدراسة الجدوى و ، 1تتناسب أحجامها مع القدر الضروري لمزج الموارد المتاحة في العملية الإنتاجية ثموجهة، بحي
هذا مع المردودية و  ،ةالإستراتيجية الي  تعاي الأولوية لزيادة مدخراتها المحليالفنية حتى يتم توجيهها إلى المشاريع و الاقتصادية 

 .الديون بصورة نهائية دالي  تدر دخلا يسهل معه تسدي
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             

  1 حسن ولد محمد، مرجع سبق ذكره ، ص 42.
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 خلاصة 

ت سواء كان في صورة مبالغ نقدية ومالية أو جلب معدات وخبرا ،لدفع عملية التنمية لا بد من توفير التمويل اللازم
يؤمن ويسهل انتقال الفوائض النقدية والقوة الشرائية من الوحدات الاقتصادية حيث أنه  .من أجل تجسيد استثمار المبالغ

د من استخدام وط به لابولكن حتى يؤدي التمويل هذا الدور المن. الفائض إلى الوحدات الاقتصادية ذات العجز المالي ذات 
النامية إلى  .لذا لجأت الدولهذه الموارد أكفأ استخدام حتى نضمن أعلى معدل لنمو الااقة الإنتاجية في الاقتصاد الوطني

التمويل الداخلي من خلال الإدخار والضرائب ، والتمويل بالعجز وعن طريق الأسواق المالية، من أجل دفع عجلة التنمية 
لا أن هذه المصادر غير كافية، لذا استعانت أيضا بالمصادر الخارجية تتمثل في الاستثمارات الأجنبية، التجارة الاقتصادية، إ

 الخارجية وكذا المديونية الخارجيةلتغاية الفجوة المحلية الي  تعاني منها.
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 تمهيد

 مختلف طرف من كبير باهتمام يحظى أصبح الذي الدولي التمويل أشكال من شكلا المباشر الأجنبي الاستثمار يعتبر
 لاقتصادياتها، الإنتاجية القدرات تاوير من خلال المنشودة، والاجتماعية الاقتصادية التنمية تحقيق في لمساهمته نظرا الدول،

 يتضمنها الي  العديدة المزايا من وغيرها البشري المال رأس تاوير التكنولوجيا، نقل اللازمة، المالية الموارد توفير طريق عن
 الاقتصاد يشهدها الي  المستجدات مع التكيف من الدول هذه وتمكين جهة، من طياته في الاستثمار من الشكل هذا

 من المزيد جذب على والنامية منها المتقدمة الدول مختلف بين المنافسة اشتداد إلى أدى الذي أخرى،الأمر جهة من العالمي
 . المباشرة الأجنبية الاستثمارات

تارق  ماهية الاستثمار الأجنبي المباشر، الأول مباحث: تناول المبحث إلى ثلاثة الفصل هذا الأساس، تم تقسيم هذا وعلى
 الاستثمار. الثاني إلى النظريات المفسرة للاستثمار الأجنبي المباشر، بينما تارق المبحث الأخير إلى مناخ المبحث
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 المبحث الأول: ماهية الاستثمار الأجنبي المباشر

 إذا للاستثمار. و المضيف البلد يتمتع بجنسية معنويا لا أو طبيعيا شخصا المستثمر كان متى أجنبيا الاستثمار يعتبر
 شخصا المستثمر كان إذا تحديدها الصعب من طبيعيا، فإنه شخصا كان إذا المستثمر جنسية تحديد السهل من كان

 إلى القضائي الاجتهاد ويميل .الشركات هذه في المساهمين جنسيات تتعدد غالبا ما أنه ذلك المساهمة، كشركات معنويا
 يحمل جنسية لا الذي هو الأجنبي فالمستثمر المساهمين، وعليه جنسيات حساب على الشركة الاعتداد بجنسية و الأخذ
الاستثمارات   :هما و الأجنبية الاستثمارات من نوعين بين الاقتصادية الدراسات وتميز .فيها الاستثمار على يعمل الي  الدولة

 .المباشرة غير الأجنبية الاستثمارات و المباشرة الأجنبية

 المطلب الأول: مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر

 دول جميع في التنمية ركائز من وركيزة الاقتصادية، العولمة تشكل الي  الأساسية القوى إحدى الأجنبي الاستثمار يعد
 وتحسين الدول اقتصاديات تاوير في المساهمة يمكنه المحلية للموارد بديلا تمويليا موردا باعتباره منها، النامية وخاصة العالم

 .التنافسي مركزها

 تعريف الاستثمار .0
 في و لغة نتناول تعريفه القاعدة، لذلك هذه عن خترج لا الاستثمار و اصالاحيا، آخر و لغويا معنا لفظ لكل 

 طبيعة هذه يناسب ما وفق التعاريف لهذه ملخص اقتراح نحاول الدولية، وأخيرا الاتفاقيات في ثم الاقتصادي الاصالاح
  .الدراسة

 1لغة الاستثمار . 0.0
 منها: معاني، عدة علىالثمر  يالق و المال، أنواع و الشجر حمل الثمر الثمر. و من مشتقة كلمة الاستثمار 

 الفؤاد؛ ثمرة الولد: قولهم عن منه و الولد، على -مجازا– يالق و الشجر، ينتجه ما هو و الشجر، حمل -
   المال؛    أصل عن زائدة لأنها ثمرا الزيادة سميت إنما و الزيادة، و النماء -
 استثمار، لفظ يثمر فيستعمل الشيء جعله أي كثره و استثمر مالك الله ثمر و كثره نماه و :ماله الرجل ويقال ثمر -

 كما به، الانتفاع و عليه للحصول السعي و الثمر طلب الحصول على على للدلالة استثمر، مصدر هو و
 الاستغلال. و كمرادف للانتفاع استثمار لفظ يستخدم

                                                             
 .40ص ، 2004الأردن،  الكندي، دار ،1ط الإسلامي، الاقتصادي النظام في الاستثمار حوافز ،هاني بني حسين 1

 



الإطار النظري للاستثمار الأجنبي المباشر الثاني                                                               الفصل   
 

 

34 

 فقهاء أن هنا، بالذكر الجدير و ".نتاجه  و نماؤه هو الذي المال ثمر طلب به يراد لغة، الاستثمار" أن نقول سبق، مما
 استثمارا، ماله استثمر :قيل فإذا الالب أفادت الفعل أول في زيدت التاء إذا و السين و الألف بأن يقولون العربية، اللغة

 لماله. التكثير و النماء و الزيادة، طلب المال، أي ثمرة طلب فمعناه

 الاقتصادي الاصطلاح في الاستثمار . 0.0
 :الحصر لا الذكر سيبل للاستثمار على التالية التعاريف الاقتصادي الاصالاح في نورد

 زيادة لغاية الوسائل الموجودة لتاوير أو جديدة إنتاجية وسائل على للحصول رأسمال هو تخصيص الاستثمار -
 الإنتاجية؛ الااقة زيادة الذي يتمثل في الجديد العيني المال رأس تكوين " أيضا هو و الإنتاجية. الااقة

 خلال مداخيل على المستقبل منها في الحصول هادف حاليا بالموارد تضحية كل " بأنه الاستثمار يعرف كما -
 سبيل في مؤكدة بقيم مالية تضحية "هو أي "الأولي، الإنفاق من أكبر الإجمالي مبلغها يكون ممتدة زمنية فترة

 ".المستقبل مؤكدة في غير أكبر قيم على الحصول
 هي: الاستثمار و عملية تصاحب أساسية عناصر ثلاثة إلى الأخير التعريف هذا يشير

 الحالي؛ الوقت في مبالغ أو مالية بقيم التضحية -
 الاستثمار؛ من عائد انتظار يعني مما مستقبلا أكبر قيم على الحصول توقع -
 .التأكد عدم من ما درجة تصاحبه أي مؤكدا ليس عليه الحصول المنتظر العائد هذا أن -

 .1مؤكد الادخار عائده )الأخير هذا أن إذ .الادخار و الاستثمار بين التفرقة أساس التأكد عدم عنصر ويعتبر

 2تعريف الاستثمار الأجنبي المباشر .0
 توجد عدة تعاريف للإستتمار الاجنبي المباشر، من بينها:

 و الأجل طويل أنه استثمار على المباشر الأجنبي الاستثمار يعرف  الاقتصادية: التنمية و التعاون منظمة تعريف -
 اقتصاد في مقام مشروع على المقر( ما )متمثلا بالشركة اقتصاد في مقيم كيان من سيارة و دائمة مصلحة يتضمن

 3آخر؛

                                                             
 .24، ص0200، دار أسامة لنشر والتوزيع، عمان )الأردن(، 0طإدارة الاستثمار،  ماجد أحمد عاا الله، 1
، 0202، منشورات الحلبي الحقوقية، لبنان، 0طالاستثمار الأجنبي المباشر )عقود التراخيص النفطية وأثرها في تنمية الاقتصاد(، باسم حمادي الحسن،  2

  .04ص
 .04، ص نفسهمرجع ال 3
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 الأم( بلد )البلد في مستثمر مقيم يمتلك عندما يحدث المباشر الأجنبي الاستثمار  :للتجارة العالمية المنظمة تعريف -
 إدارته؛ بقصد المضيف( )البلد آخر بلد في إنتاجيا أصلا

 من أكثر أو  10% المستثمر يمتلك مباشر حين بأنه الأجنبي الاستثمار يعرف الدولي: النقد صندوق تعريف -
 1المساهمة. غير الشركة النسبة في هذه يساوي ما أو ، المساهمة الشركة أسهم

 شراء فيه أو المساهمة أو جديد مشروع جنبي المباشر على أنه إنشاءمن التعاريف السابقة يمكن تعريف الاستثمار الأ
 يحملها الي  تلك عن مختلفة معنوية، يحمل جنسية طبيعي أو أكثر، أو  شخص طرف من قائم، مشروع من جزء أو كل

 أو سلعا ينتج مادي كيان المشروع لهذا يكون أن على غير مالية( و )مالية اقتصادية عوائد تحقيق أجل من المعني، المشروع
 .دوليا أو محليا هادف تسويقها قانونا، ممنوعة غير خدمات

 2أهداف الاستثمار الأجنبي المباشر .3
 :هي المباشر الأجنبي الاستثمار وراء من لبلوغها المضيفة الدولة تسعى الي  الأهداف أهم من

 لهذه الدول؛ المتوفرة المحلية والبشرية المالية الموارد من والاستفادة اللازمة المالية الموارد توفير -
 تحقيق في المعنية، مما يساعد الدولة داخل والخدمات الإنتاج قااعات بين اقتصادية علاقات خلق في المساهمة -

 هاا؛ الاقتصادي التكامل
 أجنبية؛ أخرى بدول اقتصادية علاقات وتنمية خلق وبالتالي للتصدير جديدة أسواق خلق -
 الإدارية الأخرى؛ والوظائف الأنشاة ممارسة التسويق، الإنتاج، مجالات في نولوجيةالتك التقنيات نقل -
 الاقتصادي؛ الكساد من تعاني والي  الفقيرة المناطق وتاوير تنمية -
 شريك لكل المبدأ، الفرص حيث من الأقل على يقدم ما وهو أهدافهما تحقيق على الإدارتين كلتا يساعد -

 والروتين واللوائح المحلي بالسوق المعرفة تكون لديهم المحليون فالشركاء الأخر، للارف النسبية الميزات من للاستفادة
 الأجانب الشركاء ويستايع بالفعل، الموجودة الصناعية الإمكانيات وربما بعض المحلية العمل أسواق وفهم الحكومي

 3أسواق التصدير. إلى الدخول فرص يتيحوا وأن الإدارية والخبرة المتقدم والإنتاج الصناعة يقدموا تكنولوجيات أن

                                                             
 .13، ص 2002بغداد )العراق(،  الحكمة، بيت ،أنموذجا الصين  :الدولية والتجارة المباشر الأجنبي الاستثمار الغفار، عبد هناء 1
، 0205-0202حالة الجزائر خلال الفترة  -، دور الاستثمار الاجنبي المباشر في قطاع المحروقات واثره على التنمية المستدامة وهيبة خلوفي 2

 .02، ص0202تمويل جامعة ورقلة )الجزائر(،  و بنك أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص نقد
 .02، صسبق ذكرهمرجع وهيبة خلوفي ،  3
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 المطلب الثاني: أشكال الاستثمار الأجنبي المباشر 

 أو الاستثمار ملكية هذا على بالاعتماد تصنيفها الشائع ومن ، التنوع و بالتعدد الاستثمار هذا أشكال تتصف
 .الاستثمار إليها ينتسب الي  الاقتصادية القااعات على بالاعتماد

 1الملكية حيث من المباشر الأجنبي الاستثمار أشكال .0
 :الأصناف التالية إلى ملكيته إلى بالنظر الاستثمار هذا تصنيف يمكن

 الأجنبي للمستثمر بالكامل المملوك الاستثمار . 0.0
 :التاليتين العمليتين بإحدى أجانب عدة مستثمرين أو أجنبي مستثمر قيام نتيجة هذا ويقع

 الارف إشراك المصيف دون البلد في أجنبية لشركة جديد فرع أو جديدة شركة كتأسيس جديد استثمار إقامة -
 كانت؛ نسبة بأية المحلي

 مستثمرين عدة أو واحد أجنبي مستثمر إلى بالكامل ملكيتها تؤول بحيث ، قائمة محلية شركة أو مشروع شراء -
 الإصلاحات ضمن الدول بعض إليها تلجأالي   الخوصصة عملية إطار في الحالة هذه تقع ما أجانب، وعادة

 .تعتمدها الي  الاقتصادية
 المشترك الاستثمار . 0.0

 عدة أو طرف بين ملكيته تتوزع الذي المضيف و البلد في المنجز الاستثمار هو و الثنائي، بالاستثمار أيضا يدعى
 :التاليين الشكلين تمييز يمكن و . ثانية جهة محلية من أطراف عدة أو طرف و جهة من أجنبية أطراف

 مستثمرين عدة أو بين مستثمر تساو بدون أو بالتساوي مملوك أجنبية لشركة جديد فرع أو جديد مشروع إقامة -
 المحليين؛ ونظرائهم أجانب

 ينبغي وهنا .قائمة شركة محلية أو استثماري مشروع مال رأس من لجزء أجانب مستثمرين عدة أو مستثمر شراء -
 الاستثمار هذا يصبح حتى المعني رأسمال المشروع من 10% عن تقل لا الأجنبي الارف مساهمة نسبة تكون أن

 .الدولي النقد صندوق تعريف منها و سابقا، المذكورة بعض التعاريف تشترطه ما حسب هذا و مباشرا، الأجنبي
 ةالاقتصادي القطاعات حيث من المباشر الأجنبي الاستثمار أشكال .0

 مشروع إليه الذي ينتمي الخدماتي أو الصناعي أو الفلاحي الاقتصادي القااع الاقتصادية:نقصد بالقااعات 
 المباشر: الأجنبي الاستثمار

                                                             
الاقتصادية ،  أطروحة دكتوراه في العلوم، 0225 -0001الاستثمار الأجنبي المباشر وآثاره على الاقتصاد الجزائري خلال الفترة عبد الكريم بعداش،  1

 .30، ص0224كلية العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر،  المالية، و النقود تخصص
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 المحاصيل تربية الحيوانات وإنتاج من الفلاحي القااع في الاستثمار هو و الفلاحي: المباشر الأجنبي الاستثمار -
 ملكيته؛ في يشارك أو الأجنبي المستثمر يمتلكه الذي الزراعية،

 أجانب، طرف مستثمرين من إنتاجية وحدات إقامة في أساسا يتمثل و الصناعي: المباشر الأجنبي الاستثمار -
 و الآلات و السيارات كمصانع الخارجي المحلي أو للسوق الموجهة الرأسمالية أو الاستهلاكية السلع إنتاج مهمتها
 الخ؛...الغذائية المواد و الملابس

 من النوع منتجات هذا أن غير الصناعي، الأجنبي بالاستثمار شبيه هو الخدماتي: المباشر الأجنبي الاستثمار -
 و التأمين و البنوك النقل و و الاتصالات مثل خدمات شكل في إنما و مادية سلع شكل في تكون لا الاستثمار

 .1الخ ...الفنادق و الدراسات مكاتب
 2المباشر الأجنبي الاستثمار المطلب الثالث: محددات

 العوامل أو المحددات مجموعة من إلى تخضع نما إ  إن القيام بالاستثمار الاجنبي المباشر ليس عملية عفوية أو ارتجالية ،و
 سبيل في تابقها الدول و إجراءات سياسة اقتصادية واضحة في تتجسد أساسية عناصر عدة وهناك مسارها في تؤثر الي 

 :وتتكون من العناصر التالية بالمستثمر الاجنبي لعلاقاتها تنظيم

 الاقتصادي العنصر .0
و  الاقتصادي المحلي، والنمو السوق حجم مثل الأساسية الاقتصادية المحددات من مجموعة من بدوره وهو يتكون   

 .والصناعية( السياسة التجاريةالنقدية،  الجبائية، الميزانية السياسة ) الاقتصادية السياسات إلى الخصخصة بالإضافة

 المحلي السوق حجم . 0.0
 لدى والقدرة الشرائية السكان وعدد المساحة على يؤثر حجم السوق المحلي على مرد ودية الاستثمار،ويعتمد

 الدول إلى بالاضافة الاستثمار الأجنبي لاستقبال قابلية أكثر تكون المرتفع الفردي الدخل ذات فالدول المستهلكين،
 . الشركات الأجنبية اهتمام تكون محل أن يمكن إستراتيجية مواقع تحتل والي  للدول الكبرى المجاورة الصغيرة

 الاقتصادي النمو . 0.0
 المضيفة الدول على يجب كبيرة، إذ بدرجة الأجنبية للشركات استقاابا إن الدول الي  تمتاز بنمو اقتصادي تعد أكثر 

 أرصدة مرتفع،و اقتصادي نمو وكذلك لمواكبة العصر، التقدم من كبيرا قدرا بإفرازها الأجنبية الاستثمارات تستقاب أن
 .للسوق مدفوعات ملائمة موازين و حقيقية فائدة معدلات مستقرة، ميزانية

                                                             
 .30، صذكره، المرجع سبق عبد الكريم بعداش 1
 .00، ص، المرجع سبق ذكرهوهيبة خلوفي  2
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 1الخصخصة . 3.0
 القااع لهذا السياسات الاقتصادية أولتها الي  خلال السنوات الأخيرة، نلاحظ الدور المتزايد للقااع الخاص، والأهمية

 مؤسساتها خصخصة في الدول بعض ولهذا انالقت السوق ميكانيزمات تفضيل خلال من الاقتصادي للأداء فعالية بإعاائه
 . العولمة الدولي وتحديات السوق في اندماجا أكثر لجعلها العمومية

 الاقتصادية .السياسات4.0

 معدل ، الصرف معدل بالأجور والأسعار، كالمتعلقة الأجنبية إن تعدد السياسات الاقتصادية يؤثر على الشركات
 ضعيفة تضخم ومعدلات مستقرة ميزانية وأرصدة اقتصادية إيجابية نتائج على تحصلت الي  فالدول الضريبة، ومعدل الفائدة
 الصادرات لتشجيع اتفاقا أكثر سياسات لتابيق الأجنبية، وكذلك فإن الأموال المستقابة لرؤوس الدول أكثر من يجعلها
 .لجلب الاستثمار كبير أثر ميزان المدفوعات وتاوير

 2القانوني العنصر .0
 المباشر الأجنبي الاستثمار تشجيع وهي قوانين الاقتصادية البنية أطراف بين العلاقات تنظم وقوانين تشريعات لابد من

في  كبير تغيير على الدول من الكثير عملت ولهذا الارفين على فائدة من يعود بما والدولة حقوق المستثمر وتضمن المناسبة
 :إلى وتهدف المجالات من لعديد المباشر الأجنبي الاستثمار تشريعات

 الاقتصادية النشاطات في بعض الدول هذه إلى المستثمرين دخول تمنع كانت الي  والحواجز العراقيل كل إلغاء -
 الإعلام؛ النقل، والبنكية، المالية الخدمات مثل

 له؛ الحماية وتوفير الاستثمار إجراءات تبسيط -
 وتحويلها؛ الأرباح قيود إلغاء -
 الحقوق والامتيازات؛ بنفس والتمتع الوطني الاستثمار معالجة بنفس الأجنبي الاستثمار معالجة -
 الأجنبي للاستثمار رسمية فيها ضمانات يوجد لا الي  الحالات وفي العادل التعويض ضمن أي الملكية حقوق حماية -

 مثل الاستثمار لحماية الجهوية المؤسسات و المتعددة الأطراف المؤسسات إلى والانضمام الثنائية فالاتفاقيات ،
 الاستثمار وغيرها من الوكالات الأخرى؛ لضمان العربية الاستثمار والوكالة لضمان الدولية الوكالة

 الكلي للأرباح، مستثمرين بالتحويللل تسمح إجراءات وضع خلال من الأموال رؤوس وتوزيع الأرباح، تحويل -
 لتحفيز الاستثمار عن كوسيلة السياسة الجبائية حيث من دولة كل حسب على ختتلف الوضع لكن والعوائد

 المباشر؛ الأجنبي على الاستثمار معينة رسوم وتابيق الجبائية، الإعفاءات طريق

                                                             
  .00، صمرجع سبق ذكرهوهيبة خلوفي، 1

  2المرجع نفسه، ص 00.
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 إلى اللجوء يمكن حل النزاع على الأطراف اتفاق عدم حالة ففي التحكيم، وساطة إلى واللجوء الخلافات تسوية -
 .للبنك العالمي التابع بالاستثمارات المتعلقة الخلافات لتسوية الدولي المركز

 السياسي العنصر .3
 يتميز الإطار هذا الأجنبي المباشر للاستثمار مناسب مناخ لتوفير ضروري الملائمة السياسات من إطار إن وجود

 سياسية نزاعات وجود ولكن الخاص لتشجيع الاستثمار كبيرة مجهودات الدولة تبذل أن الجائز من إذ السياسي بالاستقرار
 1 الأجانب. المستثمرين ثقة نقص إلى تؤدي قد

 المبحث الثاني: النظريات المفسرة لحركة الاستثمار الأجنبي المباشر

المدارس  الدولة الأم وعلى الدولة المضيفة، فإن العديد مننظراً للتأثير المزدوج لظاهرة الاستثمار الأجنبي المباشر على 
ار سنقسم هذه الإط درست هذا الموضوع، وكل مدرسة كان لها تفسيراً يتماشى مع الفرضيات الي  تقوم عليها، وفي هذا

 قسمين هما: التفسير التقليدي والتفسير الحديث. التفسيرات إلى

 الاستثمار الأجنبي المباشرالمطلب الأول: التفسير التقليدي لحركة 

هذه ثلاث من وم بعرض وسنق ،لقد تعددت النظريات الي  تناولت التفسير التقليدي لحركة الاستثمار الأجنبي المباشر
 النظريات فيما يلي:

 2النظرية الكلاسيكية .0

ستندوا ومالش و اخرون، اسيكية كان على يد ادم سميث وبعد ذلك ريكاردو وجون ستيوارت لاان بناء أراء المدرسة الك
 النشاط فيعدم تدخل الدولة  ةالسوق في ظل المنافسة الحرّ ة رية االقتصادية، و تفاعل قيمفي افكارهم على مبدأ الح

 عمال.الأ الناشئة، والتأكيد على الملكية الفردية و حرية الفرد في ممارسةلاختلالات الاج االقتصادي بقصد ع

ا رات الأجنبية المباشرة تناوي على الكثير من المنافع، غير أن هذه المنافع تعود في معظمهيفترض الكلاسيك أن الاستثما
على الشركات متعددة الجنسيات، أما الاستثمارات من وجهة نظرهم هي بمثابة مباراة من طرف واحد حيث أن الفائز 

الي  من الشأن إلى عدد من المبررات و ند وجهة نظر الكلاسيك في هذا توتس ،الشركات متعددة الجنسيات هي بنتيجتها
 بينها ما يلي:

                                                             
 .05، ص مرجع سبق ذكرهوهيبة خلوفي ،  1
-0223العراق )دور الانفاق في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر الى علي أحمد دحرج الدليمي، سعد عبد الكريم حماد فرحان الدليمي،  2 

 .45،ص  0204، 04،العدد  22مجلة جامعة الأنبار للعلوم الاقتصادية )العراق(، المجلد (،0205
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ميل الشركات متعددة الجنسيات إلى تحويل أكبر قدر ممكن من الأرباح المتولدة من عملياتها إلى الدولة الأم بدلاً  -
 من إعادة استثمارها في الدولة المضيفة.

ة الاقتصادية توياتها مع متالبات التنميقيام الشركات متعددة الجنسيات بنقل التكنولوجيا الي  لا تتلاءم مس -
 والاجتماعية والثقافية بالدول المضيفة.

إن ما تنتجه الشركات متعددة الجنسيات قد يؤدي إلى خلق أنماط جديدة للاستهلاك في الدول المضيفة لا تتلاءم  -
 لها.مع متالبات التنمية الشاملة 

التبعية المضيفة واستقلالها من خلال خلق التبعية الاقتصادية و وجود الشركات الأجنبية قد يؤثر على سيادة الدولة  -
 .السياسية

 1نظرية عدم كمال الأسواق .0

لمعروض من السلع ا نقص تقوم هذه النظرية على افتراض غياب المنافسة الكاملة في أسواق الدول النامية، بالإضافة إلى
مية ومن أكثر قدرة على منافسة المشروعات المحلية في الدول الناكما أن توافر بعض عناصر القوة تجعل هذه الشركات فيها.  

  يلي:تنافسية أكبر ما  أهم عناصر القوة للشركات الأجنبية الي  توفر لها قدرةً 

  ؛اختلافات جوهرية في نوعية إنتاجها بالمقارنة مع الإنتاج المحلي -

 ؛ةمنها في الشركات والمشروعات المحلي متوفرهو وتسويقية مقارنة مع ما  توفر مهارات إدارية وإنتاجية -

 قدرات تتيح لها تحقيق أحجام كبيرة في الإنتاج والاستفادة من وفورات الحجم الي  تجعل إنتاجها اقل كلفة وسعراً  -
 ؛أعلى وسعر   بكلفة   هبالمقارنة مع الشركات المحلية الي  تتيح

 ؛ات الاستثمار الأجنبي المباشراختراق إجراءات الحماية الإدارية والجمركية من خلال مشروع -

 ؛اً التفوق التكنولوجي للشركات الأجنبية باستخدامها وسائل وأساليب إنتاجية أكثر حداثة وتاور  -

ا للاستثمار في هادف جذها الاستفادة من الامتيازات والتسهيلات المالية وغيرها والي  تمنح للشركات الأجنبية -
 ؛الدول النامية

 ،لى المنافسةع المتمثلة بالخصائص التكنولوجية والتنظيمية والتكاملية والي  تتيح لها قدرة أكبرالخصائص الإدارية  -
عمل في أسواق الدول ت فإن الشركات الأجنبيةالسابقة، المجالات ونتيجة للقوة التنافسية الأكبر والمستندة في كافة 

                                                             

ان ، مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصادية ، تخصص مالية دولية، جامعة تلمسالاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في الجزائركريمة قويدري،   1 
 . 00ص ، 0200)الجزائر(، 
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السوق  أي وجود السوق،نواقص  واق نتيجة  النامية بشكل يحقق لها التفوق بسبب ضعف المنافسة في هذه الأس

 .غير التامة

 1.نظرية الميزة الاحتكارية3

تعتمد هذه النظرية على فرضية التدويل في تفسيرها للأسباب الي  تؤدي بالشركات المتعددة الجنسيات إلى اللجوء 
مكانيات خاصة الجنسيات تمتلك قدرات وإلمتعددة اوتركز هذه النظرية على فكرة أن الشركات  ،للاستثمار الأجنبي المباشر

ا الشركات المحلية بالـدول المضيفة، كما أن هناك عوائق مثل عدم كمال السوق تمنع الشركات المحلية من الحصول ها لا تتمتع
ومن تلك  ،ةالمحليويذكر أن تلك المميزات تجعل الشركات تحصل على عائدات أعلى من الشركات  ،على تلك المميزات

يزات التنافسية إنتاج شركة معينة لسلعة متميزة لا يمكن للشركات المحلية أو الشركات المنافسة الأخرى إنتاجها بسبب المم
 .فجوة المعلومات أو حماية العلامة التجارية أو مهارات التسويق

اعتمادا عائد. العظيم وكان )هايمر( أول من وضح أن أهم عنصر لحدوث الاستثمار الأجنبي المباشر هو رغبة الشركة في ت
وقد تاورت هذه النظرية ولكن تاورها ظل في سوق  .احتكاريا افي ظل سوق ذات هيكل ها على الميزات الي  تتمتع

نسبيا، سية متوساة الحجم في ظل هياكل سوق تنافو  حيث تقوم شركات صغيرة اليابانية،احتكاري ولم تراع نظرية السوق 
كنولوجيا المكثفة لعنصر العمل، بعكس النموذج الأمريكي الذي يعتمد على الحجم وتقليل هذا النموذج على نقل الت ويركز

لم تشرح كذلك الحكمة في أن الإنتاج الخارجي هو أفضل وسيلة للاستفادة من المزايا و عنصر العمل والميزة التنافسية 
 .الاحتكارية للشركة

 الأجنبي المباشرالمطلب الثاني: التفسير الحديث لحركة الاستثمار 

  :ليي التفسير الحديث لحركة الاستثمار الأجنبي المباشر مان أهم النظريات الي  تناولت موضوع م

 2.نظرية توزيع المخاطر0

على فكرة توزيع المخاطر في شرح أسباب حدوث الاستثمار الأجنبي المباشر. فوفقا لهذه  0691ركز كوهين عام 
لية من خلال تخفيض حجم المخاطر الي  تواجهها فعم، بالخارج وذلك بغرض زيادة أرباحهاالنظرية، تستثمر الشركات 

                                                             
 العلوم الاقتصادية، ، أطروحة دكتوراه فيدور الاستثمار الأجنبي المباشر في تمويل التنمية الاقتصادية في البلدان النامية )حالة الجزائر(نفيسة ناصري،  1 

 .024، ص 0202تخصص مالية دولية، جامعة تلمسان )الجزائر(، 
دراسة مقارنة لتجارب كل من شرق آسيا وأمريكا اللاتينية مع التابيق على  المباشر في عصر العولمة،محددات الاستثمار الأجنبي رضا عبد السلام،  2 

 .24،ص 0224مصر، الابعة الأولى، المكتبة العصرية بالمنصورة، مصر، 
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بالتالي و  .تختلف عوائد الاستثمار من بيئة استثمارية إلى أخرى ومن ثم ،تخفيض المخاطر تتم من خلال التوزيع للأنشاة
 وغير مرتباةة هامتشا غيراقتصادياتها حيث أن ا من خلال الاستثمار في دول متعددة تهتقوم شركة بعملية توزيع لاستثمارا

 .مع بعضها البعض

بالرغم من أن هذه النظرية تجد جانبا من التابيق في حياتنا المعاصرة، إلا أن ما حدث بالولايات المتحدة الأمريكية خلال 

خاصة تلك  ،بالولايات المتحدةكان بمثابة ضربة قاضية للعديد من الشركات الدولية الكبرى العاملة   0220سبتمبر شهر 
كي وإنما على  سوق و الاقتصاد الأمريالفما حدث بالولايات المتحدة لم يؤثر فقط على  ،الي  تعمل لخدمة السوق الأمريكي

ومن ثم لن يغير من الأمر شيء لو قامت الشركة بتوزيع أنشاتها في دول أخرى غير الولايات  ،كافة الأسواق العالمية
أن النظرية لم تستاع تقديم تفسير مقنع للحكمة من قيام الشركة بالاستثمار المباشر بدلا من الاستثمار غير  المتحدة، كما

 مخاطرها.المباشر في عملية توزيع 

 نظرية دورة حياة المنتج .0

 مرحلة ثم تقوم هذه النظرية على أساس افتراض أن دورة حياة المنتج تتضمن المرور بمراحل عديدة ومنها البحث والابتكار
تقديم السلعة بعد إنتاجها في السوق المحلية، ثم مرحلة النمو في إنتاجها وتسويقها محليا ودوليا ومرحلة تشبع السوق المحلية 

عة نتاج السلعة في الدول النامية بعد أن تكون السلإومن ثم مرحلة إنتاجها من قبل الدول المتقدمة الأخرى وأخيرا مرحلة 
 .نتيجة المنافسة السعرية والجودةقد تدهور إنتاجها 

 1:ا وهي كالآتيها نظرية حياة المنتج لا بد من استعراض المراحل الي  تمر ولفهم

ديدة دولة عندما تفكر بإنتاج سلعة ج ةمن المعروف أن أيّ . مرحلة الظهور)الإنتاج( والبيع في السوق المحلي: 0.0
جددة وليس حاجات مواطنيها المت وإشباع ،غير مسبوق إنتاجها في بلد آخر يكون غرضها أن تبيعها في السوق المحلية

شتريها فالدفعة الأولى من إنتاج السلعة الجديدة تكون عالية التكلفة لا ي ،أو بيع كمية منها في الخارج ،بالضرورة تصديرها
 عرض هذه السلعة يظل محدودا لفترة حتى تتجمع لدى الشركة المنتجة جميع ردود الفعل السوق إلا نخبة الأغنياء، إلا أن في

 ،اجوفي الدفعة الثانية من إنتاج السلعة تكون بعض المشكلات المتعلقة بالسوق وارتفاع تكلفة الإنت ،من المستهلكين الأوائل
شركة تبدأ في التفكير فان ال ،حظت الشركة أن الالب على السلعة يتزايد في السوق المحليقد تم التغلب على معظمها فإذا لا

اية هذه نه وفي ،اهاالذي يفوق قدرة السوق المحلي على استيعا و وضع الخاط للاستفادة من مزايا عملية الإنتاج الكبير
 . مدربةالمرحلة تبدأ بتصميم الآلات الكبيرة والمتخصصة والبحث عن قوى عاملة 

                                                             

  1  كريمة قويدري ، مرجع سبق ذكره، ص ص 04-03.
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على شرائها في لكين المستهفي هذه المرحلة يزيد الالب على السلعة بصورة كبيرة ويقبل ا. مرحلة النمو والتصدير: 0.0
ا على المنافسة، حيث تهوتبدأ الشركة المنتجة باستغلال ميزة امتلاك السلعة بصورة سريعة قبل أن تفقد قدر  ،السوق المحلي

في حين  اورة، كما يزيد الالب من المستهلكين في الأسواق الخارجيةلمجج مبتدئة بالأسواق اتبدأ بتصدير السلعة إلى الخار 
لأرباح فتواصل الإنتاج وتواصل تحسين السلعة وتعمل الإيرادات وا ،الاستفادة من الفرصة ا علىتهتعمل الشركة بكل خبر 

لعة بارق نماية شتري الشركة الآلات الحديثة لتصنيع السفت ،الي  تجنيها الشركة على إطالة هذه المرحلة من دورة حياة السلعة
اية هذه المرحلة تشدد الشركة من نه وفي ،دف مضاعفة كميات الإنتاج للاستجابة لالبات السوق المحلي والدوليها حديثة

 ها.فوائدو حملتها الترويجية الموجهة نحو المستهلكين وتجار الجملة و التجزئة، مركزة في حملتها على جودة السلعة 

في هذه المرحلة يفترض أن يكون المنتج قد شق الاريق في السوق المحلي والأجنبي بنجاح  :1مرحلة نضوج السلعة. 3.0 
لمدير هو وفي هذه المرحلة كذلك يكون الشغل الشاغل ل ،ه الناجحة مع المنتج يكرر شراؤهوصبح المستهلك نتيجة تجربت

بي افي والتأكد من أن ثقة المستهلك بالمنتج لا زالت بدون تغيير سل، توى جودتهلك بالمنتج واستمرار مستذكير المسته
 وفي إطار التخايط للمرحلة المقبلة تعمل الشركة على تعزيز مكانتها في السوق المحلي والخارجي ،السوق المحلي أو الأجنبي

اج والتوزيع إلى أماكن الترويجية عن طريق نقل مراكز الإنت استراتيجيتهاا، حيث تبدأ بتاوير تهوالمحافظة على أرباحها ومبيعا
أصبح مهددا إما  هان وضعأفاجأ الشركة بترجي فقد ت، أما في السوق الخامشبع قريبة من الأسواق الخارجية فالسوق المحلي

والضرائب  كسوم والجمار ر حماية مثل ال أو بسبب أن الدولة المستوردة بدأت تفرض قيود، بسبب دخول منافسين جدد

 ....الخ

ومع  ،من هنا تقوم الشركة بتأسيس وبناء وحدات إنتاجية )فروع( في الأسواق الخارجية الي  يتزايد فيها الالب على السلعة
الشركة المخترعة للسلعة و  نمرور الزمن تتسرب المعلومات عن التركيبة الفنية للسلعة والتكنولوجيا المستخدمة من جانب الدولة

واحتمالات  ،السلعة معروفة وشائعة ومألوفة ويصبح أمر تقليدها من جانب المنتجين في الدول الأجنبية وارداً حيث تصبح 
تى الوصول إلى مرحلة ا التنافسية تدريجيا حتهوعندئذ تبدأ الدولة أو الشركة بفقدان ميز  ،وارداً  بيعها مقلدة بأسعار منافسة أمراً 

ز على الجودة فقط، إلى الترويجية من التركي استراتيجيتهاوم الشركة مرة أخرى بتغيير عندئذ تق ،التدهور وانخفاض المبيعات
للتخلص من  بعد أن تضار الشركة إلى تخفيض الأسعار ،التركيز على السعر أولا ثم الجودة ويصبح السعر وسيلة ترويجية

  .لإجراءاتاالمبيعات وغيرها من  الجديدة إلى أساليب تنشيطالاستراتيجية كما تلجأ ضمن المخزون،   في الفائض

                                                             

 .04، ص مرجع سبق ذكرهقويدري،  كريمة1 
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في هذه المرحلة تصبح زيادة المبيعات هدفا استراتيجيا للشركة والعمل على تدعيم  مرحلة الانحدار والتدهور:. 2.0
للسعة بحثا  همئموقفها في السوق، فعنصر تكلفة إنتاج السلعة أصبح للشركة مهما للغاية وبدأ المستهلكون يغيرون من ولا

وتبدأ الشركة بالعمل على تخفيض تكاليفها خاصة في الدول ذات الدخل المنخفض، كما تحاول  ،جديدة مماثلةسلعة عن 
 وتقوم بإجراءات دفاعية مثل إجراء بعض ،إعادة تجديد دورة حياة السلعة في دول أخرى لم تصل السلعة إلى أسواقها

دف البقاء في السوق لأطول فترة مقبلة، في ها... الخ،  1ارهاوأسع اتهاا وعبو نهالتغييرات على شكل السلعة وأحجامها وألوا
 .ية"الهجوم بالاستراتيجيةا الأسواق وهو ما يالق عليه "ها وة تغز دالشركة تعمل على اختراع سلعة جدي الوقت ذاته تكون

 :ويوضح الشكل التالي مراحل تاور دورة حياة المنتج

 تطورها: دورة حياة السلعة ومراحل (0-0الشكل رقم)

 
المصدر: كريمة قويدري ، الاستثمار الأجنبي والنمو الاقتصادي في الجزائر، مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصادية،  

  .01، ص 0200تخصص مالية دولية، جامعة تلمسان )الجزائر(، 
  2النظرية الانتقائية لجون دنينج في الإنتاج الدولي .3

شكال الأاختيار  ساليب الي  تؤدي هاا إلىالأنتاج و الاتفسر هذه النظرية رغبة الشركات متعددة الجنسيات في تدويل 

، 0696، 0699عام  (Dunning) دنينغجنبي المباشر، و قد طورت هذه النظرية من قبل جون لأستثمار اللاالمختلفة 
                                                             

 .40، ص مرجع سبق ذكرهقويدري،  كريمة 1 
جامعة  ية،في العلوم الاقتصادية، تخصص مالية دول أطروحة دكتوراه أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي )حالة الجزائر(،شوقي جبار،  2 

 . 24-22 ص ، ص0203العربي بن مهيدي، أم البواقي، )الجزائر(، 
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عدات الرأسمالية لولية لهذه الشركات في تجهيز المالأقتصادية الحكومية، و تكمن المزايا لاالي  تتأثر بالسياسات ا،و 0612

 .عندما يتم تاوير التكنولوجيا التابعة لهاالأم من البلد 

أبرز  نتقائية و الي  تعتبر في نظر كثير من المختصين منالابتقديم النظرية ( Dunningنينغ )هذه المقاربة قام د رو في إطا
ة في جنبي، و ذلك نظرا لشموليتها والقبول الواسع الذي حظيت به و قدرتها المتناهيالأريات المفسرة لسلوك المستثمر النظ

و يؤكد هذا النموذج على  (،الملكية، التوطين، والتدويل)(OLI)  تدويل. كما تعرف أيضا تحت اسم نموذجالتفسير ظاهرة 

 .جنبي المباشرالأستثمار الامتعددة الجنسيات إلى ا ث مزايا تفسر دوافع اختيار الشركةلاوجود ث

الموقع، و اضفاء  الملكية،)ث مجموعات من المزايا ثلاكما أن وجود الشركات متعددة الجنسيات يعكس التفاعل المتبادل بين 

 :نبي المباشر وهذه المزايا تكمن فيجلأستثمار ابالالقيام ل (OLI الاابع الداخلي

 .الخاصة بالشركة الي  تمنحها قوة احتكارية ذات ميزة تنافسيةمزايا الملكية  -

 المباشر من الدولة جنبيالأستثمار الامزايا الموقع الخاصة بالدول المضيفة و الي  تجعله موقعا أكثر جذبا لعمليات  -
 .مالأ

 ر كفاءة لخدمة أكث  تتحقق عندما تصبح المعاملات داخل الشركةمزايا التدويل أو اضفاء الاابع الداخلي و الي   -
 .ت خارج الشركةلاتكاري من المعامالاحالسوق للحصول على الربح 

  :1شروط ثلاأن توجه الشركة إلى القيام باالستثمار األجنبي المباشر هو بمثابة وظيفة ذات ثنينغ و قد بين د

د الشركة لمزايا تنافسية أكبر من تلك الي  تتمتع هاا الشركات المنافسة لها، مما يمكنها من توري لاكضرورة امت ول:الألشرط ا
ول صالأمن  مجموعة لالخسواق. و قد تنشأ هذه المزايا سواء من ملكية متميزة، أو من الأأي سوق معينة أو مجموعة من 

نة بمنافسيها، ع أصول أخرى باريقة تحقق له منافع تنافسية مقار صول ملأالمدرة للعائد المجزي، أو من قدرتها على تنسيق هذه ا
 .أو المنافسين المحتملين

بالتالي إضافة  وصول، الأنتاج/ أو استخدام تلك الايتمثل في مدى إدراك الشركات للمصلحة في تدويل  الشرط الثاني:
 ه.قيمة ل

                                                             

 . 22ص مرجع سبق ذكره، شوقي جبار، 1 
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 ن من المفاضلة بين يجب توافرها في الموقع، حتى تتمكفيتمثل في كون التدويل نشاط مرتبط بالعوامل الي لشرط الثالث:ا

 .استخدام معيار القيمة المضافة لكل خيار لالمجموعة الخيارات المقترحة من خ

 1الميزة النسبية )المدرسة اليابانية( ةنظري .2

اشرة المبنبية الأجستثمارات الاأهم رواد هذه النظرية، و قد حاول تفسير قيام   SURUMIوKOJIMA  يعتبر
ا و استناد إلى تجربة الشركات اليابانية الي  تتمتع بخصائص تسييريه و تنظيمية و تكنولوجية تختلف عن مثيلتها في اوروب

 .المتحدة األمريكيةلايات الو 

ستراتيجية الاريكية هم الذين يفكرون في و ضع القرارات الأمالمسيرين في الشركات  أن(SURUMI)  حيث يبين تحليل
رية اليابانية، وّ  ن و الفرق التجايالوطيدة بين المورد لاقةا أن النموذج الياباني يتسم بالعل، كمالأجو تحديد أهداف طويلة 

يها التنظيم المحكم و التسيير لتبن نظراً  لاً به الشركات اليابانية يعتبر فعاقد توصل من خالل تحليله إل أن التدويل الذي تقوم 
 .أضف إلى ذلك الدور الذي تلعبه غرف التجارة اليابانيةالفعال، 

ستثمارات المباشرة اليابانية تشجع على خلق قاعدة تجارية في الدول الافيرى من خالل تحليله أن  (KOJIMA) اأمّ 
ة، في حين أن دالدول المصدرة إلى الدول المستور كما تعتبر وسيلة لنقل رأس المال والتكنولوجيا و المهارات من   ،المضيفة

لدولي الذي يستند على ا ستثمار المباشر في شكله الياباني ختلق التبادللابديل للتجارة، فاإلاّ ريكية ما هي الأمستثمارات االا
 ة.المؤسسات اليابانية من جهة ثاني صلية عبرالأالميزة النسبية الي  تتمتع هاا الدولة ا

  يمناخ الاستثمار ال ماهيةالمبحث الثالث: 

ذلك وضعت ل لاستقااب الاستثمار الأجنبي المباشر، مناسبمناخ استثماري  توفيرمن الدول إلى  العديدسعى ت
رات ، كما قامت بوضع مجموعة من المؤشوالمبادئ والمقومات السياساتمن  العديد والإجراءات وتبنت يند من القوانيالعد

ناخ الاستثمار متعريف  لذا سوف نتارق في هذا المبحث إلى ،الي  تقيس مدى مناسبة مناخ الأعمال لجذب الاستثمارات
 تقييمها.مؤشرات ، وأيضا عوامل جذب  وكذلك خصائصه، مكوناته و

 المطلب الأول: مناخ الاستثمار: تعريف، مكونات، خصائص
 سنتعرف في هدا المالب على مفهوم المناخ الاستثماري ومكوناته وخصاصه كما يلي:

 

                                                             

  1 رضا عبد السلام، مرجع سبق ذكره، ص32. 



الإطار النظري للاستثمار الأجنبي المباشر الثاني                                                               الفصل   
 

 

47 

 الاستثمارمناخ تعريف  .0
تاور مفهوم الاستثمار الى أن أصبح توليفة مركبة من العوامل الاقتصادية والسياسية والاجتماعية الي  تسعى من خلالها 

 :الجهات الوصية للترويج للدول وللفرص الاستثمارية فيها، وعليه فقد وردت بشأنه العديد من التعاريف نذكر منها

ف والأوضاع الي  تؤثر على حركة راس المال ، كما يعرف أيضا بالأوضاع المكونة قصد بمناخ الاستثمار "مجمل الظرو ي
للمحيط الذي تتم فيه العملية الاستثمارية، وتأثير تلك الظروف سلبا أو إيجابا على فرص ونجاح المشروعات الاستثمارية 

ة والأمنية سية والاقتصادية والاجتماعيحركة واتجاهات الاستثمارات، وتشمل هذه الظروف والأوضاع الجوانب السيا ومن ثم
 .1اريةوالقانونية وكذا التنظيمات الإد

عرفت المنظمة العربية لضمان الاستثمار مناخ الاستثمار بأنه يعبر عن مجمع الأوضاع القانونية والاقتصادية والسياسية  كما
ير ، إلا أنه أمكن بيئة متغيرة ومتداخلة الى حد كبوالاجتماعية الي  تكون البيئة الي  يتم فيها الاستثمار، ومكونات هذه ال

 ريثمر قراره الاستثماعليها المست حصر عدة عناصر يمكن في مجموعها أن تعاي أهم العناصر المحفزة للمستثمر. والي  يبني
تمتع القار المضيف بالاستقرار السياسي والاقتصادي، حرية تحويل الأرباح والاستثمار للخارج،  :2وذلك على النحو التالي

قيق على ترخيص الاستثمار والتعامل مع الجهات الرسمية، إمكانية تح الحصولاستقرار سعر العملة المحلية، سهولة إجراءات 
وفر ة، وضوح القوانين المنظمة للاستثمار واستقرارها، تعائد مرتفع من الاستثمار الاعفاء من الضرائب والرسوم الجمركي

 ة.لتصدير وأخيرا توفر فرص استثماريشريك محلي من القار المضيف، حرية التنقل وحرية ا

: هو مجموعة العوامل الخاصة الي  تحدد شكل الفرص والحوافز الاستثمارية الي  3جاء في تقرير البنك الدولي عن التنميةكما 
سات الاستثمارية باريقة منتجة وتحقق فرص العمل، وتخفض تكاليف مزاولة الأعمال، وتتناول الدراسة أهم تتيح للمؤس

المؤشرات لمناخ الاستثمار في ظل المنافسة الدولية لجذب الاستثمار، حيث تتعاظم قيمة الاستثمار الأجنبي المباشر في ظل 
ا ذات قدرة نهتكتلات الاقتصادية الدولية. وأصبحت الدول تصنف بأنحو العولمة الاقتصادية وظهور ال التحولات العالمية

 تنافسية إذا كانت تستايع التنافس على المستوى الدولي، في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر

                                                             
مجلة  أبحاث اقتصادية وإدارية، جامعة بسكرة  ،0200-0220تقييم مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر: دراسة تحليلية للفترة عامر عيساني،  1

  .00، ص 0202ديسمبر  02)الجزائر(، العدد 
  2 المؤسسة العربية لضمان الاستثمار واتمان الصادرات: مناخ الاستثمار في الدول العربية 0200، الكويت، 0200، ص 03.  

ير والعلوم ، مجلة العلوم الاقتصادية والتسيفعالية المناخ الاستثماري في سوق الأوراق المالية دراسة حالة الجزائرصلاح الدين شريط، حجيلة بن وارث ، 3
 . 525 ص ،04/0204د التجارية، جامعة المسيلة، )الجزائر(، العد
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 :تتمثل في ما يلي: 1المناخ الإستثماريمكونات . 0 

 . المكونات السياسية0.0
المؤسسة  تدخل ومدى والنظم المابقة والقوانين التشريعات قوة أهمها عديدة محاور إلى السياسية المكونات تتفرع
 به تحظى الذي الشعبي الدعم ومستوى الحكومة الديمقراطية واستقرار المساءلة ومستوى ،وطبيعة الحكم في العسكرية
 بين الداخلي والأمان الاستقرار لتشمل السياسية المتغيرات تمتد يما للسلاة. والانتقال السلمي التعبير وحرية الحكومة

 مدى في ذلك العالمم ، بما مع العلاقات وجودة مع الجوار الدولية الحدود استقرار المختلفة، وكذلك شرائح الشعب
 درجة بين موجبة ارتباط وجود علاقة الدراسات من العديد أظهرت فقد الدولية والاتفاقيات بالمعاهدات الالتزام

 التغيرات أن على اتفاقا هناك أن يما الاستثمارات الأجنبية. تدفق ، ومعدل المضيفة الدول في السياسي الاستقرار
 وبالتالي المضيفة للدولة المخاطر درجة ارتفاع في الأقل على المدى القصير على تساهمم والمتسارعة العميقة السياسية

 .الاستثمار مناخ في سلبا تؤثر

 والاجتماعية. المكونات الاقتصادية 0.0

 المتغيرات تشملحيث  والخارجية الداخلية الاقتصادية المتغيرات :رئيسيين قسمين إلى الاقتصادية المكونات تنقسم
 على مايلي:  الداخلية

 المنافسة؛ محلية تسودها أسواق ظل في مرتفعة وجودة تنافسية بأسعار والبشرية الابيعية الموارد توافر مدى -
 والمتاورة؛ الأساسية التحتية البنية توافر مدى -
 التضخم(؛ للأسعار)معدلات العام والمستوى المحلي الإنتاج ومستويات الاقتصادي النمو معدلات استقرار -
 .والصرف الفائدة أسعار -

، للدولة العامة الموازنة على وأثرها والضريبية المالية السياسات أداء فاءةك الداخلي الاقتصادي البعد يشمل اكم

 .المالية وراقالأ بورصة ونشاط والمصرفي المالي القااع تاور ومدى

                                                             

، مجلة الدراسات التسويقية وإدارة الأعمال، أثر المناخ الاستثماري على تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر )حالة الجزائر(مختار بونقاب، زواويد لزهاري،      
.22-25 ص ،ص0204جانفي  0، العدد 20جامعة ورقلة )الجزائر(، المجلد    
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 المدفوعات وميزان ،والخدمية السلعية ووارداته بصادراته التجاري الميزان فتشمل الخارجية الاقتصادية المكونات أما
 للمدفوعات تغايتها ومعدل ،الدولية الاحتياطات ومستوى العملة تحويل على والقدرة موالالأ رؤوس حرية وبنود

 .مستحقة وفوائد أقساط من وأعبائها الإجمالي المحلي الناتج إلى ونسبتها الخارجية والمديونية الواردات عن الشهرية

 دخل ومتوسط الفقر معدلات :بينها من عديدة مؤشرات الاجتماعي المستوى على الاستثمار مناخ مكونات وتشمل
 وبساطة وسرعة العمالة تكلفة على تنعكس والي  السارية العمل وقوانين ،والباالة التشغيل ومعدلات السنوي الفرد

 ةالعامّ  ةحبالص الصلة ذات المؤشرات من وغيرها المستهلكين ثقة مستوى ذلككو  ،وتشغيلها معها التعامل إجراءات
 .وغيرها والاتصالات والمحروقات والكهرباء نقية شرب مياه على صولوالح ،والتعليم السلامة ومعايير

 المكونات التنظيمية والمؤسسية والتشريعية. 3.0

 وأية والإجرائية والتشريعية المؤسسية الجوانب مةملائ ومدى الأعمال أداء ببيئة تتعلق الي  العوامل كافة تشمل
 صولوالح العقارية الملكية وتسجيل مرافقه وتوصيل البناء تراخيص واستخراج المشاريع، تأسيس آليات على تارأ تغيرات

 دودالح عبر التجارة وسهولة الضرائب دفع ومرونة عنهم والاستغناء العاملين يفتوظ وآليات ،الائتمانية المعلومات على
 المستثمر حماية آليات وأخيرا .ونزاهته القضائي النظام استقلالية مدى ذلك في بما ،التجارية العقود بإنفاذ الالتزام ومدى

 .1نشاطه وتصفية السوق من المستثمر خروج سهولة ومدىللشركات،  المالية والقوائم البيانات عن والإفصاح

  المناخ الإستثماريخصائص  3

 2أربع خصائص لها: " Stephen shohteel، حيث حدد" الاستثماريةلبيئة لهناك العديد من الخصائص  

البيئة  المحددة للمنظمة، حيث تتسميشير إلى العدد الكلي المالق من العوامل الموجودة في البيئة التعقيد:  .0.3
البسياة بوجود عدد قليل من العناصر، بينما تشمل البيئة المعقدة على العديد منها، و يمكن أن تؤثر تلك 

العناصر والتدخلات على هيكل المنظمة، فالمنظمة الي  تعمل في بيئة معقدة يمكن أن تستعين باستشاريين ذوي 
ذه العوامل. فشركة جنرال موتورز مثلًا الي  تعمل في بيئة معقدة للغاية لابد أن خبرات للإدارة والتعامل مع ه

يكون لديها استشاريين في التخصصات المحاسبية و القانونية، التدريب، التاوير، وخبراء للتخايط الاستراتيجي 
 حتى يمكنها النجاح في ظل هذه البيئة.

                                                             

  1 أحمد يوسف دودين، إدارة الأعمال الحديثة )وظائف المنظمة(، دار اليازوي العلمية للنشر والتوزيع، عمان ) الأردن(، 0200، ص 32.
  2 علاء عبد المغني محمود، إدارة المنظمات، ط0، دار صفاء للنشر والتوزيع، عمان، )الأردن(، 0200، ص 525.
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 إلى أي مدى عدد العناصر الي  توجد في بيئة المنظمة فإن التنوع يشير إذا كان التعقيد يشير إلىلتنويع )التغير(: ا  .0.3
تختلف وتتنوع وتتباين هذه العناصر أو العوامل، حيث تتسم البيئة المنسجمة من غيرها بقلة عدد العوامل الموجودة 

ناميكية أي أنها يهاا، وتنحصر البيئة بين الثبات أي تبقى بدون تغير تقريبا لمدة أشهر أو سنوات وكذلك يئة د
دائمة التغير وفي اتجاهات غير متوقعة، ومن أمثلة المنظمات الي  تعمل في ظل ظروف أو بيئة ديناميكية هي 

 الشركات المنتجة للكمبيوتر، حيث تتسم بالتغير السريع والتاور التكنولوجي السائد في صناعة الكمبيوتر.

كن في نااقه التنبؤ بالتغيرات في بيئة المنظمات وقد أكد جيمس ويشير إلى المدى الذي يم 1عدم التأكد:. 3.3   
"تومسون" على أهمية عدم التأكد بالمنظمات. حيث أشار إلى أنه يمثل أحد المشاكل الجوهرية للمنظمات المعقدة. 

لتام، حيث اوأن أهم المهام الرئيسية للإدارة هو التلاؤم مع عدم التأكد، ولا توجد منظمة تتعامل في ظروف التأكد 
لا تستايع التنبؤ بشكل كامل ومؤكد بما سيحدث في البيئة. ولا شك أن توافر المعلومات الملائمة والدقيقة يقلل 
من هذه المشكلة، إذ تحاول المنظمات تجميع قدر من المعلومات حول أنشاتها هادف تقليل ظروف عدم التأكد، 

ائد دة منها، لأنه في كثير من الأحوال تزيد التكلفة على العوهنا تبرز مشكلة ت الحصول على المعلومات والفائ
 حتى أن المنظمات في بعض الأحيان قد تقبل قدرا من عدم التأكد على أن تحصل على معلومات عالية التكاليف.

 المطلب الثاني: العوامل المحفزة لجذب الاستثمار الأجنبي المباشر 

ة ويمكن تلخيص يعيتنظيمية وتشر  جنبية إلى عوامل: سياسية اقتصاديةللاستثمارات الأالمحفزة والجاذبة تصنف العوامل 
 2أهمها هذه العوامل كما يلي:

 السياسات في باستقرار تتمتع الي  البلدان نحو المباشرة الآجنبية الاستثمارات تتجهو الاستقرار:  الأمن توفر .0
 هيئات إنشاء إلى بالإضافة ،ستثمرةالمموال الأ لرؤوس قانونية حماية وتوفير الاجتماعية وضاعوالأ الاقتصادية
 .والرعاية التوجيه مهام وتتولى جنبيالأ المستثمر معها يتعامل متخصصة

تبر النامية وتع سواق الواسعة خاصة في البلداندف الاستثمارات إلى البحث عن الأته حجم السوق المحلي: .0
 .صليعن التصدير من البلد الأ رة بديلاً الاستثمارات المباش

                                                             

  1 علاء عبد الغني محمود، مرجع سبق ذكره، ص 523.
  2 مختار بونقاب، زواويد لزهاري، مرجع سبق ذكره، ص ص 23-22. 
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منها الدول دان النامية و البل بعد خوصصة الكثير من المؤسسات العمومية في فرص الاستثمار في قطاع الخدمات: .3
 ،الكهرباء ،ت وفي مجالات مختلفة مثل: المياهالخدما جنبية بالاستثمار في قااعالعربية قامت العديد من الشركات الأ

 الخ.البنوك... ،الاتصالات ،النقل
 لي  تتميز بعمالةالدول ا تبحث معظم الشركات متعددة الجنسيات عن الاستثمار في توفر العمالة الرخيصة والمؤهلة: .2

ول جنوب د إلى بعض الاقتصادات الناشئة مثل: وهو ما يفسر اتجاه الاستثمارات  منخفضة التكاليف وعالية الكفاءة
 .شرق آسيا

 راج المعادناستخ جنبية المباشرة مثل: شركاتيميز توجهات أغلب الاستثمارات الأهو ما و  توفر الموارد الأولية: .2
 .خرىروقات والموارد الأالمح

من  عرتفمعدلات النمو الم تستهدف الشركات المتعددة الجنسيات الاستثمار في الدول ذات ارتفاع معدلات النمو: .2
ان والي  أيدت الدراسات التجريبية في الكثير من البلد ما أثبتتهسواق الخارجية وهو حصتها الإنتاجية في الأ عأجل رف

 .جنبية المباشرةوتدفقات الاستثمارات الأ الارتباط الإيجابي بين معدلات النمو
لنوعية وتكاليف ا يحتاج الاستثمار الآجنبي المباشر إلى توفر بنية تحتية ملائمة من حيث توفر البنية الأساسية: .2

 .ثماريةيسهم في تخفيض التكاليف الاست الاستخدامم وهو ما
 صولالح سهولة إجراءات ارج، استقرار سعر العملة المحليةرباح والاستثمار للخحرية تحويل الأ: 1عوامل محفزة أخرى .8

اء من الضرائب فمن الاستثمار، الإع عتحقيق عائد مرتف الجهات الرسمية، إمكانية ععلى ترخيص الاستثمار والتعامل م
 رية التنقلح توفر شريك محلي من البلد المضيف المنظمة للاستثمار واستقرارها، وضوح القوانين الجمرييةوالرسوم 
 .حرية التملك واتخاذ القرار  والتصدير

 المناخ الإستثماريالمطلب الثالث: مؤشرات تقييم 

، حيث دولة ما تعبر عن الأوضاع في لي توجد العديد من المؤشرات الدولية والإقليمية لتقييم مناخ الأعمال في الدول وا
 أنها ليست دقيقة لكن لديها أهمية بالغة في اتخاذ القرارات أهمها:

 تم استحداث مجموعة من المؤشرات الخاصة بالدول العربية أهمها:مؤشرات التقييم الإقليمية:  .0

                                                             
ناينة )الجزائر(، ، جامعة قسالعلوم الاقتصادية، تخصص تجارة دولية، أطروحة دكتوراه في دراسة تحليلية لمناخ الاستثمار في الجزائرناجي بن حسين،  1

  .23، ص 0224
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 ،0669سنة في ستثمار الاتم وضعه من طرف المؤسسة العربية لضمان  1المؤشر المركب لمناخ الاستثمار: .0.0
الي  تتميز بعدم وجود  هي تلك البيئة قرة، المحفزة والجاذبة للاستثمارويشير هذا المؤشر إلى أن البيئة الاقتصادية المست

عجز في الميزانية العامة يقابله عجز مقبول في ميزان المدفوعات ومعدلات التضخم، سعر الصرف غير مغالى فيه وبيئة 
 التجاري والاستثماري. و مستقرة وشفافة يمكن التنبؤ هاا لأغراض التخايط الماليسياسية ومؤسسية 

كويت منذ يصدرتقرير التنافسية العربية  عن المعهد العربي للتخايط في ال المؤشر الإجمالي للتنافسية العربية: .0.0

لتنافسية العربية حيث الي ل، واعتمد التقرير في ترتيبه لتنافسية الدول المشاركة فيه على المؤشر الإجم0221سنة 
العوامل الوظيفية، المعبر عنها بمؤشر التنافسية الجارية، والعوامل المستديمة، المعبر  2قسم عوامل التنافسية إلى قسمين:

 عنها بمؤشر التنافسية الكاملة، وعادة ما يتم حساب المؤشر المركب كمتوسط لأحدث ثلاث سنوات.

  المؤشرات الموالية: تتمثل في. مؤشرات التقييم الدولية: 0

ارية من تحليل وتنقيط المخاطر القالى تهدف الوكالات والهيئات المعتمدة  مؤشرات تقويم المخاطر القطرية:. 0.0
أجل السماح للمستثمرين باتخاذ قرارات الاستثمار باريقة موضوعية من خلال تصنيف الدول على أساس المخاطر الي  

 من المؤشرات تتمثل فيما يلي: وتوجد مجموعة ،تواجهها

الدولي للمخاطر  " الدليلprs groupيصدر شهريا عم مجموعة " 3:المؤشر المركب للمخاطر القطرية. 0.0.0

قياس المخاطر المتعلقة بالاستثمار أو التعامل تجاريا مع القار وقدرته الى ويهدف هذا المؤشر  ،0612القارية منذ عام
اسية الي  مؤشرات فرعية تشمل مؤشر تقويم المخاطر السي ةالمالية وسدادها. حيث يستند إلى ثلاثعلى مقابلة التزاماته 

، %01ومؤشر تقويم المخاطر المالية  %01ومؤشر تقويم المخاطر الاقتصادية  ،من المؤشر المركب %12تشكل نسبة 

 4دولة.042دولة عربية بأصل  01ويغاي المؤشر 

الأول في لسنة، ا في ينمرتبمعدل  مجلة اليورومنييصدر هذا المؤشر عن  اطر القطرية:ي للمخنمؤشر اليوروم. 0.0.0
مة يوسداد ق لأجنبيةا الديونكخدمة   الخارجيةس المؤشر قدرة القار على الوفاء بالتزاماته يقيمارس والثاني في سبتمبر، 

                                                             

  1 تقرير مناخ الاستثمار في الدول العربية، مناخ الاستثمار في الدول العربية 0220، الكويت ص 04.
، 02زائر(، العددمجلة الباحث، جامعة ورقلة )الج العوامل المحفزة لجذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة وطرق تقييمها دراسة حالة الجزائر،غريب بولرباح،  2

  .022، ص 0200
ة دولية، جامعة ورقلة مذكرة ماجستير في علوو التسيير، تخصص تجار  ة حالة الاقتصاد الجزائري(،بيئة العمل وأثرها على التنافسية الدولية )دراس بختة فرحات، 3

  .22، ص 0202)الجزائر(، 
  4 تقرير مناخ الاستثمار في الدول العربية، المؤسسة العربية لضمان الاستثمار 0220، الكويت، ص 22.
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 المئويةالنسبة  رتب المؤشر الدول وفقيوأرباحه، و ل رأس مال المستثمر ية تحو يوكذلك حر  ،د استحقاقهايالواردات في مواع

حة بأوزان مرج فرعيةتسعة مؤشرات  تنميطة ية بالاستناد إلى نتائج عملينقاة مئو   022من صفر إلى سجلهايالي  
 1.دل ذلك على انخفاض مخاطر عدم الوفاء بالتزامات القار ر للمؤش المئويةوكلما ارتفعت النسبة  ةمختلف

نويا س ينوشنال انفستور مرتيتيصدر عن مجلة الانستي 2:القاري للتقويمتوشنال انفستور يالانتستمؤشر . 3.0.0

الدولة  رصيدارتفع  ، وكلما022من صفر إلى  التدرجالدول وفق  تصنيف ، يتم0661سبتمبر( مند عام  ،)مارس
المعتدلة، مجموعة  موعة المخاطرةمج درجات:م الدول إلى ثلاث ييتقمنه يمكن دل ذلك على انخفاض درجة المخاطرة، و 

 اً.المخاطرة المرتفعة، مجموعة المخاطرة المرتفعة جد

مدى  السداد، ويبرزس هذا المؤشر مخاطر عدم قدرة الدول على يقي 3مؤشر الكوفاس للمخاطر القطرية:. 2.0.0
لى مؤشرات إ الاستناد، بالاقتصاديةو  ،السياسيةالأوضاع و داء الاقتصادي المحلي الأ على ة للشركةيالالتزامات المال تأثير
ومخاطر الأزمات في  ،متهايالانخفاض المفاجئ في ق مخاطر نقص العملة، و ةياسيم العوامل السييتستخدم في تق فرعية

 .القااع المصرفي

التجاري عبر  لات التباديس المخاطر المرتباة بعمليقي ة:ين للمخاطر القطر يمؤشر وكالة دان أند برادستر . 2.0.0

 دولة.010، ويضم تقييما لالحدود

 ،عالميةمؤسسة  000صدر هذا المؤشر عن المنتدى الاقتصادي العالمي بالتعاون مع ي مؤشر التنافسية العالمية:. 0.0
عتبر كذلك ي ،العالمية يةالتنافسعلى الأوضاع  وتأثيرهاالاستثمار  قراراتو  الاقتصادية السياساته يعتبر أداة هامة في توجيو 

 4:يينن فرعيمن مؤشر ن تكو يو ئة الأعمال يأداة لتفحص نقاط القوة والضعف في ب

 نافسية.التق يعلى تحق الاقتصاديةس قدرة الوحدات يتق مساحاتستند إلى ي :التنافسيةمؤشر الأعمال  -

مؤشر  و لعامةا مؤشر المؤسسات ،تكنولوجياال: مؤشر فرعيةمؤشرات  ةستند إلى ثلاثي :للتنافسيةمؤشر النمو  -
 .الكلية الاقتصادية البيئة

                                                             

  1المؤسسة العربية لضمان الاستثمار، تقرير مناخ الاستثمار في الدول العربية ، الكويت 0224، ص ص، 003-002.
  2 المؤسسة العربية لضمان الاستثمار، تقرير مناخ الاستثمار في الدول العربية ، الكويت 0225، ص 44. 

  3 المؤسسة العربية لضمان الاستثمار، مرجع سبق ذكره، ص ص 42-44.
، مذكرة ماجستير 0202-0220، دراسة حالة الجزائر للفترة الاستثماري في الدول العربية في جذب الاستثمار الأجنبي المباشردور المناخ عمر يحياوي،  4

 . 04، ص 0205-0200في العلوم الاقتصادية، تخصص اقتصاد دولي، جامعة بسكرة، )الجزائر(، 



الإطار النظري للاستثمار الأجنبي المباشر الثاني                                                               الفصل   
 

 

54 

ونظرة الشركات  ،على مناخ الاستثمار كأحد المعوقات داخلها هير مدى تفشي الفساد في الدولة ودرجة تأثالمؤشر س يقي 

عني درجة ي  تال 022ة ويعني درجة فساد عاليالذي  2 ينمة المؤشر بيللاستثمار في القار المعني، تتراوح ق العالمية الأجنبية
 1.ةية عاليشفاف

 فةيش" وصحيفاونج تا ير ه"صدر عن معهد يو  0661تم اعتماد هذا المؤشر مند سنة  2الاقتصادية:ة يمؤشر الحر . 3.0
لأفراد المجتمع،  صاديةالاقتة يذلك على الحر  وتأثيرفي الاقتصاد  الحكوميةس درجة تدخل السلاة يقيا و يت" سنو ي"وول ستر 

 :صنف هذا المؤشر الدول إلى أربعة أصناف كالتاليية، و يتدخل في هذا المؤشر عشر مكونات ذات أوزان متساو 

 .نقاة (0966 - 0)اقتصاد حر:  -

 .نقاة( 0966 - 0 )اقتصاد شبة حر:  -

 .نقاة( 1966 - 1 )فة: يضع اقتصاديةة يحر  -

  .نقاط( 1- 4 )فة جدا: ية ضعية اقتصاديحر  -

مقرها  حكومية يركمنظمة غ  0661 في سنةالي  تأسست  الدوليةة يأصدرت منظمة الشفاف 3الشفافية:مؤشر  .2.0

 الميةالع والشركاتة يعكس درجة التحسن في ممارسة الإدارة الحكوميل، 0661ة مند عاميمؤشر الشفافبألمانيا  برلين
د يددة تحدعبر مجموعة من المصادر والمعلومات المتعاول هذا المؤشر يح .ة وجهود محاربة الفساديالشفاف تعزيزغرض ب

 .ه في مناخ الاستثمارير مدى تفشي الفساد في الدولة وتأث

 للتجارة المتحدة الأمم مؤتمر أمانة أطلقت مؤشر الأداء ومؤشر الإمكانات للاستثمار الأجنبي المباشر الوارد:. 2.0
 البلد نجاح مدى لمعرفة الوارد الأجنبي الاستثمار مؤشر 2001 عام الدولي للاستثمار تقريرها في مرة لأول والتنمية

 مع ذلك توافق ومدى الاقتصادية الدولة قوة مقاربة يحاول جديد منظور من المباشر الأجنبي الاستثمار استقااب في
 الأونكتاد وطورت العمل. سوق في وظائف وإنشاء والخارجي المحلي نشاطها في المباشر الأجنبي الاستثمار مساهمة درجة
 الأجنبي للاستثمار الأداء مؤشر الأول :مقارنين مؤشرين ليصبح 2002 عام الدولي الاستثمار تقرير في المؤشر هذا

 الوارد. المباشر الأجنبي للاستثمار الإمكانيات مؤشر والثاني الوارد، المباشر

                                                             

  1 عمر يحياوي، مرجع سبق ذكره، ص 04.
 .22ص ذكره، مرجع سبق مختار بونقاب،  2

  3 المرجع نفسه، ص 24. 
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لمباشر الأجنبي المباشر إلى تدفقات الاستثمار الأجنبي ايستند مؤشر الأداء إلى قسمة حصة البلد من تدفقات الاستثمار 

 :التالية المعادلة وفق المؤشر هذا ويحسب .عالميا الإجمالي المحلي الناتج من للبلد الإجمالي عالميا إلى حصة الناتج المحلي

INDi= (FDLI/FDLW)/ (GDPI/GDPW) 

INDI البلد: مؤشر الأداء للاستثمار الأجنبي المباشر الوارد إلى. 

FDLI : الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد إلى البلد. 

FDLW : الاستثمار الأجنبي المباشر العالمي. 

GDPI : الناتج المحلي الإجمالي للبلد. 

GDPW : الناتج المحلي الإجمالي العالمي. 

 .واحدة لمرة تحدث الي  التاورات أو الموسمية العوامل تأثير من للحد سنوات ثلاث آخر متوسط ويؤخذ

السوق،  جاذبية  :أما مؤشر الإمكانيات فيستند إلى أربعة محددات اقتصادية رئيسية لجاذبية الاستثمار الأجنبي المباشر هي
 1المباشر. الأجنبي للاستثمار التحتية البنى وتوافر الابيعة، الموارد جودة والمهارات، توافر العمالة الرخيصة

انات ية ب في إطار قاعديينل الدوليا عن البنك و مؤسسة التمو يصدر هذا المؤشر سنو ي الأعمال: ءمؤشر سهولة أدا. 2.0
ز على يتركة مع الية على الأوضاع الاقتصادي و الإجراءات الحكومين القوانيرس هذا المؤشر مدى تأثيقيئة الأعمال، يب

قدمة ئة الأعمال في الدول المتي أوضاع بينب مقارنةللخلال وضع أسس من ة و متوساة الحجم، وذلك ير صغالالشركات 
ط تند المؤشر إلى متوسِّ سي . مناخها الاستثماريين، لتعمل على تحسةية الدول المعنيها المؤشر هادف تنميغاية الي  يوالنام

تسجلها الدول ي  ة اليرصد متوسط النسب المئو يو  ،ئة أداء الأعماليبلانات ين بمجملها قاعدة بة تكوّ يعشرة مؤشرات فرع
مة المستخلصة من مؤشر دل ذلك على مدى سهولة أداء الأعمال في الدولة و يفي تلك المؤشرات، فكلما انخفضت الق

 2.حيالعكس صح

                                                             

  1المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وإئتمان الصادرات، مرجع سبق ذكره، ص ص 002-002.
  2 مختار بونقاب، مرجع سبق ذكره، ص 24. 
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 العالميةدة الأحداث يأسسته مجموعة جر  1:الناهضة للاقتصادياتاس ثروة الأمم يمؤشر الثلاثي المركب لق. 2.0

ستقرة وجاذبة، م استثماريةئة ي بيراس مدى قدرتها على توفي في السنة لغرض قينمرتبمعدل  0669في سنة  الأمريكية
 :مكونات هي ثلاثةة تتضمن يستخدم المؤشر المركب إلى ثلاثة مؤشرات فرعيو 

عالمي، ندماج في الاقتصاد الللاة يسيرئالة يقتصادالاعنصرا تغاي المؤشرات  00 تضمني ة:يئة الاقتصاديمؤشر الب -
 .ئة أداء الأعماليبمؤشرات و 

ة ية التحتيم، مؤشرات البنية التعلياى مؤشرات نوعغعنصرا ت 00 تضمني: ةية للمعلوماتية التحتيمؤشر البن -
 .ةيمؤشرات انتشار المعلوماتو ة، يللمعلومات

الاستقرار الاجتماعي، مؤشرات الصحة  ة،يعنصرا تغاي مؤشرات التنم 00ن تضمي ة:يئة الاجتماعيمؤشر الب -
 بيعية.ئة الاية البيحماومؤشرات  العالمية

ها من يستحق عليد ما يد من الدول والمؤسسات إلى الحصول على تسديتسعى العد :2مؤشر الانتمائي السيادي -
ة مؤشر لوضعها يعالمف الائتماني اليه الدولة من وكالات التصنيم الائتماني الذي تحصل علييعتبر التقيالتزامات، و 

 .مهاييتم تقيالاجتماعي ومستقبل الدولة أو المؤسسة الي   اسي،يوالمالي بالإضافة إلى الاستقرار السالاقتصادي 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             

  1 المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وإئتمان الصادرات ، مرجع سبق ذكره، ص 22. 
  2 المرجع نفسه، ص 24.
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 خلاصة 

يعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر ظاهرة اقتصادية تسمح بنقل رؤوس الأموال من دولة إلى أخرى، و تعاي صاحبها حق 
شهد ازدهارا خلال القرن التاسع عشر مع بداية الثورة الصناعية ، ثم شهد التملك و الإدارة للمشروع الاستثماري، حيث 

بين الحربين العالميتين الأولى و الثانية، ثم شهد تاورات سريعة بعد ذلك، و نظرا لأهميته قدمت  تراجعا خلال الفترة ما
صد استقاـابه، أمامه ق هااإلى فتح أبواالعديد من النظريات لشرح أسباب هذه الظاهرة، في هذا الإطار اتجهت معظم الدول 

فقد اتخذته   اتهو بما أن الكثير من الدول النامية عانت و لا زالت تعاني من مشكل المديونية و العجز في تمويل استثمارا
ير في دور كب اله ي ال بيئة أعمالهاا، و من أجل تحقيق ذلك كان لابد من إعادة النظر في تهكوسيلة بديلة لإنعاش اقتصاديا

 .جذب هذه الاستثمارات

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الثالث: دراسة تحليلية
لمساهمة الإستثمار الأجنبي 
المباشر في تمويل الإقتصاد 

 (    0202-0202الوطني )
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 تمهيد 

المنظمة  عملت الجزائر منذ الاستقلال على سن حزمة من القوانين  هادف توفير التمويل اللازم لتحقيق تنمية اقتصادية

-20، الأمر رقم 02-61، قانون الاستثمار رقم 02-62لعملية الاستثمار الأجنبي أبرزها: قانون النقد والقرض رقم 

المتضمن قانون  04-06المتعلق بترقية الاستثمار، والقانون رقم  29-09المتعلق بتاوير الاستثمار، القانون رقم  21

لإبقاء عليها فقط وا  10-46منه على تعليق العمل بالقاعدة الاستثمارية  026والي  نصت المادة   0202المالية لسنة 
 الي  تكتسب طابعا استراتيجيا بالنسبة للاقتصاد الوطني. ةبالنسبه للانشا

خصص هذا الفصل لتحليل تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، والتوزيع الجغرافي والقااعي للمشاريع الاقتصادية، بالاضافة 
 إلى قياس مدى مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في تمويل الاقتصاد الوطني.
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  (0202-0202تحليل بعض المؤشرات الإقتصادية المختارة خلال الفترة ) المبحث الأول:
( كما 0202-0202سنقوم في هذا المبحث بتحليل كل من الناتج المحلي الإجمالي ومعدلات نموه خلال الفترة )

 يلي: 

 النمو الإقتصاديالمطلب الأول: 
ويعتبر النمو   التزايد في الإنتاج والدخل الحقيقي الي  تتحقق عبر الزمن،يشير النمو الاقتصادي إلى معدلات 

الاقتصادي الاداة الرئيسية الاهم في تحسين ظروف المعيشة لأبناء الاقتصاد على المدى الاويل، ويرتبط معدل النمو 
الاقتصاد  إنتاجية العمل في الاقتصادي الكلي ارتباطا وثيقا بمعدلات نمو الإنتاج لعنصر العمل، من ناحية اخرى فإن

 السوقي التنافسي ترتبط مباشرة في الدخل الحقيقي.

 محددات النمو الاقتصادي .0
 1:ةالتالي ةتتمثل محددات النمو الاقتصادي المتعارف عليها في العناصر الثلاث

ويحدث النمو في قوة العمل إما بسبب النمو السكاني أو بسبب زيادة معدل المشاركة في  النمو في قوة العمل: -
 قوة العمل.

ويشمل الاستثمار بنوعيه المادي والبشري، والاستثمار المادي يشمل الاضافه لرأس المال المادي   الاستثمار: -
 الصحة.مار في التعليم والتأهيل و كالمصانع والآلات النقل والاتصال، أما الاستثمار البشري فيشمل الاستث

ويقصد به التقدم التكنولوجي الذي يحدث نتيجة الاختراعات والابتكارات ويؤدي إلى  التغيير التكنولوجي: -
 .ةتاور منتجات جديدة وطرق إنتاج جديدة اكثر كفاءه من الارق القديم

 
 (0200-0202تطور معدلات النمو الاقتصادي خلال الفترة ) .0

  من خلال الجدول الموالي:  (0202-0202معدلات النمو الاقتصادي خلال الفترة ) سنتعرف على 

 

 

 

                                                             

 . 045، ص0222، معهد الدراسات المصرفية، عمان، مدخل إلى الاقتصاد الكليطالب محمد عوض،  1 
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 (0201-0202ومعدلات نموه خلال الفترة ) الإجمالي الناتج المحلي(: 0-3الجدول رقم )

 %معدل التغير  معدل النمو سنويا الناتج المحلي )مليار دولار( السنوات
2010 161.21 3.60 17.62 
2011 200.25 2.90 24.22 
2012 209.02 3.40 4.31 
2013 209.76 2.80 4.38 
2014 213.81 3.80 0.35 
2015 165.98 3.70 -22.37 
2016 160.03 3.20 -3.58 
2017 167.39 1.30 4.60 
2018 173.76 1.40 3.80 
2019 172.78 0.80 -0.56 

 www.albankadowli.org (01/29/0200 ،00:22) الموقع الرسمي للبنك الدولي المصدر:

 (0201-0202) ة(: الناتج المحلي ومعدلات نموه خلال الفتر 0-3الشكل رقم )

 
 (0-1رقم ) من إعداد الباحثتين بالإعتماد على بيانات الجدول المصدر:
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لي المحلي الإجمالي، نلاحظ أن الجزائر سجلت تزايدا متواصلا في إجمالي الناتج المحلاعتبار النمو الاقتصادي يقاس بالناتج 

مليار دولار، في حين   001910قدر ب   0204حيث بلغ أعلى قيمة له في سنة   (0204-0202خلال الفترة )

وهذا  %1912أعلى قيمة لها قدرت ب   0204شهدت معدلات النمو تذبذبا خلال نفس الفترة أين سجلت سنة 
راجع الى انتعاش قااع المحروقات في إطار برنامج التنمية الخماسي مما أدى إلى تحسين القدرة الشرائية وهذا حسب ما 

 يوضحه الجدول أعلاه.

-0201نلاحظ انخفاضا في الناتج المحلي خلال الفترة ) 0204بعد انخفاض أسعار البترول بداية من شهر جويلية 

على معدل النمو والقدرة الشرائية وهذا راجع الى اتخاذ السلاات العمومية عدة خيارات من بينها  إلا أنه لم يؤثر  (0209
 التقليدي من الاستثمارات العمومية.  اللجوء إلى التمويل الغير

ارتفاعا طفيفا في إجمالي الناتج المحلي، في حين عرفت معدلات النمو انخفاضا واضحا   (0206-0209شهدت الفترة ) 

وهذا راجع لاعتماد الحكومة سياسة تقشفية وتعديلات   %2912أقل قيمة لها قدرت ب   0206ن سجلت سنة أي
 مستمرة في قانون الاستثمار.

 القطاعي التوزيعالمطلب الثاني: 

سنتعرف من خلال هذا المالب على نسب مساهمة القااعات الاقتصادية في الناتج الداخلي الخام ومساهمتها في نمو 
 تصاد الوطني.الاق

 (0202-0202) الفترة خلال الاقتصادية القطاعات حسب المحلي للناتج النسبي التوزيع .0

 يوضح الجدول الموالي التوزيع النسبي لمساهمة القااعات الإقتصادية في الناتج الداخلي الخام للجزائر
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-0202الاقتصادية خلال الفترة )التوزيع النسبي للناتج المحلي حسب القطاعات  (:0-3الجدول رقم )

0202) 

  السنوات              
 القطاعات  

2010 2011 2012 2013 2014 2015 

 18.9 27 30 32.9 36.1 34.7 %المحروقات
 11.7 10.6 9.8 9 8.2 8.4 %الفلاحة

 11.5 10.8 9.8 9.3 8.6 10.4 %بناء وأشغال عمومية
 5.4 5 4.6 4.6 4.3 5 %الصناعة
 27.4 25.2 23.1 20.1 20.6 21.9 %سوقية خدمات

 17.2 16.5 15.2 16.9 16.1 13.5 %خدمات غير سوقية

 www.bank-of-Algeria.dz. التقرير السنوي "التاور الإقتصادي والنقدي للجزائر، بنك الجزائر المصدر:
 .05-02( ص ص،02:22، 03/22/0220)

في سنة   %1990لقااع المحروقات في الناتج الداخلي الخام بنسبة المساهمة الكبيرة   (0-1نلاحظ من الجدول رقم )

وبشكل عام، ظلت مساهمة هذا القااع في الناتج الداخلي الخام غير مستقرة وذلك لعدم استقرار أسعار النفط   0200
 في الأسواق العالمية.

يث بلغت منها في إطار البرامج التنموية، حقااع الخدمات تاورا نتيجة الاهتمام من خلال الاستثمارات الي  استفاد   شهد

من الناتج الداخلي الخام، كما  %0990والخدمات غير السوقية:   ،%09.4: 0201نسبة الخدمات السوقية في سنة 
ساهمت الاستثمارات العمومية في الرفع من مساهمة قااع البناء والأشغال العمومية في الناتج الداخلي الخام من 

 .0201في سنة   %0091إلى   0202في سنة   0294%

ذبة خلال ج الداخلي الخام ظلت متذبرغم الإمكانات الكبيرة الي  وفرتها الدولة لقااع الفلاحة إلا أن مساهمته في النات

، و %6لتبلغ  0200ثم ارتفعت في سنة   %194  0202حيث بلغت في سنة   (،0201-0202الفترة )

،وهذا نتيجة لارتباطه بالعوامل المناخية واعتماده على الارق البدائية وعدم مواكبة للتكنولوجيات 0201في سنة  0099%
ناعي القااع الأضعف من حيث المساهمة في الناتج الداخلي الخام إذ لم تتجاوز نسبتها الحديثه. هذا، ويعتبر القااع الص

 (.0201-0202خلال الفترة )  1%
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 (0201-0202) الفترة خلال الاقتصادية القطاعات حسب المحلي للناتج النسبي التوزيع .0

 :يوضح الجدول الموالي التوزيع النسبي لمساهمة القااعات الإقتصادية في الناتج الداخلي الخام 

-0202التوزيع النسبي للناتج المحلي حسب القطاعات الاقتصادية خلال الفترة ) (:3-3الجدول رقم )

0201) 

  السنوات              
 القطاعات  

2016 2017 2018 2019 

 20.3 22.4 19.1 17.4 %المحروقات
 12.8 12 12.3 12.3 %الفلاحة

 13.6 11.6 11.7 11.9 %بناء وأشغال عمومية
 6.5 5.6 5.5 5.6 %الصناعة

 27.3 26.2 27.3 27.8 %خدمات سوقية
 27.4 14.8 16.8 17.3 %خدمات غير سوقية

 www.bank-of-Algeria.dz. التقرير السنوي "التاور الإقتصادي والنقدي للجزائر، بنك الجزائر المصدر:
 .05-02( ص ص،02:22، 03/22/0220)

انخفاضا في نسبة مساهمة قااع المحروقات و بالموازات مع عدم استقرار أسعار النفط  (1-1الجدول )خلال من نلاحظ 

 سنة فيليسجل تعافيا نسبيا في السنتين الماليتين، قبل أن يعاود الانخفاض   0209تواصل الانخفاض إلى غاية سنة 

اتها على جميع ، و ألقت بتداعيةبسبب الوضع السياسي الخاص في الجزائر، ولقد شكلت جائحة كورونا ازمه عالمي  0206
 الأنشاة الاقتصادية متسببة في تراجع معدلات النمو، وتدهور أسواق النفط.

امج السابقة ال الي  رصدتها الدولة في البر يرجع ارتفاع نسبة مساهمة قااع الخدمات في الناتج الداخلي الخام الى حجم الأمو 

والذي خصص مبالغ ضخمة لتاوير هذا القااع، كما ارتفعت   (0204-0202وخاصة البرنامج الخماسي للتنمية )

أعلى نسبة مقارنة   0206أين سجلت سنة   %0091إلى   %0099مساهمة القااع الفلاحي خلال هذه الفترة من 
ادي، كما النتائج المالوبة في مجال الأمن الغذائي والتوزيع الاقتص  من ذلك لم يحقق هذا القااع بالسنوات الماضية. وبالرغم

  القااعات.  بقي قااع الصناعة رغم الارتفاع الافيف في نسبة مساهمته والإمكانات الي  يزخر هاا، هامشيا، مقارنة بباقي
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 المطلب الثالث: الميزانية العامة

 هادف كوميالح الانفاق زياده على تعمل ةالحكوم لان ذلك ،الاقتصادي للنمو محرك دور ةائريالجز  ةالنفاي للعائدات
 ةميزاني في لفائضا او العجز تاورات اهم لابراز المالب هذا في سنقوم العموم وعلى ة،الكلي ةالاقتصادي ةالوضعي تحسين

 (.0206- 0202 ة )الفتر  خلال ةالدول

 (0202-0202للدولة خلال الفترة )تحليل الميزانية العامة  .0

 ( الموالي: 4-1( بالإستعانة بالجدول رقم )0201-0202سنقوم بتحليل تاور الموازنة العامة للدولة خلال الفترة )

 (0202-0202(: تطور الموازنة العامة للدولة خلال الفترة )2-3الجدول رقم )
 دينار(الوحدة: )مليار 

 0205 0204 0203 0200 0200 0202 السنوات
 3025.0 3454.2 3222.2 2200.5 3425.2 2542.2 إيرادات الميزانية
 4232.5 2223.4 2220.0 4022.2 3450.2 2300.4 نفقات الميزانية
 2553.2- 1257.3- 151.2- 758.6- 28- 133.2- رصيد الميزانية

 www.bank-of-Algeria.dz. الجزائرالتقرير السنوي "التاور الإقتصادي والنقدي للجزائر، بنك  المصدر:
 .05-02( ص ص،02:22، 03/22/0220)

حيث   (0200-0202(، نلاحظ ارتفاعا في إيرادات الميزانية خلال الفترة )4-1بناءا على معايات الجدول رقم )

مليار دينار، و بالموازاة مع ذلك نسجل ارتفاعا في قيمة النفقات   940091مليار دينار إلى   419699انتقلت من 

 لتميز جعرا وهذامليار دينار،  909696بـ  0200مليار دينار وفي سنة  410091بـ  0202حيث قدرت في سنة 

 معتبر انخفاض في 0201 ةسن خلال المنتهج المباشر الميزاني التقرير ادى كما ،البترول اسعار في قوي بارتفاع ةالفتر  هذه

 ومنه ،التوالي على دولار مليار 164296 و دولار مليار 926090 بـ قدرت اين ةالميزاني وايرادات نفقات من كل في
 ةزمللأ السلبيه الاثار نتيجه وذلك ةالعام ةالميزاني في عجز عنه نتج مما الايرادات ةقيم من اكبر النفقات ةقيم ان نلاحظ

 ةالعام ةالميزاني في عجز سجلت وقد 0201 سنه النفقات وارتفاع الايرادات انخفاض استمرار نلاحظ كما ة.العالمي ةالمالي

 .0204سنة وهذا راجع لأزمة انهيار أسعار البترول  -011190بـ ر قد ةللدول
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 (0201-0202تحليل الميزانية العامة للدولة خلال الفترة ) .0

 ( الموالي: 1-1( بالإستعانة بالجدول رقم )0206-0209سنقوم بتحليل تاور الموازنة العامة للدولة خلال الفترة )

 (0202-0202(: تطور الموازنة العامة للدولة خلال الفترة )2-3الجدول رقم )
 دينار(الوحدة: )مليار 

 0200 0200 0200 0201 السنوات
 2324.2 2430.2 2040.4 3220.0 إيرادات الميزانية
 4334.0 4402.5 4542.5 4545.2 نفقات الميزانية
 -0222.5 974.9- 1206.5- 2341.4- رصيد الميزانية

 www.bank-of-Algeria.dz. التقرير السنوي "التاور الإقتصادي والنقدي للجزائر، بنك الجزائر المصدر:
 .05-02( ص ص،02:22، 03/22/0220)

: 0209نلاحظ تواصلا في ارتفاع نفقات الميزانية حيث بلغت في سنة ( 1-1من خلال معايات الجدول رقم )

مليار  -014094ا قدره الميزانية عجز  أين سجل رصيدمليار دينار، كما سجلنا انخفاضا في قيمة الإيرادات   911199

لقد سجلنا عوده الايرادات الى الارتفاع   .0204وهذا راجع الى تأثر الاقتصاد الوطني بانهيار أسعار البترول في سنة  دينار

مليار دينار   912996الى   مليار دينار،  901091حيث انتقلت على التوالي من   (0206-0209خلال الفترة )

ومنه   0201دولارا في سنة   9091دولارا، و   1490 0209وذلك بسبب انتعاش سعر البترول الذي بلغ في سنة 
رار العجز البترولية الي  تعتمد عليها الماليه العامه. أما بالنسبة للنفقات، فلقد استمرت في الارتفاع: أي استم الجباية ارتفعت

   في الميزانية العامة.

 ( 0202-0202خلال الفترة ) الوافدة إلى الجزائر الأجنبي المباشرالاستثمار  تحليل تدفقات المبحث الثاني:

ولة على متابعة جل استغلالها تسهر الدأدوات جذب للاستثمار الأجنبي، ومن أتعد فرص الاستثمار المتوفرة في الجزائر  
ساعد ت تنفيذ برامج الإنعاش الاقتصادي من خلال تعظيم المجهودات والإصلاحات الكفيلة بدعم التنمية الاقتصادية الي 

 على خلق المناخ الملائم لعمليات الاستثمار حتى يصبح الاقتصاد الوطني قادرا على جذب الاستثمار الأجنبي.
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  (0202-0202) خلال الفترةالمطلب الأول: تطور تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر 

( 0203-0202سنارق في هذا المالب إلى تحليل تدفقات الإستثمار الأجنبي المباشر الواردة إلى الجزائر خلال الفترة )
 ( كما يلي: 0202-0202و)

 (0205-0202تحليل تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر خلال الفترة ) .0

لجدول على ابالاستعانة   (0203-0202الفترة )حجم الاستثمارات الأجنبية الواردة إلى الجزائر خلال تحليل سنقوم ب
 :ليينا( المو 0-5والشكل رقم ) (2-5)قم ر 

 (0205-0202تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر خلال الفترة )  (:1-3الجدول رقم )

 مليون دولار.   الوحدة: 

 0205 0204 0203 0200 0200 0202 السنوات
 -FDI 2301 0342 0222 0222 0322 342تدفقات 

 www.unctad.dz (52/22/0200 ،02:22 ) المصدر: 

 (0202-0202(: تدفقات الإستثمار الأجنبي المباشر خلال الفترة )0-3الشكل رقم )

 
 (9-1على معايات الجدول رقم )بالإعتماد  لباحثتينا إعدادمن  المصدر:
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، فنلاحظ تاور تدفقات الاستثمار خلال الفترة 0224الي  حدثت سنة  ةالمالي ةلم تتاثر بالازمإذ على ما يبدو أن الجزائر  
وهي تمثل ثاني أعلى قيمة سجلتها الجزائر طوال مسيرة   ) مليون دولار(، 0342والي  قدرت ب   (0202-0200)

إذ بلغ حجم الاستثمارات   0200في سنة انفتاحها على العالم الخارجي، ولكنها لم تستاع الحفاظ على نفس وتيرة النمو 
ويرجع ذلك إلى سياسة الانفتاح الي  اعتمدتها الجزائر والامتيازات الي  أصبحت   ) مليون دولار(، 0222الأجنبية المتدفقة 

  فضلا عن استقرار أغلب المؤشرات الاقتصادية الكلية.  تقدمها للمستثمر الأجنبي،

قات الاستثمار الأجنبي ارتفاعا طفيفا مقارنة مع السنة الماضية، ثم نلاحظ انخفاض ارتفعت تدف  0202، 0205وفي سنة 
وهذا ما   ) مليون دولار(، 343، أين سجلت حصيلة سالبة قدرت بـ 0203حاد في حجم تدفقات الاستثمار في سنة 

عار البترول ب انخفاض أسيعكس تماما عزوف المستثمرين الأجانب. كم ساهم غياب الاستثمار في القااع الااقوي بسب
، وغياب البدائل اضافة الى ضعف القوانين والتشريعات وتغييرها باستمرار في انخفاض الاستثمار الأجنبي 0202في سنة 
  المباشر.

 (0202-0201تحليل تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر خلال الفترة ) .0

لجدول على ابالاستعانة   (0202-0202الجزائر خلال الفترة )حجم الاستثمارات الأجنبية الواردة إلى تحليل سنقوم ب
 ( المواليين:5-5والشكل رقم ) (4-5)قم ر 

 (0202-0201تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر خلال الفترة )  (:0-3الجدول رقم )

 مليون دولار  الوحدة: 

 0202 0200 0200 0200 0201 السنوات
 FDI 0254 0050 0322 0540 0003تدفقات 

  www.unctad.dz (52/22/0200 ،02:22) المصدر: 

 

 

 

 

http://www.unctad.dz/
http://www.unctad.dz/
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 (0202-0201(: تدفقات الإستثمار الأجنبي المباشر خلال الفترة )3-3الشكل رقم )

 
 (9-1عتمادا على معايات الجدول رقم )بالإ لباحثتينا إعدادمن  المصدر:

اين   0202نلاحظ عودة ارتفاع حجم تدفقات الاستثمار الأجنبي في سنة   (،4-5رقم )من خلال معايات الجدول 
وهذا راجع جزئيا لتحسن السياسة الاستثمارية والتحسن الذي عرفه الإنتاج النفاي،   ) مليون دولار(، 0254قدرت بـ 

 ةفي سن للانخفاض ةالتدفقات الاستثماري حجم تراجعو  حيث تم وضعه قانون جديد للاستثمار وتحفيزات جبائية للمشاريع.
وهذا بسبب ركود قااع المواد الأولية على المستوى العالمي، حيث تراجعت   ) مليون دولار(، 0050 ـاين قدرت ب  0204

وهذا   ) مليون دولار( 0322إلى   0204لتعود للارتفاع في سنة   0202سنة بمقارنة   %03الاستثمارات بنسبة 
المنفتحة في إطار قانون المحروقات الجديد الذي كان يهدف إلى تحفيز الاستثمار الأجنبي في قااع المحروقات.  بفضل الأحكام

 واستفادت الجزائر خلال هذه السنة، علاوة عن استثمارات في قااع النفط والغاز من استثمارات في قااع الصناعة.

) مليون دولار(  0540الاستثمار حيث سجلت مسجل عودة انخفاض حجم التدفقات   0202و  0202وفي سنة 
الي  أدت إلى عزوف المستثمرين  Covid 19على التوالي وهذا راجع لأزمة النفط وأزمة كورونا   ) مليون دولار( 0003و 

  الى الجزائر بسبب فرض الحجر الصحي عبر العالم.
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 زائرالمطلب الثاني: التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر في الج

من أرباح الجزائر، لكن بسبب   %12لا يزال قااع المحروقات يوفر أفضل الفرص للاستثمار الأجنبي حيث يمثل 
الأوضاع الاقتصادية الأخيرة وانخفاض أسعار البترول لا تزال الجزائر بعيدة كل البعد على استثمار قدراتها الفعلية في باقي 

مع الإشارة   (2019-0202هم الاستثمارات الأجنبية المسجلة خلال الفترة )القااعات الاقتصادية، ونعرض فيما يلي أ
 إلى كيفية توزيعها حسب القااعات الاقتصادية.

 (0202-0202خلال الفترة ) حسب عدد المشاريع التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر .0
 الموالي: (1-1)سنوضح ذلك من خلال تحليل معايات الجدول رقم 

الفترة   التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر حسب عدد المشاريع خلال (:8-3الجدول رقم )

(0202-2019) 

 %النسبة  عدد المشاريع قطاع النشاط
 10 0194 الصناعة 

 09 121 البناء والأشغال العمومية
 02 109 النقل

 1 406 الخدمات
 9 199 السياحة
 4 069 الفلاحة
 4 010 الصحة

 %022 1219 المجموع
 www.andi.dz (،01/21/0200 ،04:22 )لوكالة الوطنية للاستثمار، الموقع الرسمي ل المصدر: 

 

 

 

http://www.andi.dz/
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التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر حسب عدد المشاريع خلال الفترة   (:2-3الشكل رقم )

(0202-2019) 

 
 (1-1عتمادا على معايات الجدول رقم )بالا لباحثتينا إعدادمن  المصدر: 

من إجمالي عدد   %10بمشروع استثماري وهو يمثل   0194تشير البيانات اعلاه ان قااع الصناعة يحتل الصدارة بـ 

 ⅔  حيث يشكل قااع الصناعة والسياحة  مشروع استثماري،  121المشاريع، ثم يليه قااع البناء والأشغال العمومية بـ 
 العمومية، الأشغالو  البناء قااع الى بالنسبة يرتكز الصناعي القااع أن بالذكر والجدير للاستثمارات الإجمالية القيمة من

حيث تم إنشاء العديد من الهياكل   نتيجة لبرنامج دعم النمو،  (0202-0202را محسوسا خلال الفترة )تاو  شهد فلقد
ية على غرار كات الأجنب،ونظرا لأهمية هذا القااع فقد استقاب العديد من الشر …القاعدية كالارقات والجسور والمباني

 إلخ.…الصيني اللذان يتمتعان بخبرة واسعة في مجال إنشاء الارق السريعة  CETICوالمجمع   ،CSCEالشركة الصينية 

 (0201-0202ستثمار خلال الفترة )مار الأجنبي المباشر حسب مبلغ الاستثالتوزيع القطاعي للا .0

 الموالي: (6-1رقم )سنوضح ذلك من خلال تحليل معايات الجدول 
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 التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر حسب مبلغ الاستثمار  (:1-3الجدول رقم )

 %النسبة  عدد المشاريع قطاع النشاط
 99 1210  السياحة
 04 0021 الصناعة

 1 010 الخدمات 
 1 011 النقل

 0 61 البناء والأشغال العمومية
 0 11 الصحة 
 0 10 الفلاحة
 %022 4991 المجموع

 www.andi.dz  ،(01/21/0200 ،04:22) وكالة الوطنية للاستثمار، لل الموقع الرسميالمصدر:

 التوزيع القطاعي للاستثمار الأجنبي المباشر حسب مبلغ الاستثمار  (:2-3الشكل رقم )

 
 (6-1اعتمادا على معايات الجدول رقم ) الباحثتينمن إعداد  المصدر: 
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نلاحظ أن الاستثمارات الأجنبية المباشرة تتوزع على عدد من قااعات الاقتصاد الوطني، حيث يحتل قااع السياحة 

في كل قااع على التوالي، أما في قااع   %04و  %99والصناعة الصدارة من حيث مبلغ الاستثمار والي  تبلغ نسبتها 
ل والبناء والأشغال العمومية والصحة والفلاحة فلم تحظى بالمستويات المرغوبة، رغم أهميتها. فقااعا النقل الخدمات والنق

والفلاحة   قااعا الصحة  من القيمه الاجماليه لمبلغ الاستثمارات في حين لم يستقابا  %1والخدمات لم يسجلا سوى 

ناعة ث ان قااع الصناعي يرتكز بشكل كبير على المحروقات وصمن القيمه الاجماليه من مبلغ الاستثمارات، حي  %0سوى 
الى الوفود لهذا   الأدوية وكذا تحلية مياه البحر حيث أن هذا القااع يحقق عوائد مغريه، الامر الذي حفز راس المال الاجنبي

   القااع بحجم أكبر.

 ائرالمطلب الثالث: التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المباشر في الجز 

 عموما يمكن إبراز التوزيع الجغرافي للاستثمار المباشر المتجه إلى الجزائر من خلال تفحص الجدول التالي: 

 ( 0202-0202)ب عدد المشاريع خلال الفترة سح التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر .0

 الموالي: (02-1)سنوضح ذلك من خلال تحليل معايات الجدول رقم 

 (: التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المباشر المتجه إلى الجزائر حسب عدد المشاريع02-3الجدول رقم )

 (0201-0202خلال الفترة )

 %النسبة عدد المشاريع الأقاليم
 14 001 أوروبا

 19 011 الدول العربية
 9 09 أسيا

 0 6 الأمريكيتين
 0 4 متعددة الجنسيات

 291 0 إفريقيا
 291 0 أستراليا

 %022 401 المجموع
 www.andi.dz  ،(01/21/0200 ،04:22) وكالة الوطنية للاستثمار، لل الموقع الرسمي المصدر: 

http://www.andi.dz/
http://www.andi.dz/
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 لمشاريعا(: التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المباشر المتجه إلى الجزائر حسب عدد 2-3الشكل رقم )

 
 (02-1اعتمادا على معايات الجدول رقم )لباحثتين من إعداد ا المصدر: 

نلاحظ أن أوروبا والدول العربية قد احتلت الصدارة من حيث عدد   (02-1من خلال قراءة بيانات الجدول رقم )

 احتلت الدول الآسيويةعلى الترتيب من إجمالي عدد المشاريع، وفي المقابل   %19و  %14المشاريع بنسبة تعادل 

على الترتيب، ولقد تزايد إقبال الدول الاوروبيه والعربيه على الاستثمار   %0و  %9والامريكيتين المرتبة الثالثة والرابعة بنسبة 
، أن مفي الجزائر نتيجة لتوليد القناعة لدى المستثمرين الأجانب بعدم وجود عراقيل كبيرة في بيئة الاستثمار مقارنة بالبلد الأ

بالمستثمرين الأجانب من الدول المتقدمة فالمسألة تختلف كليا، إذ لا تزال استثماراتهم ضئيلة لاعتبار بيئة   فيما يتعلق
 الاستثمار في الجزائر غير مواتية.

-0202)ة خلال الفتر  مبلغ الإستثمارب سح التوزيع الجغرافي للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر .0
0202 ) 

 الموالي: (00-1)سنوضح ذلك من خلال تحليل معايات الجدول رقم 
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(: التوزيع الجغرافي للاستثمارات الأجنبية المباشرة المتجهة إلى الجزائر حسب مبلغ 00-3الجدول رقم )
 الاستثمار

 %النسبة المبلغ مليون دينار جزائري الأقاليم
 11992 0010099 الدول العربية

 01909 461429 أسيا
 09906 194120 أوروبا

 0912 16124 الأمريكيتين
 2996 04411 جنسيات متعددة

 2900 4102 إفريقيا
 2904 0694 أستراليا

 %022 0002146 المجموع
 www.andi.dz  ،(01/21/0200 ،04:22) لوكالة الوطنية للاستثمار، ل الموقع الرسمي المصدر:

التوزيع الجغرافي للاستثمارات الأجنبية المباشرة المتجهة الى الجزائر حسب مبلغ   (:2-3الشكل رقم )
 الاستثمار

 
 (00-1اعتمادا على معايات الجدول رقم ) الباحثتينمن إعداد ا المصدر: 
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والشكل أعلاه نلاحظ أن الدول العربية احتلت الصدارة من حيث قيمة المشاريع   (00-1من خلال بيانات الجدول رقم )

من المبلغ الإجمالي للاستثمار، وفي المقابل احتلت الدول الآسيوية المرتبة الثانية بنسبة   %1199بنسبة تعادل 

على الترتيب من المبلغ  %0.1و  %09906والدول الاوروبيه والامريكيه المرتبة الثالثة والرابعة بنسبة   01909%
دى المستثمرين من لتولد القناعة ل  الإجمالي للاستثمار، ولقد تزايد إقبال الدول العربية على الاستثمار في الجزائر نتيجة

الاجانب بعدم وجود عراقيين كبيرة في بيئة الاستثمار مقارنة بالبلد الأم، أما في ما يتعلق بالمستثمرين الأجانب من الدول 
 لمتقدمة فالمسألة تختلف كليا، إذ لا تزال استثماراته ضئيلة لاعتبار بيئة الاستثمار في الجزائر غير مواتية. ا

 (0202-0202المبحث الثالث: مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في تمويل الاقتصاد الوطني )

دور الذي دثه من آثار على اقتصادياتها، والتتضح أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول النامية من خلال ما يح
 يلعبه في تسريع عجلة التنمية هاا ولا سيما مساهمته في عملية التمويل.

 مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في الناتج المحلي الإجمالي  المطلب الأول:

ى كما ه الانتاجيه من جهة أخر يستخدم هذا المؤشر غالبا للدلالة على مستويات التاور الاقتصادي من جهة والااق
يعد من أهم المؤشرات الي  يستخدمها المستثمرون لاتخاذ قرارهم الاستثماري، فالاداء الضعيف للنمو الاقتصادي غالبا ما 

 يحول دون توسيع لقاعده الاستثمار الأجنبي.

 الناتج المحلي الإجمالي: تعريفه وحسابه .0

ج المحلي نشاطات الاقتصادية الي  تقوم على أرض دولة معينة، إذ يعتبر النمو الناتيعتبر الناتج المحلي الإجمالي مقياسا لل
 واحتسابه.  مقياسا للنمو الاقتصادي في تلك الدولة، ولهذا كان من الضروري التعرف على الناتج المحلي الإجمالي وظيفته

 1تعريف الناتج المحلي .0.0

 بينها:يوجد عدة تعاريف للناتج المحلي الإجمالي، من 

هو عبارة عن كمية أو قيمة السلع والخدمات الي  ينتجها أفراد مجتمع معين عادة خلال سنة، والذين يعيشون ضمن الرقعة 
الجغرافية لذلك البلد بغض النظر عن جنسياتهم سواء كانوا من مواطني البلد او من الاجانب،وهذا يعني أن الناتج المحلي 

 الرقعة الجغرافية لذلك البلد.هو مفهوم جغرافي يتحدث حسب 

                                                             

 . 52، ص0222، عمان، 0، دار المسيرة، طالاقتصاد الكليمحمود حسين الوادي،  1 
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 .ةيعرف ايضا على انه قيمة السلع المنتجة والخدمات المباعة في السوق خلال فترة زمنية معينة عادة ما تكون سن

هائيه فقط، للمجتمع على أنه يتضمن قيمة السلع والخدمات الن  ومن التعاريف السابقة يمكن تعريف الناتج المحلي الإجمالي
ا السلع والخدمات الي  ينتجها المجتمع خلال فترة زمنية، لأن السلع الي  ينتجها المجتمع ليست جميعها نهائي وليس قيمة كل

فمنها ما هو من السلع والخدمات الوسياة الي  تستخدم كمدخلات في العمليات الإنتاجية للوحدات الاقتصادية المختلفة 
 في النشاط الاقتصادي.

 1مالياحتساب الناتج المحلي الإج .0.0
توجد العديد من الارق لحساب الناتج المحلي الي  تتمثل في طريقه المنتج النهائي، القيمة المضافة، طريقه عوائد الإنتاج، 

 طريقه الانفاق الا ان الارق الأكثر استخداما هي طريقة القيمة المضافة وطريقة الإنفاق.

مة المواد. بي للسلع الأولية والوسياة إضافة إلى قيهناك طريقة لتجنب الازدواج الحسا طريقة القيمة المضافة: .0.0.0
هاذه تقيديبمعنى جمع القيم المضافة خلال المراحل المختلفة للإنتاج ويالق على هذه الاريقة القيمة المضافة، و 

 مستلزمات ومصروفات الإنتاج فيما عدا الأجور، ومجموع القيم المضافة ةالأخيرة بين قيمة الإنتاج القائم وقيم
 مشتريات تمثل قيمة إنتاج السلع والخدمات النهائية أي تساوي الناتج المحلي.لل

 قيمة مستلزمات الانتاج -المضافة= الاجمالية للانتاج ) الإنتاج القائم(  القيمة

كلي وعليه نجد أن الناتج المحلي الإجمالي يمثل المجموع ال :حساب الناتج المحلي الإجمالي بطريقة الانفاق .0.0.0
 القااعات الأربعة كما في الصيغة التالية:لانفاق 

GDP= C+ I + G + (X-M) 
  حيث:

cالإنفاق الاستهلاكي = 

Iالإنفاق الإستثماري = 

Gالإنفاق الحكومي = 

Xالصادرات = 

Mالواردات =          
                                                             

 . 35، ص0200، دار المسيرة للنشر والتوزيع، الأردن، مبادئ الاقتصاد الكليحسام علي داوود،  1 
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 مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في الناتج المحلي الإجمالي .0

اسا للنمو للنشاطات الاقتصادية الي  تقوم على أرض دولة معينة، إذ يعتبر نمو الناتج المحلي مقييعتبر الناتج المحلي مقياسا 
  الاقتصادي ومؤشر يستخدمه المستثمرون لاتخاذ قرارهم الاستثماري.

مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في تكوين الناتج المحلي الإجمالي خلال الفترة  (:00-3جدول رقم )ال

(0202-0202) 

 0209 0209 0201 0204 0201 0200 0200 0202 السنوات
 199 994 491 191 091 191 091 199 معدل نمو الناتج الإجمالي

 2999 0920 0.35- 299 291 29909 0906 0940 من الناتج المحلي  FDIنسبة 

، www.dhaman.net (20/21/0200  المؤسسة العربية لضمان الإستثمار وإئتمان الصادرات المصدر:

6:12 ) 

(: مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في تكوين الناتج المحلي الإجمالي خلال الفترة 8-3الشكل رقم )

(0202-0202) 

 
 (00-1من إعداد الاالبتين اعتمادا على معايات الجدول رقم ) المصدر: 

معدل نمو الناتج الإجمالي

1-من الناتج المحلي FDIنسبة 

0

1

2

3

4

5

6

7

2010 2011 2012 2013 2014 2015
2016

2017

3,6

2,8
3,3

2,8

3,8

4,8

6,4

5,6

1,42
1,29

0,717 0,8
0,7

-0,35

1,02
0,67

معدل نمو الناتج الإجمالي من الناتج المحلي FDIنسبة 

http://www.dhaman.net/
http://www.dhaman.net/
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الي يتبين أن مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في الناتج المحلي الإجم  البيانات الموضحة في الجدول السابقانالاقا من 

، ويمكن ارجاع ذلك %0906، 0200وفي سنة   %0940، 0202، حيث بلغت مساهمته في سنة ةضعيفة ومتذبذب
المباشر في الناتج   انخفضت مساهمة الاستثمار الأجنبيالى التحسن النسبي في البيئة الاستثمارية و انتعاش أسواق النفط، ثم

وهذا راجع   ،%-2911بلغت   مساهمته  ، بنسبة0201المحلي في السنوات الموالية، حيث سجلت أدنى قيمة في سنة 

، حيث سجل %0920بنسبة   0209مساهمة الاستثمار في سنة   لتدهور أسعار النفط والبيئة الاستثمارية، عودة ارتفاع

 .%2999انخفضت المساهمة إلى  0209، وفي سنة %6.4  في هذه السنة أعلى معدل لنمو الناتج المحلي حيث سجل

 والبطالة التشغيل فيالاستثمار الأجنبي المباشر  مساهمةالمطلب الثاني: 

ورا هاما في التقليل دتظهر مشكلة الباالة في مختلف دول العالم بمعدلات متباينة، إذ يلعب الاستثمار الأجنبي المباشر 
من هذه المشكلة وخاصة في إطار الإصلاحات الاقتصادية الهيكلية الي  أجرتها الجزائر هادف خلق فرص العمل في مختلف 

 القااعات.

 الاستثمار الأجنبي المباشر على التشغيلمساهمة  .0

(  0206-0202الاستثمارية للفترة )الموالي يدرس العلاقة بين حجم العمالة وعدد المشاريع   (01-1الجدول رقم )
 كما يلي:

-0202خلال الفترة ) (: عدد مناصب الشغل التي يوفرها الاستثمار الأجنبي المباشر03-3الجدول رقم )

0201) 

 الوحدة: مليون دينار جزائري 

  %النسبة مناصب الشغل  %النسبة القيمة %النسبة عدد المشاريع نوع الإستثمار
 11 019019 91 0941911 66 10164 الإستثمار المحلي
 01 40616 10 121219 20 402 الإستثمار الأجنبي

 022 066001 022 0149142 022 10224 المجموع

 www.andi.dz  ،(01/21/0200 ،:2210) لوكالة الوطنية للاستثمار، ل الموقع الرسمي المصدر:

http://www.andi.dz/
http://www.andi.dz/


الثالث                     دراسة تحليلية لمساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في تمويل الإقتصاد الوطني الفصل   
 

 

80 

) مليون دينار  0941911قد بلغت   (0206-0202الجدول، أن قيمة الاستثمار المحلي للفترة )نلاحظ من خلال 

 10164منصب شغل من خلال   019019من المبلغ الإجمالي للاستثمار، وأنه وفر   %91جزائري( اين يعادل 
 مشروع.

نار جزائري، وأنه وفر مليون دي 121219بينما بلغت قيمة الاستثمار الأجنبي المباشر خلال نفس الفترة 

مشروع. وبناء عليه نلاحظ أن الاستثمار المحلي يوفر مناصب شغل اكبر من   402منصب شغل من خلال   40616
 الاستثمار الأجنبي فإن للاستثمار المحلي انعكاسا اكثر ايجابية على مستوى العمالة مقارنة بالاستثمار الأجنبي .

 في البطالةمساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر  .0

تظهر مشكلة الباالة في مختلف دول العالم في مقدمتها الدول النامية وعلى رأسها الجزائر وذلك بمعدلات مختلفة ومتزايدة 
إذ يلعب الاستثمار الأجنبي المباشر دورا هاما في التقليل من هذه المشكلة خاصة مع الإصلاحات الإقتصادية الوطنية الي  

  هو مبين في الجدول التالي:يأمل الكثير منها كما 

-0202خلال الفترة ) (: الإستثمار الأجنبي المباشر ومعدلات البطالة في الجزائر02-3الجدول رقم )

0201) 
 (%معدل البطالة ) الإستثمار الأجنبي )مليون دولار( السنوات
0202 0120 6969 
0200 0110 02 
0200 0466 02969 
0203 0969 6910 
0202 0129 02910 
0202 -585 02902 
0202 0919 02902 
0202 0010 00 
0208 0492 00911 
0201 0110 00992 

 www.albankadowli.org (09/21/0200 ،09:12) الموقع الرسمي للبنك الدولي المصدر:

http://www.albankadowli.org/
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سر بنسبة اي ان تغير في الباالة يف ةيؤثر ايجابا على الباال  المباشرستثمار الأجنبي من خلال الجدول نلاحظ أن الإ

جلت حيث س  . إذ نلاحظ كلما زادت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر كلما انخفضت معدلات الباالة9196%

التالي بوهذا راجع للاحداث والاوضاع الاقتصادية بسبب تراجع أسعار البترول. و  %00أعلى قيمة قدرت   0209سنة 
القوانين للانخفاض بنسبة طفيفة بسبب الإصلاحات و   انخفاض مناصب الشغل واتباع الحكومة للسياسة النقدية لتعود

 الاستثمارية الجديدة.

 المطلب الثالث: أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على ميزان المدفوعات

نبي له أثر جيد على ميزان المدفوعات، حيث يؤثر الاستثمار الأج المضيفإن زيادة حجم المبادلات التجارية في البلد  
بي في زيادة تظهر عليه مساهمة الاستثمار الأجن  المباشر على مجموعة من بنود ميزان المدفوعات أبرزها الميزان التجاري الذي

 الصادرات وتخفيض الواردات السلعية، ومن ثم تحسين رصيد هذا البند.

 (0201-0202التجاري وسعر برميل النفط خلال الفترة ) تطور رصيد الميزان .0

تركزت معظم مشاريع الاستثمار الأجنبي المباشر في قااع المحروقات وقد اظهر أثره على الميزان التجاري بزيادة إنتاج 
ت تمثل التركيبة اوتصدير المحروقات، بالرغم من الارتفاع التدريجي للصادرات خارج قااع المحروقات لا تزال صادرات المحروق

إذ يتماشى هذا الأمر مع زيادة اسعار سعر برميل النفط، وهذا ما سيوضحه   ،%61الأساسية لصادرات الجزائر بأكثر من 
  الجدول التالي:

 (0201-0202خلال الفترة ) تطور رصيد الميزان التجاري وسعر برميل النفط  (:02-3الجدول رقم )

 الوحدة: مليار دولار 

 0201 0208 0202 0202 0202 0202 0203 0200 0200 0202 السنوات

 -6994 -9949 -04940 -02901 -01921 2916 6940 02909 01969 01902 الميزان التجاري

 9494 9091 1490 41 16 022 002916 000924 000964 12901 سعر برميل النفط

 bulltein statistique de la banque d’algerie, série retrospectives, hors:المصدر
 :30)  (01/06/2022, 13 algeria.dz-of-www.bank2019), -séries, (2010  

ردية، ل ورصيد الميزان التجاري هي علاقة طمن خلال الجدول المتمثل أعلاه، نلاحظ أن العلاقة الموجودة بين سعر البرمي
وهذا ما يفسر اعتماد الميزان التجاري على صادرات المحروقات أكثر من غيرها من الصادرات، بحيث سجل رصيد الميزان 

http://www.bank-of-algeria.dz/
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ويعود السبب لسعر البرميل الذي وصل الى   ،0200مليار دولار في سنة   01929التجاري أعلى قيمة له بلغت 

 02909ليسجل   0204، 0200،0201لينخفض رصيد الميزان التجاري في السنوات   للبرميل، دولار  000964

مليار دولار على التوالي تزامنا مع الانخفاض الذي عرفه سعر برميل النفط  2916مليار دولار،  6940مليار دولار، 

بقيمه   0201ا لسنة على التوالي. كما سجل رصيد الميزان التجاري عجز   022، 002916، 000924مسجلا 

مليار دولار وذلك للانهيار الذي   -6994اين قدر بـ   0206مليار دولار، واستمر هذا العجز حتى سنة   -01921

فمن ما سبق نستنتج أن   ،0206دولار في سنة   9494عرفه سعر النفط مسجلا رقما قياسيا في الانخفاض متمثل بـ 
  .يعيالاقتصاد الجزائري اقتصاد ر   ونرصيد الميزان التجاري مرتبط، وذلك لك

  (0201-0202مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في ميزان المدفوعات خلال الفترة ) .0

 ةبالاستعان  (0206-0202سنقوم بتحليل مساهمة الاستثمار الأجنبي المباشر في ميزان المدفوعات خلال الفترة )

  ( الموالي:09-1على الجدول رقم )

فترة خلال ال علاقة الاستثمار الأجنبي المباشر بالميزان التجاري والرصيد الخارجي   (:02-3) الجدول رقم

(0202-0201) 

 الوحدة: مليار دولار 
 2019 2018 0202 0202 0202 0202 0203 0200 0200 0202 السنوات

 -09900 -09990 -00902 -09900 -06-09 -6902 2911 00912 09909 00909 الرصيد الجاري الخارجي
 -6994 -9949 -04940 -02901 -01921 2.16 6940 02909 01969 01902 الميزان التجاري

 / / FDI 0911 0912 0991 0910 2911 0994 0902 0911تدفق 

 bulltein statistique de la banque d’algerie, série retrospectives, hors المصدر:
 :30)  (01/06/2022, 13 algeria.dz-of-www.bank2019), -séries, (2010  

المحروقات في   بسبب ارتفاع اسعار  (0221-0220)فائضا خلال الفترة   نلاحظ أن رصيد الميزان التجاري قد حقق
 قيمة الصادرات خارج المحروقات، وهذا ناتج عن الأسواق الدولية بعيدا كل البعد عن انخفاض قيمة الواردات أو ارتفاع

ضعف مساهمة الاستثمار في زيادة الصادرات، لهذا وجب على السلاات العمومية تبني استراتيجية تهدف إلى ترقية 
 .ةالصادرات خارج المحروقات، تقوم على توحيد الاستثمار المحلي الخاص والأجنبي نحو قااعات مصدر 

http://www.bank-of-algeria.dz/
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)  00909انخفض مقارنة بالسنوات السابقة حيث سجل   0202أن الميزان التجاري لسنة نلاحظ أيضا من الجدول 

وفي المقابل نلاحظ أن تدفق   ) مليار دولار(، 01902رصيد في الحساب الجاري بقيمة  دولار(، وقد وافقه  مليار

 ة الميزان التجاري إلى انخفاض عائدات) مليار دولار(، ويرجع هذا التدهور في قيم 0911الاستثمار الأجنبي المباشر قد بلغ 
نخفاض ، وما نجم عنها من آثار سلبية على الاقتصاد العالمي. واستمر الميزان التجاري في الاةالعالمي ةالمالي ةالبترول بسبب الازم

 0209في سنة   ) مليار دولار( 02901دولار( ثم   ) مليار 01921أين سجل عجزا بقيمة   0201إلى غاية سنة 

عرف   0204والملاحظة نفسها بالنسبة لرصيد الحساب الجاري، منذ سنة   ،0209في سنه   ) مليار دولار( 04940 و

نفس الاتجاه كمايلي:  0209، 0209، 0201السنوات:   ) مليار دولار(، وشهدت 6902هذا الأخير عجزا بقيمة 

أين  0206مر هذا العجز حتى سنة ، وإست%-00902)مليار دولار(،  % -09900)مليار دولار(،  %-09906

ويرجع السبب   ) مليار دولار( -6994في حين سجل الميزان التجاري عجزا بقيمة   ) مليار دولار( -09900قدر بـ 
مرين الأجانب للعملة من خسائر أثناء تحويل المستث في ذلك الى ازمة البترول الي  أحدثت تدهورا كبيرا في الأسعار مرتباة به

 الى بلدانهم الاصلية. الاجنبية
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 خلاصة

 ( 0202 -0202خلال الفترة )   الجزائر إلى الوافدة تدفقات الاستثمار حجم اتضح من دراسة هذا الفصل أن
 من الأكبر الجزء يستقاب القااع الصناعي أن و ،وهذا ما جعل مساهمتها في تمويل الاقتصاد الوطني ضئيلة  ضعيفة

 السنوات أغلب في استمراريتها و المتزايدة التدفقات من يتميز بنوع و الجزائر إلى الوارد المباشر الأجنبي الاستثمار
ضعيفة  فتدفقاته الخدمات أما قااع  الاستثمار من اليسير الجزء بيجذ الذي الصحة و قااع الفلاحة عكس المدروسة،
 بنسبة قيمة المشاريع من حيث الصدارة احتلت قد العربية الدول الاستثمار، لهذا الجغرافية المصادر حيث من نسبيا أما

 تأتي ثم% 17.19بنسبة  الثانية المرتبة الأوروبية الدول تحتل بالمقابل المشاريع قيمة من إجمالي % 55.7 تعادل
الأجنبية   الاستثمارات أثر لتحليل الثالث المبحث أ فرد و الرابعة و الثالثة المرتبة في الأمريكية الأسيوية و الاستثمارات

 هذه تنوعت حيث الذكر، السالفة الفترة نفس خلال ميزان المدفوعات على الناتج الداخلي الإجمالي و على التشغيل و
 عدة يعاني من الجزائر في الاستثمار وكل هذا راجع إلى أن مناخ سلبية كانت حصيلتها النهائية أن غير التأثيرات
 حقوق يحمي واضح قانوني نظام وجود وعدم التمويل ومشكلة البيروقراطية والرشوة الفساد مشكلة منها معوقات

 الأجانب. المستثمرين
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ها الجزائر كباقي الدول النامية تسعى جاهدة لتحقيق قفز نوعية في زيادة مداخيلمن خلال ما تم استعراضه تبين لنا أن 
 وتمويل اقتصادها من خلال توفير عوامل داخليه وخارجيه مشجعة ترمي إلى دفع عجلة النمو.

ناقص فرص تالجزائر إلى الاستثمار الأجنبي المباشر الذي يعتبر مصدرا من مصادر التمويل الخارجي، بعد   ، لجأتىلذ
المديونية هذا من جهة، ومواكبة الاقتصاد العالمي من جهة   الحصول على القروض الخارجية والسعي للتخفيف من عبء

 أخرى.

ة  الراهن ةلاقتصادياغلب المشاكل ا ةوبحيث ان الاستثمار الاجنبي المباشر ظل الحل الأمثل بتمويل الاقتصاد الوطني ومعالج 
الإجمالي والباالة والتضخم، وبالرغم من سياسات الإصلاح و جهود التحفيز واجراءات تهيئة  كانخفاض الناتج الداخلي

-0202مناخ الاعمال، الا ان حجم نفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الى الجزائر تبقى ضعيفة لأن بيئة الأعمال لفترة )

، البيروقراطية العقار الصناعي، العراقيل السياسيةاتسمت بتعدد العراقيل ومن بينها عدم توفر الشفافية، مشكلة   (0202
وعدم فعالية النظام القانوني، مما انعكس سلبا على تدفقات الاستثمار، وجعل مساهمته في تمويل الاقتصاد ضئيلة غير أن 

مويل الخارجي للاقتصاد تالنية الحسنة لترقيه مناخ الاستثمار في المستقبل والاستفادة من مزاياه تمثل جانبا ايجابيا من جوانب ال
 الوطني.

 نتائج الدراسة:

 لقد تم التوصل إلى مجموعة من النتائج يمكن إيجازها في ما يلي:

 تحكمه عدة محددات ونظريات تساعد وتساهم في التأثير عليه ؛  الاستثمار الأجنبي المباشر -
ة بعد عجز تكلفة لتحقيق التنمية وخاصيعد الاستثمار الأجنبي المباشر من الوسائل التمويلية الخارجية الأقل  -

 المصادر المحلية عن تحقيقها؛
بين تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر ونمو الناتج المحلي الإجمالي، نظرا لتوجه المستثمرين  ةوجود علاقه عكسي -

لي مرتباا بأسعار الأجانب نحو الاستثمار في القااع النفاي، وعدم تنوع الاقتصاد الجزائري، مما يجعل الناتج المح
 النفط، ويؤدي إلى انخفاضه في الفترات الي  تشهد تراجعا في سعره؛

 عدم توزع الاستثمار الأجنبي المباشر على قااعات متعددة إذ يتحسر في قااعات محددة كقااع الصناعة؛ -

لم يبلغ   (0202-0202بالرغم من اهتمام الجزائر بالاستثمار الأجنبي المباشر إلا أن تدفقاته خلال الفترة ) -
  المستوى المالوب والجهود لا تزال متواصلة لاستقااب أكبر قدر ممكن من هذا المصدر التمويلي الحيوي؛
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للاستثمار الأجنبي المباشر اهمية كبيرة في تحقيق التنمية الاقتصادية والتخفيف من أعبائها والتقليل من معدلات  -
 الباالة ونقل التكنولوجيا الحديثة؛

العديد من العراقيين الي  تحول دون جذب المستثمرين الأجانب وهذا بالرغم مما قامت به الجزائر من وجود  -
 إصلاحات اقتصادية هيكلية، وما قدمته من مزايا وحوافز للمستثمرين الأجانب؛

وعدم  لتمويلا الرشوة، البيروقراطية، مشكلة  الفساد، يعاني مناخ الاستثمار في الجزائر من معوقات متعددة أبرزها: -
 تكفل النظام القانوني لحماية حقوق المستثمرين الأجانب.

 نتائج اختبار صحة الفرضيات:

 من خلال الدراسة والتحليل ومن اجل الوصول الى النتائج الموجودة فإننا سنقوم بإثبات أو نفي الفرضيات التالية:

وبعد  التمويل الاقتصادي في مصادر داخلية وأخرى خارجيةتمثلت مصادر نصت الفرضية الفرعية الأولى على ما يلي: 
 الدراسة والتحليل ناكد صحة هذه الفرضية.

على أن أي دولة تلجأ لتمويل اقتصادها إلى مصادر داخلية إلا أن هذه المصادر غير كافية، لذا تستعين أيضا  اوذلك بناء
 بالمصادر الخارجية لتفضية الفج والمحلية الي  تعاني منها.

من عوامل الاستثمار الأجنبي المباشر توفير مناخ استثماري مناسب من خلال نصت الفرضية الثانية على ما يلي:  
د صحة هذه ، وبعد الدراسة والتحليل نؤكتحسين الإطار القانوني للاستثمار، منح امتيازات وتقديم إعفاءات ضريبية

 الفرضية.

ثماري ملائم لابد من توافر عوامل جذب مناسبة من خلال وضوح القوانين على انه من اجل توفير مناخ است اوذلك بناء
 المنظمة للاستثمار، وتوفير الأمن، و الإعفاءات من الضرائب والرسوم الجمركية.

أثرت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر على الناتج الداخلي الإجمالي في نصت الفرضية الثالثة على ما يلي:  
 ، وبعد الدراسة والتحليل نؤكد صحة هذه الفرضية.ةبنسبه ضعيف  (0202-0202رة )الجزائر خلال فت

على أن ضعف حجم تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر هو الأمر الذي قلل من تكوين الناتج  اوذلك بناء 
 الداخلي الإجمالي.

صاد هم الاستثمار الأجنبي المباشر في تمويل الاقتساومن خلال ما نصت عليه الفرضية الرئيسية:   عليه، اوبناء 
 كد صحة هذه الفرضية.نؤ ، ةضعيف ةبنسب (0202-0202الوطني خلال فترة )
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 التوصيات:

ومن خلال هذه الدراسة والنتائج المتوصل إليها، يمكن تقديم التوصيات التالية الي  من شأنها أن تحفز الاستثمار الأجنبي  
 المباشر في الجزائر:

شجيع الاستثمارات في قااعات أخرى بدلا من قااع المحروقات كالسياحة، والصناعة، الخدمات، وخاصة ت -
 الفلاحة.

 القضاء على المشاكل البيروقراطية الي  تعيق الاستثمار. -
 توفير البنية التحتية المشجعة على الاستثمار. -
على إصلاح مناخ الاستثمار وذلك من  عدم الاعتماد الكلي على نظام الحوافز والإعفاءات، بل يجب العمل -

 الناحيه الاجتماعيه، والسياسيه، والاقتصاديه والإقليمية.
 محاربة الفساد وإضفاء الشفافية والثقة مع ضرورة تجنب التعارض بين القوانين. -
 تتابيق سياسات اقتصادية تهدف الى استقااب التدفقات الاستثمارية الأجنبية، حيث أن زيادة هذه التدفقا -

 تساهم في زيادة معدلات النمو الاقتصادي. 
 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 قائمة المراجع 



 قائمة المراجع
 

 

90 

 الكتب:
، دار اليازوي العلمية للنشر والتوزيع، عمان ) إدارة الأعمال الحديثة )وظائف المنظمة(أحمد يوسف دودين،  (0

 .0200الأردن(، 

، 0طالاستثمار الأجنبي المباشر )عقود التراخيص النفطية وأثرها في تنمية الاقتصاد(، باسم حمادي الحسن،  (0
 .0202منشورات الحلبي الحقوقية، لبنان، 

 .0200، دار المسيرة للنشر والتوزيع، الأردن، مبادئ الاقتصاد الكليحسام علي داوود،  (3

 .2004الأردن،  الكندي، دار ،1ط الإسلامي، الاقتصادي النظام في الاستثمار حوافز ،هاني بني حسين (4

دراسة مقارنة لتجارب كل من شرق  محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في عصر العولمة،رضا عبد السلام،  (5
 .0224آسيا وأمريكا اللاتينية مع التابيق على مصر، الابعة الأولى، المكتبة العصرية بالمنصورة، مصر، 

 .0222دار المعارف والاباعة، بيروت )لبنان(، التجارة الخارجية و التنمية، سمير محمد إبراهيم،  (1

 .0222، معهد الدراسات المصرفية، عمان، مدخل إلى الاقتصاد الكليطالب محمد عوض،  (0

 .0200، دار صفاء للنشر والتوزيع، عمان، )الأردن(، 0، طإدارة المنظماتعلاء عبد المغني محمود،  (0

 . 0222، دار المعرفة، مصر، 0، طالمالية العامةعلي كمال،  (0

 .0222، دار المعارف و الاباعة، بيروت)لبنان(، ، الدور التمويلي للشركات المتعددة الجنسياتعلي محسن (02

 .0200، دار أسامة لنشر والتوزيع، عمان )الأردن(، 0طإدارة الاستثمار،  ماجد أحمد عاا الله، (00

، 0، الدار الجامعية، طالتنمية الاقتصادية دراسات نظرية وتطبيقيةمحمد عبد العزيز عجمية وآخرون،  (00
 .2006مصر،   الإسكندرية،

 .0222، عمان، 0، دار المسيرة، طالاقتصاد الكليمحمود حسين الوادي،  (03

 للنشر والتوزيع ،، دار وائل  0،طالتنمية الاقتصادية  نظريات وسياسات وموضوعاتمدحت القريشي،  (04
 .2007الأردن،

بغداد  الحكمة، بيت ،أنموذجا الصين : الدولية والتجارة المباشر الأجنبي الاستثمار الغفار، عبد هناء (05
 .2002 )العراق(، 
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 الأطروحات:
مذكرة  (،0202-0005الاقتراض الخارجي ودوره في تمويل التنمية الاقتصادية في سوريا)ابتهال أحمد قابقلي،  (0

 .0202دكتوراه، العلوم الاقتصادية ، تخصص إقتصاد وتخايط، جامعة تشرين، سوريا ، 

رة ماجستير في علوو مذك بيئة العمل وأثرها على التنافسية الدولية )دراسة حالة الاقتصاد الجزائري(، بختة فرحات، (0
 .0202التسيير، تخصص تجارة دولية، جامعة ورقلة )الجزائر(، 

مصادر التمويل الخارجي للتنمية في الدول النامية " تجربة الجمهورية الإسلامية الموريتانية مد، الحسن ولد مح (3
 .0222مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصادية، فرع التحليل الاقتصادي، جامعة الجزائر،  ،0005-0224

ادية، تخصص في العلوم الاقتص، أطروحة دكتوراه تمويل التنمية المحلية في الجزائر واقع وآفاقحيضر خنفري ،  (4
 .0200اقتصاد وتخايط، جامعة الجزائر، 

صص مالية تخأطروحة دكتوراه، أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي )حالة الجزائر(،شوقي جبار،  (5
 .0203جامعة العربي بن مهيدي، أم البواقي، )الجزائر(، دولية، 

-0004مواجهة أزمة المديونية الخارجية في الدول النامية دراسة حالة الجزائر سياسات العاطف عبد القادر،  (1
 .0222-0223،مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة الشلف، )الجزائر(، 0225

، 0225 -0001الاستثمار الأجنبي المباشر وآثاره على الاقتصاد الجزائري خلال الفترة عبد الكريم بعداش،  (0
 .0224كلية العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر،  المالية، و النقود الاقتصادية ، تخصص دكتوراه في العلومأطروحة 

، تمويل التنمية في بلدان العالم الثالث بين اقتصاديات الأسواق المالية دراسة مقارنة بين عبد اللايف مصافى (0
 .0224صص نقود و مالية ، جامعة الجزائر ،، أطروحة دكتوراه،كلية العلوم الاقتصادية ،تخالجزائر و مصر

الإستتمار الاجنبي المباشر كوسيلة تمويلية بديلة للاقتصاد الوطني في ظل انخفاض أسعار النفط عدنان دحاح ،  (0
، مذكرة ماجستار في العلوم الاقتصادية، تخصص تحليل اقتصادي، جامعة ( 0200 -0222دراسة تحليلية) 

 .0202مستغانم، 

مذكرة ماجستير في  ،  المالية الأوراق أسواق على آثاره و ألمحفظي الاستثمار محددات صايفي،  عمار (02
 .0222 بومرداس، جامعة البنوك، و المالية إقتصاديات تخصص علوم الاقتصادية،
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دراسة حالة  ،دور المناخ الاستثماري في الدول العربية في جذب الاستثمار الأجنبي المباشرعمر يحياوي،  (00
، مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصادية، تخصص اقتصاد دولي، جامعة بسكرة، )الجزائر(، 0202-0220الجزائر للفترة 

0200-0205. 

 ،دور الأسواق المالية في دعم التنمية الاقتصادية دراسة حالة  سوق الأوراق المالية بالجزائرفتيحة عبابسية،  (00
  .0205صص، مالية وبنوك، جامعة  أم البواقي، في العلوم الاقتصادية ، تخ مذكرة ماجستر

 دور الإستتمار الاجنبي المباشر في تمويل التنمية الاقتصادية في البلدان النامية حالة الجزائرفتيحة ناصري،   (03
  .0202الاقتصادية ، تخصص مالية دولية، جامعة الجزائر،  ، أطروحة دكتوراه في العلوم

لوم الاقتصادية ، مذكرة ماجستير في العبي المباشر والنمو الاقتصادي في الجزائرالاستثمار الأجنكريمة قويدري،  (04
 .0200، تخصص مالية دولية، جامعة تلمسان )الجزائر(، 

تقويم مصادر تمويل عجز الموازنة العامة و بدائلها المتاحة في الجمهورية اليمنية لاف احمد يحي الصواف،  (05
كتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص، المالية والمصارف، جامعة عدن، أطروحة د ، 0204ـــ 0005خلال المدة 

 .0204اليمن، 

جستير في ، رسالة ماالديون الخارجية و أثرها على التنمية الاقتصادية في فلسطينمازن أحمد أبو حصيرة،  (01
 .0203اقتصاديات التنمية، كلية التجارة، الجامعة الإسلامية بغزة،)فلساين(، 

، أطروحة دكتوراه في العلوم العولمة ظل في الاقتصادية التنمية تحقيق في المالية الأسواق دوربصيري،  محفوظ (00
 .0224البليدة،  جامعة الاقتصادية،تخصص مالية وبنوك، 

، تخصص صاديةالعلوم الإقت، أطروحة دكتوراه في دراسة تحليلية لمناخ الاستثمار في الجزائرناجي بن حسين،  (00
 .0224جامعة قسناينة )الجزائر(،  ،تجارة دولية

دور الاستثمار الأجنبي المباشر في تمويل التنمية الاقتصادية في البلدان النامية )حالة نفيسة ناصري،  (00
 .0202، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص مالية دولية، جامعة تلمسان )الجزائر(، الجزائر(

حالة  -ي المباشر في قطاع المحروقات واثره على التنمية المستدامة ، دور الاستثمار الاجنبوهيبة خلوفي (02
تمويل جامعة  و بنك أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص نقد، 0205-0202الجزائر خلال الفترة 

 .0202ورقلة )الجزائر(، 
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 :والدوريات المجلات
للعلوم  ، مجلة جامعة الأنبارأسبابها وسبل مجابهتهاأزمة المديونية الخارجية للبلدان النامية إياد حماد عبد،  (0

 .0224، 0الاقتصادية و الإدارية، العراق، العدد  

المديونية الخارجية وإستراتيجية التنمية المالية للاقتصاديات الناشئة : سياسات بن كاملة محمد عبد العزيز،  (0
 .0200، ، 22عدد:، مجلة الاقتصاد الجديد ،جامعة وهران) الجزائر(، الوانعكاسات

 ،فعالية المناخ الاستثماري في سوق الأوراق المالية دراسة حالة الجزائرصلاح الدين شريط، حجيلة بن وارث ، (3
 .04/0204مجلة العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية، جامعة المسيلة، )الجزائر(، العدد 

مجلة   ،0200-0220في الجزائر: دراسة تحليلية للفترة  تقييم مناخ الاستثمار الأجنبي المباشرعامر عيساني،  (4
 .0202ديسمبر  02أبحاث اقتصادية وإدارية، جامعة بسكرة )الجزائر(، العدد 

دور الانفاق في جذب الاستثمار الأجنبي علي أحمد دحرج الدليمي، سعد عبد الكريم حماد فرحان الدليمي،  (5
 04،العدد  22الأنبار للعلوم الاقتصادية )العراق(، المجلد  مجلة جامعة(،0205-0223المباشر الى العراق )

،0204 . 

لة مج العوامل المحفزة لجذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة وطرق تقييمها دراسة حالة الجزائر،غريب بولرباح،  (1
 .0200، 02الباحث، جامعة ورقلة )الجزائر(، العدد

 .0220، 20العدد ، سايف جامعة الاقتصادية العلوم مجلة ،الجزائر في الاستثمار ، فرصجبار محمد (0

مجلة  ،أثر المناخ الاستثماري على تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر )حالة الجزائر(مختار بونقاب، زواويد لزهاري،  (0
  .0204جانفي  0، العدد 20الدراسات التسويقية وإدارة الأعمال، جامعة ورقلة )الجزائر(، المجلد 

امعة ، مجلة البحوث والدراسات القانونية و السياسية، جالتمويل المحلي ودوره في عملية التنمية، وهيبة بن ناصر (0
 .0205، 22البليدة، العدد 

 التقارير: 

 .، الكويت0200 ،ناخ الاستثمار في الدول العربيةمتقرير المؤسسة العربية لضمان الاستثمار واتمان الصادرات:  (0

 .، الكويت0220، تقرير مناخ الاستثمار في الدول العربية، الاستثمارالمؤسسة العربية لضمان  (0
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 .0224الكويت  ناخ الاستثمار في الدول العربية،تقرير م، المؤسسة العربية لضمان الاستثمار (3

  .0225، الكويت تقرير مناخ الاستثمار في الدول العربية، المؤسسة العربية لضمان الاستثمار (4
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